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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tacirler Yatirnm Holding A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara ligkin Rapor

1. Tacirler Yatinm Holding A.$.’nin (“Sirket”) 31 Arahk 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akg tablosu ile 5nemli muhasebe politikalanim tzetleyen dipnotlar ve diger
agiklayic1 notlardan olugan ilisikteki finansai tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Iligkin Sorumbulugu

2. §irket ydnetimi; finansal tablolanin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli
yanhghk icermeyen finansal tablolarin hazilanmasim saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludu

3. Sorumlulugumuz, yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulw'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiiimiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn énemli yanhghk igerip igermedigine dair makut giivence elde etmek
uizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanlighik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagamsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolannin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériig verme amaci tasumaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
§irket yonetimi tarafindan kullanlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarimin, goriigiimiiziin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COM.ET  Mersia Numaramiz D-1460-0224-0500015
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Gorig

Goriislimiize gore, finansal tablolar, Tacirler Yatnm Holding A.$.'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
alaglanim, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Raporlar
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6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 308'inci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetc¢i Raporu 1 Mart 2017
tarihinde $irket’in Yénetim Kurulu'na sunulmugtur.

TTK'min 402. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap
dbneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas sdzlegmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadifina dair 8nemli bir hususa rastlanmarmstir.

TTK'min 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyannca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamuinda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasgbeci Mali Miisavirlik A.S.
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TACIRLER YATIRIM HOLDING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2016 TARIiHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagunsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot Cari donem Gecmis donem
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 5.071.517 52.835
Finansal varliklar 4 - 4.990.243
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 4.990.243
- Alim satim amagh elde tutulan
finansal varliklar - 4.990.243
Diger alacaklar 8 150.000 -
Iliskili taraflardan diger alacaklar 150.000 -
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 9 103.343 101.743
Pesin 6denmis giderler 1.000 -
1liskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 1.000 -
Diger donen varliklar 8 42.366 23.794
1liskili olmayan taraflardan donen varliklar 42.366 -
Toplam donen varliklar 5.368.226 5.168.615
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 10 6.531 -
Demirbaslar 6.531 -
Maddi olmayan duran varliklar 10 - 959
Bilgisayar yazilimlar - 959
Ertelenmis vergi varligi 14 3.026 11.730
Toplam duran varliklar 9.557 12.689
TOPLAM VARLIKLAR 5.377.783 5.181.304

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TACIRLER YATIRIM HOLDING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2016 TARIiHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagunsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot Cari donem Gecmis donem
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar - 10
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - 10
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 7 73.956 11.817
Diger borglar 7 21.013 -
Iligkili taraflara diger bor¢lar 3.577 -
1liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 17.436 -
Kisa vadeli karsiliklar 15.930 17.999
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 5 - 1.479
Diger kisa vadeli karsiliklar 5 15.930 16.520
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 110.899 29.826
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 6 - 39.692
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler - 39.692
Toplam yiikiimliiliikler 110.899 69.518
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 11 5.000.000 5.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 44.737 44.737
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler)
- Tamumlanmus fayda planlart yeniden
olciim kayiplar (-) (38.323) (6.261)
Gegmis yillar karlari/(zararlar) 11 73.310 (180.327)
Net donem kari 187.160 253.637
Toplam 6zkaynaklar 5.266.884 5.111.786
TOPLAM KAYNAKLAR 5.377.783 5.181.304

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TACIRLER YATIRIM HOLDING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ )
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagunsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) . gecmis)
Cari donem Onceki donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat - -
Satiglarin maliyeti (-) - -
Briit kar/(zarar)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 12 (1.922) (699)
Genel yonetim giderleri (-) 12 (340.158) (256.564)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 537.944 509.278
Esas faaliyet kari 195.864 252.015
Siirdiiriilen faaliyetler

vergi oncesi kar 195.864 252.015
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri:

- Donem vergi gideri (-) - -

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 14 (8.704) 1.622
Net donem kari 187.160 253.637
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina

kazang (1 TL nominal hisseye karsilik) 15 0,04 0,05
DiGER KAPSAMLI (GiDER)/GELIiR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar:
Tanimlanmis fayda planlari

yeniden ol¢iim (kayiplari)/kazanclari, vergi sonrast 12 (32.062) 2.319
Toplam kapsamh gelir 155.098 255.956

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM HOLDING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ozkavnaklar

Tammlanms

Kardan ayrilan fayda planlar:
kisitlannmsg yeniden dl¢iim Gecmis yillar Net donem Toplam
Sermaye yedekler kayiplari (-) zararlar (-) kari ozkaynaklar
1 Ocak 2015 5.000.000 44.737 (8.580) (617.396) 437.069 4.855.830
Transferler - - - 437.069 (437.069) -
Toplam kapsamli gelir - - 2.319 - 253.637 255.956
Diger kapsamli gelir - - 2.319 - - 2.319
Net donem kart - - - - 253.637 253.637
31 Aralik 2015 5.000.000 44.737 (6.261) (180.327) 253.637 5.111.786

Ozkavnaklar

Tammlanns

Kardan ayrilan fayda planlar1
kisitlannmsg yeniden dl¢iim Gecmis yillar Net donem Toplam
Sermaye yedekler kayiplar: (-) (zararlari) /karlari (zarar)/kari ozkaynaklar
1 Ocak 2016 5.000.000 44.737 (6.261) (180.327) 253.637 5.111.786
Transferler - - - 253.637 (253.637) -
Toplam kapsaml1 gelir - - (32.062) - 187.160 155.098

Diger kapsamli gelir - - (32.062) - - (32.062)

Net donem kart - - 187.160 187.160
31 Aralik 2016 5.000.000 44.737 (38.323) 73.310 187.160 5.266.884

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TACIRLER YATIRIM HOLDING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Net donem kar1 187.160 253.637
Donem net kar1 mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (-) (30.487) 36.382
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 29.993 7.338
Calisanlara saglanan faydalara iligkin ayrilan
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 30.583 7.338
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (590) -
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 14 8.704 (1.622)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 10 1.343 1.150
Gercege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (-) - (11.678)
Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglart ile
ilgili diizeltmeler (-) - (11.678)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) 4.978.565 (4.978.565)
Fagiliyetler ile ilgili diger borg¢lardaki artig/(azalis) 62.129 (653)
1ligkili taraflara diger bor¢lardaki artig (-) 1.508 -
) Tliskili olmayan taraflara diger bor¢lardaki artis/(azalis) 60.621 (653)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis ile ilgili diizeltmeler (-) (170.542) (47.383)
I:li;kili taraflardan diger varliklardaki artus (-) (150.000) (46.730)
1liskili olmayan taraflardan diger varliklardaki artig (-) (20.542) (653)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (-) (71.754) -
A. isletme faaliyetlerde elde edilen/(kullamilan) nakit akislar: 4.995.111 (4.741.394)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislart (-) 10 (6.915) -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (-) (6.915) -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
Odenen temettii (-) - -
C. Finansman faaliyetlerinde elde edilen net nakit - -
Nakit ve benzeri degerlerdeki net artis/(azals) 4.988.196 (4.741.394)
D. Yabanci para c¢evrim farklarmin nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etkisi - -
E. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 52.835 4.794.229
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 5.041.031 52.835

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

5



TACIRLER YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Yatirim Ortakligt A.S. 14 Subat 2006 tarihinde Sermaye Piyasasi1 Kurulu (“SPK”)’nun
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konular ile istigal
etmek iizere Tacirler Yatirim Ortaklign A.S. unvamiyla kurulmus olup, 9 Temmuz 2013 tarihinde
gerceklestirilen Yonetim Kurulu toplantisinda alinan 133 no’lu karar uyarinca Sirket’in menkul
kiymet yatirnm ortakligi statiisiinden ¢ikarilarak faaliyet konusunun Yatirnm Holding olarak
degistirilmesi kapsaminda esas sozlesme degisikligi yapabilmek amaciyla 26 Agustos 2013 tarihinde
gerceklestirilmek tizere Olaganiistii Genel Kurul yapilmasi karar1 alinmigtir. Sirket esas sozlesmesinin
tiimiiniin tadili SPK’nin onayina sunulmus ve SPK’nin izini ile menkul kiymet yatirim ortaklig
statiistinden cikarilmistir. Esas sozlesme degisikligine iliskin 26 Agustos 2013 tarihinde
gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurul Toplant1 karar1 5 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Istanbul Ticaret
Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup, 11 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ticaret sicil gazetesinde
yayimlamigtir. S6z konusu tescil islemi sonucunda Tacirler Yatirim Ortakligi A.S. olan sirket unvani
da Tacirler Yatinm Holding A.S. (“Sirket”) olarak degismistir.

Sirket’in ana hissedar1 olan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin 25 Mayis 2016 tarihli ve 1836
sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Smart Invest
Enerji Yatinmlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda 1 Temmuz 2016 tarihinde imzalanmis olan pay
devrine iliskin protokol kapsaminda Sirket’in Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan sahip
olunan ve toplam 6denmis sermayenin %86,77’sine denk gelen 50.000 adet A grubu ve 4.288.632 adet
B grubu olmak iizere toplam 4.338.632 adet payin Smart Invest Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye defter bedeli lizerinden devri tamamlanmistir. Sirket, 50.000 adet A grubu paylarinin devrini
18 Agustos 2016 tarihinde tamamlanmig ve bu tarihte, yeni yonetim kurulu iiyelerini se¢mis oldugu
Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’m1 diizenlemistir. 4.288.632 adet B grubu hisselerin devri ise
11 Kasim 2016 tarihinde tamamlanmistir. 18 Agustos 2016 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii
Genel Kurul Toplant1 karar1 21 Eyliil 2016 tarihli ve 9159 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanmustir.

Sirket’in faaliyetlerinin ve yoOnetiminin kontrolii 50.000 adet A grubu hisse paylarini elinde
bulunduran ve Sirket’in 2.507.632 TL tutarinda ve %50,15 oraninda ortaklik paylarina sahip olan
Smart Invest Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.’de bulunmaktadir. Sirket’in mevcut sermaye
yapsinin bilgisi Dipnot 11’°de sunulmustur.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde yiiriitmektedir.
Sirket, SPK’nin menkul kiymet yatirim ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve konular
ile igtigal etmek tizere kurulmus olup, Sirket’in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve
yonetim sinirlamalarinda sermaye piyasast kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uygun olarak
yatirim yapmaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %84,35’i Borsa Istanbul A.S.(“BIST”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi stanbul’dur ve ticari ikametgah adresi; Besiktas/Etiler, Akmerkez, Nispetiye
Caddesi B3 Blok Kat:9 Istanbul’dur.

31 Aralik 2016 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim
Kurulu tarafindan 1 Mart 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel kurul ve diger diizenleyici kurumlarin

finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Sirket’in cari donem itibartyla ¢alisan 5 idari personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 2 kisi).



TACIRLER YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara ve TMS Taksonomisi’ne uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari bu karar cercevesinde
hazirlanmgtir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmas,
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirtlir.

isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligine gore hazirlamistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

2.4 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

- 2014 Dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Tyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
yontemlerine iligkin degisiklik

- TFRS 7, “Finansal araglar: Aciklamalar”, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik

- TFRS 11, “Miisterek anlagsmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16 “Maddi duran varliklar’, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tastyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym1 sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’min  kapsamina alinmistir. Tagiyict bitkiler iizerinde biiyiiyen driinler ise TMS 41
kapsamindadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (Devamu):

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina aciklik getirmistir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarim muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmuis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TMS 7 “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler TMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcast olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12 “Gelir vergileri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden Ol¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

- TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazh
o0demelerin 0l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu odiil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaclamistir.

- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aracti mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. TMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 16 “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’n1 bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. TMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak TMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmuis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

i. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan once TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

ii. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege baglh olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinnm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amaghi gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

- TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1
Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iliskin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatimmlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden Olciilmesine iligskin
degisiklik

TFRS 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6édemeleri”’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla ©demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 3).

Alim-satim amach menkul kiymetler

Alim-satim amacghi menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amaciyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmig bir portféyde bulunan menkul
kiymetlerdir (Dipnot 4).

Alim-satim amacgli menkul kiymetler, bilancoya ilk olarak ilgili varligin alim tarihindeki gercege
uygun bedelini yansittigi kabul edilen elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. Alim-satim amach
finansal menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger iizerinden
degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilango
tarihi itibariyla olusan beklenen en iyi alis fiyat1 baz alinmustir.

Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Alim-satim amach menkul kiymetlerden elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger (giderler)/gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amach menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik, miisterilere borg¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina gore degerlenmelerini borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirlerini kapsar (Dipnot 13).

Yabanci para islemleri

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren donemler itibariyla herhangi bir
yabanci para islemi bulunmamaktadir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlart elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli tizerinden yapilmistir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diigiilmesinden sonra kalan tutarlar1 iizerinden
degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
alarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlart ve ilgili
faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Amortisman orani (%) Faydal omiir
Déseme ve demirbaglar 33,33-25 3-4 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali Omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirnm harcamalari, varligin faydali omriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugsmaktadir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 3 yil icerisinde itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir (Dipnot 10).

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger disiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.
Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve
kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.5  Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)

Hasilat

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2015 hesap donemleri igerisinde faaliyet konusu
cercevesinde hasilat olarak tanimlanabilecek gelir elde etmedigi varsayilmistir.

Gelir vergileri
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri ilgili finansal tablo kalemleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, finansal varliklar, maddi ve maddi olmayan varliklar ve Kkarsiliklardan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayn1 vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen
vergi varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir
(Dipnot 14).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kurulusglar ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak tanimlanmaktadir.
Iliskili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler gerceklestirilmistir.
Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari {izerinden yapilmistir (Dipnot 16).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kacinilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.5  Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar; Sirket’in bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Kosullu varlik icin; sartin gerceklesme olasilig1 kesine yakinsa bu varlik muhasebelestirilerek finansal
tablolara yansitilir; sartin gerceklesme olasiligi fazla ise bu varlik dipnotlarda aciklanir. Kosullu
yiikiimliiliik icin sartin gerceklesme olasiligi fazla ise ve giivenilir olarak Olgiilebiliyorsa karsilik
ayrilarak finansal tablolara yansitilir; sartin gerceklesme olasiligi giivenilir olarak olgiilemiyorsa bu
yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanir. Kosullu yiikiimliiliik i¢in, sartin gerceklesme olasiligi yoksa veya az
ise bu yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikimliiliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 197) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 5,6).

Sirket, raporlama donemlerinde olusan aktueryal kazang ve kayiplart “Diger kapsamli gelir” hesabi
altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplart “Finansal durum” tablosunda
Ozkaynaklar boliimii altinda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktueryal kayiplar” hesab1 altinda
gostermistir.

1 No’lu Dipnot’ta detayli olarak anlatildigi iizere Sirket’in ortaklik paylarinin devredilmesine
miiteakiben Sirket’in devir Oncesinde mevcut olan 2 calisanina 71.454 TL kidem tazminati
o0demesinde bulunmustur. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 5 calisan1 bulunmakla beraber
Sirket calisanlarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1 yildan kisa siiredir ¢alistyor olmasindan dolay1
Sirket yonetimi ilgili Is Kanunu hiikiimleri uyarinca mali tablolarma kidem tazminati karsiligi
yansitmamistir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazanc/(kayip)
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir (Dipnot 15).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.5  Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).

2.6  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamaktadir.
Hasilatin tamimlanmasi

Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemleri igerisinde faaliyet konusu
cercevesinde hasilat olarak tanimlanabilecek gelir elde etmedigi varsayilmistir.

Sirket cari yilda heniiz esas faaliyetleri dahilinde herhangi bir operasyonda bulunmadigindan
31 Aralik 2016 tarihinde sona yila ait hasilati bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Ertelenmis vergi varligimin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanr. {s plan,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. Sirket’in faaliyet

3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Mevduatlar
Vadeli mevduatlar 4.986.309 -
Vadesiz mevduatlar 85.207 52.835

5.071.517 52.835

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarinin vadesi 1 aydan kisa olup ortalama faiz
orani %9,86’dir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Sirket’in nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerler ile menkul kiymetlerin
toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hazir degerler 5.071.517 52.835
Faiz tahakkuklari (-) (30.487) -
5.041.030 52.835

4 - FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Alim-satim amach finansal varhiklar

Yatirim fonlari

- Ozel sektor borglanma araglart fonu - 3.788.186
- Serbest fon - 1.202.056
- 4.990.243

5 - KISA VADELI KARSILIKLAR
a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kullanilmamus izin karsilig - 1.479

- 1.479

31 Aral1 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait ¢alisanlara saglanan kisa
vadeli faydalara iliskin karsiliklarin donem igindeki hareketi asagida belirtilmistir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 1.479 834
Donem iginde (iptal edilen)/ayrilan kargiliklar, net (1.479) 645
Doénem sonu - 31 Aralik - 1.479
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5 - KISA VADELI KARSILIKLAR (Devamu)
b)  Diger kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Denetim iicreti gider karsilig 15.930 16.520

15.930 16.520

6 - UZUN VADELIi KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsilig1 - 39.692

- 39.692

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat1 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’ deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin baz1 gecis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek kidem tazminati belirlenen kidem tazminati tavani tutari ile simirhdir. Kidem tazminati
tavan1 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde ©Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiliin1 tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmastir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Iskonto oran1 (%) - 4,67
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) - 100

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak

artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir.
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6 - UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devam)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (Devami)

1 No’lu Dipnot’ta detayli olarak anlatildigi iizere Sirket’in ortaklik paylarinin devredilmesine
miiteakiben Sirket’in devir Oncesinde mevcut olan 2 calisanina 71.454 TL kidem tazminati
odemesinde bulunmustur. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 5 ¢alisan1 bulunmakla beraber
Sirket calisanlarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1 yildan kisa stiredir ¢calisiyor olmasindan dolay1
Sirket yonetimi ilgili Is Kanunu hiikiimleri uyarinca mali tablolarma kidem tazminati karsiligi
yansitmamistir.

Kidem tazminati1 karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 39.692 35.898
Hizmet maliyeti - 4311
Faiz maliyeti - 2.382
Odenen tazminatlar (-) (71.754) -
Aktiieryal kayip/(kazang) 32.062 (2.899)
Do6nem sonu - 31 Aralhik - 39.692

7- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR VE DIiGER
BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar

Personele borglar (*) 59.035 -
Odenecek vergi ve fonlar 9.504 8.344
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5.417 3.473

73.956 11.817

(*)  Ilgili bakiye Sirket’in 6deyecegi personel iicretlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger borclar

Bilisim ve iletisime iliskin borglar 8.160 -
Disaridan saglanan faydalara iligkin borglar 4.556 -
Ulagima iliskin bor¢lar 4.720 -
igkili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 16) 3.577 -

21.013 -
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8 - DIGER ALACAKLAR VE DiGER DONEN VARLIKLAR

Diger alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 16) 150.000 -
150.000 -
Diger donen varhiklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) 42.193 -
Indirilecek KDV - 23.794
Diger 173 -
42.366 23.794
9 - CARi DONEM VERGISI ILE VARLIKLAR
Cari donem vergisi ile ilgili varhklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denmis vergiler ve fonlar 103.343 101.743
103.343 101.743
10 - MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varhklar
1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Demirbaglar - 6.915 - 6.915
Birikmis amortisman
Demirbaglar (-) - (384) - (384)
Net defter degeri - 6.531 - 6.531

Sirket’in 31 Aralik 2015 itibariyla maddi duran varligi bulunmamaktadir.
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10 - MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devanu)

Maddi olmayan duran varhiklar

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Bilgisayar programlari 16.236 - - 16.236
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar programlart (-) (15.277) (959) - (16.236)
Net defter degeri 959 (959) - -
1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2015
Maliyet
Bilgisayar programlari 16.236 - - 16.236
Birikmis itfa paylar: (-)
Bilgisayar programlari (14.127) (1.150) - (15.277)
Net defter degeri 2.109 (1.150) - 959

11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in baslangi¢ sermayesi, tamami 6denmis 5.000.000 TL’dir. Sermaye, her biri 1 Tiirk Lirasi
nominal degerli 5.000.000 adet paya bolinmiistiir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup kayitli sermaye tavani 20.000.000 TL olarak tespit
edilmistir.

Sirket’in 50.000 adet, her biri 1 Tiirk Lirast nominal degerli imtiyazli pay1 bulunmaktadir. Bu paylarin

her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde 100.000 (Yiiz bin) oy hakkina sahiptir ve Smart Invest
Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait bulunmaktadir. Tiim paylar hamiline yazilidir.
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11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in halka arz1 29, 30 Haz_iran ve 3 Temmuz ZQO6 tarihlerinde tamamlanmis olup 31 Aralik 2016
tarihi itibartyla %85°i Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TL Pay (%) TL Pay (%)

Smart Invest Enerji
Yatirimlar: San. Tic. A.S. 2.507.632 50,15 - -
PSG - Kapital Investisiya 875.000 17,50 - -
Ahmet Tolga Giineri 250.000 5,00 - -
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. - - 748.000 14,96
Murat Tacir - - 500 0,01
Ahmet Tacir - - 500 0,01
Ismet Yazici - - 500 0,01
Mustafa {leri - - 500 0,01
Diger (*) 1.367.368 27,35 4.250.000 85,00
Toplam Odenmis Sermaye 5.000.000 100,00 5.000.000 100,00

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diger olarak tanimlanan 1.367.368 TL tutar1 icinde yukarida belirtilen
Sirket’in hissedarlarinin payr bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in hisselerinin
halka acik kismindan %84,48 oraninda hisseler Tacirler Yatinim Menkul Degerler A.S.’nin
miilkiyetindedir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yasal yedekler 44.737 44.737

44.737 44.737

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, %5 birinci tertip kanuni yedek akce ayrildiktan sonra kalan Kar,

dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak %10 oraninda ayrilir. ikinci tertip kanuni
yedek akce Sirket’in zararlarina kars1 kullanilabilir.
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Gecmis y1l zararlari
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Birikmis gecmis yillar karlari/(zararlar) 73.310 (180.327)
Cari donem kari/(zarar1) 187.160 253.637
260.470 73.310

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri c¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitlt
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim ©zkaynak
kalemlerine iligskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirlige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarartyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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Kar pay1 dagitinm
Hisseleri BIST te islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne ve Sermaye Piyasas1t Kurulu Kar Pay1r Rehberi’ne gore yaparlar.
Buna gore; dagitilmasi 6ngoriilen kér pay1 tutarinin tamami, ancak Vergi Usul Kanunu’na gore tutulan
kayitlarda mevcut net dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece
dagitilabilecektir ve dagitilacak kér pay: tutarinda iist sinir, Vergi Usul Kanunu’na goére olusturulan
kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli
taksitler halinde ddenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar
pay1 avansi dagitabilecektir.

12 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.922 699
Genel yonetim giderleri 340.158 256.564
342.080 257.263

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Komisyon giderleri 1.922 699

1.922 699
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1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 224.362 177.071
Denetim giderleri 36.000 28.919
Tescil ve ilan giderleri 22.259 15.905
Kira giderleri 22.492 15.254
Aidat giderleri 20.683 13.939
Vergi resim ve harg giderleri 1.785 1.445
Temsil ve agirlama giderleri 3.867 278
Ulagim giderleri 3.854 -
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 10) 1.343 1.150
Noter giderleri 1.237 585
Bilgisayar yazilim giderleri 742 -
Diger 1.534 2.018

340.158 256.564

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderlerinin
detay1 asagida belirtilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Maas ve licretler 196.514 143.103
SSK igveren pay1 23.793 28.723
Personel yemek giderleri 4.055 5.245
224.362 177.071

13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden
diger gelirlerin detaylar1 asagida belirtilmistir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Yatirim fonlart satig karlari 493.022 92.583
Mevduat faiz gelirleri 37.768 77.075
Tahvil ve bono satis karlar1 - 134.472
Repo faiz gelirleri - 107.746
Hisse senedi satig karlari - 93.116
Para piyasasi faiz gelirleri - 4.286
Diger 7.154 -

537.944 509.278
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14 - VERGILER
a)  Kurumlar vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitihip dagitilmadigina
bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj
oranini fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde
elde edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2016 doneminde gecerli olacak diizenlemeler
iceren Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67’nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirnm fonlar
hari¢) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu
kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten once ihrag
edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfoy kazanglar1 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir.
Buna gore, bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olugmasi halinde bu kisim portfoyden
elde edilen portfoy kazanglarindan %0, aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmustir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cer¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenlemeler ¢ercevesinde, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla vergi
karsilig1 ayrilmamistir. Bununla beraber, Sirket’in yatinnm ortaklig: statiisiinden ¢iktigi 30 Eyliil 2013
tarihinden itibaren kurum kazanci iizerinden %20 oraninda Kurumlar Vergisi 6denmeye baslanmustir.

1 no’lu dipnotta acgiklandig1 iizere, Sirket’in yatirim ortakligi statiisiinden ¢iktigi 30 Eylil 2013
tarihinden itibaren asagida anlatildigi tizere vergi yiikiimliiliikleri baglamistir. Bu kapsamda cari
donem vergi giderinin detaylar1 agsagida verilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari y1l vergi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (8.704) 1.622

Cari yil vergi (gideri)/geliri (8.704) 1.622

26



TACIRLER YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14 - VERGILER (Devam)

Tiirkiye’deki vergi mevzuatina gore kurumlar vergisi oram1 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2013
itibariyle %?20’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatirim indirimi istisnasit vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlan tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazancglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraminin (TUIK UFE
artis oraninin) %10’u asmasi1 gerekmektedir. 2014 ve 2013 yillarinda s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamstir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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14 - VERGILER (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait ertelenmis
vergi varliklarinin detay1 asagida sunulmistur.

b)  Ertelenmis vergi

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklari
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varliklar:
Denetim gider karsiligi (Dipnot 5) 15.930 16.520 3.186 3.304
Kidem tazminat1 karsilig1 - 39.692 - 7.938
Kullanilmamus izin karsilig - 1.479 - 296
Maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki - 959 - 192
Ertelenmis vergi varliklar: 15.950 58.650 3.186 11.730
Maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (-) (800) 959 (160) 192
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (800) - - -
Ertelenmis vergi varliklari, net 15.130 3.026 11.730

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varliklarinin yil icindeki hareket
tablolar1 ekte sunulmustur:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 11.730 10.689
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen vergi gideri (-) (8.704) (4.814)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen - 5.855
Do6nem sonu - 31 Aralik 3.026 11.730

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ertelenmis vergi
varliklarinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi oncesi kar 129.821 252.015
%?20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (25.964) (50.403)
Vergiden muaf gelirler ve diger indirimler 3.084 2.336
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (46) (1.000)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diger gelirler 14.222 -

Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan

mali zararlarin etkisi - 50.689
(8.704) 1.622
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14 - VERGILER (Devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla asagidaki tabloda gosterilen indirilebilir mali
zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varligi tutarindan yararlanilabilecek gelirlerin elde
edilmesiyle ilgili olarak 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla belirsizlikler bulunmasi
nedeniyle, indirilebilir mali zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varligi finansal tablolara
yansitilmamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mali zararlarin yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir;

Mali indirim

zararlar tarihi

2012 92.878 31 Aralik 2017

2013 549.086 31 Aralik 2018

2014 35.806 31 Aralik 2019

2015 253.445 31 Aralik 2020
931.215

15 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hissedarlara ait net kar 187.160 253.637
Thrag edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 5.000.000 5.000.000
Hisse basia kar (Hisse basina 1 TL olarak) 0,04 0,05
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Diger alacaklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gercgek kisi iliskili taraflardan alacaklar 150.000 -

150.000 -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger borclar

Yonetim kurulu iiyelerine borglar 3.577 -

21.013 -

iliskili taraflara genel yonetim giderleri

Yonetim kurulu basgkan ve tiyeleriyle iist diizey yoneticilere donem iginde saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam 6denen briit ticretler 95.000 75.024
Toplam 6denen briit huzur haklari 3.561 15.579
98.561 90.603

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket ticari faaliyetleri neticesi bircok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylar1 ve nasil
yonetildikleri agagida detayli olarak aciklanmustir.

Finansal risk yonetimi
Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan

risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngorillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket’in ana faaliyet konusu, menkul kiymet portfoyii olusturmak ve yonetmek oldugu icin; Sirket’in
maruz kaldig riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

a. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi riskidir.

__Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Hiskili Diger Cari Ters Ticari Finansal
31 Aralik 2016 taraf taraf hesaplar repo alacaklar yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D+E) 150.000 - 5.071.517 - - -
-Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -

A.Vadesi gecmemis ya da deger
diigiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 150.000 - 5.071.517 - - -

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigtine
ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - - - -

C.Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -

D.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Tliskili Diger Cari Ters Ticari Finansal
31 Aralik 2016 taraf taraf hesaplar repo alacaklar yatirimlar
Raporlama tarihi
itibariyle maruz kahman
azami riski (A+B+C+D+E) - - - - - 4.990.243

-Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinms kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigtine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri - - - - - 4.990.243
B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger distikliigtine
ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - - - -
C.Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger diisiikligline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilanco dis1 kredi
riski iceren unsurlari ve vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklar
bulunmamaktadir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yl uyarinca nakit
degeri kadar arasl arasl arast Vadesiz cikislar toplam
Calisanlara saglanan

faydalar kapsaminda
bor¢lar 73.956 73.956 - - - - 73.956
Kisa vadeli karsiliklar 15.930 15.930 - - - - 15.930
Diger bor¢lar 21.011 21.011 - - - - 21.011
Toplam yiikiimliiliikler ~ 110.897 110.897 - - - - 110.897

31 Aralik 2015
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3Jay-1yl 1-5yl uyarinca nakit
degeri kadar arasl arasl arast Vadesiz cikislar toplam
Calisanlara saglanan

faydalar kapsaminda
borglar 11.817 11.817 - - - - 11.817
Kisa vadeli karsiliklar 17.999 16.520 - 1.479 - - 17.999
Ticari borglar 10 10 - - - - 10
Uzun vadeli karsiliklar 39.692 - - - 39.692 - 39.692
Toplam yiikiimliiliikler 69.518 28.347 - 1.479 39.692 - 69.518

c. Piyasa riski aciklamalari
L Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla kur riskine maruz kalmamistir.

2. Faiz oranu riski

Piyasadaki devlet tahvili ve hazine bonolarinin faiz oranlarindaki yiikselislerin fiyatlarda diisiislere yol
acmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Faiz orani riskinden etkilenen
varliklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmekte olup piyasa kosullar1 diizeldiginde
vade siiresi uzatilmaktadir. Sirket’in faiz riskine maruz kalacak faiz barindiran finansal varliklarina
iliskin duyarlhilik tablosu ve analizi asagida verilmistir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadeli mevduatlar 4.986.309 -
Yatirim fonlari - 4.990.243

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in faize duyarli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir). Sirket’in degisken faizli finansal varligi bulunmadigindan faiz riski faiz
riskine maruz kalmamaktadir. Bu nedenle faize duyarlilik tablosu sunulmamustir.

d.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

18 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
4.990.243 TL degerinde yatirim fonlar1 bulunmaktadir).
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18 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliik
bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Sirket’in gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarinin
detaylar1 asagida sunulmustur).

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 4.990.243 - -
4.990.243 - -

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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