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1. Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. nin (“Sirket”) 31.12.2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, diger
kapsamli gelir tablosu, Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2. Sirket yoénetimi, finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar,
etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin nemli yanlislik icerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakh ¢nemli yanlighk risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine
dayamr. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolanimin hazirlanmasi ve gercefie uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinliine iligkin bir goriis verme
amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, igletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlanmn, gorlistimiiziin olusturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Grant Thornten International Ltd
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Goriis

4, Goérisiimiize gore, iliskteki finansal tablolar, Gedik Girisim Sermayesi Yatim Ortaklit A.$.’nin
31.12.2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim &nemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

5. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 01.03.2017
tarihinde Sirket’in Ydnetim Kurulu’na sunulmustur.

6. TTK’min 402°nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Sirketin 01.01. — 31.12.2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustur.

7. TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.§.
Member Firm of Grant Thonton International
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I. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

GEDIK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31.12.2016 TARIHLI
FiINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Donen Varhklar 12.157.667 12.676.683
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 9.792.794 10.484.565
Finansal Yatirimlar 1.977.218 1.889.227
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar 6 1.977.218 1.889.227
Diger Dénen Varliklar 10 387.655 302.891
Duran Varhklar 11.741.675 10.002.734
Finansal Yatirimlar 11.149.628 10.000.000
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar 6 11.149.628 10.000.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.847 2.734
- Bilgisayar Yazilimlar: 11 1.847 2.734
Diger Duran Varliklar 590.200 --
- lliskili Olmayan Taraflara Iliskin Diger Duran Varliklar 10 590.200 --
TOPLAM VARLIKLAR 23.899.342 22.679.417
Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.591 77.141
Ticari Borglar 1.732 3.662
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8 1.732 3.662
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 14 4.533 8.149
Diger Borglar 12.621 53.971
- [ligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 12.621 53.971
Kisa Vadeli Kargiliklar 12.705 11.359
- Cahganlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 6.745 --
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 5.960 11.359
Uzun Vadeli Yukamlilikler 11.179 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 11.179 --
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 11.179 -
OZKAYNAKLAR 23.856.572 22.602.276
Odenmis Sermaye 16 20.000.000 20.000.000
Geri Alinmis Paylar 16 -- (154.315)
Paylara {liskin Primler / Iskontolar 16 270 270
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (5.155) -
- Diger Kazang / Kayiplar 16 (5.155) --
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16 310.893 266.576
Gegmemis Yillar Kar / (Zararlar1) 16 2.445.428 1.099.242
Net Donem Kari / (Zarari) 25 1.105.136 1.390.503
TOPLAM KAYNAKLAR 23.899.342 22.679.417

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 01.03.2017 tarihinde onaylanmigtir.



Il. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDIK GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 5.293.276 26.966.216
Satiglarin Maliyeti 17 (4.204.641) (25.723.700)
BRUT KAR / (ZARAR) 1.088.635 1.242.516
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (266.871) (389.221)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (11.173) (14.139)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 5.514 15.115
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 -- --
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 816.105 854.271
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 -- 598.642
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI / ZARARI 816.105 1.452.913
Finansman Gelirleri 21 298.944 --
Finansman Giderleri (-) 21 (9.913) (62.410)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) 1.105.136 1.390.503
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) - -
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 24 - -
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 24 - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 1.105.136 1.390.503
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI (ZARARI) - -
DONEM KARI / (ZARARI) 1.105.136 1.390.503
Pay Basina Kazang
- Pay Bagima Kazang (Zarar) 0,0553 0,0695
- Sulandirilmis Pay Bagina Kazang (Zarar) 0,0553 0,0695
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (5.155) (4.727)
- Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger
Kapsaml Gelir Unsurlart 14-22 (5.155) (4.727)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
Tliskin Vergiler - -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri - -
- Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari, Vergi Etkisi - -
DiGER KAPSAMLI GELIiR (5.155) (4.727)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 1.099.981 1.385.776

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



111 OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

GEDIK GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Simflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Pay ihrag Kardan Ayrilan Gec¢memis Kontrol Gtici
Dipnot Odenmis  Geri Alinmg Primleri / Kisitlanmus Yillar  Net Donem  Ana Ortakhga Olmayan

Referanslari Sermaye Paylar  iskontolar1 Diger Kazan¢/Kayiplar Yedekler Kar/Zararlari  Kari/Zaran Ait Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar

01.01.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 16 20.000.000 - 270 4.727 210.838 329.207 825.773 21.370.815 - 21.370.815
Transferler - - - - 55.738 770.035 (825.773) - - -
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis/Azalis 16 - (154.315) - - - - - (154.315) - (154.315)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - (4.727) - - 1.390.503 1.385.776 - 1.385.776

- Dénem Kari (Zarart) - - - - - - 1.390.503 1.390.503 - 1.390.503
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 14-22 - - - (4.727) - - - (4.727) - (4.727)
30.09.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 16 20.000.000 (154.315) 270 - 266.576 1.099.242 1.390.503 22.602.276 - 22.602.276
01.01.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 16 20.000.000 (154.315) 270 - 266.576 1.099.242 1.390.503 22.602.276 - 22.602.276
Transferler - - - - 44.317 1.346.186 (1.390.503) - - -
Paylarin Geri Alim {slemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis/Azalis 16 - 154.315 - - - - - 154.315 - 154.315
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - (5.155) - - 1.105.136 1.099.981 - 1.099.981
- Dénem Kari (Zarart) - - - - - - 1.105.136 1.105.136 1.105.136
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 14-22 - - - (5.155) - - - (5.155) - (5.155)
30.09.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 16 20.000.000 - 270 (5.155) 310.893 2.445.428 1.105.136 23.856.572 - 23.856.572

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 01.03.2017 tarihinde onaylanmustir.

EKli notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz pargalaridir.



IV. NAKIT AKIM TABLOSU

GEDIK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 DONEMINE AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
A.iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.902.432) (1.242.866)
Donem kar1/ ( zarari) 1.105.136 1.390.503
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 25 1.105.136 1.390.503
- Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarart) -- --
Dinem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (1.037.535) (1.232.148)
Amortisman ve itfa Gideri Ile flgili Diizeltmeler 11 887 886
Deger Diisiikliigii (Iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler (6.570) (65.537)
- Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (iptali) ile flgili Diizeltmeler 17 (6.570) (65.537)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri fle Tlgili Diizeltmeler (1.049.776) (1.410.486)
- Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 6-17 (1.049.776) (1.410.486)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamus Karlart ile Tlgili Diizeltmeler - 255.785
- Istiraklerin Dagitilmamus Karlari ile Tlgili Diizeltmeler -- 255.785
Karsiliklar fle Tlgili Diizeltmeler 17.924 (12.796)
- Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 14 17.924 (12.796)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler : (1.970.033) (1.401.221)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 6 (1.237.619) (1.242.373)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile flgili Diizeltmeler (674.964) (198.240)
- [liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 10 (674.964) (198.240)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (1.930) (8.913)
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 (1.930) (8.913)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (55.520) 48.305
- iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 9-12-14 (55.520) 48.305
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (1.902.432) (1.242.866)
Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi fadeleri (Odemeleri)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.185.376 1.026.591
Isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini
Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 154.315 (154.315)
- Geri Alman Paylarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16 154.315 (154.315)
Alman Faiz 1.031.061 1.180.906
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (717.056) (216.275)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (717.056) (216.275)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 10.426.671 10.642.937
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E 5 9.709.615 10.426.662

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2017 tarihinde onaylanmustir.
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GEDIK GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket”) 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret siciline
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S.” unvani ile tescil ve 29.09.2006 tarihli, 6653
sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. 2012 yilinda yapilan unvan
degisikligi ile “Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 19.04.2012
tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda goriisiilerek, 30.04.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu’nca “Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket, kayith sermayeli olarak ve cikarilmig sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girisim
Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve
esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci
olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek iizere faaliyet gosteren halka agik
anonim ortakliktir.

Sirket, ayrica bu amaci dahilinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II1-48.3 no’lu tebliginde yer alan;
a) Esaslar gergevesinde girisim sermayesi yatirimlari yapabilir.
b) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.
c) Portfoylerindeki girisim sirketlerine danismanlik hizmeti verebilir.

d) Tiirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danismanlik hizmeti vermek tizere
yurtiginde ve yurtdisinda kurulu danigmanlik sirketlerine ortak olabilir.

e) Yurticinde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurti¢inde kurulu girisim sirketleri olan portfdy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

f) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danmismanlig1 hizmeti verebilir.

Sirket’in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yonetim siirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Sirket, doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korunmasi amaciyla, yatirirm amacina uygun portfoy yonetim teknikleri ile para ve sermaye
piyasast araglarini kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde opsiyon
sozlesmeleri, vadeli alim satim sozlesmeleri, finansal vadeli islemler, vadeli islemlere dayali opsiyon
islemlerine taraf olabilir.

Sirket’in merkez adresi, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1 Kartal / Istanbul olup, herhangi bir
subesi bulunmamaktadir.

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket ¢ikarilmis sermayesi 20.000.000 TL dir (31.12.2015: 20.000.000 TL).
A Grubu imtiyazli paylara sahip Gedik Menkul Degerler A.S. Sirket’in ydnetimine hakimdir (Dipnot
16). Sirket’in hisse senetlerinin %98,99 oranindaki kismu1 Borsa istanbul’da kolektif yatirim iiriinleri ve
yapilandirtlmis tiriinler pazarinda islem gormektedir.

Sirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle personel sayis1 2 kisidir (31.12.2015: 1 kisi).
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GEDIK GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢cin 6denen
tutar esas alinmaktadir.

Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal durum tablolari, bu tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayic1 dipnotlar,
01.03.2017 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayim
sonrast finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundufu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2) Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin dizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3) Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden 6nce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, soz
konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti:
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Sirket’in satig gelirleri icinde Ozsermaye araglarinin satist ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satiglarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iligkin alis veya tasinmig maliyetler (finansal
varligin iskonto edilmis maliyeti) ise “Satislarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢
bor¢glanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” i¢inde
gosterilmektedir.

Portféyde bulunan alim-satim amacli menkul kiymetlerin donem sonu degerlemelerinden dogan farklar
“Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan
komisyonlar dahil olmak iizere tahakkuk esas1 gegerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetleri ilizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger
maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili
faydali Omiirleri goz oOniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran
varliklarin yaklagik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda kisit amortisman metoduna gore
hesaplanmaktadir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diistilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve var ise birikmis deger
diigiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin
maddi varliklar igin diizeltilmis tutarlar tizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmistir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
oran1 %33’diir (Dipnot 11).

Yil
Haklar 5

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler
diistildiikten sonraki net satis fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayitlt degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler disiildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger disiikligii kayiplari
kapsaml1 gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger diigikliiginiin kayitlara alimmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Sirket, tim finansal varliklarin deger dugiikligi testi ic¢in asagidaki kriterleri goz Oniinde
bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 0denmesi gibi sézlesme hiikiimlerine bor¢lu
tarafin uymamasi,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden Oturd, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit
akiglarinda 6nemli diigiislerin olup olmayacagi.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

TMS 32, 39 ve TFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen bor¢lanma
araglari, 6z sermaye araglari, tiirev araclar gibi araglarmn finansal araclar olarak degerlemesi ve
raporlanmasini  gerektirir. Bunlarin bazilar1 makul degerleri bazilari ise itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araclar i¢in kullanilan degerleme ve
siniflama yontemleri asagidaki gibidir.

9 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve 6zelligine baglh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar, olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amacgh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amacl finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden brit kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagcli finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina
dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri,
devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BISTde bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

TMS 28 standardi; girisim sermayesi kuruluslan tarafindan edinilen ve alim satim amacgli olarak
smiflanan miisterek yoOnetime tabi istirak ve yatirimlara, yatinm fonlarina ve benzeri kuruluglara
uygulanmaz. Bu varliklar TMS 39 Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi
cer¢evesinde muhasebelestirilir. Bu yatirimlar, rayi¢ degeri ile oOlgiiliir ve gergeklestikleri donemde
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirlir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Sirket, 30.03.2015 tarih ve 191 sayil1 Yonetim Kurulu Kararina gore hisselerinin tamamim satin aldigi
STRS Teknoloji Yatirnm A.S.’yi, 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore %5
oranindaki hissesine istirak ettigi Segmetify Yazilim A.S.’yi, Sirket’in 24.06.2016 tarih ve 218 sayili
Yonetim Kurulu Kararina gor hisselerinin %210’una istirak ettigi Yedi70 Saglik Danismanlik Pazarlama
Ticaret A.S.’yi, 07.09.2016 tarih ve 221 sayil1 Yonetim Kurulu Kararina gore %12 oraninda hissesine
istirak ettigi Din¢ Oyun ve Uygulama Yazilim Tic. A.S.’yi ve 08.09.2016 tarih ve 222 sayili Yonetim
Kurulu Karari’na gore %8,85 oranindaki hissesine istirak ettigi Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim
Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.’yi girisim sermayesine yonelik yatirim amagli olarak finansal
tablolarda gergege uygun degerine yaklagan maliyet degeri lizerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

Alim-sattim amach finansal varliklar islem tarihi esasma gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki 6demeleri
iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz orani ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenirler.
Etkin faiz orani; sozlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara
alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme sonucunda
dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
Ozvarlik yontemine gére muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden ¢ikarilmasi 6ngoriilmeyen
diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa
rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu
varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu aracilifiyla dogrudan 6z
sermaye icinde “Finansal Varliklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda
biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda, donemin kar zarari olarak Gelir
Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig: tutar ile
vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz orani ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil
eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.

Tim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi iglem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecici olarak elden g¢ikarilmasi durumunda
bilangodan ¢ikarilmayarak ait olduklar1 hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karsiliginda
elde edilen nakit nedeniyle dogan borg bilangoda pasifte “Diger Finansal Yiikiimlilikler” kalemi iginde
gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.

Alim satim amagh portfdyde iken SPK, BIST, Merkez Bankas1 gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kosullar1 elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
almarak satisa konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amagli portfoyiin bir parcasi olarak islem
gormektedirler. Bilangoda makul degerleri lizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar”
hesabinda takip edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yilikiimliliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gére doneme
isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters
repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diikliigiine ugradiklarna iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve
s0z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikligiine ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikligii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger dusiikligli zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfoyiiniin
bir pargasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirnm portfOyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 6).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢c iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kismu gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi
icerisine siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet
alim satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir.
Cok kisa vadeli olduklar1 icin gercege uygun degerleri, kayitli degerleri ile aym1 oldugu kabul
edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici igletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borclar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman iglemi tagimadiklar igin faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir parcasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yukimlilukler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yUkimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina goére smiflandirilir. Sirket’in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal ytikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle
olcllir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin
faiz oram {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarmdan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliliiklerin donem sonu déviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazang

Hisse basina kar, net karn ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 25). Hisse basmma Kkar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi
ve ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Gegmis olaylardan kaynaklanan
ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikler ve varliklar
finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 12).

Sarta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliilik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye verilen aracilik
komisyonlarindan olusmaktadir. TUm komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel
yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye verilen diger
yonetim ticretleri de genel yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir.

2.4.10) Calisanlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliilik tutarlariin bugiinkii net degerine gore hesaplanmasiyla iligikteki finansal tablolarda
yansitilmistir (Dipnot 14).

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yikiimliiligii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir. Cari y1l vergi yikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiini igermektedir (Dipnot 24).

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 /1-d istisna maddesi geregince Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari ve
Ortakliklari’nin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar Kurumlar Vergisi’nden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenen vergi karsiligr dogmamaktadir.

Aynm1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt maddenin (4) numarali fikrasina gore
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yiikseltmeye ve bu simirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da bu fon ve
ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir. Bakanlar
Kurulu’nun 12.01.2009 tarihli karari ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.

2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigcimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.14) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylart kapsar (Dipnot 28).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarim etkileyen hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.15) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2016 tarihi itibariyla finansal durum
tablolarim1 31.12.2015 tarihi itibariyla hazirlanmg finansal durum tablolar ile; 01.01.-31.12.2016
donemine iliskin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar
degisim tablosunu 01.01.-31.12.2015 doénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Kkarsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilir. Buna g6re 31.12.2015 tarihi itibariyle cari doénem finansal
tablolarda Diger Borglar hesap grubunda gosterilen 5.090 TL tutarindaki personele borclar, Calisanlara
Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar icerisinde gdsterilmistir.

2.4.16) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansimin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in Ust
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iirlinler arz etmedigi
icin, faaliyeti sadece fon yoOnetimi ile sinirli oldugundan boliimlere goére raporlama yapmamaktadir.
(Dipnot 4).

2.4.17) Finansal teminat sozlesmesi

Finansal teminat sézlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iligkin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle,
Sirket’in teminat sdzlesmesi tarafinin ugradigi zararlar karsilamak amaciyla, sézlesmenin diger tarafina
belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sézlesmedir. Finansal teminat sdzlesmesinin, ilk kayda
alindigr tarih itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde
ise TMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit
edilecek olan tutardan yiiksek olani {izerinden 6l¢iiliir.
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2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.4.18) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluglar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 7).

2.4.19) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Satig amaglh elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirimlar TFRS 5 “Satig
Amagli  Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ hiikiimleri geregince
muhasebelestirilir. Satis amagh elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter
degerleri ile satig i¢in katlanilacak maliyetler diisiilmiis gergege uygun degerlerinden diisiik olani ile
oOlcllir ve sz konusu varliklar iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Satis amagli elde
tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar finansal durum tablosunda ayri olarak
sunulur. Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi
ile geri kazanilacak olmasi durumunda s6z konusu duran varlik satig amaghi olarak siniflandirilir. Bu
durumun gecgerli olabilmesi igin, ilgili varligin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar
cergcevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis
olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina iliskin bir plan
yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir.

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31.12.2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS
uyarmca 01.01.2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in
finansal tablolari tizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 14 — Diizenlemeye dayal erteleme hesaplari

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini
onceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine
izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri
olarak sunulmasi istenmektedir.
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GEDIK GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 Devami)

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

Yilhik iyilestirmeler 2014

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir.
lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

TFRS 5 — Satis amach elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler, satis yontemlerine
iliskin degisiklik

TFRS 7 — Finansal araclar: Aciklamalar, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iliskin degisiklik

TMS 19 — Cahisanlara saglanan faydalar, iskonto oranlarina iligkin degisiklik

TMS 34 — Ara donem finansal raporlama, bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11 — Miisterek anlasmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir
miigterek faaliyette pay satin ediniminde bu paym nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

TMS 16 — Maddi duran varhklar ve TMS 41 — Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.
Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyici bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagh
olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmigtir.
Tastyici bitkiler {izerinde biiyiiyen iiriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TFRS 11 — Miisterek anlasmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir
miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu paymn nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik
getirilmistir.

TMS 16 — Maddi duran varhklar ve TMS 41 — Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.
Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tastyici bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagh
olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan g¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmustir.
Tastyici bitkiler {izerinde biiyiiyen {iriinler ise TMS 41 kapsamindadir.
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GEDIK GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 Devami)

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TMS 16 — Maddi duran varhiklar ve TMS 38 — Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimmi igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tilketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27 — Bireysel finansal tablolar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarint muhasebelestirirken
Ozkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 — Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 — istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklart i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TMS 1 - Finansal tablolarin sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmuistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar
TMS 7 — Nakit akis tablolar: (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler finansal tablo okuyucularmin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimlaluk
degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler
UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 — Gelir vergileri (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik bir varligin ger¢ege uygun degerinden Slglilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin
vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili
netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi
yonleri de agikliga kavusturmaktadir.
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GEDIK GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 2 - Hisse bazh 6demeler (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6lgiim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan
Ozkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik
ayni1 zamanda bir igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9 - Finansal araglar

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diistikliighi zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum g¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda
karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 amaglamstir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat (Degisiklik)

Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri milkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, aym zamanda yeni
hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TMS 7 — Nakit akis tablolar1 (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler finansal tablo okuyucularmin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukumlaluk
degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler
UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 — Gelir vergileri (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisiklik bir varligin ger¢ege uygun degerinden Slglilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin
vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili
netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi
yonleri de agikliga kavusturmaktadir.
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31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 2 - Hisse bazh 6demeler (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan
Ozkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik
ayn1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu o6diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9 - Finansal araglar

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Olgllmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diistikliighi zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda
karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat (Degisiklik)

Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri milkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni
hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS
4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme
yaklagimu (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek
yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmeler
halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devami)

TMS 40 - Yatirnm amach gayrimenkuller (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatinm amacgli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda
bu gayrimenkuliin ‘yatinm amaglh gayrimenkul’ tanimlarma uyup uymadigimin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

TMS 1 - Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 01.01.2018’den itibaren
gecerli olarak kaldirilmustir.

TFRS 12 - Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar, standardin kapsamina iligkin bir
netlestirme yapilmustir. 01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 28 — istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar, 01.01.2018’den itibaren gegerli olarak
bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden Ol¢ililmesine iliskin degisiklik.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yayinlanmig ve cari raporlama
dénemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra
yapacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 16 — Kiralama islemleri

01.01.2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni
standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde
genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama islemine
taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sOzlesmeleri i¢in gelecekte Odeyecekleri kiralama yukiumliliklerini ve buna karsilik olarak da bir
‘varlik kullamim hakki’ni bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’ nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da
ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir.
En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden
olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda
bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

TFRS Yorum 22 — Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri

01.01.2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
o0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum
tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Degisikliliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.6) Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir. Gergege uygun deger Ol¢iimiinde kullanilan yontemler ayrica Dipnot 27’°te
belirtilmistir.

2.7) Portfoy Stmrlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii

Detaylar1 30 Nolu Ek Dipnot’ta verilen bilgiler, SPK’nin Teblig’i uyarinca finansal tablolardan
tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup SPK’nin 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri III, 48.3 No’lu "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarna iliskin Esaslar Tebligi"nin
portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri
cergevesinde hazirlanmistir (Dipnot 30).
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3. DIiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Sirket, 30.03.2015 tarih ve 191 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden girisim sermayesine yonelik
yatirimlart kapsaminda STRS Teknoloji Yatirim A.S.’ye ait hisselerin tamamini1 10.000.000 TL bedel
karsiliginda satin almugtir.

Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Karar1 saonucunda Segmetify Yazilim
A.S.nin %5 oranindaki hissesi olan 3.050 adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL) karsiliginda
istirak edilmistir.

Sirket’in 24.06.2016 tarih ve 218 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Yedi70 Saghk Danigsmanlik
Pazarlama Ticaret A.S.’nin %10 oranindaki 6.098 adet hissesini 100.000 ABD Dolar1 (293.900 TL)
karsiliginda satin almstir.

Sirket’in 07.09.2016 tarih ve 221 sayili Yonetim Kurulu Karar1 dogrultusunda Ding Oyun ve
Uygulama Yazilim Tic. A.S.’nin %12 oranindaki 7.500 adet C grubu hissesine 80.000 ABD Dolari
(234.288 TL) karsiliginda istirak edilmistir.

Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 222 sayili Yonetim Kurulu Karari’na gore, Gergeklik Teknoloji Sanayi
Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.’nin %8,85 oranindaki 5.576 adet D grubu hissi 100.000
ABD Dolar1 (292.860 TL) karsiliginda satin alinmistir.

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in bu 5 sirkete yaptigr 11.149.628 TL tutarindaki yatirimi, uzun
vadeli finansal varliklar icerisinde gdsterilmistir (Dipnot 6).

Sirket’in 29.08.2016 tarih ve 220 sayil1 Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
gore, Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S.’nin %8 oranindaki 4.348 adet C grubu hissesine 200.000
ABD Dolar1 (590.200 TL) karsiliginda istirak edilmis ve bu kapsamda bir sézlesme imzalanmistir.
Soézlesmeye gore Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S. sermayesini 50.000 TL’den 54.348 TL’ye
cikarmistir ve Sirket bu artnm kadar istirak edecektir. Ilgili 6deme 29.08.2016 tarihinde
gerceklesmistir. Istirak edilen bu sirketin genel kurulunu tamamlamamas1 nedeniyle verilen sermaye
avansi, duran varliklarda verilen avanslar olarak takip edilmistir.

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farklh faaliyet bolgelerinde, farkli Urtinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece girisim sermayesi
yatirimlart ile sinirl oldugundan bolimlere gore raporlama yapmamaktadir.

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2016 31.12.2015

Bankalar
- Vadesiz mevduat (*) 304.393 1.153.671
Borsa para piyasasi alacaklar (**) 9.488.401 9.330.894

Toplam 9.792.794 10.484.565
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5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

(*) Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibariyle 304.349 TL (31.12.2015: 1.153.488 TL) (1.558 ABD Dolar1 ve
80.559 AVRO (31.12.2015: 200.000 ABD Dolart ve 180.000 Avro)) tutarinda doviz cinsinden ve 44
TL (31.12.2015: 183 TL) tutarinda TL cinsinden vadesiz mevduati bulunmaktadir (Dipnot 7).

(**) Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolayr alacaklaridir,
31.12.2016 tarihi itibariyle agirlikli ortalama vadesi 36 giin olup, faiz oram %9,75 ile %10,90
(31.12.2015: vadesi 35 giin olup, faiz oram1 %12,00 — %15,00 arasinda degismektedir) arasinda
degismektedir.

Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz
tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31.12.2016 31.12.2015

Nakit ve nakit benzerleri 9.792.794 10.484.565
Faiz tahakkuklar (83.179) (57.903)
Toplam 9.709.615 10.426.662

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

Gercege Uygun
31.12.2016 Maliyet Degeri Deger
Ozel Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 1.962.980 1.977.218
Toplam 1.962.980 1.977.218

Gercege Uygun
31.12.2015 Maliyet Degeri Deger
Ozel Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 1.882.316 1.889.227
Toplam 1.882.316 1.889.227

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirnm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacli finansal
varliklar olup, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 31.12.2016 ve
31.12.2015 tarihleri itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”") bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis
emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanli iglemin
fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Ozel kesim ve kamu
kesimi tahvil ve bonolar1 gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyat: (izerinden i¢ verim ile 6lgulen
fiyatlar izerinden degerlenmistir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Oran (%) 31.12.2016 Oran (%) 31.12.2015

Gerg¢ege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal yatirnmlar

STRS Teknoloji Yatirim A.S. (*) 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000
Segmentify Yazilim A.S. (**) 5,00 328.580 -- --
Yedi70 Saglik Dan. Paz. Tic. A.S. (***) 10,00 293.900 - --
Din¢ Oyun ve Uygulama

Yazilim Tic. A.S. (***%*) 12,00 234.288 - --
Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam

Prodiiksiyon ve Tic. A.S. (*****) 8,85 292.860 -- --
Toplam 11.149.628 10.000.000

(*) Sirket 30.03.2015 tarih ve 191 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore, erken asama teknolojik
yatirimlar sektoriinde faaliyet gosteren STRS Teknoloji Yatirrm A.S.’nin 1.500.000 TL olan
sermayesinin %100'ine tekabiil eden 1.500.000 adet payr 1.500.000 TL bedel karsiliginda satin
almustir. Iktisap bedeli net aktif defer ydntemine gore yiiriitiilen degerleme calismasima istinaden
belirlenmistir.

STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin 2014 yili olagan genel kurul toplantisinda sermayesinin 10.000.000
TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis olup, Sirket, bu tutarin tamamini 14.04.2015 tarihinde nakit
olarak 6denmistir. Sirket tarafindan 6denen sermaye bedenlin dokiimii agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Acilis tutari 10.000.000 --
30.03.2015 tarihinde 6denen bedel -- 1.500.000
Sermaye artirimina katilim i¢in 6denen bedel - 8.500.000
Toplam 10.000.000 10.000.000

31.12.2016 tarihi itibariyle ilgili bagh ortakligin bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolarina
gore aktif toplamm 7.107.481 TL (31.12.2015: 8.662.717) , 6zsermayesi 6.837.689 TL (31.12.2015:
8.537.157 TL) ve donem Kkar(zarar1) (1.787.879) TL’dir (31.12.2015: (1.150.901) TL). Sirket
varliklarinin 2.205.547 TL (31.12.2015: 6.365.709 TL) tutarindaki kismu menkul kiymet, borsa para
piyasast ve nakit ve nakit benzeri yatirimlardan, 2.953.406 TL (31.12.2015: 974.502 TL) tutarindaki
kismi 35 adet (31.12.2015: 15) teknoloji sirketine yapilan uzun vadeli istirak yatirimlarindan
olusmaktadir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar (Devami)

Sirket, Melek yatirimer olarak teknoloji alaninda faaliyet gdsteren baslangic asamasinda olan firmalara
yatirim yapmustir. Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan gelir projeksiyonlarma gore yatirim yapilan
firmalarin satig1 {izerinden elde edilecek gelirlerin 2019 ve 2020 yillarinda gergeklesmesi
ongoriilmektedir. Diinyada kabul gérmiis girisimcilik ve melek yatirnmeilik normlarina gore yapilan
yatirimin ortalama %10 oraninda elde edilebilir degerinin artmasi beklenmekte olup, Sirket projeksiyon
tahmininde bu katsayr %4 olarak almigtir. Sirket yoOnetimince hazirlanan bes yillik gelir
projeksiyonlarina gore, yapilan tahminler ve kullanilan varsayimlar dogrultusunda finansal varligin
gergege uygun degeri indirgenmis nakit akimlar yontemine gore maliyet degeri tutarina yakin bir
tutarda tespit edilmektedir. Sirket yonetimi bilango tarihi itibariyle yatirnmin maliyet bedelinin gercege
uygun degerini yansittig1 diisiincesindedir.

(**) Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore Segmetify Yazilim
A.S.nin %5 oranindaki hissesi olan 3.050 adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL) karsiliginda
istirak edilmesine karar verilmistir. Ilgili 6deme 30.05.2016 tarihinde nakit olarak yapilmis olup,
10.06.2016 tarihinde ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir. 31.12.2016 tarihi itibariyle ilgili istirakin
bagimsiz denetimden ge¢cmemis finansal tablolarina gore aktif toplami 1.355.967 TL, 0zsermayesi
1.80.198 TL ve donem kar(zarar1) 105.568 TL’dir.

(***) Sirket’in 24.06.2016 tarih ve 218 sayili Yonetim Kurulu Karart ve aym tarihli 6zel durum
aciklamasina gore, Yedi70 Saglik Danismanlik Pazarlama Ticaret A.S.’nin %10 oranindaki 6.098 adet
hissesine 100.000 ABD Dolar1 (293.900 TL) karsiliginda istirak edilmesine ve bu kapsamda bir
so0zlesme imzalanmasina karar verilmistir. 24.06.2016 tarihli s6zlesmeye gore Sirket Yedi70 Saglik
Danigmanlik Pazarlama Ticaret A.S.’ye olan yatirimini iki adimda tamamlayacak ve toplamda 10.975
adet hisseye istirak edecektir. S6zlesmeye Yedi70 Saglik Danismanlik Pazarlama Ticaret A.S ilgili
tutarlarda sermaye artirin gerceklestirecek ve Sirket bu tutarlar1 6deyerek sirkete istirak edecektir. ilk
sermaye artirimi 100.000 ABD Dolar karsiliginda 6.098 adet %10 oranindaki hisseye istirak edilmesi,
ikinci sermaye artirrmi ise 80.000 ABD Dolar1 karsiliginda 4.877 adet hisseye istirak edilmesidir. ilk
odeme 24.06.2016 tarihinde yapilmistir. Rapor tarihi itibariyle taahhit edilen ikinci O6deme
gergeklesmemistir (Dipnot 13). Yedi70 Saglik Danismanlik Pazarlama Ticaret A.S. ilk 6deme
tutarindaki sermaye artirmmmin kabul edildigi Genel Kurul Toplantistm 22.07.2016 tarihinde
gerceklestirmis olup, Yedi70 Saglik Danigsmanlik Pazarlama Ticaret A.S. bu tarih itibariyle Sirket’in
istiraki olmugtur. 31.12.2016 tarihi itibariyle ilgili istirakin bagimsiz denetimden gegmemis finansal
tablolarina gore aktif toplami 466.229 TL, Ozsermayesi 456.070 TL ve donem kar(zarar1) 115.766
TL dir.

(****)Sirket’in 07.09.2016 tarih ve 221 sayili Yonetim Kurulu Karari ve aymi tarihli 6zel durum
aciklamasina gore, Ding Oyun ve Uygulama Yazilim Tic. A.S.nin %12 oranindaki 7.500 adet C grubu
hissesine 80.000 ABD Dolar1 (234.288 TL) karsiliginda istirak edilmis ve bu kapsamda bir sézlesme
imzalanmistir. lgili 6deme 08.09.2016 tarihinde gerceklesmistir. Istirakin genel kurulu 19.10.2016
tarihinde gergeklestirilmis olup ticaret sicil de tescil ettirilmistir. 31.12.2016 tarihi itibariyle ilgili
yatirim halindeki istirakin bagimsiz denetimden ge¢memis finansal tablolarina goére aktif toplami
59.657 TL, 6zsermayesi (23.748) TL ve donem kar(zarar) (366.688) TL’dir.

(*****) Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 222 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum
aciklamasina gore, Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.’nin %8,85
oranindaki 5.576 adet D grubu hissesine 100.000 ABD Dolar1 (292.860 TL) karsiliginda istirak edilmis
ve bu kapsamda bir sozlesme imzalanmustir. Ilgili 6demeler 08.09.2016 tarihinde gerceklesmistir.
31.12.2016 tarihi itibariyle ilgili yatirim halindeki istirakin bagimsiz denetimden ge¢memis finansal
tablolarina gore aktif toplami 67.586 TL, 0zsermayesi (38.016) TL ve donem kar(zarari) (146.016)
TL’dir
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2016 31.12.2015
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dipnot 5) 304.393 1.153.671
Toplam 304.393 1.153.671
Finansal yatirnmlar 30.09.2016 31.12.2015
TRFGDKM31717 981.296 --
TRSGDKM21711 995.922 -
TRFGDKMA41617 -- 1.889.227
Toplam (*) 1.977.218 1.889.227

(*) 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihileri itibariyle 6zel kesim tahvilleri iligkili taraf olan Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis tahvillerdir.

b) Iliskili taraflara borglar:

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

c) Tliskili taraflara 6denen giderler:

01.01 - 01.01 -
Mliskili taraflara 6denen giderler: 31.12.2016 31.12.2015
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 171 4.829
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri 9.913 2.158
Toplam 10.084 6.987
d) iliskili taraflardan alinan gelirler:
_ 01.01 - 01.01 -
Mligkili taraflardan elde edilen gelirler: 31.12.2016 31.12.2015
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Kupon faiz geliri 101.021 -
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. — Mevduat faiz geliri 7.617 -
Toplam 108.638 --

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

31.12.2016 tarihi itibariyle, genel midulr ve genel mudiir yardimcilar: gibi st diizey yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 100.782 TL’dir (01.01.-31.12.2015: 133.077

TL).
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8. TICARi ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

Toplam

Kisa vadeli ticari borglar 31.12.2016 31.12.2015
Saticilara borglar 1.732 3.662
Toplam 1.732 3.662
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
Kisa vadeli diger borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve fonlar 2.250 3.153
Mahsubu beklenen devlete borglar 10.371 50.298
Diger -- 520
Toplam 12.621 53.971
10. DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR
Diger donen varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Pesin 6denen vergi ve fonlar (*) 387.655 302.891
387.655 302.891

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle pesin 6denen vergi ve fonlar, 282.045 TL (31.12.2015: 157.067 TL)
tutarindaki borsa para piyasasi stopaji, 105.610 TL (31.12.2015: 126.662 TL) tutarindaki mevduat
stopajindan olugmaktadir. Cari dénem itibariyle repo stopaji (31.12.2015: 19.121 TL) ve diger vergiler
(31.12.2015: 41 TL) bulunmamaktadir.
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DiGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR (Devami)

Diger duran varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Verilen avanslar (*) 590.200 --
Toplam 590.200 --

(*) Sirket, cari donem igerisinde ii¢ ayri girkete istirak etmek ilizere hisseleri karsilifinda 6demede
bulunmustur. Bu sirketlerden Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.
ve Din¢ Oyun ve Uygulama Yazilim Tic. A.S.’ye 6denen tutarlar Genel Kurullarinda tescil edilerek
sermayeye dahil edilmis ve Sirket tarafindan verilen avanslar hesabindan istirakler hesabina alinmustir.
31.12.2016 tarihi itibariyle verilen avanslar hesabinda kalan tutar, Moderasyon Bilisim San. ve Tic.
A.S.’ye verilen 590.200 TL tutarindaki sermaye avansindan olusmaktadir. istirak edilen bu sirketin
genel kurulunu tamamlamamasi nedeniyle duran varliklarda verilen avanslar icerisinde takip edilmistir.

Sirket’in 29.08.2016 tarih ve 220 sayil1 Yonetim Kurulu Karar1 ve ayn tarihli 6zel durum agiklamasina
gore, Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S.’nin %8 oranindaki 4.348 adet C grubu hissesine 200.000
ABD Dolar1 (590.200 TL) karsiliginda istirak edilmis ve bu kapsamda bir sézlesme imzalanmustir.
Sozlesmeye gore Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S. sermayesini 50.000 TL’den 54.348 TL’ye
cikarmistir ve Sirket bu artirm kadar istirak edecektir. Ilgili &deme 29.08.2016 tarihinde
ger¢eklesmistir.

MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2015 Giris Cikis  31.12.2016
Haklar 4.433 - -- 4.433
Toplam 4.433 -- -- 4.433
Haklar amortismani (-) 1.699 887 -- 2.586
Toplam 1.699 887 -- 2.586
Net Tutar 2.734 1.847

31.12.2014 Giris Cikis  31.12.2015
Haklar 4.433 - - 4.433
Toplam 4.433 -- -- 4.433
Haklar amortisman (-) 813 886 -- 1.699
Toplam 813 886 -- 1.699

Net Tutar 3.620 2.734
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12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR

31.12.2016 31.12.2015
Cesitli gider karsiliklari 5.960 11.359
Toplam 5.960 11.359

Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla kendi tiizel kisiligi adina {iglincii sahislar lehine
herhangi bir teminat, rehin ve ipotegi bulunmamaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2016 31.12.2015

a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar -- --
b. Ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar -- --
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amactyla diger 3.

kisilerin ~ borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin

toplam tutari -- --
d. Diger verilen TR'lerin toplam tutari -- --
Toplam -- --

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket aleyhine a¢ilmus dava ve ihtilaflar hakkinda
aciklama asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayist  Tutar Dava/icra Sayist  Tutar
Ozel usulsiizliik cezast
iptali - -- 1 12.800
Toplam -- -- 1 12.800

13. TAAHUTLER

Sirket’in 24.06.2016 tarih ve 218 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
gore, Yedi70 Saglik Danigmanlik Pazarlama Ticaret A.S.’nin %10 oranindaki 6.098 adet hissesine
100.000 ABD Dolar1 (293.900 TL) karsiliginda istirak edilmesine ve bu kapsamda bir sézlesme
imzalanmasina karar verilmistir. 24.06.2016 tarihli s6zlesmeye gore Sirket Yedi70 Saglik Danigmanlik
Pazarlama Ticaret A.S.’ye olan yatirimini iki adimda tamamlayacak ve toplamda 10.975 adet hisseye
istirak edecektir. Sozlesmeye Yedi70 Saglik Danismanlik Pazarlama Ticaret A.S ilgili tutarlarda
sermaye artirmm gergeklestirecek ve Sirket bu tutarlar1 ddeyerek sirkete istirak edecektir. ilk sermaye
artirrmi 100.000 ABD Dolar karsiliginda 6.098 adet hisseye istirak edilmesi, ikinci sermaye artirimi ise
80.000 ABD Dolar1 karsiliginda 4.877 adet hisseye istirak edilmesidir. Ik 6deme 24.06.2016 tarihinde
yapilmigtir. Rapor tarihi itibariyle taahhiit edilen ikinci 6deme ger¢eklesmemistir (Dipnot 10).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31.12.2016 31.12.2015
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.146 3.059
Personele borclar 387 5.090
Toplam 4.533 8.149
Kullanilmayan izin Karsihiklari

31.12.2016 31.12.2015
01 Ocak -- 2.950
Donem iginde ayrilan karsilik 6.745 --
Donem i¢inde iptal edilen karsilik - (2.950)
Toplam 6.745 --

Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 6demeleri, her hizmet y1l1 igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadr. Ilgili
bilanco tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 31.12.2016 tarihi itibariyle 4.297,21TL tavanina
tabidir (31.12.2015 - 3.828,37 TL).

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, ylikiimliiliiglin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
6demelerinin bilanco tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.
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31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem karsihig:
31.12.2016 31.12.2015
01 Ocak - 9.846
Cari doénem hizmet maliyeti 6.024 -
Faiz maliyeti - -
Aktiieryal kazang / (kayip) 5.155 4,727
Konusu kalmayan karsiliklar - (14.573)
Toplam 11.179 --
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri 148.478 186.765
Danigmanlik giderleri 20.592 70.181
Uyelik ve aidatlar 16.659 15.847
Kira giderleri 15.600 21.101
Vergi, resim ve harg giderleri 14.866 45.176
Veri iletisim giderleri 12.397 13.211
Ulasim giderleri 1.464 11.259
Genel kurul giderleri 9.578 8.962
Araci kuruma 6denen hisse senedi komisyonu 171 4.829
Yemek giderleri 4.542 4.502
Kotta kalma giderleri 5.513 5.250
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 6.024 --
Mahkeme ve noter giderleri 3.508 2.174
Izin karsihig1 giderleri 6.745 --
Amortisman giderleri 887 887
BPP islem komisyonlar1 7.551 6.967
Diger 3.469 6.249
Toplam 278.044 403.360
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000 TL’dir (31.12.2015: 20.000.000
TL). Pay sahipleri ve pay oranlar1 agagida belirtilmistir:

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutan
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. %0,10 20.000 %1 200.000
Gedik Yatirnrm Holding A.S. %0,45 90.000 - --
BYB Teknoloji Yatimlari %0,45 90.000 - --
Halka agik kisim (*) % 98,99 19.799.400 % 98,99 19.799.400
Diger gergek iki kisi % 0,01 600 % 0,01 600
Toplam Sermaye 20.000.000 20.000.000

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle 19.799.400 adet halka agik hissenin 9.000.000 TL nominal degerli kismi
BYB Teknoloji Yatirimlart ve Tic. A.S., 5.686.431 TL nominal degerli kismu Gedik Yatirnm Holding
A.S., 1.000.000 TL nominal degerli kismi1 Netmarble Emea Fz LLC ve kalan 4.112.969 TL nominal
degerli kismu da diger yatirimcilarin elindedir.

31.12.2016 tarihi itibariyle halka agik ve halka agik olmayan 20.000.000 TL nominal degerli hisseleri
icerisinde BYB Teknoloji Yatirimlari ve Tic. A.S.’nin %45,45, Gedik Yatirm Holding A.S.’nin
%28,88, Netmarble Emea Fz LLC’nin %5,00 ve diger yatirimcilarin %20,67 payi vardir.

31.12.2016 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL
nominal degerdedir. 20.000.000 adet hissenin 200.000 adedi A Grubu imtiyazli hisselerden, 19.800.000
TL adedi B Grubu (halka agik) adi hisselerden olugmaktadir. Borsada islem gormeyen A Grubu
imtiyazli hisselerin 90.000 adedi Gedik Yatinm Holding A.S.’ye, 90.000 adedi BYB Teknoloji
Yatirimlart ve Tic. A.S.’ye, kalan 20.000 adedi ise Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ne aittir. (A)
grubu hisse senetlerinin Yonetim Kurulu Uyelerinin yarismin seciminde aday gdsterme imtiyazina
sahiptir.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

31.12.2016 31.12.2015

Paylara iligkin primler 270 270

Toplam 270 270
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakl1 zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karm % 5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 0denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.12.2016 31.12.2015
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 310.893 266.576
Toplam 310.893 266.576
Gecmis Yillar Karlar:

31.12.2016 31.12.2015
Olaganiistii yedekler 2.445.195 1.604.504
Gegmis y1l kar/(zararlar) 233 (505.262)
Toplam 2.445.428 1.099.242

Diger Kazang/ (Kayiplar)
Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar Ozkaynaklar igerisinde “Diger Kazang¢/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir.
31.12.2016 tarihi itibari ile tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢im kazanglart igerisinde (5.155) TL
birikmis aktiieryal kazang bulunmaktadir (31.12.2015: Yoktur).

Geri alinmis paylar (-)

31.12.2015 tarihi itibariyle, Sirket halka agik hisselerinden gergege uygun degeri 154.315 TL olan
133.030 adedini iktisap etmistir. Bu hisseler TMS 32 Finansal Araglar: Sunum uyarinca Geri Alinmig
Paylar (-) kaleminde muhasebelestirilmistir. Sirket cari dénem igerisinde elinde bulundurdugu halka
acik hisselerini satmistir ve 31.12.2016 itibariyle geri alinmis paylar kalmamustir.
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HASILAT
01.01.- 01.01.-

Satis Gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Devlet tahvili repo -- 18.259.113
Hisse senetleri 159.636 4.517.447
Yatirim fonu -- 25.007
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 4.160.473 2.593.085
Toplam 4.320.109 25.394.652
Diger Gelir / (Giderler),net

Temettii gelirleri - 153.444
Faiz gelirleri 883.109 1.335.477
Hisse senedi gerceklesmemis deger artiglar1 / (azaliglart), net (4.875) 58.626
BPP islemleri gerceklesmemis deger artislar: / (azaliglar) 83.488 17.106
Ozel kesim tahviller ger¢eklesmemis deger artislar1 / (azaliglari) 18.424 6.911
Devlet tahvilleri ger¢ceklesmemis deger artiglari / (azaliglart) (6.979) --
Toplam 973.167 1.571.564
Toplam hasilat 5.293.276 26.966.216
Satislarin Maliyeti (-)

Devlet tahvili repo (-) -~ (18.254.000)
Hisse senetleri (-) (149.440)  (4.890.208)
Yatirim fonu (-) - (24.573)
Ozel kesim tahvil ve bonolari (-) (4.055.201)  (2.554.919)
Toplam (4.204.641) (25.723.700)
BRUT KAR / (ZARAR) 1.088.635 1.242.516
GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Arac1 kuruma 6denen hisse senedi komisyonu 171 4.829
BPP islem komisyonlar1 7.551 6.967
Diger 3.451 2.343
Toplam 11.173 14.139
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18. GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERiI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

01.01.- 01.01.-
Genel Ydnetim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri 148.478 186.765
Danigmanlik giderleri 20.592 70.181
Uyelik ve aidatlar 16.659 15.847
Kira giderleri 15.600 21.101
Vergi, resim ve har¢ giderleri 14.866 45.176
Veri iletisim giderleri 12.397 13.211
Ulasim giderleri 1.464 11.259
Genel kurul giderleri 9.578 8.962
Yemek giderleri 4.542 4.502
Kotta kalma giderleri 5.513 5.250
Kidem tazminati karsilik giderleri 6.024 -
Noter giderleri 3.508 2.174
Izin karsilig1 giderleri 6.745 --
Amortisman giderleri 887 887
Diger 18 3.906
Toplam 266.871 389.221

19. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Konusu kalmayan karsiliklar 5.514 15.115
Toplam 5.514 15.115
Esas faaliyetlerden diger giderler
Yoktur (01.01. -31.12.2015: Yoktur).

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler) 31.12.2016 31.12.2015
Istirak kazanglar1

- Zen Enerji = 38.095
- Orya Organik -- 560.547

Toplam -- 598.642
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FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERIi

01.01.- 01.01.-
Finansman giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Kur farki giderleri -- 60.252
Faiz giderleri 9.913 2.158
Toplam 9.913 62.410

01.01.- 01.01.-
Finansman gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Kur fark: gelirleri 59.963 -
Faiz gelirleri 238.981 -
Toplam 298.944 --

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi
Diger Kazanc¢/ (Kayiplar)

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazanc fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alman aktlieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar icerisinde “Diger Kazang/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem
tazminati karsilign aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
niteliktedir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Aktieryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 14) (5.155) (4.727)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) -- --
Toplam (5.155) (4.727)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi 1-d bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

Bu sebeple 01.01.-31.12.2016 doénemine iliskin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi yoktur
(01.01.-31.12.2015: Yoktur).
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PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Net donem kari/(zarar1) (TL) 1.105.136 1.390.503
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.000.000 20.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,0553 0,0695
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyuma ydnelik olarak risklerin belirlenmesi, derecelendirilmesi ve
yonetilmesi hususlarinda ¢aligmalarini, komiteler ve i¢ denetim birimi ekseninde sirdurilmektedir.
Gerek komitelerin talebi dogrultusunda gerekse yonetimin ihtiyaglarini karsilamak iizere cesitli
konularda i¢ kontrol, mevzuat inceleme, spesifik risk belirleme raporlar1 gibi raporlamalar, gerekli
goriilen araliklarla hazirlanarak Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle Sirket’in risklere karsi farkindalik diizeyini gelistirme, risklerin
cevaplandirilmasi ve dnlenmesi gibi risk yonetim siireclerini uygulamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir girketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri
itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiligi asagidaki gibidir.

31.12.2016

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1i1 5 yidan
vadeler degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borg|ar 1.732 1.732 1.732 == -- --
Dlger borglar 12621 12621 12621 = == ==
Toplam 14.353 14.353 14.353 -- -- --
31.12.2015

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter uyarinca nakit 3aydan  3-12ay 1-5yi1 5 yidan
vadeler degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari b0r9|ar 3.662 3.662 3.662 -- -- --

Toplam 57.633 57.633 57.633 -- -- --
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski

31.12.2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da de@er
diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin
net defter degeri
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal
varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusiiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
Toplam

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi Ug
aydan kisa Satig
Borsa para olan devlet ve Diger amaciyla
iligkili ~Diger iliskili  Diger piyasasindan ozel sektor  finansal elde tutulan  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Banka alacaklar tahvilleri  varhiklar varliklar yatirimlar
- - -- 590.200 304.393 9.488.401 - 11.149.628 - 1.977.218
- - -- 590.200 304.393 9.488.401 - 11.149.628 - 1.977.218
- - -- 590.200  304.393 9.488.401 - 11.149.628 - 1.977.218
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)
31.12.2015 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi U¢
aydan kisa Satis
Borsa para olan devlet ve Diger amaciyla
Qliskili  Diger 1liskili Diger piyasasindan ozel sektér ~ finansal elde tutulan  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Banka alacaklar tahvilleri  varhklar varhklar yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - -- -- 1.153.671 9.330.894 --10.000.000 --1.889.227
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramams finansal varhklarin
net defter degeri -- -- -- -- 1.153.671 9.330.894 -- 10.000.000 -- 1.889.227

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal

varhklarin defter degeri -- -- -- -- - -- - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varhklarin net defter degeri -- -- -- -- - -- - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarm

net defter degerleri -- -- -- - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- - - - - - - - -
- Deger diguikligi (-) -- -- - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmis kismi -- -- -- -- -- -- -- -- - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger diguikligi (-) -- - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmug kismi - - -- -- -- - -- - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- -- -- -

Toplam -- -- -- -- 1.153.671 9.330.894 -- 10.000.000 -- 1.889.227
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31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Doviz cinsinden varliklar 304.349 1.153.488
Ddoviz cinsinden yikiamlulikler -- -

Net kisa pozisyon 304.349 1.153.488

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2016 31.2.2015
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 548 (548) 58.152 (58.152)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 58.152 (58.152) 58.152 (58.152)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimliligi 29.887 (29.887) 57.197 (57.197)

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6- Avro Net Etki (4+5) 29.887 (29.887) 57.197 (57.197)

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varhik/yilikiimliligii - - - -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -- - -

9- Diger Déviz Varhklar Net Etki (7+8) -- -- - -

TOPLAM (3+6+9) 30.435 (30.435) 115.349 (115.349)
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GEDIK GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal
araglar1 asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal araclar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
TL TL Faiz oranm % Faiz oranm %

Borsa para piyasasindan alacaklar ~ 9.488.401 9.330.894 9,75-10,90 12,30 - 15,00

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan varliklar 1.977.218 1.889.227 -- --

Degisken faizli finansal araclar  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
TL TL Faiz oran1 % Faiz oran1 %

Yatirim fonlari - - - _

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak simifladigi devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvil, senet ve
bonolar1 sabit faiz oranli oldugundan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faiz oranlar1 100 baz puan artmas1 veya
azalmasi durumunda, diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, 1.977.218 TL (31.12.2015:
1.889.227 TL) tutarindaki sabit faizli tahvil ve bonolarmin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem
kari/zararinda 31.12.2016 tarihi itibariyle 2.924 TL (31.12.2015: 4.776 TL) azalis veya 2.914 TL
(31.12.2015: 4.752 TL) artis olusmaktadir.

Fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in
portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan, BIST te islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis
olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’ in net kar/zararinda artis veya
azalis olusmamustir.
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. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR)

31.12.2016 Gergege uygun
Defter degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 9.792.794 9.792.794
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 13.112.608 13.126.846

Ticari alacaklar - -

Finansal yukumldlukler
Ticari borglar 1.732 1.732
Diger finansal yiikiimliliikler - -

31.12.2015 Gercege uygun
Defter degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 10.484.565 10.484.565
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 11.889.227 11.889.227

Ticari alacaklar - -

Finansal yukumldlikler
Ticari borclar 3.662 3.662
Diger finansal yiikiimliiliikler - -

Finansal araclar:n gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumldlikler, birbirinin ayni varlik ve yakimlalukler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlukler, ilgili varhk ya da yukumlGligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uciincii seviye: Finansal varhk ve yiikimlilikler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.



40

GEDIK GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (Devami)

31.12.2016 Seviyel Seviye2 Seviye3d  Toplam

Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

-Ozel kesim tahvilleri 1.977.218 - -
-Gergege uygun degeri lizerinden
muhasebelestirilen uzun vadeli yatirimlar --

1.977.218

11.149.628 11.149.628

Finansal yukiumlulukler - -- - -

31.12.2015 Seviyel Seviye2 Seviye3d  Toplam

Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

-Ozel kesim tahvilleri 1.889.227 - -
-Gergege uygun degeri ilizerinden
muhasebelestirilen uzun vadeli yatirimlar --

1.889.227

10.000.000 10.000.000

Finansal yukiumlulukler - -- - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amach finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yukdmliluklerin gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmastar:

Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhiklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi distnulerek defter degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Finansal yukiamldlikler
Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yukumlullklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.




28.
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GEDIK GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Doénem sonrasinda Sirket’in halka acik hisseleri iizerinden gerceklestirilen piyasa yapiciligi
kapsamindaki islemler sonrasinda Sirket’in sermaye yapisi, BYB Teknoloji Yatirimlar: ve Tic. A.S. nin
%45,45, Gedik Yatirim Holding A.S.’nin %29,09, Netmarble Emea Fz LLC’nin %5,00 ve diger
yatirimcilarin %20,46 oraninda hissesi bulunacak sekilde degismistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Tebligdeki ilgili 31.12.2016 | 31.12.2015
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Duzenleme (TL) (TL)
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 — (b) 11.770.012 12.373.792
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 11.149.628 10.000.000
!’ortﬁiy Yonetim Sirketi ve Danismanhik Sirketindeki
C Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) -- --
D Diger Varhklar 979.702 305.625
E Ortaklik Aktif Toplam Md.3/1-(a) 23.899.342 | 22.679.417
F Finansal Borglar Md.29 -- --
Kargihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (Rehin,
G Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 - (a) -- --
H Ozsermaye 23.856.572 | 22.602.276
| Diger Kaynaklar 42.770 77.141
E Ortakhik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 23.899.342 | 22.679.417
Tebligdeki ilgili 31.12.2016 | 31.12.2015
Bireysel Diger Finansal Bilgiler : Duzenleme (TL) (TL)
Sermaye Piyasasi Araclarina ve Islemlerine Yapilan
Yatirim Md.20/1 - (b)
1. Sermaye piyasasi araclari 1.977.218 1.889.227
A- Devlet Tahvili -- --
Al | B- Ozel Sektor Tahvili 1.977.218 1.889.227
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.977.218 1.889.227
C- Ters Repo -- --
D- Yatirim Fonu -- --
E- Hisse Senetleri _ -- --
2.TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel
Cari-Katilma Hesab1 Md.20/1 - (b) 9.792.794 | 10.484.565
AZ | A- Mevduat islemleri 304.393|  1.153.671
B- Takasbank Para piyasasi Islemleri 9.488.401 9.330.894
Bl Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - --
B2 Borg¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - () - --
B3 Halka Acik Girigsim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.21/3 - (e) -- --
B4 Ozel Amach Sirket Md.21/3 - () - --
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 Damsmanlik Sirketine istirak Md.20/1 — (d) - --
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - --
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -- -
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 -- --
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - --
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar Md.29/1 - --
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borclar Md.29/1 - --
Gl Rehin Md.20/2 — (a) - --
G2 Teminat Md.20/2 — (a) - --
G3 | ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 94.284 173.581
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31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU (Devam)

Tebligdeki ilgili Asgari /

Portfoy Sinirlamalar: Duizenleme 31.12.2016 31.12.2015| Azami Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araclari (*) Md.22/1 - (b) 0,00% 0,00% < %49

Sermaye Piyasas1 Araglari Md.22/1 - (c) 8,27% 8,33% < %10

A- Devlet Tahvili 0,00% 0,00% < %10

B- Ozel Sektér Tahvili 8,27% 8,33% < %10
2 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 8,27% 8,33% <%10

C- Ters Repo 0,00% 0,00% < %10

D- Yatirinm Fonu 0,00% 0,00% < %10

E- Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
3 Girisim sermayesi yatirnmlari (¥*) Md.22/1 - (b) 46,65% 44,09% > %51
4 Portfoy yonetim sirketi ve damsmanhk

sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) 0,00% 0,00% < %10
> Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
6 Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,00% 0,00% < %25
7 Halka agik girisim sirketi borsa disi paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz

Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi (***) Md.22/1-(1) 40,98% 46,23% < %20

A- Mevduat Islemleri 1,27% 5,09% < %20

B- Takasbank Para piyasasi Islemleri 39,70% 41,14% < %20
9 Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar ve Bor¢lanma

Araclarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %50
10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma

Araclarimin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %200
11 Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 — (d) -- - < %10
12 Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,39% 0,77% < %2,5

(*) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari: Tebligin Md.22/1-(b) dizenlemesi ile Md.21/3 (¢), (d)
diizenlemesi geregince girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilip, portfoyde bu amagla tutulan pay
senetlerinden olugsmakta olup, ilgili pay senetlerinin oranini1 gostermektedir.

(**) Girisim Sermayesi Yatirimlari: Tebligin Md.22/1 (§) diizenlemesi geregince KOBI sartlarmni
tastyan girisim sirketlerine yapilan yatirim tutari aktif toplaminin %5'ini gectiginden, %51 oranindaki

portfoy sinirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir.

(***) TL ve Doviz Cinsinden Vadeli/Vadesiz Mevduat / Ozel Cari / Katilma Hesabi: Tebligin
22 .Maddesinde Takasbank para piyasast ile ilgili herhangi bir oran sinirlamasi olmadigindan, portfoyde
mevcut bulunan TL Borsa Para Piyasasinda degerlendirmektedir.
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