BIRLESME SOZLESMESI

Asagida ticaret unvanlari, ticaret sicil numaralar ve adresleri yazan sirketler arasinda asagidaki
sartlarla isbu Birlesme Sozlesmesi akdedilmistir.

I-DEVRALAN ORTAKLIK
Istanbul Ticaret Sicilinde 186691 sicil numaras: ile kayith bulunan
ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S
Dereboyu Cad.Meydan Sok.Beybi Giz Plaza No.1 Kat.8 D.27 34398 Maslak Sariyer-ISTANBUL
(bundan bdyle kisaca ISIKLAR ENERJI veya Devralan Sirket olarak anilacaktir. )

II - DEVROLUNAN ORTAKLIK
Istanbul Ticaret Siciline 231820 sicil numarasi ile kayitl: bulunan
USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S.
Dereboyu Cad.Meydan Sok.Beybi Giz Plaza No.1 Kat.8 D.27 34398 Maslak Sariyer-ISTANBUL
(bundan bdyle kisaca USAS veya Devrolunan Sirket olarak amlacaktir)

ISIKLAR ENERJI ve USAS, birlikte Birlesmeye Taraf Sirketler olarak amilacaklardir.
MADDE 1- BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERE ILiSKIN GENEL BiLGILER

1.1 Devralan Sirket:

Ticaret Unvam . [ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S.
Ticaret sicil numarasi ;1186691

Ticaret sicil memurlugu :  [Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Tescil tarihi :  30.03.1982

Siiresi :  |Stresiz

Hukuki statiisii :  |Anonim Sirket

Faaliyet Konusu :  [Kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve

yonetimine katilarak bunlanin yatinm, finansman,
organizasyon ve yoOnetim islerini toplu bir biinye
icerisinde ve ekonomik dalgalanmalara Kkarsi
yatirnmlarin giivenligini artirmak ve bdylece by
sirketlerin  saglhikli  sekilde milli ekonominin
gereklerine uygun olarak  gelismelerini  ve
devamhiliklarini teminat altina almak ve bu amaca
uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Merkez Adresi : |Dereboyu Cad.Meydan Sok.Beybi Giz PlazaNo.l
Kat.8 D. 27 34398 Maslak Sariyer-ISTANBUL

Internet Adresi . [www.isiklarenerjivapiholding.com.tr

Telefon ve Faks Numaralan : 1902122903235 +90212 29032 84
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1.2 Devrolunan Sirket:

Ticaret unvam : [USAS YATIRIMLAR HOLDING A S.

Ticaret sicil numarasi © 231820

Ticaret sicil memurlugu : [Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Tescil tarihi : [28.07.1988

Siiresi Siiresiz

Hukuki statiisii : |Anonim Sirket

Faaliyet Konusu : |Sinai, ticari ve hizmet sektGriinde faaliyet gisterecek

miiesseseler kurmak, mevcutlara istirak etmek veya
devir almak, her ftiirli ticari ve smnai faaliyette
bulunmak, Sermaye Piyasas: Kanununda tanimlanan
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliinde olmamak
sartiyla, sermaye ve yOnetimine katildigi kurulmug
veya kurulacak sermaye sirketlerinin  yatinm,
finansman, organizasyon ve yoOnetim meselelerini
birlikte veya toplu bir biinye icinde ¢dzmek, riski
dagitmak, ekonomik dalgalanmalara kars: yatinmlarn
gtivenligini  saglamak ve boylece sermaye ve
yonetimine katildign sirketlerin gelismelerini  ve
stirekliliklerini temin etmektir.

Merkez ve sube adresleri Dereboyu Cad.Meydan Sok.Beybi Giz PlazaNo.1
Kat.8 D.27 34398 Maslak Sariyer-ISTANBUL

‘internet adresi : Www.usas.com.tr

Telefon ve Faks Numaralan +90 212 290 37 61 +90 212 290 37 84

MADDE 2- MEVCUT SERMAYE YAPISI VE PAYLARA iLiSKIiN BILGILER

2.1 Devralan Sirket (ISIKLAR ENERJI):

Kayith Sermaye Tavam  : 500.000.000.00 TL
Cikarilmis Sermaye :286.121.264,21TL
Son Durum Itibariyla Cikarilmis Sermayenin Ortaklar Arasi Dagilim:

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Oram %
Isiklar Holding A.S. 82.260.119.88 28,75
Riza Kutlu ISIK 1.453.370,58 0,51
Ugur ISIK 1.199.023,97 0,42
Diger 201.208.749,78 70,32

Toplam 286.121.264,21 100,00
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2.1.1 Son durum itibariyla sermayeye dolayh yoldan sahip olan (Isiklar Holding A.S.
ortaklar) gercek Kkisiler:

Pay Sahibi Pay Tutar1 (TL) Pay Oram %

Riza Kutlu ISIK 14.203.594,88 4,96
Ugur ISIK 14.203.589,71 4,96
Tolga ISIK 13.061.950,72 4,57
Diger (20 gergek kisi) 4.753.278,31 1,66
Dolayl1 Halka Agik Kisim 36.037.706,26 12,6
Toplam 82.260.119,88 28,75

2.2

2.1.2 Sermayeyi temsil eden paylara taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam
edip etmedigi:

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi 286.121.264,21 TL'dir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay
bedellerinin tamami 6denmis olup her biri 1 (bir) TL itibari degerde 286.121.264,21 adet
paya aynlmstir. Bu paylarin 2.561.724.9 adedi (A) Grubu nama yazli, 283.559.539,31
adedi (B) Grubu hamiline yazih paylardan olusmaktadir.

Sirket ana sdzlesmesinin 7. Maddesinde yer alan “Sirket’in temsili ve yonetimi Genel
Kurul’un A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan sececegi en az bes en fazla
dokuz kisiden kurulacak Yonetim Kurulu tarafindan yiiritiiliir. Yine (A) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilerek Yonetim Kurulunda gérev alacak
bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime
iligkin diizenlemelerine gbre tespit edilir” hilkmii uyarinca, sermayeyi temsil eden (A)
Grubu pay sahiplerinin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir.

Birlesme sonrasinda da A grubu paylar mevcudiyetini ve amlan imtiyazim koruyacaktir.

Sermayeyi temsil eden paylara karsiik cikartilmis tahvil ve benzeri borglanma senedi
bulunmamaktadir. Ayrica, sermayeyi temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay da
bulunmamaktadir.

Devrolunan Sirket (USAS):

Kayith Sermaye Tavam  : Yok
Odenmis Sermaye I 184.031.366 TL
Son Durum Itibariyla Odenmis Sermayenin Ortaklar Arasi Dagihmi:

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Oram: %
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 27.731.361,33 15,07
Diger 156.300.004,67 84,93
Toplam 184.031.366,00 100,00
2.2.1 Son durum itibariyla sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek Kisiler:

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Oram %
Riza Kutlu ISIK 2.640.738,29 1,43
Ugur ISIK 2.616.085,67 1,42
Tolga ISIK 2.298.940,13 1,25
Turgug Isik Vakfi 414.310,49 0,47
Diger] (20 gergek kisi) 342.508,37 0,19
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2.2.2 Sermayeyi temsil eden paylara tanman imtiyazlar ile mevcut imtiyaziarin devam
edip etmedigi:

Sirketin esas sermayesi 184.031.366 TL olup her biri 1 TL nominal degerli 64.473,684 adedi
(A) Grubu nama yazil: 183.966.892,316 adedi (B) Grubu hamiline olmak {iizere toplam
184.031.366 adet paya boliinmiistiir.

Sirket esas s6zlesmesinin 7. Maddesinde yer alan “Sirketin temsili ve idaresi Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca Genel Kurul tarafindan secilecek 7 iiyeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiilir. Yonetim Kurulunun dért (4) tiyesi A Grubu Hisse Sahiplerinin
cogunlugu tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve li¢ (3) tliyesi Yonetim Kurulu
Uyelerinin secilecegi Genel Kurul’da hazir bulunan B Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan secilecektir. Yonetim Kurulu Bagkan: ve Bagkan
Vekili, A Grubu Hisse Sahipleri tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu Uyeleri
arasindan segilir.” hilkmii uyarinca, sermayeyi temsil eden (A) Grubu pay sahiplerine 7
kisilik yonetim kurulunun 4 {iyesini aday gdsterme imtiyazi1 bulunmaktadir.

Birlesme sonrasinda A grubu paylarin mevcudiyeti ve dolayistyla imtiyazlar: sona erecektir.

Sermayeyi temsil eden paylara karsihik c¢ikartilmis tahvil ve benzeri bor¢lanma senedi
bulunmamaktadir. Ayrica, paylar arasinda oydan yoksun pay da bulunmamaktadir.

MADDE 3- YONETIM ORGANLARI ve UYELERI ILE ILGILI BILGILER

3.1 Devralan Sirket (ISIKLAR ENERJI):

Yonetim Kurulu Uyeleri
Ad1 Soyadi Gaorevi Secildigi Gen. Kur. | Kag¢ yilhgna
Tarihi secildigi
Riza Kutlu Isik Yon. Kur. Bagkam 12.05.2016 3
Ugur Isik Yon. Kur. Baskan V. 12.05.2016 3
S. Gokcen ODYAK Yoén. Kur. Uyesi ve 12.05.2016 3
Gn. Miidiir
S. Levent DEMIRER | Yén. Kur. Uyesi 12.05.2016 3
Aysel UZUN Yon. Kur. Uyesi 12.05.2016 3
Ahmet SELAMOGLU | Yén. Kur. Uyesi 12.05.2016 3
(Bagimsiz)
Hiiseyin BAYAZIT Yon. Kur. Uyesi 12.05.2016 3
(Bagimsiz)
3.2 Devrolunan Sirket (USAS):
Yénetim Kurulu Uyeleri
Adi Soyadi Gorevi Secildigi Gen. Kur. Kag yilhgma
Tarihi secildigi
Riza Kutlu Isik Yo6n. Kur. Bagkam 09.04.2015 3
Ugur Isik Yon. Kur. Bagkan V. 09.04.2015 3
S. Gokcen ODYAK Yon. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
S. Levent DEMIRER | Yén. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
Ahmet CEVIRGEN Yon. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
Ahmet SELAMOGLU | Yén. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
(Bagimsiz)
O, Serdar Yon. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
KASIKCILAR (Bagimsiz)
hY
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MADDE 4- BIRLESME iSLEMINDE ESAS ALINAN YONETIM ORGANI KARARLARI:

ISIKLAR ENERJI’nin 07.06.2016 tarih ve 2016/12 sayili karari, USAS’in 07.06.2016 tarih
ve 2016/08 sayili karar ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136. maddesi ve ilgili diger maddeleri
ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19. ve 20. Maddeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II.
23-2 sayih Birlesme ve Boliinme Islemlerine Iliskin Tebligi hiikiimleri cercevesinde,
30.06.2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar esas alinarak USAS in aktifi ve pasifi
ile bir bitin halinde ISIKLAR ENERJi’ye devrolmasina iligskin islemlerin baslatilmasina
karar vermislerdir.

ISIKLAR ENERJI’nin 01.11.2016 tarih ve 2016/18 sayih karari; USAS’in 01.11.2016 tarih
ve 2016/13 sayili karari ile birlesme isleminin 30.06.2016 tarihli finansal raporlar esas
alinarak yapilmas: halinde SPK'min II-23.2 sayili Birlesme ve Bdlinme Tebligi'nin 6'inci
maddesinde belirtilen siire zarfinda tamamlanamayacag anlasildigindan, birlesme isleminin
30.09.2016 tarihli finansal raporlar esas alinarak yapilmasina, bu nedenle, birlesme isleminde
esas alinacak 30.09.2016 tarihli finansal raporlarin bagimsiz denetimden gegirilmesine, karar
vermislerdir.

MADDE 5- BIRLESME iSLEMININ GERCEKLESTIRILECEGI FINANSAL TABLOLAR

Birlesmede esas alinacak tablolar 30.09.2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem konsolide
finansal tablolardir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesmeye esas finansal tablolarnn Arkan
Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmistir. Bilango
tarihinden sonra gergeklesen olaylanin finansal tablolara etkisini gdstermek amaciyla
hazirlanan finansal tablolar da aym bagimsiz denetg¢i tarafindan Ek Rapor hazirlanmustir.

MADDE 6- BIRLESME iSLEMINE ESAS TESKIiL EDEN UZMAN KURULUS GORUSU

Birlesme isleminde, Sermaye Piyasasi Kurulunca yetkilendirilmis kurulugslar listesinde yer
alan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (Baker Tilly
Giireli) unvanli Uzman Kurulus tarafindan Birlesmeye iliskin hazirlanan 11.01.2017 tarihli
Uzman Kurulus Raporu esas alinacaktir.

S6z konusu Raporda birlesme isleminde, birlesme ve degistirme oranlarimi hesaplarken 3
farkli degerleme metodu kullamlmigtir. Bunlar sirasiyla Net Aktif Yontemi, Emsal Yo6ntemi
ve Borsa Yontemidir. Bu yontemlere gore yapilan inceleme ve hesaplamalar neticesinde tespit
edilen birlesme sonucu artacak sermaye ve degistirme oran agagidaki tabloda yer almaktadir:

Hesaplama Senuclar Net Aktif Degeri Emsal Degeri Borsa Degeri
Birlesme Oram 55.54% 61,13% 52.24%
Birlesme Sonucu Sermaye 515.159.977 TL 468.042.139 TL 547.720.361 TL
Birlesme Sonucu Artacak Sermaye 229.038.713 TL 181.920.875 TL 261.599.097 TL
Degistirme Orani 1,4654 1.1639 1,6737

Uzman Kurulus Raporunun sonug kisminda: birlesme ve degistirme oranlan incelendiginde,
Net Aktif Degeri Yontemi ve Emsal Yontemi sonuglanmin gorece yiiksek oldugu, buna
karsilik, bu yontemlerin gesitli seviyelerde siibjektif kriterler igerdigi, birlesmeye taraf
Sirketlerin her ikisinin de paylarinin borsada islem gbrmesi nedeniyle piyasada rayic
degerlerinin olustugu, bu degerlerin sdz konusu paylarin arz ve talebine gbre olugtugu ve
objektif bir sonug ortaya koydugu ifade edilmekte ve Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.§.'nin
USAS Yatinmlar Holding A.S.'yi devir almak yoluyla birlesmesi isleminde Borsa Degeri
Yontemi ile hesaplanan birlesme ve degistirme oranlarinin kullanilmas: daha adil ve makul

lacag: sonucuna varilmaktadir.
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MADDE 7- BIRLESME ISLEMININ SONUCLARI

7.1 Devralan Sirketin Artirllacak Sermaye Tutari, Degisim Orani, Birlesme Orani ve
Devrolunan Sirketin Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev’i ve Nominal Degeri

Uzman Kurulus Raporunda, Birlesme Orani: % 52,24; Degisim Oram: 1,6737 olarak
belirlenmigtir. Bu oralarin esas alinacagi Birlesme sonrasinda Devralan Sirketin artirilacak
sermaye tutart 261.599.097 TL olup, Devralan Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 547.720.361
TL’ye ulasacaktir.

Yapilacak sermaye artirim nedeniyle ithra¢ olunan beheri 1 (Bir) TL nominal degerdeki
USAS payma karsilik, USAS pay sahiplerine 1,67369859 adet (B) Grubu ISIKLAR ENERJI
pay1 dagitilacaktir. Birlesme islemine taraf olan ortakliklanin paylann Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde kayden takip edilmektedir. Dolayisiyla, pay degisim ve teslim iglemleri
kayden gerceklestirilecek ve ortaklara gerekli bildirimler yapilacaktir.

7.2 Birlesme Sonrasinda Devralan Sirketin Ortakhk Yapisi

Birlesme sonrasinda Devralan Sirketin yeni ortaklik yapisi, Birlesmeye Taraf Sirketlerin
birlesmenin goriisiilecegi Genel Kurul Toplantilarinda isbu Birlesme sodzlesmesinin 11.
maddesinde aciklanan ayrilma hakkinin kullanilmamasi durumunda asagidaki gibi olacaktir.
Ayrilma hakkinin kullanilmasi durumunda, ayrilma hakkim kullaniminin tutarina bagh
olarak, birlesme sonrasinda Devralan Sirketin ortaklik yapisi farkl olabilecektir.

Birlesme Sonrasi Sermaye Payv Tutan Pay Orani
Isiklar Holding A.S. ' 82.368.029,39 15,04%
Halka Agik Paylar 462.344.483.61 84,41%
Riza Kutlu Isik 1.620.746,45 0,30%
Ugur Isik 1.199.028,02 0,22%
Sim Gokgen Odyak 8,12 0,00%
Sebahattin Levent Demirer 8,38 0,00%
Turgut Isik Vakfi 188.045,30 0,03%
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 0,00 0,00%
Volkan Girigken 4,05 0,00%
Ahmet Cevirgen 4.05 0,00%
Ahmet Liitfi Goéktug 4,05 0,00%
Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. 0,00 0,00%
Toplam 547.720.361.,42 100.00%

7.3 Esas Sozlesme Degisikligi

Birlesme islemi ile birlikte ISIKLAR ENERJI’nin esas sézlesmesinin “Sirketin Sermayesi,
Sermaye Paylari ve Pay Senetleri” bashikli 6. maddesi tadil edilecektir. Esas sozlesme
tadiline iliskin Yonetim Kurulu Karari, Esas Soézlesme Tadil Metni taslagi ISIKLAR
ENERJI’'nin internet adresinde (www.isiklarenerjivapiholding.com.tr) ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda kamuya aciklanacaktir.

Esas s6zlesmenin tadiline iligkin Sermaye Piyasas: Kurulu ve Glimriik ve Ticaret Bakanlig
Ic Ticaret Genel Miidiirliigii’nden gerekli izinlerin alinmasim takiben ve onaylanan sekliyle,
Birlesme isleminin goristilecegi Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin onayina
sunylacaktir.
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7.4 Vergi Bor¢lan ve Bildirim

Birlesmeye iliskin genel kurul kararinin tescil edildigi tarih itibariyla tespit edilecek
Devrolunan USAS§’mn kist donem kazancina iliskin beyanname, tescil isleminin Tirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi tarihten itibaren 30 giin i¢inde, ekinde bilango ve kar-
zarar cetveli ile birlikte miistereken imzalanarak her bir sirketin vergi dairesine verilecek ve
bu beyannameye Devralan ISIKLAR ENERJI’ nin, Devrolunan USAS 1n tahakkuk etmis ve
edecek tiim vergi borglarimi 6deyecegini ve diger vecibelerini yerine getirecegini bildiren
‘taahhiithame’ eklenecektir.

Ayrica taraf sirketler V.U.K.’min 168'inci maddesi ile diger mevzuatta yer alan bildirim
mecburiyetlerini de siiresi icerisinde yerine getireceklerdir.

7.5 Devrolunan Sirketin Borclar:

Devralan ISIKLAR ENERIJI, Devrolunan USAS in vergi borglar1 dahil tahakkuk etmis ve

edecek tiim borglarini isbu sdézlesme ile istlenmis ve vadelerinde tam ve eksiksiz 6demeyi
taahhiit etmis bulunmaktadir.

Devrolunan Sirketin vadesinde basvurmayan alacaklilan ile vadesi gelmemis ve/veya
ihtilafh bulunan borg¢larina iliskin olarak TTK m.541 kapsaminda hareket edecektir.

7.6 Devir Tarihi ve Devrolunan Sirketin Infisah Tarihi

Birlesme, TTK m. 152 uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullan tarafindan
birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarn Istanbul Ticaret Sicili nezdinde tescili
ile gecerlik kazanacak olup, tescil tarihi devir tarihi olarak kabul edilecektir. Bu tarih
itibartyla, Devrolunan USAS devralma seklinde birlesme yoluyla tasfiyesiz infisah etmis
olacaktir.

7.7 Kar Pay1

Birlesme islemi; ISIKLAR ENERJI’nin birlesme nedeniyle yapacag sermaye artirimi ve
esas sozlesme tadilinin ahnacag Genel Kurul Kararimin Ticaret Sicilinde tescil edildigi
tarihten itibaren gegerli olacak ve birlesme nedeniyle kendilerine pay verilecek pay sahipleri,
ilk defa pay dagitimina iliskin duyurunun yayinlandigi hesap déneminden itibaren kér pay:
alma hakkina sahip olacaklardir.

MADDE 8-BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN HAK ve YUKUMLULUKLERI

Taraflar isbu birlesme islemi nedeniyle tzerlerine diisen yasal miikellefiyetleri eksiksiz
yerine getirmeyi birbirlerine karsi kabul ve taahhiit etmiglerdir. Birlegmenin
gerceklesmemesi halinde taraflar birbirlerinden herhangi bir nam altinda talepte
bulunmayacaklardir.

Taraflar yukaridaki hususlardan baska, birlesme konusunda Sermaye Piyasas1 Kanunu, Tiirk
Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, diger vergi kanunlari ve sair mevzuata gore
kendilerine terettiip eden diger tiim vecibeleri de eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Isbu
yiikiimliiliigii yerine getirmeyen taraf bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecegi zarar ve
ziyam odemeyi kabul eder.
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MADDE 9-GENEL KURUL TOPLANTISI ICIN AZAMI SURE

Isbu Birlesme Sozlesmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve gerekli diger kamu
kurumlarindan izinlerin alinmasi ve taraflarin Genel Kurullarinin onay: ile hiikiim ifade
eder. Taraflarin Yonetim Kurullari igsbu Birlesme Sozlesmesinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanmasimi takip eden en ge¢ 90 giin iginde igbu Birlesme Sozlesmesini
onaylamak lizere pay sahiplerini genel kurula davet etmekle miikelleftir. SPK'nin 11-23.2
sayill Birlesme ve Bdlinme Tebligi'nin m. 6/1’e gore Birlesme isleminde esas alinan
finansal tablo tarihi (30.09.2016) ile birlesme isleminin gorisiilecegi genel kurul toplanti
tarihi arasinda 6 aydan fazla siire gegmemesi gerektigi icin, birlesme isleminin goriisiilecegi
genel kurul toplantisinin en ge¢ 30.03.2017 tarithinde yapilmas: gerekmektedir. Birlesme
S6zlesmesi taraflarin Genel Kurullarinda onaylandiktan sonra yiirtirliige girecektir.

Taraflarin Genel Kurullarinin bu siire i¢inde yapilmamasi halinde igbu Birlesme Sézlesmesi
tiim sonugclar ile gegersiz olacaktir.

MADDE 10-DIiGER RESMi KURUMLARIN ONAYI

Devralan Sirketin sermaye artinmu ve Esas Sozlesme tadiline iliskin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun uygun goriisiiniin alinmasim miiteakip Giimriik ve Ticaret Bakanligx I¢ Ticaret
Genel Miidiirliigii’ne izin i¢in basvurulacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin tabi olduklar
0zel mevzuat hiikkiimleri uyarinca onay alinmasi gereken baska resmi kurum
bulunmamaktadir.

MADDE 11-AYRILMA HAKKI

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24. maddesi ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi uyarinca birlesme
islemi ©6nemli nitelikte islemler kapsaminda oldugundan, Birlesme Sozlesmesinin
onaylanacag genel kurul toplantisina katilip olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant: tutafina isleten Devralan ISIKLAR ENERIJI ve Devrolunan USAS’in pay sahipleri
ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Onemli Nitelikteki islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakk: Tebligi’nin “Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat:” bashgim tasiyan 10. maddesinin 1.
Fikrasina gére hesaplanan ayrilma hakk: kullamm fiyati:

a) Devralan ISIKLAR ENERIJI’nin pay sahiplerinin bu hakki kullanmalari durumunda,
isbu birlesme isleminin ilk defa Yonetim Kurulu karan ile kamuoyuna agikladigi
07.06.2016 tarihinden 6nceki, aciklanan tarih hari¢ olmak {izere otuz giin iginde Borsada
olusan agirlikh ortalama fiyatlarnmin aritmetik ortalamamasi olarak hesaplanan 0,243.-
TL dir.

b) Devrolunan USAS’1n pay sahiplerinin bu hakki kullanmalari durumunda, isbu birlegme
isleminin ilk defa Yonetim Kurulu karan ile kamuoyuna agikladifz 07.06.2016
tarihinden Onceki, aciklanan tarih hari¢ olmak iizere otuz giin i¢inde Borsada olusan
agirlikh ortalama fiyatlarimin aritmetik ortalamamasi olarak hesaplanan 0,41 TL dir.

Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda ayrilma hakka kullamimi sonucu
sirketlerin katlanmak zorunda oldugu azami toplam maliyet ISIKLAR ENERJI ve USAS
icin daha sonra ayn ayn belirlenecek ve genel kurul toplantisina iliskin yapilacak ilan ile

birlikte duyurulacaktir.



MADDE 12- SPK ONAYI

Birlesme sézlesmesinde Ongoriilen birlesme islemine iligkin olarak hazirlanan Duyuru
Metni, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun .................. tarth ve ............. sayill yazis1 ile
onaylanmistir.

MADDE 13-DiGER HUKUMLER

Birlesmeye Taraf Sirketlerin yonetim organlari ile birlesmeye iliskin uzman kurulus
gorusinii hazirlayanlara Birlesmeye Taraf Sirketlerce saglanan 6zel herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.

Birlesmeye Taraf Sirketlerce TTK uyarinca 6ngoriilen ayrilma akcesi ve/veya denklestirme
odemesi yapilmayacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketlerin isbu Birlesme Sozlesmesinde yer alan yiikiimliiliikleri disinda
herhangi bir borg ve yiikiimliliikleri mevcut degildir.

isbu 13 madde ve 9 sayfadan ibaret Birlesme S6zlesmesi bir niisha olarak hazirlanmis olup,

Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir.
ISTANBUL, 12.01.2017.
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