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Pergamon Status Dis Ticaret Anonim Sirketi
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iligkin Degerlendirme Raporu

1- Amag¢

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayinlanan VII-128.1 no’lu Pay Tebligi'nin
(“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan
farkli veya nominal degerinden yiksek olmasi durumunda, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iligkin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusga
hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baslayacagi tarihten en az G¢ gin 6nce Kurul'un ilgili
dizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka
arzinin konsorsiyum araciligiyla gergeklestiriimesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya
da es lider tarafindan hazirlanir. Tebli§ geregi, Pergamon Status Dig Ticaret Anonim Sirketi
(“Pergamon Status” veya “Sirket”) icin halka arz lideri olan A1 Capital Menkul Degerler A.S. (“A1
Capital” veya “Yetkili Kurulus”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 03.11.2014 tarihinde KAP’ta
yayinlanmistir.

Buna ek olarak, Teblig’'in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan ve halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki
degerlendirme raporunun duzenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki strenin asgari olarak dort
ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. Paylari Gelisen isletmeler Piyasasi’nda (“GIP”)
islem godren ortakhklarin halka arzinda goérev alan yetkili kurulus bulunmamasi durumunda bu
yukumlilik piyasa danismani tarafindan yerine getirilir.”

A1 Capital, sermaye piyasasi mevzuatl ve taraflar arasindaki aracilik soézlesmesi c¢ergevesinde
Pergamon Status’un halka arzina aracilik etmistir.

Al Capital, Pergamon Status’un halka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporunu hazirlamistir.
izahname, fiyat tespit raporu ve diger ilgili belgeler halka arzdan énce, 03.11.2014 tarihinde KAP’ta
yayinlanmigtir.

SPK'nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinde belirtiimis olan “Degerlendirme Raporu”nun
hazirlanmasi; halka arza iligkin fiyat tespit raporunu hazirlayan ve paylarin halka arzina aracilik eden
A1 Capital'in yukimliliigu olarak isbu raporla yerine getiriimektedir. isbu rapor s6z konusu raporlarin
doérdiinci ve sonuncusu olarak hazirlanmistir.

isbu degerlendirme raporu, fiyat tespit raporunu miiteakip, Tebli§’in 29.maddesinin 4. fikras! uyarinca
A1 Capital tarafindan hazirlanmis olup, amaci Pergamon Status’un 03.11.2014 tarihinde yayinlanmis
olan 20.10.2014 tarihli fiyat tespit raporunda belirtilien varsayimlar ve halka arz fiyati ile halka arz
sonrasinda olusan degerler arasindaki farkin olasi nedenlerini aciklamaktir. isbu rapor degere iliskin
herhangi bir goris icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi

tasimamaktadir.
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2- 20.10.2014 Tarihli Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgiler
Pergamon Status’un 20.10.2014 tarihli fiyat tespit raporunda;

- Indirgenmis nakit akimlari analizi,

- BIST - 100 Endeksi ¢arpanlari analizi,

- ll. Ulusal Pazar Endeksi garpanlari analizi ve

- Benzer sirket (TGSAS — TGS Dig Ticaret A.S.) ¢arpanlari analizi

Piyasa carpanlari analizi ydntemine gore piyasa degerinin hesaplamasinda;

e Fiyat/ Kazang (F/K)
e Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/D)
e Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) carpanlari kullaniimistir.

indirgenmis nakit akimlari analizi, BIST-100 Endeksi ¢arpanlari, II. Ulusal Pazar Endeksi garpanlari ve
benzer sirket olan TGSAS’In ¢arpanlari yontemlerine gore elde edilmis sirket degerleri sirasiyla %50 -
%20 - %20 - %10 oraninda agirliklandirilarak nihai sirket degeri 42.909.551 TL olarak belirlenmis olup,
%21,3 oranindaki halka arz iskontosu ile birlikte halka arz fiyati 7,50 TL olarak tespit edilmistir.

Agirliklandiriimig

Sirket Degeri Agirhklandirma Sirket Degeri

iNA'ya Goére 55.023.077 50% 27.511.539
BiST-100 Endeksine Gore 24.546.408 20% 4.909.282
[I. Ulusal Pazar Endeksine Gore 29.664.626 20% 5.932.925
Benzer Sirketlere Gore 45.558.054 10% 4.555.805
Toplam Sirket Degeri 42.909.551
iskontolu Sirket Degeri 22.650.000
Halka Arz Fiyati 7,50

3- Halka Arz

Pergamon Status’'un izahname seti ile tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 30.10.2014 tarih ve 31/1029 sayili toplantisinda onaylanmig, 1.480.000 TL nominal degerli
sirket paylari A1 Capital araciliyiyla 6 — 7 Kasim 2014 tarihlerinde Borsa Istanbul Birincil Piyasada
Borsa'da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemiyle halka arz edilmistir. S6z konusu
paylar 12.11.2014 tarihinde Borsa istanbul ikinci Ulusal Pazarda (Ana Pazar) islem gérmeye
baglamistir.

4- 30.09.2016 Varsayimlar ve Gergeklesmeler

Fiyat tespit raporunda sirketin nakit akimlarina esas tegkil eden gelirleri belirlenirken, hizmet
faaliyetlerinin yani sira varliklarini degerlendirmekte oldugu finansal gelirleri de dikkate alinmistir. Bu
dogrultuda fiyat tespit raporundaki varsayimlar ile aciklanan finansal tablolar asagidaki sekilde
eslestirilerek gerceklesme analizi yapilmigtir.

On ddeme hizmet bedelleri satis gelirleri igerisinde yer almakta iken, halka arz kaynagindan elde
edilen faiz gelirleri ve diger faiz gelirleri net finansal gelirler igerisinde siniflandirilarak asagidaki
tablolarda gosterilmistir.

Pergamon Status’'un 30.09.2016 dénemine iliskin agiklamis oldugu faaliyet sonuglari dogrultusunda

gOstermis oldugu performans ve bu verilerin 2015 yilinin ayni dénemine gore degisimleri ile 2016 yih
tahminlerine gore gergeklesme oranlari asagida yer almaktadir.
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31.12.2015 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | Degisim | L 12-2016 | Gergeklesme

Tahmini Orani

Hasilat 4.061.745 2.965.807 | 2.904.969 | -2,1% 6.031.658 48,2%

Satiglarin Maliyeti 0 0 0 0

Briit Kar 4.061.745 2.965.807 | 2.904.969 | -2,1% 6.031.658 48,2%

Briit Kar Marjl 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Faaliyet Giderleri (-) 3.477.580 2.846.294 | 2.955.706 3,8% 4.084.715 72,4%

Faaliyet Giderleri / 85,6% 96,0% 101,7% 67,7%

Hasilat

Esas Faaliyetlerden a2 RO

Diger Geliter (Net) 118.179 289.724 47.575 83,6%

Esas Faaliyet Kari 702.344 409.237 -3.162 -100,8% 1.946.943 ad

|\E/|Sa?JS| Faaliyet Kar 17,3% 13,8% -0,1% 32,3%

Amortisman 54.349 33.947 32.649 -3,8% 92.041 35,5%

FAVOK 756.693 443.184 29.487 -93,3% | 2.038.984 1,4%

FAVOK Marji 18,6% 14,9% 1,0% 33,8%

Net Finansal Gelirler 3.171.331 2.239.470 | 3.259.411 | 455% 1.080.839 301,6%

Vergi Oncesi Kar 3.928.024 2.682.654 | 3.288.898 | 22,6% | 3.119.823 105,4%

(Amortisman Dahil)

Sirketin net faiz gelirleri hari¢ hasilati 2015 yilinin ilk 9 aylik dénemindeki 3,0 milyon TL’'den 2016
yilinin ayni déneminde %2,1 azalisla 2,9 milyon TL’ye gerilerken, 2016 yih i¢in hedeflenen 6,0 milyon
TL’nin %48,2’lik kisminin gergeklestirildigi gorilmektedir.

Sirketin satis gelirlerinin  beklentilerin altinda kalmasinin sebebi araciligi gergeklestirilen ihracat
hacminin Turkiye genelindeki ihracat duslistne paralel olarak déviz cinsinden disus gostermesidir.

2016 yilinin ilk 9 ayhk doéneminde Tirkiye genelinde ihracat %2,7 diserken, Sirketin araciligini
gerceklestirdigi ihracat hacmi ise ayni dénemde dolar bazinda %13,0 disls géstermis, TL bazinda ise
doviz sepetinde 2016 yilinin ilk 9 aylik déneminde yasanan %10,5’lik artisla birlikte %3,5 azalisla 1,3
milyar TL’ye gerilemistir.

Sirketin agirhkli olarak ihracat gerceklestirdigi Avrupa Ulkeleri para birimi olan Euro / TL'de ise 2016
yilinin ilk 9 aylik déneminde %10,5’lik bir artis yasanmis, komisyon oranlarinda da gecen yilin ayni
dénemine gore artis gergeklesmistir.

Bu dogrultuda 2016 yilinin ilk 9 aylik déneminde komisyon gelirleri 2015 yilinin ayni dénemine gore
%21,1 dususle 2,8 milyon TL'ye gerilemis ve 2016 yilinin tamaminda hedeflenen 5,7 milyon TL’lik
komisyon gelirinin %49,3’0 gerceklestirilebilmistir.

31.12.2015 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | Degisim 3#'12'2.01.6 Gergeklegme
ahmini Orani
islem Hacmi 1.775.815.708 | 1.334.529.973 | 1.287.449.001 -3,5% 2.552.958.555 50,4%
Komisyon Orani 0,215% 0,212% 0,217% 2,5% 0,222% 97,9%
Komisyon Gelirleri 3.822.197 2.828.446 2.797.374 -1,1% 5.668.658 49,3%

2015 yilinin ilk 9 aylik déneminde 137.361 TL olan 6n 6deme hizmet bedelleri 2016 yilinin ayni
déneminde %22,4 azahgla 106.596 TL'ye gerilerken, 2016 yilinin tamaminda 363.000 TL olarak
hedeflenen gelirin %29,4’l0k kismi gergeklestirilebilmistir.

Sirketin faaliyet giderleri 2016 yilinin ilk 9 aylik déneminde 2015 yilinin ayni dénemine goére %3,8
artigla 3,0 milyon TL’ye yukselirken, 2016 yilinin tamami i¢in belirlenen 4,1 milyon TL'nin %72,4°G ilk 9
aylik dénemde gerceklesmistir. Faaliyet giderlerindeki temel artis personel giderleri, kidem tazminati
ve mali musavirlik giderlerindeki artistan kaynaklanmistir.
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Sirketin 2015 yilinin ilk 9 ayhk déneminde 409.237 TL olan esas faaliyet kari 2016 yilinin ayni
doéneminde 3.162 TL zarara dénmus olup, 2016 yilinin tamami igin hedeflenen 1,9 milyon TL'lik esas
faaliyet karina karsilik 6nemli 6lclide sapma gostermistir.

Halka arzdan elde edilen kaynak ve diger faiz gelirlerinin eklenmesiyle hesaplanan fiyat tespit
raporundaki faaliyet gelirlerine baz teskil eden amortisman dahil vergi 6ncesi kar ise, 2015 yilinin ilk 9
aylik dénemindeki 2,7 milyon TL’den 2016 yilinin ayni déneminde %22,6 artigla 3,3 milyon TL'ye
yukselmis olup, 2016 yilinin tamami igin hedeflenen 3,1 milyon TL’lik karin %5,4 Uzerine daha 9 aylik
periyotta ¢ikildigi ve beklentilerin Gzerinde gergeklesme yasandigi gortlmektedir.

5- 31.12.2015 Varsayimlar ve Gergeklesmeler

Pergamon Status’un 31.12.2015 dénemine iligkin agiklamis oldugu faaliyet sonuglari dogrultusunda
go6stermis oldugu performans ve bu verilerin 2014 yilina gére degisimleri ile 2015 yili tahminlerine goére
gerceklesme oranlari asagida yer almaktadir.

T 31.12.2015 | Gergeklesme

31.12.2014 31.12.2015 Degisim Tahm S
Hasllat 4.216.025 4.061.745 -3,7% 5.270.007 77,1%
Satiglarin Maliyeti 0 0 0
Brit Kar 4.216.025 4.061.745 -3,7% 5.270.007 77,1%
Brit Kar Mariji 100,0% 100,0% 100,0%
Faaliyet Giderleri (-) 3.301.632 3.477.580 5,3% 3.713.377 93,7%
Faaliyet Giderleri / Hasilat 78,3% 85,6% 70,5%
Esa_s Faaliyetlerden Diger 644.042 118.179 -81,7%
Gelirler (Net)
Esas Faaliyet Kari 1.558.435 702.344 -54,9% 1.556.630 45,1%
Esas Faaliyet Kar Marji 37,0% 17,3% 29,5%
Amortisman 46.980 54.349 15,7% 86.316 63,0%
FAVOK 1.605.415 756.693 -52,9% 1.642.946 46,1%
FAVOK Marji 38,1% 18,6% 31,2%
Net Finansal Gelirler 678.871 3.171.331 367,1% 1.063.890 298,1%
Vergi Oncesi Kar 2.284.286 3.928.024 72,0% 2.706.836 145,1%
(Amortisman Dahil)

Sirketin net faiz gelirleri hari¢c hasilati 2015 yilinda 2014 yihina goére %3,7 azaligla 4,1 milyon TL’ye
gerilerken, 2015 yili igin hedeflenen 5,3 milyon TLnin %77,1'lik kisminin gerceklestirildigi
gorulmektedir.

Sirketin satis gelirlerinin  beklentilerin altinda kalmasinin sebebi araciligi gergeklestirilen ihracat
hacminin Turkiye genelindeki ihracat dususine paralel olarak doviz cinsinden dists gostermesi ile
birlikte komisyon oranlarinda beklentilerin Gzerinde gergeklesen disis kaynaklidir.

2015 yilinda Turkiye genelinde ihracat %8,7 duserken, Sirketin araciligini gergeklestirdigi ihracat
hacmi 2015 yilinda 2014 yilina gore dolar bazinda %18,5 dusls gostermis, TL bazinda ise doviz
sepetinde 2015 yilinda yasanan %12,7’lik artisla birlikte %0,8 artisla 1,8 milyar TL'ye yukselmigtir.

Sirketin agirlikli olarak ihracat gerceklestirdigi Avrupa Ulkeleri para birimi olan Euro / TL'de ise 2015
yilinda %3,9’luk bir artis yasanmis olup, komisyon oranlarinda beklentilerin hafif Gzerinde bir disus
yasanmasi ile birlikte sirketin komisyon gelirleri baski altinda kalmistir.

Bu dogrultuda 2015 yilinda komisyon gelirleri 2014 yilina goére %5,1 disusle 3,8 milyon TL'ye

gerilemis ve 2015 yilinin tamaminda hedeflenen 4,94 milyon TL'lik komisyon gelirinin %77,4’0
gerceklestirilebilmistir.
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31.12.2014 31.12.2015 Degisim | 1122015 | Gergeklesme
Tahmini Orani
islem Hacmi 1.761.383.196 1.775.815.708 0,8% 2.218.602.229 80,0%
Komisyon Orani 0,229% 0,215% -5,9% 0,223% 96,7%
Komisyon Gelirleri 4.028.814 3.822.197 -5,1% 4.940.007 77,4%

2014 yilinda 187.212 TL olan 6n 6deme hizmet bedellerinin 2015 yilinda %28,0 artisla 239.548 TL'ye
yukselmesine karsilik, 2015 yilinin tamaminda 330.000 TL olarak hedeflenen gelirin %72,6’lik kismi
gerceklestirilebilmistir.

Sirketin faaliyet giderleri 2015 yilinda 2014 yilina gére %5,3 artisla 3,5 milyon TL'ye yukselirken, 2015
yilinin tamami igin belirlenen 3,7 milyon TL’'nin %93,7’si gerceklesmistir. Faaliyet giderlerindeki temel
artis personel giderlerindeki artistan kaynaklanmistir.

Komisyon gelirlerindeki dists ile birlikte faaliyet giderlerindeki artis sonucunda Sirketin 2014 yilinda
1,6 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2015 yilinda %54,9 azalisla 702.344 TL’ye gerilemis olup, 2015
yilinin tamami igin hedeflenen 1,56 milyon TL’lik esas faaliyet karinin %45,1’i kargilanabilmistir.

Halka arzdan elde edilen kaynak ve diger faiz gelirlerinin eklenmesiyle hesaplanan fiyat tespit
raporundaki faaliyet gelirlerine baz teskil eden amortisman dahil vergi 6ncesi kar ise, faiz oranlarindaki
artigin etkisiyle 2014 yilindaki 2,3 milyon TL’den 2015 yilinda %72,0 artisla 3,9 milyon TL’ye ylUkselmis
olup, 2015 yilinin tamami igin hedeflenen 2,7 milyon TL’lik karin %45,1 Uzerine ¢ikilmigtir.

6- 31.12.2014 Varsayimlar ve Gergeklesmeler
Asagidaki tabloda Pergamon Status’'un 2014 yilinda faaliyet sonuglari dogrultusunda géstermis oldugu
performans ve bu rakamlarin 2013 yilina gore degisimleri ile 2014 yili tahminlerine goére gerceklesme
oranlari yer almaktadir.

31.12.2013 31.12.2014 Degisim 3#12'2.01.4 Gergeklesme
ahmini Orani

Hasilat 4.677.473 4.216.025 -9,9% 4.605.999 91,5%
Satiglarin Maliyeti 0 0 0
Briit Kar 4.677.473 4.216.025 -9,9% 4.605.999 91,5%
Briit Kar Mariji 100,0% 100,0% 100,0%
Faaliyet Giderleri (-) 3.057.226 3.301.632 8,0% 2.921.252 113,0%
Faaliyet Giderleri / Hasllat 65,4% 78,3% 63,4%
Esas Faaliyetlerden Diger 1.360.018 1.004.847 -26,1%
Gelirler (Net)
Esas Faaliyet Kari 2.980.265 1.919.240 -35,6% 1.684.747 113,9%
Esas Faaliyet Kar Mariji 63,7% 45,5% 36,6%
Amortisman 36.548 46.980 28,5% 35.960 130,6%
FAVOK 3.016.813 1.966.220 -34,8% 1.720.707 114,3%
FAVOK Marji 64,5% 46,6% 37,4%
Net Finansal Gelirler -107.275 318.066 a.d. 203.620
Vergi Oncesi Kar 2.909.538 2.284.286 215% | 1924327 118,7%
(Amortisman Dabhil)

Sirketin net faiz gelirleri hari¢ hasilati 2014 yilinda 2013 yilina gore %9,9 dususle 4,2 milyon TL'ye
gerilerken, 2014 yil igin hedeflenen 4,6 milyon TL’nin %8,5 altinda kaldigi gérulmektedir.

Sirketin satis gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasinin sebebi ise 4,3 milyon TL olarak hedeflenen
komisyon gelirlerinin, aracihdi gerceklestirilen ihracat hacminin 2014 yilinda %14,7 artis gostermesine
karsilik beklentilerin %6,9 altinda kalmasi sebebiyle 4,0 milyon TL olarak gergeklesmesidir.

31.12.2014 Gergeklesme

(TL) 31.12.2013 31.12.2014 Degisim Tahmini Orani

ihracat Hacmi 1.536.250.274 1.761.383.196 14,7% 1.891.391.500 93,1%
Komisyon Oranli 0,243% 0,229% -5,9% 0,228% 100,5%
Komisyon Gelirleri 3.734.241 4.028.814 7,9% 4.305.999 93,6%
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Bununla birlikte satis gelirlerindeki dugtstn bir diger sebebi ise 2013 yilinda 942.452 TL olan 6n
6deme hizmet gelirlerinin 2014 yilinda %80,1 dususle 187.212 TL’ye gerilemesidir.

Sirketin faaliyet giderleri ise 2013 yilindaki 3,06 milyon TL’'den 2014 yilinda %8,0 artigla 3,3 milyon
TL'ye yikselirken, 2014 yili i¢in belirlenen 2,9 milyon TL'nin %13 lzerinde gerceklesmistir. Faaliyet
giderlerindeki temel artis personel giderleri ve mali misavirlik giderlerindeki artistan kaynaklanmistir.

Sirketin 2013 yilinda 2,98 milyon TL olan esas faaliyet kari 2014 yilinda %35,6 azalisla 1,92 milyon
TL’ye gerilemesine karsilik, esas faaliyetlerden diger gelirlerin katkisiyla 1,68 milyon TL olarak

belirlenen hedefin %13,9 lGzerinde gergeklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin dahil edildigi FAVOK 2013 yilindaki 3,0 milyon TL'den 2014 yilinda
%34,8 azalisla 1,97 milyon TL’ye gerilerken, 1,72 milyon TL olarak belirlenen hedefin %14,3 lzerinde

gerceklesmistir.

Halka arzdan elde edilen kaynak ve diger faiz gelirlerinin eklenmesiyle hesaplanan amortisman dahil
vergi 6ncesi kar ise 2013 yilindaki 2,9 milyon TL’den 2014 yilinda %21,5 azalisla 2,28 milyon TL'ye
gerilemesine karsilik 2014 yili hedefi olarak 1,92 milyon TL’nin %18,7 lzerinde gergeklesmistir.

7- Mali Tablolar

VARLIKLAR 30.09.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Donen Varliklar 333.199.350 | 373.651.404 | 317.096.176 | 333.776.396
Nakit ve Nakit Benzerleri 76.078.202 | 86.519.319 | 62.379.964 | 16.354.010
Finansal Yatirmlar 0 0 0 3.200.000
Ticari Alacaklar (net) 199.476.278 | 217.128.190 | 204.824.017 | 222.577.659
-lliskili Taraflardan Alacaklar 11.736 9.914 23.675 116.611
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 199.464.542 | 217.118.276 | 204.800.342 | 222.461.048
Diger Alacaklar (net) 23.440.807 | 31.001.630 | 25.421.602 | 71.690.768
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 44.943.099
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 23.440.807 | 31.001.630 | 25.421.602 | 26.747.669
Stoklar (net) 31.635.468 | 35.940.502 | 22.305.878 | 18.236.674
Pesin Odenmis Giderler 1.328.943 1.258.962 1.450.634 933.655
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 2.640 0 0 671.895
Diger Dénen Varliklar 1.237.012 1.802.801 714.081 111.735
Duran Varliklar 159.867 156.625 107.965 143.389
Diger Alacaklar (net) 10.329 10.197 4.745 4.880
Maddi Duran Varliklar (net) 82.770 88.231 58.932 60.475
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 10.444 11.137 29.021 68.083
Pesin Odenmis Giderler 5956 0 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 50.368 47.060 15.267 9.951
TOPLAM VARLIKLAR 333.359.217 | 373.808.029 | 317.204.141 | 333.919.785
KAYNAKLAR 30.09.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Kisa Vadeli Yukumlilikler 310.484.556 | 353.415.809 | 298.414.851 | 325.079.093
Kisa Vadeli Borglanmalar 41.531.885 | 63.676.096 | 35.728.636 | 45.366.640
Ticari Borglar (net) 227.819.806 | 248.667.416 | 233.172.518 | 250.775.835
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 185.752.727 | 216.350.762 | 204.466.991 | 213.146.083
-lliskili Taraflara Ticari Borglar 42.067.079 | 32.316.654 | 28.705.527 | 37.629.752
Diger Borglar 89.798 103.964 86.273 9.893.479
Ertelenmis Gelirler 40.972.088 | 40.827.754 | 29.310.689 | 18.229.009
-lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 40.972.088 | 40.827.754 | 29.303.341
-lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 0 0 7.348
Donem Kari Vergi Yukdmluligu 0 70.050 48.111 671.895
Kisa Vadeli Karsiliklar 70.879 70.529 68.466 13.252
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli 70.879 70.529 68.466 13.252
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yakumlaltkler 100 0 158 0
Uzun Vadeli Yikumliiliikler 165.796 148.141 103.970 97.412
Uzun Vadeli Karsiliklar 165.796 148.141 103.970 97.412
7
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-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 165.796 148.141 103.970 97.412
OZKAYNAKLAR 22.708.865 | 20.244.079 | 18.685.320 | 8.743.280
Odenmis Sermaye 7.425.000 4.500.000 4.500.000 3.020.000
Sermaye Diizeltme Farklar 384.738 384.738 384.738 384.738
Geri Ainmis Paylar (-) -135.378 0 0 0
Paylara iliskin Primler/iskontolar 8.906.644 | 8.906.644 | 8.906.644 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya G!'derler 40.252 44.110 46.959 0
k;?:;g:?nm@ Fayda Planlari Yeniden Olglim 40.252 44110 46.959 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.680.145 3.490.204 3.196.814 1.140.238
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari -196.558 -196.558 -128.338 -148.453
Net Donem Kari/Zarari 2.604.022 3.114.941 1.778.503 4.308.250
TOPLAM KAYNAKLAR 333.359.217 | 373.808.029 | 317.204.141 | 333.919.785
GELIR TABLOSU (TL) 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Hasilat 2.904.969 | 2.965.807 | 4.061.745 | 4.216.025 | 4.677.473
Satiglarin Maliyeti (-) 0 0 0 0 0
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar 2.904.969 | 2.965.807 | 4.061.745 | 4.216.025 4.677.473
BRUT KAR/ZARAR 2.904.969 | 2.965.807 | 4.061.745 | 4.216.025 | 4.677.473
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.955.706 | -2.846.294 | -3.477.580 | -3.301.632 | -3.057.226
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 52.460 308.313 141.228 674.844 79.665.189
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler(-) -4.885 -18.589 -23.049 -30.802 -78.305.171
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -3.162 409.237 702.344 | 1.558.435 | 2.980.265
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0 0 2.147.995
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI -3.162 409.237 702.344 | 1.558.435 | 5.128.260
Finansal Gelirler 12.888.809 | 8.838.441 | 13.105.505| 5.219.747 | 2.750.434
Finansal Giderler (-) -9.629.398 | -6.598.971 | -9.934.174 | -4.540.876 | -2.857.709
g::::l"”'e" Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 3.256.249 | 2.648.707 | 3.873.675 | 2.237.306 | 5.020.984
Sirdurllen Faaliyetler Vergi Gelir/ Gideri -652.227 | -513.170 | -758.734 -458.803 -712.734

-Dénem Vergi Gelir / Gideri -654.570 | -556.863 | -789.815 -464.119 -671.895
-Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri 2.343 43.693 31.081 5.316 -40.839
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari Zarari 2.604.022 | 2.135.537 | 3.114.941 | 1.778.503 | 4.308.250
DONEM KARI/ZARARI 2.604.022 | 2.135.537 | 3.114.941 | 1.778.503 | 4.308.250

Pay Basina Kazang 0,4060 0,4746 0,6922 0,5491 1,427

8- Fiyat Performansi

PSDTC paylari 12.11.2014 tarihinde 7,50 TL baz fiyatla Borsa Il. Ulusal Pazar'da (Ana Pazar) islem
gérmeye baslamis olup, en yilksek 12,94 TL, en disiik ise 3,75 TL seviyelerini gérmustir. islem
gbérmeye basladigi ginden bu yana en ylksek kapanis fiyati 12,60 TL, en dusuk kapanis fiyati ise
3,97 TL olmustur. Bu arada 26.08.2015 tarihinde 0,345185 TL brut nakit temetti dagitimi, 17.05.2016
tarihinde de dénem karinin sermayeye eklenmesi yoluyla %65 bedelsiz sermaye artirimi yapiimistir.

Halka arz sonrasinda Subat 2015 tarihine kadar genellikle Endekse paralel bir fiyat performansi
gerceklestirdikten sonra, Subat 2015’ten Ekim 2015 ortalarina kadar endeksten pozitif olarak ayristigi
goérulmektedir. Buna karsilik Ekim 2015’in ortasindan itibaren sirket paylarinda goérilen sert satislar
sonrasinda hizh bir sekilde kazanclarini geri vererek halka arz fiyati olan 7,50’nin altina gerilemis ve
Aralik 2015’'te en dislUk seviyelerini géormustar.

14.12.2015 tarihinde en dusuk seviyesini gordikten sonra yeniden yukselise gegen sirket paylari,
dénem karinin bedelsiz sermaye artirirmi yoluyla dagitiimasi ve %65 oraninda sermaye artirimi
haberleri ile birlikte Nisan 2016’da halka arz fiyatinin Gzerine yikselmigstir. 17.05.2016 tarihinde yapilan
%65 oranindaki bedelsiz sermaye artirrmini takiben Haziran ayindan itibaren kar satiglarinin etkili
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oldudu sirket paylari Temmuz ayinda bdlinmus fiyatla 2,90 TL (Bélinmemis Fiyat 4,79 TL) seviyelerini
gordikten sonra, sirketin acikladigi pay geri alim programi ile birlikte yeniden yukselise ge¢cmis ve
piyasadan pozitif ayrismistir.

Asagidaki grafikte Pergamon Status paylari ile BIST-100 Endeksi’'nin Sirket paylarinin borsada islem
gbrmeye basladigi 12.11.2014 tarihinden itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer
almaktadir.

Buna gore PSDTC paylari 10.11.2016 tarihli 5,61 TL (Bdlinmemis Fiyat 9,26 TL) kapanis fiyatina gére
halka arz fiyati olan 7,50 TL’nin (Bolinmis Fiyat 4,54 TL) %23,4 Uzerine cikarken, BiST-100
Endeksinde ise ayni periyotta %2,6’hk dusus yasanmistir. 26.08.2015 tarihinde sirket tarafindan pay
basina 0,345185 TL tutarinda nakit temettii 6denmis olup, bu durumda dizeltiimis fiyata gore sirket
paylarindaki artis %28,0'e gikmaktadir. Bu dogrultuda PSDTC’nin BIST-100 Endeksine gére relatif
performansi %31,4 daha iyi gerceklesmistir.
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9- Fiyat Performansina Etki Eden Faktorler

Ulke genelinde ddviz cinsinden ihracat distisiine bagl olarak Sirketin komisyon gelirleri baski altinda
kalmasina karsilik artan faiz gelirlerinin etkisiyle Sirketin halka acildigindan beri projeksiyonlarda
belirtilen vergi 6ncesi kar hedeflerinin Uzerine faaliyet performansi gosterdigi gérilmektedir. Ekim 2015
dénemine kadar genellikle BIST — 100 endeksinin lizerinde performans gosteren sirket paylarinda
Ekim — Aralik 2015 déneminde olumsuz bir sirket faaliyeti olmamasina karsilik sert fiyat dustsu
yasanmistir. Sirketin artan karlihdi ile birlikte 2015 yili karinin nakit temettl yerine %65 oraninda
bedelsiz pay olarak verilmesi kararinin sonrasinda sirket paylari yeniden halka arz fiyatinin Gzerine
yukselmistir. Akabinde Endeksteki distse paralel olarak sirket paylarinda da kar satiglarinin yasandigi
gorulmastir. 15 Temmuz darbe girisimi sonrasinda SPK’nin pay geri alim duyurusu gergevesinde pay
geri alimlarina baslanan Sirket paylar o tarihten itibaren artan sirket karlih@i ile birlikte basladigi
yukselisini devam ettirmektedir.
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