KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. DENIZ
FAKTORING A.S.’nin 01.06.2016 tarihi itibari ile kredi derecelendirme hizmetini tamamlamistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda géndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler, 31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015 tarihleri itibari ile GUNEY Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari, 31.03.2016 itibari ile
firmanin vermis oldugu detay mizan ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan
incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Deniz Faktoring, Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun Faktoring sirketi olarak 2 Temmuz 1998
yilinda kurulmustur. Denizbank A.S.'nin % 99,99 oraninda bagl ortakligi olarak faaliyet gosteren
sirketin sermayesi 137.600.000.-TL'dir.

Deniz Faktoring Tirkiye genelinde 19 Subeyle hizmet vermekte olup, 31.03.2016 tarihi itibariyle 118
personeli vardir. Yurt i¢i ve yurt disi faktoring islemlerinin yani sira Tahsilat Yonetimi, Tedarikgi
Finansmani, Kobi Coztimleri ve Kamu Finansmani konularinda da hizmet vermektedir.

Sirket; Operasyon, Fon Yénetimi & Dis Iliskiler, Mali isler Muhasebe & Biitce Raporlama, Kurumsal
Ticari Krediler, KOBi ve Ekspres Faktoring Krediler, Kurumsal Ticari Satis, KOBI Satis ve Performans
Yonetimi departmanlarindan olusan bir organizasyon yapisina sahiptir. Sirket yodnetimi sirket
faaliyetleri ile ilgili olarak bir yil ve daha uzun sireli bltce ¢alismasi yapmaktadir. Sirketin Finansal
Kurumlar Birligi ve FCI Gyeligi bulunmaktadir.

Deniz Faktoring’in son g yillik islem hacmine gore pazardan almis oldugu pay 2013 yilinda % 5,43,
2014 yilinda % 5,59 ve 2015 yilinda % 4,06 olarak gergeklesmis olup, 2015 yilsonunda 2014 yilina
gore islem hacminden aldigi pay onemli 6lglide gerilemistir. Ancak, bu islem hacim paylari ile de
piyasada faaliyet gosteren faktoring sirketleri arasinda ilk 10 sira igerisinde yer almistir.

2012, 2013, 2014 yillarini karhlikla kapatan Sirketin 6z kaynaklarinda, olusan zarar nedeniyle 2015
yilinda 2014 yilina gére % 34,5 duslis yasanmis ve 174,7 Milyon TL seviyesine gerilemistir. 2015
yilinda yasal takibe aktarilan alacaklarin(Briit) toplam alacaklara orani % 16,93 seviyesi ile sektor
ortalamasinin Gzerinde gergeklesmistir. Sirketin ayni dénem itibariyle Toplam takipteki alacaklarinin
(briit) 6z kaynaklara orani % 87.73 seviyesi ile sektorlniin ortalamasinin Uzerindedir ve ayni
olumsuzluk sirketin NPL oranlarinda da gozlenmistir.

Sirketin 29 adet finans kurulusunda 31.03.2016 tarihi itibari ile 1.2 Milyar USD civarinda banka kredi
limiti bulunmaktadir. Sirkete tahsis edilen kredilerin % 29,3’lik bo6limU ana ortak kurulus olan
Denizbank tarafindan saglanmistir. Banka kredilerinde kullanim orani % 14,7 seviyesinde olup sirketin
yaklasik 1.milyar USD kredi limit boslugu bulunmaktadir. Sirketin kredibilitesi ve kredilerin kullanim
kosullari olumlu olarak degerlendirilmistir.




Kur Riski Sirket 30.04.2016 tarihi itibariyle 659,5 Milyon TL Spot kredi kullanmakta olup orta ve uzun
vadeli Doviz Kredisi ve Dovize Endeksli Kredi (DEK) riski bulunmamaktadir.

Faiz Riski Sirketin sabit faiz oranlari ile borglanmasi faiz riskini minimum diizeyde olusmasi
saglamaktadir.

Likidite Riski Sirketin 1 ve 3 aylik kisa donemlerde likidite agigi bulunmamaktadir. 3 ve 12 aylik
doénem arasinda olusan likidite agig 29 finansal kurulusta olusan kredi limiti icerisinde giderilecek
niteliktedir.

2015 yiliicerisinde atanan yeni yonetim tarafindan Sirketin risk yonetim sisteminin ve proseddrlerinin
yeniden yapilandinldigi, i¢ kontroliin gliclendirildigi ve sirket blinyesinde Teftis kurulu olusturuldugu
gorlilmastir. Sirket ana sozlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi
almalarini  kisitlayan veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlaniimamis olup, Kamunun
aydinlatilmasinda sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Sirket islem ve faaliyetlerinde
menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen haklarinin koruma altina alindigl
gorilmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK diizenlemeleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
olusturulmus olup, Risk yonetimi Yonetim ve denetimi konusunda tecriibeye sahip Uyelerden
olusturulmustur. Kurumsal yénetim gelisimi konusunda sirket olumlu olarak degerlendirilmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun donemli Yerel not olarak KR BBB + notu Gorinim Olumlu olarak belirlenmistir. Bu not
Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara gore ortalama kredi kalitesini ifade
etmektedir. Finansal yikumlilikleri yerine getirme kabiliyeti yliksek, olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenme riski bulunmaktadir.

Sirket Kisa Vadeli Yerel Notu KR-A-3 Goriinlim Olumlu olarak belirlenmistir. Bu not Derecelendirilen
borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla ortalama kredi kalitesini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini
Bankalar Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini dlizenleyen SPK ve BDDK
yonetmelikleri, IOSCO ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gormis etik ilkeleri, genel kabul
gormis ahlaki teamiilleri dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.
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Deniz Faktoring A.S. 31.03.2016

BiLANCO-GELIR TABLOSU

ANA KALEMLER

AKTiF TOPLAMI* 1,266,523. 1,968,172. 1,802,005. 801,102. 831,326.
SERMAYESi* 137,600. 137,600. 137,600. 137,600. 137,600.
OZKAYNAKLAR* 206,571. 206,226. 267,173. 174,775. 191,621.
FAKTORING ALACAKLARI* 1,215,728. 1,906,636. 1,776,641. 752,387. 787,694.
FAKTORING GELIRLERi* 156,410. 150,350. 194,775. 164,187. 32,567.
ALINANKREDILER* 1,043,673. 1,586,680. 1,318,215. 533,776. 527,745.
FINANSMAN GiDERLERI* 83,986. 77,635. 135,694. 109,114. 19,623.
ESAS FAALIYET GiDERLERI* 11,736. 14,885. 17,190. 19,957. 5,537.
NET KAR* 58,043. 50,572. 104,874. -36,568. 16,846.
TOPLAM iSLEM HACMi** 3,863. 4,985. 6,241. 4,829. 775.
NET TAKIPTEKI
ALACAKLAR*

DIS TiICARET HACMi* 440,882.  1,235,763. 1,304,452. 1,1584.11 103,161.
PERSONEL SAYISI 108 117 124 123 118

*Bin TL**Milyon TL
Not: 31.03.2016 verilerin Bagimsiz Denetimi Yoktur.

DENiZ FAKTORING RASYOLARI (%) 31.03.2016
OZKAYNAKLARIN AKTiFLERE ORANI 14,83 21,82 23,05
KISA VADELi KAYNAK TOPLAMININ TOPLAM 73,15 66,63 63,48
AKTIFE ORANI

OZKAYNAK NET KARLILIK ORANI (ROE) 64,62 -17,30 9,64
VERGI ONCESi KAR VE ZARARIN AKTiF 6,72 -5,70 2,53
TOPLAMINA ORANI

VERGI ONCESi KAR VE ZARARIN TOPLAM 45,30 -26,15 10,99
OZKAYNAKLARA ORANI

AKTiF KARLILIK ORANI (ROA) 5,82 -4,56 2,03
KOMISYON GELIRLERINiN TOPLAM 4,11 4,39 4,55
FAKTORING GELIRLERINE ORANI
TAKIPTEKi ALACAKLARIN (BRUT) TOPLAM 2,52 20,38 18,20
ALACAKLARA ORANI
TAKiPTEKi ALACAKLARIN (BRUT) 16,79 87,73 74,80
OZKAYNAKLARA ORANI

iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERIN 12,78 11,94 14,46
TOPLAM BORGLARA ORANI

NPL RASYOSU 2,46 16,93 15,40
NET FAALIYET GELIRLERININ TOPLAM 29,42 10,85 14,64
GELIRLERE ORANI

ESAS FAALIYET GiDERLERININ TOPLAM 2,60 1,32 2,49
GELIRE ORANI




