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NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi (Eski unvanlari sirastyla Aksel Enerji Yatirim Holding Anonim Sirketi ile Matag
Matbaacilik Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi) (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagl ortakligi, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda “Grup” olarak ifade edileceklerdir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger sirketlerin faaliyetlerine iliskin bilgiler agagidaki gibidir;

Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi

Eski unvanlar1 sirasiyla Zebra Matbaacilik ve Baski Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Matag Matbaacilik Ambalaj Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi olan Aksel Enerji Yatirnm Holding Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket” veya “Sirket”), 2006
yilinda kurulmus ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca Istanbul, Tiirkiye’de tescil edilmistir. Sirket’in unvam ilk
olarak 08 Subat 2011 tarihli olagan genel kurul toplantisinda Matag Matbaacilik Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. olarak
degistirilmis olup daha sonra 25 Ekim 2013 tarihinde ise Aksel Enerji Yatirim Holding Anonim Sirketi olarak degistirilmis
ve tescil edilmistir. Son olarak, Ana Ortaklik Sirket’in 25 Mayis 2015 tarihi itibariyle unvani Aksel Yatirim Holding Anonim
Sirketi olarak tescil edilmistir.

Zebra Matbaacilik ve Baski Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. unvan degisikligine gitmeden once, 30 Aralik 2010 tarihinde
yapilan genel kurulunda unvan1 Matag Matbaacilik Ticaret ve Sanayi A.S. olan sirketi tiim aktif ve pasifi ile kiil halinde
devir almak sureti ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19-20. maddeleri hiikiimleri ¢ergevesinde birlesme karari almistir. S6z konusu birlesme sonucunda Zebra Matbaacilik ve
Baski Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. sermaye artirimi yaparak birlesme nedeniyle infisah eden Matas Matbaacilik Ticaret
ve Sanayi A.S.’nin ortaklarina devir alinan hisse nispetinde hisse verilmistir. Taraflarin birlesmeye iligskin olarak 10 Aralik
2010 ve 30 Aralik 2010 tarihlerinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantilar1 31 Aralik 2010 tarihinde tescil edilmis olup
birlegsme hukuken bu tarihte gergeklesmistir.

Matas Matbaacilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 07 Ekim 2013 tarihinde gerceklesen ve 25 Ekim 2013 tarihinde tescil edilen
Olaganiistii Genel Kurul’unda; Sirket’in unvan1 Aksel Enerji Yatirim Holding Anonim Sirketi olarak degistirilmis olup
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 26 Temmuz 2013 tarihli SPK-26/843 sayili goriisiiyle de birlikte Sirket’in ana s6zlesmesinde
yer alan Sirket’in maksat ve mevzuu degistirilerek Sirket, “Yatirim Holding” statiisiine doniistiiriilmistiir. Sirket’in 09
Kasim 2013 tarihindeki yonetim kurulu kararina gore; Sirket’in mevcut durumdaki matbaacilik faaliyetleri, 23 Ekim 2013
tarihinde kurulusu tescil edilen, sermayesinin tamaminin Aksel Enerji Yatirrm Holding Anonim Sirketi’ne ait paylardan
olusan MTS Matbaacilik Limited Sirketi unvantyla kurulan ve 28 Ekim 2013 tarihi itibariyle unvanin1 “Matasg Matbaacilik
Anonim Sirketi” olarak degistiren Sirket araciliiyla yiiriitiilmesi kararlastirilmigtir. Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014
tarihinde bagl ortakligi konumunda bulunan Matas Matbaacilik Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup
matbaacilik faaliyetinden ¢ikmis bulunmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in esas faaliyet konusu, Enerji, Finans, Uretim ve Teknoloji sektdrlerini de igeren cesitli sektorlerde
faaliyet gosterecek Sirket veya Sirketler kurmak veya bu Sirket’lere istirak ederek Sirket’lerin yonetim ve denetimini
yapmak suretiyle ilgili sirketlere finansman, yatirim alanlarinda danismanlik hizmeti vermektir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Sirket sermayesi 8.000.000 TL (31 Aralik 2015: 8.000.000 TL) olup, 24 May1s 2015 tarihinde
Oguz Murat Otay, o tarihte Sirket’in ana ortagr konumunda bulunan VBG Holding Anonim Sirketi’ne ait imtiyazli hisseleri
iktisap etmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in hisse senetleri 22 Temmuz 2011 tarihinde Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde eski adiyla Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) Birincil Piyasa’da halka arz edilmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in
sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %88,75’i Borsa istanbul Anonim Sirketi’nde (eski adiyla IMKB) islem
gormektedir (31 Aralik 2015: % 88,75).

Ana Ortaklik Sirket blinyesinde, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki ortalama personel sayist 1°dir (01
Ocak — 31 Aralik 2015: 2 kisi). Ana Ortaklik Sirket yonetimi, 09 Ekim 2013 tarihinde almis oldugu karar dogrultusunda,
matbaacilik faaliyetlerinin yiritiilecegi %100 bagh ortakligi konumunda olan Matas Matbaacilik A.S. (MTS Matbaacilik
Limited Sirketi)’yi kurmustur. 31 Aralik 2013 tarihli kararda ise matbaacilik faaliyetlerinde istihdam ettigi personellerini,
tim hukuki haklariyla birlikte, Matag Matbaacilik Anonim Sirketi’ne devrini ger¢eklestirmistir. Ana Ortaklik Sirket’in 27
Haziran 2014 tarihinde baglh ortakligi konumunda bulunan Matas Matbaacilik Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte,
Grup matbaacilik faaliyetinden ¢ikmig bulunmaktadir.
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Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagl ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi
hisselerini satmastyla birlikte, Grup enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorii faaliyetinden ¢ikmis bulunmaktadir.

Rapor tarihi itibariyle, Sirket’in yonetim merkezi, Acarlar Mahallesi Acarkent Sitesi 6, Cadde No:7 Beykoz/ Istanbul
adresinde yer almaktadir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

Prudent Gayrimenkul Gelistirme insaat ve Taahhiit Limited Sirketi

Prudent Gayrimenkul Gelistirme Ingaat ve Taahhiit Limited Sirketi (“Prudent Gayrimenkul veya Sirket”), 2015 yilinda
Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur.

Sirket’in faaliyet konusu her tiirlii emlak ve gayrimenkul ile ilgili yatirimlar bunlarin gelistirilmesi, satin alinmasi, satisi,
kiralanmasi ve kiraya verilmesidir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Sirket’te ¢alisan personel bulunmamaktadir.

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle, Sirket hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir;

31.03.2016 31.12.2015
Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi %100.00 %100.00

Toplam %0100.00 %100.00

Sirket’in rapor tarihi itibariyle tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:
Acarlar Mahallesi Acarkent Sitesi 6, Cadde No:7 Beykoz/ Istanbul

HBZ Gayrimenkul Anonim Ortakhig

HBZ Gayrimenkul Anonim Ortaklig1, 2013 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in faaliyet konusu uzun vadeli kiralik emlak ve gayrimenkul alim satimi ve otel isletmeciligidir.

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle, Sirket hisselerinin ¢gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir;

31.03.2016 31.12.2015
HBZ Gayrimenkul Anonim Ortaklig1 %49 -

Toplam %49 -

NOT 2 — KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Ana Ortaklik Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Mali
tablolar, kanuni kayitlara Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafinda yayimlanan
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar/Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TFRS/TMS”) uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu“nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete™
de yaymlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmig olup, bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ilgili tebligin besinci maddesine gére Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmustir.
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari”nda da belirtildigi {izere Tiirkiye*de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari“na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Grup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
enflasyon muhasebesi uygulamamustir.

Rapor Para Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis donemlerle karsilagtirmal olarak TL’dir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un konsolide finansal tablolari, Yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 16 Mayis 2016 tarihinde yayimlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata
gore diizenlenmis finansal tablolart yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Sirket“in dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy
hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon yontemi”ne tabi
tutulmusgtur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket“in, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir
bagmin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya
daha fazla, yiizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak
yontemi”ne tabi tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon Yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar agagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Sirket“in muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket“inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin elde
etme maliyeti, bu paylarin baglh ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis finansal
durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri disindaki finansal
durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden
olan alacak ve borglari karsilikliindirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6denmig/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal durum
tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakligin kar veya zarar tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap donemi iginde
elde edilen bagli ortakliklar igin kar veya zarar tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi tarihten
sonra gerceklesenler dikkate alinmustir.
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Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar
disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket“in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip
oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam
konsolidasyon yontemi’ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir;

31 Mart 2016

Ana Ortaklik Sirket'in Bagh

Ortakhktaki Pay Oram Ana
Ortakhik
Dis1
9 (Dogrudan+  (Ozsermaye
Bagh Ortakhiklar (Dogrudan) Dolayh) Payi
Prudent Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Taahhiit Limited Sirketi %100 %100 -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket“in dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip
oldugu veya %50 tizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam
konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015

Ana Ortaklik Sirket'in Bagh

Ortaklhiktaki Pay Oram Ana
Ortakhk
Dis1
y (Dogrudan + Ozsermaye
Bagh Ortakhiklar (Dogrudan) Dolayh) Pay1
Prudent Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Taahhiit Limited Sirketi %100 %100 -

(*) Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi“nin ilgili Sirketlerdeki dolayli ortaklik oran1 %50*nin altinda olmasina ragmen,
Ana Ortaklik Sirket“in ilgili Sirketlerin faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip olmasindan dolayi, ilgili Sirketler tam
konsolidasyon kapsaminda konsolidasyona dahil edilmislerdir.

Ozkaynak Yontemi

Istirak yatirimlari ve is ortakliklari, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir ve ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir.
Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir. Konsolide finansal tablolar, Grup un istirakteki 6nemli etkisinin veya miisterek
kontroliin bagladig: tarihten bittigi tarihe kadar, istirak ile Grup arasindaki muhasebe politikalarinin uyumu i¢in yapilan
diizeltme kayitlarindan sonraki Grup’un 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin kar veya zarar ile diger kapsamli
gelirindeki payini igerir.

31 Mart 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in 6zkaynak yontemi ile konsolidasyona tabi tutulan miisterek yonetime tabi sirketin
detay1 asagida yer almaktadir:

Ana Ortakhk Ana Ortakhik
Tarafindan Sahip Tarafindan Sahip
Bagh Ortakhgin Adi Olunan Dogrudan Pay Olunan Dolayh Pay Toplam Pay
HBZ Gayrimenkul Anonim Ortaklig1 %49 - %49

10
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve
UFRYK yorumlar1 diginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari
uygulanmuistir.

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19-Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19%a gore tamimlanmis fayda planlar1 muhasebelestirilirken ¢alisan ya da iiclincii taraf katkilari géz Oniine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari hizmet
donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga
kavusgturmustur.

TMS/TFRS lerdeki Yillik lyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014“te ,,2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.

Yillik Tyilestirmeler - 20102012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlart gidermek igin performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmustir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yiikiimliiliik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal Araglar (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir:

i) TFRS 8%e gore toplulagtirma/birlestirme kriterinin uygulanmasina iliskin yonetimin yapti1 degerlendirme, birlestirilen
faaliyet bolimlerinin kisa tanmimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik
karakteristiklerinin (6rnegin satis ve briit karlari) belirtilmesini de icerecek sekilde agiklanmalidir.

ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)“daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavusturmustur

i) Varhgn briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilirveya

i) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter
degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hliskili Taraf A¢iklamalar:
Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir taraf

oldugunu acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti i¢in katlandig1
masraflar1 aciklamasi gerekmektedir.
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Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile

i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3iin kapsaminda olmadig1 ve

ii) bu kapsam istisnasiin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikliga kavusturulmustur.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13*deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikiimliilikklere degil TMS 39 (veya TFRS 9, hangisi
gecerliyse) kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir.

TMS 40 Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi konusunda TFRS 3 ve TMS 40%“un
karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur.

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirlirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarimi ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Smiflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012%de ve Subat 2015“de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardimin ilk
sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
9*a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Sl¢limiinii ve gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin Sl¢iimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal
yikiimliliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin A¢ikliga Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS
38 deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38“deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lgiide
smirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay: edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi
icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri“nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir
miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS“de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve
diger TFRS“lerde yer alan isletme birlegsmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS“lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27 de Degisiklik)

Nisan 2015’te KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak icin TMS 27°de degisiklik
yapmustir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

i) maliyet degeriyle

ii) TFRS 9’a géreveya

iii) TMS 28“de tanimlanan Ozkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir. Isletmelerin aym
muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup, gecmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte
olup, erken uygulama agiklanmalidir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilart (Degisiklikler)

Subat 2015“de, TFRS 10 ve TMS 28“deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28“de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile
bir yatirimet ile istirak veya ig ortakligi arasinda, TFRS 3“te tanimlandig: sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satigi
veya katkisindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamammin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi
acikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatinmin gercege uygun degerden yeniden Ol¢iilmesinden
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagli ortakliktaki paylari oOlgiisiinde
muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
ileriye doniik olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimn uygulanmasi (TFRS 10 ve TMS 28’de
Degisiklik)

Subat 2015“de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmast sirasinda
ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28“de degisiklikler yapmustir: Degisiklikler 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)
Subat 2015“de, TMS 1“de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir

kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015%“de “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi“ni yaymlamustir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen
standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

i) TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma yontemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak kabul edilecegine
aciklik getirilmistir.

ii) TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet sdzlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem &zet finansal tablolar i¢in zorunlu
olmadigina iligkin agiklik getirilmistir.

iii) TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu
iilkede degil borcun tagindig1 para biriminde degerlendirilecegine aciklik getirilmistir.

ivV) TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarimn ya ara dénem finansal tablolarda ya da
ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayimmlanmms fakat KGK tarafindan
yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS“deki degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari
raporlama donemi igin heniiz yiirlirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS*“ye uyarlanmamistir veya yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS“nin bir parcasini olusturmazlar. Grup,
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS“de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri“nde agiklandig: iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto
etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hdsilat

UMSK Mayis 2014“de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamistir.
Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart,
miigterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi icin model
olusturmaktadir. UFRS 15“in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017*ydi, ancak Eyliil 2015 de UMSK gegerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS 15%e ge¢is igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye
edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.

UFRS 9 Finansal Ara¢lar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014“te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gececek olan ve
smiflandirma ve 6lgme, deger disiikligii ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9
Finansal Araglar1 nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarmin daha
zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb1 modeli ile deger diisiikligii
muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve
diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayir kar veya zarar
tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir; ancak, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ,kendi kredi riski “ ile ilgili
degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016“da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayriminmi ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in bir¢cok kiralamanin tek bir model altinda
bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6lgiide degismemis
olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 15
“Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar ig¢in Ertelenmis Vergi Varliklarmmin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016%“da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan degisiklikler gercege
uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik
getirmektedir. Degisiklikler; ger¢eklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri
konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk
donemin acilis Ozkaynaklarindaki etki, acilis geg¢mis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirilmadan, agilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016“da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi i¢in UMS 7“ye aciklik
getirilmesini amacglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin
bilgi saglamasimi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanlt oldugu
durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup®un &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yilikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.b Muhasebe Politikalarinda DegiGiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarin1 ancak asagidaki hallerde degistirebilir; Bir

Stgndart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

Isjetmenin finansal durumu, performansi veya nakit akiglari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini karsilamadigi siirece, her ara
donemde ve her hesap doneminde ayr1 muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Muhasebe Tahminlerindeki DegiGiklikler ve Hatalar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarmm Sermaye Piyasasi1 Muhasebe Standartlar: ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklar1 degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminler
yapilmasin1 gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla
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gozden gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar  tablosunda raporlanmaktadir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklik ve hatalar yukarida sunulan
,Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi baslig1 ad altinda aciklanmustir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oniinde bulundurularak yapilan
6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsihigi

Siipheli alacak kargiliklari, Grup yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki  zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve siirekli miisteriler
disinda kalan borglularin ge¢mis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide
finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Stok deger diisiikliigii karsilig

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklarin fiziksel olarak ve ne kadar ge¢misten geldigi incelenmekte, teknik
personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin
karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net ger¢eklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satig fiyatlari ve yil iginde verilen
ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir.
Bu c¢aligmalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun siiredir hareket gérmeyen
stoklar i¢in karsilikayrilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Grup, duran varliklarinin tizerinden dipnot 2.c’de belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.
Faydal1 6miirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.c’de agiklanmustir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati yikiimliligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve g¢alisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z
konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Dava karsilig

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan sonuglar Grup
hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Ydnetiminin elindeki verileri kullanarak yaptig1
en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar Not 19“da yer almaktadir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS” ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis
mali zararlar ve indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler goz oniinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Mart
2016 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gecici farklar iizerinden Ongoriilebilir ve vergi kanunlar
cercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi igin
ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.

16



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.a Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akis tablosu i¢in nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Finansal Yatirnmlar
Finansal varlik ve bor¢larin baslangictaki dl¢timleri

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki dl¢iimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden &lgiilen bir varlik icin teslim tarihi muhasebesini
uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baglangicta islem tarihindeki gergege uygun degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki dl¢iimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme igleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev {irtinler de dahil olmak iizere finansal
varliklar1, gergege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olusabilecek iglem maliyetlerini
diismeksizin 6lger. Asagidaki finansal varliklar bu hitkiimden miistesnadir:

(a) Etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dlgiilmesi gereken kredi ve alacaklar,

(b) Etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden l¢iilmesi gereken vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
ve

(c) Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen
Ozkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayitl bir fiyati bulunmayan s6z konusu 6zkaynaga dayali finansal
araclara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev iiriinlere yapilan yatirimlar. Sozii edilen finansal
varliklar maliyetlerinden 6l¢iiliir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borg¢lar

Alim satim amaglh elde tutulan olarak siniflandirilmigtir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki durumlarda alim
satim amagli elde tutulan olarak siniflandirilir:

(a) Esasitibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir,
(b) Birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil
bulunan belirli finansal araclardan olusan bir portfoyiin parcasidir veya

(c)  Bir tiirev iiriindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci olan tiirev iiriinler
harig).

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler iceren ve
sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(@) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak sinifladigt
finansal varliklar,

(b) isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar ve

(c) Kredi ve alacak tammina giren finansal varliklar.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Finansal Borc¢lar

Faiz karsilig1 alinan banka kredileri, alig maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara yansitilmaktadir.
itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, kar veya zarar tablosu ile
iliskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklar1 dénemde vadelerinin gelmemesi durumunda da tahakkuk esasindan
muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Grup tarafindan bir aliciya {irlin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmas1 sonucunda olusan ticari
alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis
finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi
ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oranit olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyilik
olmamasi durumunda, fatura degerleri tizerinden gosterilmistir.

Siipheli Alacaklar Karsihig1

Grup, tahsil imkanmin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit
akiglariin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarma kargilik ayrilmasmi takiben, siipheli alacak tutarinin tamamimn veya bir kisminimn tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan disiiliir, geriye kalan bir tutar olmasi durumunda ise kalan
bakiye esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da hizmet
sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen siparis avanslart,
ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar finansal durum tablosunda pesin 6denmis giderler hesap kalemi igerisinde
gosterilir.

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da elde etme maliyetinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin elde etme maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri icerir. Maliyet, hareketli ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satig1 gergeklestirmek icin gerekli
tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklar1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger disiikligii karsilik tutarlar1 ve stoklarla ilgili kayiplar,
indirgemenin ve kayiplarin olustugu dénemde gider olarak muhasebelestirilir. Net gerceklesebilir degerin artisindan dolay1
iptal edilen stok deger diigiikligii karsilik tutari, iptalin gergeklestigi donemin tahakkuk eden satig maliyetini azaltacak
sekilde muhasebelestirilir. Her finansal tablo donemi itibariyle, net gerceklesebilir deger yeniden gozden gegirilir. Daha
once stoklarm net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger distkligi
karsilig1 iptal edilir (iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigi tutari ile sinirhidir).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller digindaki
duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi
ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢er¢evesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.
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Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullamima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullamiminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali émriin kira sozlesmesinin
stiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali dmiirleri iizerinden amortismana tabi
tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. lgili varhiklarin atil durumda
bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gbzden gegcirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme
islemi yapilmaktadir.

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri disiildiikten sonraki
tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigii kaybi1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yoénteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda
amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Makine, tesis ve cihazlar 4-15y1l
Tasit araclari 4-5wy1l
Demirbaglar 3-20 y1l
Ozel maliyetler Kira siiresince / Faydali dmiir

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varhiklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler lizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi
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Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu
(bilango) disina alind1g1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bakim ve onarim giderleri, olustuklari dénemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica yenilemeler ile
ilgili maliyetler ise maddi duran varhigin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik
yarar saglamasi beklenen durumlarda 0 varligin maliyetine eklenirler. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme
sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik omiirleri ger¢evesinde amortismana tabi tutulurlar. Grup, aktiflestirmeden sonraki
harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarin tagman degerlerini diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi
tutulup tutulmadigina bakmaksizin finansal durum tablosundan ¢ikarir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasman degerleri gergeklesebilir / gelecekte o aktiften elde
edilebilecek degerlerinin altina diistligii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler deger kayb1 agisindan
teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan
ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger diisiikliigt karsiligi ayrilmaktadir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak adlandirilirlar ve
ozellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin
heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri
aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar:i donemlerde
kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Grup’un
aktiflestirmis oldugu bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir (01 Ocak — 31 Mart 2015: Yoktur).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Grup“un mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi“na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL*ye gevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen
borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur
farklar1

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirimin
satisginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir. Tiirk Lirasi*“nin
yabanci doviz cinsleri kargisindaki deger kayb1 veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup“un déviz pozisyonunun iist
yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Vergilendirme
[lisikteki konsolide finansal tablolarda vergi gideri, dénem cari donem vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Cari donem vergi karsilig

Donem faaliyet sonuclarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikler i¢in finansal durum tablosu tarihinde
gecerli olan yasal vergi oranlar1 ¢ercevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya
da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen tutarlart
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin finansal durum tablosu yontemine
gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenmis
vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmas: sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyla gdzden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yilikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ytikiimliiliikklerin yerine getirilecegi donemde
gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli Olgiide yasallasmig vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yikiimlilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettii paym satin alim
maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

isletme Birletmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine gére muhasebelestirilir.
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Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araglari, degisimin yapildig
tarihte varsayilan veya katlamlan yiikiimliilikkler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme
birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngoren hiikiimler
igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde
birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan sirketlerin TFRS 3“e gore belirlenmis varliklari,
yiikiimliiliikleri ve sarta bagh yiikiimliilikkleri satin alinma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin
alinan girket, satin alma tarihinden itibaren kar veya zarar tablosuna déahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik,
yikimliilliik ve kosullu yiikiimliilikklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal tablolarda
muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger
diistikliiglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Serefiye
iizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar1 takip eden donemlerde s6z konusu deger diisiikliigliniin ortadan kalkmas1
durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler
ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki iktisap edenin
paymin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren bir igletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin, igletme
birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gecici olmadig1 bir
isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmekte
dolayisiyla konsolide finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemektedir. Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken,
ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin bast itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli ve
ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmalidir. Ortak kontrole tabi
isletme Dbirlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik acisindan bakilmasi uygun olacagindan,
konsolidasyon igleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele
gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS* ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi
dahil TMS hiikiimlerine gére yeniden diizenlenmektedir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusan aktif —
pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla, Ozkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabi kullanilmaktadar.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliikk), bu
yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen sz konusu olmasi ve
yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu
kargiliklar her finansal durum tablosu doneminde gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize
edilmektedir.

Sarta Baglh Yikimliliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine bagh
durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalari
acisindan finansal durum tablosu dis1 kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya
olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimlilikler Grup igin gider ve borg olarak kabul
edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi kesine yakin goziiken ve giivenilir bir sekilde olgiilebilen gelir ve karlar
finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Kiralama Islemleri
Grup - Kiract olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Grup“un kiraci oldugu durumda ilgili varligin makul degeri ile asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olami iizerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda s6z konusu
kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliikklerde “finansal kiralama borglar1” hesabinda gdsterilmektedir.

Finansal kiralama borglari, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri iizerinden konsolide finansal tablolara yansitilir.
Kira s6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca kar veya zarar tablosunda gider olarak gosterilir.

Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak
simflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alman tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan ddemeler, kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Net satislar, iskontolar ve iadeler diisiildiikten sonra
donem iginde satilan mamullerin fatura tutarlarini igermektedir.

Mliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir,

(&) So6zkonusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak {izere);

(ii)  Grup lizerinde nemli etkisinin olmasin saglayacak payinin olmasi veya

(iii)  Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmas;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligiolmast,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginim kilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmasi,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altmda veya (d) ya da (e)“de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayl: olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarma isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlar1 olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarimin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri ¢ergevesinde i iligkilerine
girmektedir (Not 7).

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme
isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarar1 olarak kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Doénem sonlarinda kullanilan déviz kurlar1 agagidaki gibidir:
31.03.2016 31.12.2015

usbD 2,8334 2.9076
EURO 3,2081 3.1776
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Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Endiistriyel bolimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere
sahip bolimlerdir. Cografi bolimler, Grup®“un, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda
acisindan baska bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gésteren diger boliimlerden farkl 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Raporlanabilir boliim, béliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir. Bir endiistriyel
boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik; bolim hésilatimin biiyiik bir
¢ogunlugunun grup dist miisterilere yapilan satislardan kazanilmast ve grup disi miisterilere yapilan satislardan ve diger
bolimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen boliim hésilatinin, tim boliimlere iliskin i¢ ve dig toplam hésilatin en az
%10"unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan boliim sonucunun, kar elde eden béliimlerin toplam sonuglari ile zarar
eden boliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10 una isabet etmesi veya boliim varliklarimn,
tim boliimlerin toplam varliklarimin en az %10 ““unu olugturmasidir.

Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagl ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi
hisselerini satmasiyla birlikte, Grup, enerji Ve petrol istasyon isletmeciligi sektorlerinden ¢ikmis olmasindan dolay
boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidir. Bu
yiikiimliilikk ¢aligilan her yil i¢in, 31 Mart 2016 tarihi itibariyle, azami 4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 3,828.37TL) olmak
tizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini, Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamisg
ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlar1 sonucunda ortaya ¢ikan iskonto orani ile iskonto
etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosuna, aktiieryal
kazang / (kayiplar) ise konsolide 6zkaynak degisim tablosuna yansitilmistir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015

Etkin faiz orani %10,8 %14.56
Enflasyon orani %6,8 %38.80
Reel iskonto orani %3,75 %5.28

Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu“na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Grup“un, bu primleri 6dedigi
stirece bagka ylkiimliliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemlere personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.

Kar Paylan

Kar pay1 alacaklari, Grup“un istiraklerinden elde ettigi kar paylar1 temettiiniin tahsil etme hakki dogdugu zaman gelir
kaydedilir, kar pay1 6demeleri ise ilan edildikleri donemde kardan dagitim olarak gosterilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirihirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler, vergi etkisi
indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.
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Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi, Grup“un elinde bulunan
bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin ile kendine ait hisselerinin nominal bedelinden daha
yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup“un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu
hisselerin nominal deger ile ger¢ege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin muhtemel
olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satislar, mal satislarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satist

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,
- Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,
- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,
- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili hasilat
islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara yansitilir. Asagidaki
kosullarin tamaminin varlig1 durumunda, isleme iligkin sonuglarin giivenilir bigimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarim isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesive
- Islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmast i¢in gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Olciilebilmesi.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu zaman finansal
tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis
olmasi, gelir tutarinin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup®“a akmasinin muhtemel
olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tegvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacag: bir takim islere girebilmesini tesvik etmek
amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya isletme grubuna belirli
kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi islemleri; devlet tesvikleri, dnceki
donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda,
devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklari ifade etmektedir.
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Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dhil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi i¢in
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir
giivence olustugunda konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmast durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang / (zarar), net donem kar / (zarari)nin ilgili donem igerisinde
piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari,
hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini1 degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akiglart isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
stmflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup“un esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup“un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar
ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Grup“un
finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler,
nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

NOT 3 — ISLETME BiRLESMELERI
31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde isletme birlesmesi asagidaki gibidir;

Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi, 2015 yil1 igerisinde Prudent Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Taahhiit Limited
Sirketi“nin %100 oranina tekabiil eden hissesini kurucu ortak unvaniyla iktisap etmistir. Aksel Yatirim Holding Anonim
Sirketi“nin, kurucu ortak olarak Sirket“in kurulusundan hisse alimi yapmasindan dolay: ilisikteki konsolide finansal
tablolarda serefiye olusmamustir.

NOT 4 - ORTAK KONTROLE TABi iSLETME BiRLESMELERI

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin, isletme
birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadig1 bir
isletme birlesmesidir.

31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap doneminde gergeklesen ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin detay1

asagidaki gibidir;

Aksel Yatinm Holding Anonim Sirketi, 09 Ocak 2013 tarihinde, Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi’nin %43.75’ini, o
tarihte iliskili tarafi konumunda bulunan Veysel Salihoglu“ndan 9,205,000 TL bedel karsiliginda iktisap etmistir. 09 Aralik
2014 tarihinde taraflar arasinda yapilan goriisme ve pazarliklar neticesinde, Ansa Enerji Yatirrm Anonim Sirketi’nin alim
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tarihinde belirlenmis olan Sirket degerinde iskonto uygulanarak alim bedelinin 3,750,250 TL olarak belirlenmesine, ilk alim
bedeli ile arada olusan farkin 1,186,333 TL faiziyle birlikte Veysel Salihoglu“ndan tahsil edilmesine karar verilmistir.
Iktisap edilen hisselerin fiyatindaki degisimin sonucunda ortaya ¢ikan 5,454,750 TL“lik tutar, ilisikteki 31 Aralik 2014
tarihli konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar icerisinde bulunan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri”
hesap kaleminde muhasebelestirilmistir. Ana Ortaklik Sirket, 28 Ocak 2015 tarihinde, Veysel Salihoglu“nun sahip oldugu
Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi hisselerinin geriye kalan %56.25’ini 6,187,000 TL bedel ile iktisap ederek Sirket“in
tiim paylarinin tek sahibi konumuna gelmistir. iktisap isleminden dolayr devralinan net varliklarm, iktisap bedelinden
5.308.511 TL tutarinda az olmasi sebebiyle, ilgili tutar 31 Aralik 2015 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda
Ozkaynaklar igerisinde “Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi” hesabi altinda muhasebelestirilmistir. Ana
Ortaklik Sirket“in 16 Aralik 2015 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatinm A.S.’de ki tim
hisselerini satmasindan dolay1 ortak kontrole tabi isletme birlesmelerindeki tutarlarin ¢ikisi 6zkaynaklardan yapilmistir.

NOT 5 - DIiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmelerdeki paylar1 ve paylart bulundugu ilgili sirketlere ait
Ozet bilgiler asagidaki gibidir;

31 Mart 2016

Ana Ortaklik Sirket'in Ana
Bagh Ortakliktaki Pay Ortakhk
Orani . Dt
Ozsermaye
(Dogrudan+ Payi
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayh)
Prudent Gayrimenkul %100 %100 -

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket“in diger isletmelerdeki paylar1 ve paylart bulundugu ilgili sirketlere ait
Ozet bilgiler asagidaki gibidir;

Doénem
Aktif Ozkaynak Kar /
Bagh Ortakhklar Faaliyet Alam biiyiikliigii toplamm Héasilat (Zarary)
Prudent Gayrimenkul Gayrimenkul Gelistirme 13.001.637 988.895 - (3.000)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmelerdeki paylari ve paylari bulundugu ilgili sirketlere ait
Ozet bilgiler asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015

Ana Ortaklik Sirket'in Baglt  Ana Ortaklik

Ortakliktaki Pay Orani Disi
Ozsermaye
(Dogrudan+ Pay1
Bagh Ortakliklar (Dogrudan) Dolaylr)
Prudent Gayrimenkul %100 %100 -
Staroil Petrolciiliik (*) %100 %100 -
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmelerdeki paylari ve paylari bulundugu ilgili sirketlere ait

Ozet bilgiler asagidaki gibidir;

Doénem
Aktif Ozkaynak Kar/
Bagh Ortakhklar Faaliyet Alam bityiikliigii toplamu Hasilat (Zarar)
Prudent Gayrimenkul Gayrimenkul Gelistirme 8.001.097 991.896 - (8.104)

NOT 6 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi
hisselerini satmasiyla birlikte, Grup, enerji ve petrol istasyon isletmeciligi sektorlerinden ¢ikmig olmasindan dolayt

boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

Satiglara iligkin yogunlagma riski

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda, siirdiiriilen faaliyeti
bulunmadigindan, satislara iliskin yogunlagma riski bulunmamaktadir.

NOT 7 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal durum tablosunda bulunan iligkili taraf bakiyeleri agagidaki

gibidir;

Alacaklar Alacaklar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
31 Mart 2016 Ticari olmayan Ticari olmayan

Ortaklar
Oguz Murat Otay 1.005.997 -
Toplam 1.005.997 -
Borclar Borclar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
31 Mart 2016 Ticari olmayan Ticari olmayan

Ortaklar

Recep Ercan Keskin

liskili taraflar

Gokhan Deniz 795.742 -
Toplam 795.742 -
Borglar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
31 Mart 2016 Ticari Ticari
Ortaklar
Recep Ercan Keskin 68.187.270 -
Mliskili taraflar
Gokhan Deniz - -
Toplam 68.187.270 -
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Borglar
Kisa Vadeli

31 Aralik 2015 Ticari olmayan

Borglar
Uzun Vadeli
Ticari olmayan

Ortaklar

Oguz Murat Otay 27.070 15.966.933
iliskili taraflar

Gokhan Deniz 697.005 -
Toplam 724.075 15.966.933

(*) 1lgili sirketler ve kisiler, 31 Mart 2016 tarihi itibariyle, iliskili taraf olduklar1 VBG Holding A.S.’ye ait Ana ortaklik

hisselerini Oguz Murat Otay21n iktisap etmesiyle iligki taraf statiisiinden ¢ikmuistir.

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde kar veya zarar tablosunda veya 6zkaynak degisim tablosunda

gosterilen, iligkili taraflarla yapilan islem bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde kar veya zarar tablosunda veya 6zkaynak degisim tablosunda

gosterilen, iligkili taraflarla yapilan islem bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri

faydalar asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.03.2016 31.03.2015

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 15.263 16.025

Diger faydalar - -

Toplam 15.263 16.025

NOT 8 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2016 31.12.2015

Kasa 262 -

Bankalar 1.979 -

- Vadeli mevduat - -

- Vadesiz mevduat 1.979 3.010

Toplam 2.241 3.010

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle banka mevduatlar1 vadeli ve vadesiz hesaplardan olusmaktadir ve

ilgili

hesaplar iizerinde blokaj bulunmamaktadir. Diger hazir degerler, Grup’un petrol istasyonlarinda kredi kartiyla yapmis

oldugu satislara iligkin bankalardan olan alacaklardan olusmaktadir.
NOT 9 — FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31.03.2016 31.12.2015
Staroil Petrolciilik A.S. (¥) _ 22.000.000
Toplam - 22.000.000

(*) Ana Ortaklik Sirket, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde edindigi bagh ortaklik olan Staroil
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Petrolciilik Anonim Sirketi“nin finansal tablolarina ait detay bilgilere ulasamamasindan ve edinme tarihindeki bazi énemli
varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerlerini belirleyememesinden dolay1 s6z konusu bagl ortakligin finansal
tablolarin1 konsolide edememis olup 22.000.000 TL tutarindaki iktisap bedelini ilisikteki konsolide finansal tablolarda
maliyet esasina gére muhasebelestirmistir. 2016 yilinda s6z konusu finansal yatirim satigmistir.

NOT 10 — FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli finansal borclar

31.03.2016 31.12.2015

Kisa vadeli banka kredileri 14.151 353
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi - 13.798
Kredi faiz tahakkuklar1 - 2.026
Toplam 14.151 16.177

31 Mart 2016 tarihi itibariyle TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oran1 %14.56’dir (31 Aralik 2015 - %14,56).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin (kredi faiz tahakkuklar1 hari¢) vade
analizi asagida sunulmustur:

31.03.2016 31.12.2015

0 - 3 ay arasinda 6denecekler 3.970 3.970
3 - 6 ay arasinda 6denecekler 2.501 2.501
6 - 12 ay arasinda ddenecekler 7.680 7.680

14.151 14.151

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle banka kredilerinin tamami Tiirk Lirasi’ndan olugmaktadir.

Uzun vadeli finansal borg¢lar

Yoktur.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle banka kredilerinin tamami Tiirk Lirasi’ndan olugmaktadir.
NOT 11 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.03.2016 31.12.2015
Ticari alacaklar (*) 5.000.000 26
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) - -

Alacaklar reeskontu (-) - -

Stipheli ticari alacaklar 38.558 38.558
Stipheli ticari alacak karsilig1 (-) (38.558) (38.558)
5.000.000 26

(*) Ticari Alacaklarda bulunan 5.000.000 TL Staroil Petrolciiliik Hisse satisindan olusmaktadr.
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Stipheli ticari alacak karsiliginin, 31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2016 31.12.2014

Acilis bakiyesi 38.558 38.558
Donem icinde iptal olan tutarlar - -
Doénem iginde ayrilan karsiliklar - -
Kapanis bakiyesi 38.558 38.558

Uzun vadeli ticari alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari borglarin detayr agagidaki gibidir;
Kisa vadeli ticari borclar

31.03.2016 31.12.2015

Ticari borglar 73.613 24.870
[liskili taraflara borglar (Not 7) (*) 68.187.270 -
Yapilan sozlesmeler uyarinca olusan gider tahakkuklari 10.000 10.000
Borglar reeskontu (-) - (820)

68.270.883 34.050

(*) 68.187.270 TL, %49 oraninda istirak edilen HBZ Gayrimenkul A.S. aliminda kaynaklanan borgtan olugsmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borglara hesaplanan reeskont i¢in kullanilan agirliklt
ortalama etkin faiz orani yillik % 14.56 olup ticari bor¢larin agirlikli ortalama vadesi 60 giindiir. 2016 yilinda borglar
materyal olmadigindan reeskont hesaplanmamustir.

NOT 12 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli diger alacaklar

31.03.2016 31.12.2015

Ortaklardan alacaklar (Not 7) -
[ligkili taraflardan alacaklar (Not 7) 1.005.997

Stipheli diger alacaklar 193.167 193.167
Siipheli diger alacak karsiligi (-) (193.167) (193.167)
Diger cesitli alacaklar (*) 552.406 552.408

1.558.403 552.408

(*) Diger ¢esitli alacaklarin 545.795 TL tutarindaki kismu Grup“un Staroil A.$.“nin hisselerini iktisap etmesinden 6tiirii
Erkan Pehlivan®a yapilan fazla 6demeden olusmaktadir.

Stipheli diger alacaklar karsiliginin, 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.12.2015

Agcilis bakiyesi 193.167 193.167
Donem icinde ayrilan karsiliklar - -
Kapamnis bakiyesi 193.167 193.167
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Uzun vadeli diger alacaklar

31.03.2016 31.12.2015

Verilen depozito ve garantiler 311 311
Iliskili kuruluslardan alacaklar (Not 7) - -
Diger cesitli alacaklar - -

311 311

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger borglarin detay: asagidaki gibidir;
Kisa vadeli diger bor¢lar

31.03.2016 31.12.2015

Odenecek vergi ve fonlar 163.287 2.126
Vadesi gegmis veya taksitlendirilmis vergi borglart (*) 142.945 305.158
Iliskili taraflara borglar (Not 7) 795.742 697.005
Ortaklara borglar (Not 7) - 27.070
Diger borglar 2.874 -

1.105.338 1.031.359

(*) Grup’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte vadesi ge¢mis toplam 142.945 TL tutarinda vergi
borcu bulunmaktadir (2015;225.347 TL)

Uzun vadeli diger borg¢lar

31.03.2016 31.12.2015

Ortaklara borglar (Not 7) - 15.966.933
Taksitlendirilmis vergi borglari - 83.492
- 16.050.425

NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015tarihleri itibariyle ¢calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin detay1 asagidaki
gibidir;

31.03.2016 31.12.2015

Personele borglar 1.296 1.500
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 29.220 -
30.516 1.500

NOT 14 - STOKLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle stogu bulunmamaktadir.

NOT 15 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle pesin denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.03.2016 31.12.2015

Verilen is avanslari 105.999 255.374
Gelecek aylara ait pesin ddenen giderler - 508
105.999 255.882
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Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31.03.2016 31.12.2015
Finansal duran varlik alimi i¢in 6denen avanslar (*) 8.000.000 8.000.000

8.000.000 8.000.000

(*) Tlgili tutar, HBZ Gayrimenkul Turizm Ticaret A.S. adl1 sirketin hisselerinin Grup tarafindan iktisap edilmesi amaciyla,
AAG Gayrimenkul Turizm Yatirim A.S.“ne verilen avanstan olugmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Yoktur(31 Aralik 2015 - Yoktur).
Uzun vadeli ertelenmis gelirler

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlari asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31.03.2016 31.12.2015
HBZ Gayrimenkul A.S. 67.979.536 -
Toplam 67.979.536 -

31 Mart 2016 tarihi itibartyle 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen HBZ Gayrimenkul A.S. ‘ye 2016 yilinda %49 oraninda
68.187.270 TL maliyet ile istirak edilmistir.

Ozkaynaktan Pay Alma ydntemi ile muhasebelestirilen yatirimlara iliskin Gergege Uygun Deger Hareket Tablosu asagidaki
gibidir:

HBZ Gayrimenkul Toplam
Acilis - 01.01.2015 - -
Alim 68.187.270 324.222
Gergege Uygun Deger Farki (207.734) (238.415)
Kapams - 31.12.2015 67.979.536 85.807

Ozkaynaktan Pay Alma yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlara iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

31.03.2016
Aktif Toplami 71.779.956
Ozkaynaklar 2.605.373
Net Satiglar 68.101
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NOT 17 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 ve 31Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Bagh ortakhk Bagh ortakhik
alimindan satimindan
kaynaklanan kaynaklanan
Maliyet 31 Arahk 2014 Giris girisler Cikis 31 Aralik 2015 Giris cikislar 31 Mart 2016
Tesis, Makine ve Cihazlar
- Satin Alim 11.308 - (11.308) - - - - -
- Finansal Kiralama - - - - - - - -
Tasitlar 290.913 - - - 290.913 12.507 - 303.420
Demirbaslar 53.981 5.733 (56.311) - 3.403 - - 3.403
Ozel Maliyetler 723.293 - (723.293) - - - - -
Toplam 1.079.495 5.733 (790.912) - 294.316 12.507 - 306.823
Birikmis Amortisman (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar
- Satin Alim 49.986 247 (50.233) - - - -
- Finansal Kiralama - - - - - - -
Tasitlar 129.980 60.226 - - 190.206 59.857 - 250.064
Demirbaslar 23.530 4.288 (27.506) - 312 680 - 992
Ozel Maliyetler 534.126 37.642 (571.768) - - -
Toplam 737.622 102.403 (649.507) - 190.518 60.538 - 251.056
Net Defter Degeri 341.873 103.798 55.767
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagli ortaklig
konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, ilgili sabit kiymetler Bagli ortaklik
satimindan kaynaklanan ¢ikislar boliimiinde gosterilmistir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle, banka kredilerine karsilik olmasi amaciyla finans kurumlari lehine, tasitlar {izerinde 90.530
TL tutarinda rehin bulunmaktadir.

NOT 18 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

Bagh

ortakhk
Maliyet 31 A;%lil; Giris satimindan 31 A;%lil; Giris 31 '\Z/IOalr(;

kaynaklanan

cikislar
Haklar 36.468 3.816 (36.468) 3.816 317 4.133
Toplam 36.468 3.816 3.816 317 4.133

Birikmis Amortisman (-)

Haklar 14.269 2.741 319 - 319
Toplam 14.269 2.741 319 - 319
Net Defter Degeri 22.199 3.497 3.814

31 Mart 2016 tarihi itibariyle, Grup’un isletme i¢i yaratilan maddi ve maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: Yoktur).

NOT 19 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Grup, 5510 sayilt Sosyal Giivenlik Kanunu kapsaminda 31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde tesvik geliri
elde etmis olup ilgili geliri “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabinda muhasebelestirmistir (Not 26).

NOT 20 -KARSILIKLAR VE KOSULLU YUKUMLULUKLER

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle karsiliklar hesabinin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa Vadeli Karsiliklar

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Kosullu Yiikiimliiliikler

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik Sirketin teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Ana Ortaklik Sirket tarafindan verilen TRI'ler (Teminat-Rehin-Ipotekler) 31.03.2016 31.12.2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar 90.530 90.530
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar1 i )

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi“lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRilerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRi“lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi“lerin Toplam Tutari

90.530 90.530
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Ana Ortaklik Sirket“in vermis oldugu diger TRi*lerin Grup“un 6zkaynaklarina oran1 31 Mart 2016 tarihi itibariyle %0*dir
(31 Aralik 2015: %0).

Ana Ortaklik Sirket tarafindan verilen TRI*lerin detay1 asagidaki gibidir;

Rehin - 31 Mart 2016 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket“in banka kredilerine karsi teminat olmasi amaciyla finans
kurumlart lehine, Ana Ortaklik Sirket“in tasitlari lizerinde 90,530 TL tutarinda rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 90,530
TL).

Davalar — Grup“a kars1 zaman zaman ticari faaliyetleri ile ilgili davalar agilabilmektedir. A¢ilmig olan ilgili davalara ait

risklerin gergeklesebilirligi analiz edilmektedir. Yapilan analizler sonucunda, Grup yonetimi tarafindan 31 Mart 2016 tarihi
itibariyle dava karsilig1 ayrilmanustir ( 31 Aralik 2015: Yoktur).

NOT 21 -CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar asagidaki gibidir;
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsihiklar

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsihklar

Grup’un kidem tazminati karsilig1 dipnot 2’de agiklandig1 sekilde hesaplanmistir. 31 Mart 2016 tarihinde karsilik, her hizmet
yili icin maksimum 4.092,53 TL olmak iizere 30 giinliik ticret {izerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar
kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2014: 3.828,37 TL).

Grup, 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarina, yukarida
belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak finansal durum tablosu giiniine
indirgenerek hesaplanmig kidem tazminati yiikiimliiligiinii yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tim
kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise konsolide Gzkaynak degisim
tablosunda gosterilmistir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015

Etkin faiz orani %10,8 %14,56
Enflasyon orant %6,8 208,80
Reel iskonto orani %3,75 %5,28

Grup, calisanlarina kidem tazminat1 disinda baska bir fayda saglamamaktadir.
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli kidem tazminati karsilig1 agagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 966 966

966 966

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.12.2015

01 Ocak bakiyesi 966 28.537
Bagl ortaklik satimindan ¢ikiglar (*) - (28.537)
Faiz maliyeti - -
Hizmet maliyeti - 966
Aktiieryal kazang / (kayip) - -
Kapams bakiyesi 966 966
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2016 yilinda materyal olmadigindan kidem tazminati karsilig1 hesaplanmamaistir.

NOT 22 - DIGER VARLIKLAR
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger varliklarin detay asagidaki gibidir;
Diger donen varhklar

31.03.2016 31.12.2015
Devreden KDV 48.152 35.980

48.152 35.980

NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

23.1 Odenmis Sermaye

Ana ortaklik Sirket“in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Hissedarlar: Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Oguz Murat Otay - - %11,25 900.000
Recep Ercan Keskin %11,25 900.000 - -
Halka agik kisim %88,75 7.100.000 %88,75 7.100.000
Toplam 6denmis sermaye 9%100,00 8.000.000 %0100,00 8.000.000

Ana Ortaklik Sirket, kayitli sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitli sermaye tavani 100,000,000 TL, ¢ikarilmig sermayesi ise
8,000,000 TL olup Sirket ortaklar: tarafindan taahhiit edilen sermayenin tamami 6denmistir. Cikarilmig sermaye beheri 1 TL
nominal degerde 900,000 adet nama yazili A Grubu, 7,100,000 adet hamiline yazili B Grubu olmak iizere toplam 8,000,000
adet paya bolinmiistlir. Yonetim kurulunun tiim dyeleri, A Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedarlarin gosterecegi
adaylar arasindan segilecek kisilerden olusur. Genel kurul toplantilarinda, A Grubu hissedarlarinin bir pay igin 15 (onbes)
oyu, diger hissedarlarin bir pay i¢in 1 (bir) oyu bulunmaktadir. A Grubu paylarin tamami Recep Ercan Keskin’e aittir.

Ana Ortaklik Sirket“in hisse senetleri 22 Temmuz 2011 tarihinde Borsa Istanbul Anonim Sirketi“nde Birincil Piyasa“da
halka arz edilmistir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyle Sirket“in sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %88.75“1 Borsa
Istanbul Anonim Sirketi“nde islem gérmektedir (31 Aralik 2015: % 88.75).

Grup esas sozlegmesinin “Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullar” baglikli 13. Maddesinde yer alan “A grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin bir pay i¢in 15 (onbes), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay i¢in 1 (bir) oyu vardir” ifadesini
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi kanunu kapsaminda yatirimcilarin menfaatleri agisindan azinlik haklari
cercevesinde yapilan degerlendirmeler sonucunda, “A grubu ve B grubu tiim pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay igin 1
(bir) oyu vardir.” seklinde degistirmistir.

23.2 Paylaraligkin Primler / iskontolar

Paylara iligkin primler hesabi, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit giriglerini ifade eder.
Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve kar dagitimina konu edilemez ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda
kullanilabilir.

31.03.2016 31.12.2015
Paylara iliskin primler 5.048.738 5.048.738

5.048.738 5.048.738

23.3 Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar: / (Kayiplari)

Bulunmamaktadir.
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23.4 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve iceren BirleGme Etkisi

Bulunmamaktadir.

23.5 Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu“na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu“na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin
%5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler Odenmis sermayenin %50’sini gegmedigdi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2016 31.12.2015
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 214.020 214.003

214.020 214.003

23.6 Gee¢mis Yillar Kar / Zararlari

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarint SPK’ nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II- 19.1 no’lu Kéar Pay1

Tebligi’ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi“nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida 6zetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi ¢ergevesinde yine genel kurul karari ile
dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarin1  belirlerken, kar dagitimi yapilip yapilmayacagini da
kararlastiracaklardir. Bu ¢er¢evede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim
politikalarina iligkin farkl esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi,

- Kar payi oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yéntemleri ve zamani,

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada iglem goren sirketler igin)
- Kar payi1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular1 diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay: tutarinin iist sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutar1 kadardir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag
tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanuna gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sozlesme ve kar dagitim
politikasinda ortaklar i¢in dngdriilen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar
verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ¢alisanlar ve
pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden 6denmeden
intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar payr 6denemez. Teblig, prensip olarak,
imtiyazli paylar hari¢ olmak lizere, sayilan kisilere 6denecek kar payi tutarina iliskin ana s6zlesmede bir belirleme
yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarm en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymm %%“i kadar olabilecegini
ongodrmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle ddeme sdz konusu ise, taksit tutarlari, pay
sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni esaslara gore Odenir.

Yeni Sermaye Piyasast Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan tanimaktadir. Ancak,

bunun esas sézlesmelerde hiltkiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutari genel kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla
birlikte SPK {ist bir sinir getirebilecektir.
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Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu 6nerisini

- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya ac¢iklanmasi
zorunludur.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Ana Ortaklik Sirket“in finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edebilecegi kaynak
bulunmamaktadir.

23.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Bulunnmamaktadir.

NOT 24 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
24.1 Hasilat

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine satiglarin maliyeti asagida sunulmustur:

01.01. - 01.01 -
31.03.2016 31.03.2015

Yurti¢i Satislar -
Motorin Satis Gelirleri - 38.789
Benzin Satig Gelirleri - 9.723
Lpg Satig Gelirleri - -
Benzin Istasyonu Market Satis Gelirleri - 1.778
Diger Gelirler - -
Toplam Briit Satislar - 50.290

24.2 Satislarin Maliyeti
31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine satiglarin maliyeti asagida sunulmustur:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Ticari Mal Maliyeti - -
1. Dénem Basi Ticar Mal Stoku (+) - 62.963

2. Dénem I¢i Alislar (+) - 72.572
3. Bagl Ortaklik Satis Etkisi - -
4. Dénem Sonu Ticari Mal Stoku (-) - (87.885)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti - 47.650

NOT 25 — GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIiRME
GIDERLERI

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim, pazarlama ve arastirma ve
gelistirme giderleri asagida sunulmustur:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Genel yonetim giderleri 194.104 177.107
Pazarlama giderleri - 103.347
194.104 280.454
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NOT 26 — NITELIKLERINE GORE GiDERLER
26.1 Genel yonetim giderleri

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1 agagidaki
gibidir;

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Personel giderleri 36.428 43.458
Mali miisavirlik ve danigmanlik giderleri 32.971 48.858
Amortisman ve itfa paylari 60.538 29.847
Kira ve aidat giderleri 30.642 11.625
Sigorta giderleri 507 10.663
Kidem tazminati karsilig1 gideri - 4.591
Elektrik, su,enerji ve haberlesme giderleri 11.450 427
Arag giderleri - 271
Temsil ve agirlama giderleri - 886
Noter ve mahkeme giderleri - 3.333
Vergi, resim ve harglar 10.334 6.615
Bakim onarim giderleri - 2.658
Diger giderler 11.777 13.875
194.104 177.107

26.2 Pazarlama giderleri

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Personel giderleri - 24.929
Kira giderleri - 71.678
Elektrik, su ve enerji giderleri - 6.003
Diger giderler - 737
- 103.347

NOT 27 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki
gibidir:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Reeskont gelirleri - 18.063
Tesvik gelirleri - 452
Diger olagan gelir ve karlar - 118.124
- 136.639

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki
gibidir:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Reeskont giderleri - 35.622
Diger 568 -
568 35.622
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NOT 28 - YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki
gibidir;

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Satis amaciyla elde tutulan duran varlik satisindan elde edilen kar - 112.500
- 112.500

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden giderleri
bulunmamaktadir.

NOT 29 — FINANSMAN GELIR / GIDERLER

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Faiz gelirleri - 5.018
Kur farki gelirleri - 33
- 5.051

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Faiz ve komisyon giderleri - 4.597
Havale, eft ve teminat mektubu komisyon giderleri - 1.348
Diger finansman giderleri - 553
- 6.498

NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Grup’un ertelenmis vergi aktifi ve yikiimliligii TFRS“ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolar ile Grup“un yasal
kayitlari arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amagli hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin
degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin ytiriirliikteki
vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Tool Ertel . Ertelenen
oplam Erielenen vergi Toplam gegici vergi
gegicl varhgy farklar varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) S
(yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varliklari:
Indirilebilir mali zarar 948.223 189.645
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman ve 115.688 23.137 13.538 2708
endeksleme farklar
Alacak reeskontlart 5.337 1.067
Kredi faiz tahakkuklar 2.026 405 7.887 1.577
Kidem tazminati karsilig1 35.983 7.200
Gider tahakkuku 10.000 2.000 10.000 2.000
Diger 996 192 - -
Ertelenen vergi varhklar: 25.735 204.197
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Ertelenen vergi yikiimliiliikleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman ve (25.800) (5.160)
endeksleme farklar

Borg reeskontlari (820) (164) (20.308) (4.062)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (164) (9.222)
Ertelenen vergi varhklar: / (yiikiimliiliikleri), net 25.571 194.975

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyle Grup’un cari donem vergisiyle ilgili varliklar1 bulunmamaktadir.

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi gelir /
(giderleri) asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01 -
31.03.2016 31.03.2015

Donem Vergi Gelir / (Gideri) - R
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 12.107 (75.911)

Vergi gelir / (gideri), net 12.107 (75.911)

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri igindeki ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri hareketi agagida gibidir;

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Donem basi agilig bakiyesi 13.464 (270.316)
Durdurulan faaliyetlerde gosterilen (Not 30) - -
Bagli ortaklik satiminin etkisi - -
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi - (571)
Ertelenen vergi varliklar1 / (yiikiimliiliikleri), net 12.107 194.975
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 25.571 (75.911)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini vergi
yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orant % 20 (2015: % 20)“dir.

Tirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili kurum
kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi oran1 % 20°dir (2015: % 20).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanisini
izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’un faydalanma ihtimali
olanlar asagida agiklanmistir;
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Indirilebilir mali zararlar

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez. Grup, 6111 Sayili Kanun hiikiimlerinden
yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagli olarak Kurumlar vergisi miikellefi olarak matrah artirrminda
bulundugu yillara ait zararlarin % 50’sini, 2010 ve izleyen yillar karlarindan mahsup edemeyecektir. Grup“un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle vergi karsihig1 tutarinin hesaplanmasi sirasinda kullanilabilir mali zararlarini yukaridaki esaslara uygun olarak
indirim konusu yapmustir.

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada g¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari degerlerinin
lizerinde elden g¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye“deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari
iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi
itibariyle % 15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

NOT 31 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KAR / (ZARARI)

Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle “Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar” yoktur.

NOT 32 — PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay basina kazang /
(zarar) asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01 -

31.03.2016 31.03.2015

Donem net kari / (zarar1) (390.299) (141.655)
Kontrol giicii olmayan paylara ait donem kar / (zarar1), net - (777)
Ana ortakliga ait donem kar / (zarar1), net (390.299) (140.878)
Toplam hisse adedi 8.000.000 8.000.000
Pay basina diisen basit ve hisse bagina boliinmiis kazang / (zarar) (TL) (0,049) (0,018)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup“a finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda
tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetimi miisterilerden alacaklari ile ilgili kredi
riskini her bir miisteri igin ayr1 ayr1 olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli
gordiigii miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup®“un tahsilat riski esas olarak ticari
alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine
alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net
olarak gosterilmektedir.
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Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal ara¢ tiirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri

asagida belirtilmistir:

31 Mart 2016

Taraflardan

iliskili
Tarafl

Ticari alacaklar (**)
Iliskili
Olmayan

ardan

Diger Alacaklar

Iliskili

Taraflardan

iliskili

Olmayan
Taraflardan

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

*)

5.000.000

1.005.997

552.717

1.979

Azami riski teminat, vs ile glivence altina
alimmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
Deger diigtikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar

5.000.000

38.558

- (38.558)

1.005.997

552.717

193.167
(193.167)

1.919
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Ticari alacaklar (**) Diger Alacaklar
31 Aralik 2015 iliskili Iliskili iliskili iliskili Bankalardaki  Diger
Taraflardan Olmayan  Taraflardan Olmayan Mevduat
Taraflardan Taraflardan
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 26 - 552.719 3.010
()
Azami riski teminat, vs ile glivence altina
alimig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin - 26 - 552.719 3.010

net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diistikliigiine ugramis sayilacak finansal - - - - -
varliklarin defter degeri

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 38.558 - 193.167 -
-Deger diisiikliigii (-) - (38.558) - (193.167) -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - -
Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diigtikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmig kismi - - - - -
E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

igeren unsurlar - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde,
alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan teminatsiz alacaklardan olugmaktadir. Grup yonetimi ge¢mis
deneyimini gbéz Oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini
ongormektedir.

Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarm degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Grup®un faiz oram riski baslica banka kredilerine baghdir.

Faiz tastyan finansal borglarin faiz oram degisiklik gOstermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz orami
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akist bu varliklarin biiytiklagii ile degisim gostermemektedir. Grup“un piyasa faiz

oranlarinin degigmesine kars1 olan risk agikligi, her seyden dnce Grup®un degisken faiz oranli bor¢ yiikiimliilikklerine baghdir.
Grup“un bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degigken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir.

Faiz Oran1 Riskine Duyarlilik Analizi

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un kullandig: kredilerin biiyiik bolimii
sabit faizli krediler olmasindan dolay1, 6nemli tutarda faiz orani riski olusmamaktadir.
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem icinde gerceklesen ddvizli islemler, islem tarihlerinde
gecerli olan doviz kurlar: lizerinden g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli
olan doviz kurlart iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yilikiimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmigtir. Grup“un parasal doviz yiikiimliilikleri ve parasal doviz
alacaklarin1 agmakta; kurlarm yiikselmesi durumunda, Grup yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borgclari
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup“un net fonlama yikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31Aralik 2015 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

31 Mart 2016

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikiglar

toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5Yildan

E1+1H+1HT+IV) Kisa (I) arasi (I) aras1 (III) uzun (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 14.151 14.345 6.130 8.216 - -
Ticari borglar (*) 68.270.883 68.271.723 24.870 68.246.853 - -
Diger borglar (¥) 1.105.338 1.105.338  1.105.338 - - -

69.390.372 69.391.406  1.136.338 68.255.069 - -

31 Arahk 2015

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikiglar

toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5Yildan

E1+1H+1HT+IV) Kisa (I) arasi (I) aras1 (III) uzun (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 16.177 16.400 6.130 10.270 - -
Ticari borglar (*) 34.050 34.870 24.870 10.000 - -
Diger borglar (*) 17.083.284 17.083,284 6.489  1.026,370 16.050.425 -

17.133.511 17.134.554 37.489  1.046.640 16.050.425 -

(*) Grup, Ticari ve diger borglarin likidite risklerini beklenen vadelere gore hesaplamustir.

Sermaye riski yonetimi

Sermaye“yi yonetirken Grup“un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in Grup“un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmektir.

Grup, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

46



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015

Toplam borglar 69.421.854 17.134.641
Eksi: Hazir degerler 2.241 3.010
Net borg 69.419.613 17.131.631
Toplam 6zkaynak 13.443.600 13.833.899
Toplam sermaye 82.863.213 30.965.530
Net Borg/Toplam Sermaye orant %78 55%

NOT 34 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK{ ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim
satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi
yansitan degerdir. Grup“un finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye“deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir
bilgiler edinilebilecegi 6l¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Grup“un bir piyasa isleminde edinebilecegi
tutarlar1 yansitmayabilir. Grup“un finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve
varsayimlar kullanilmustir.

Rayig degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini igin agsagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru tizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli tizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklart varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklar: degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla, defter degerlerinin
yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari {izerinden ¢evrilen uzun vadeli bor¢larinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal durum
tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

itfa edilmis Gergege uygun

Krediler ve degerinden deger farki kar
alacaklar (Nakit gosterilen veya zarara
ve nakit finansal yansitilan Defter

benzerleri dahil)  yiikiimliiliikler finansal varhklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.241 - - 2.241 8
Ticari alacaklar 5.000.000 - - 5.000.000 11
Diger alacaklar 1.558.714 - - 1.558.714 12
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 14.151 - 14.151 10
Ticari borglar - 68.270.883 - 68.270.883 11
Diger borglar - 1.105.338 - 1.105.338 12
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degerleri asagidaki gibidir;

itfa edilmis Gergege uygun

Krediler ve degerinden deger farki kar
alacaklar (Nakit gosterilen veya zarara
ve nakit finansal yansitilan Defter

benzerleri dahil) yiikiimliiliikler finansal varhklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.010 - - 3.010 8
Ticari alacaklar 26 - - 26 11
Diger alacaklar 552.719 - - 552.719 12
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 16.177 - 16.177 10
Ticari borglar - 34.050 - 34.050 11
Diger borglar - 17.081.784 - 17.081.784 12

Gergege uygun deger Sl¢limleri

Asagida yer alan tablo gercege uygun deger ile dlgiilen ve degerleme yontemiyle belirlenen finansal araglarin analizini
icermektedir. Ger¢ege uygun deger hesaplamalar1 asagida agiklanan asamalar baz alinarak yapilmuistir:

-Belirli varliklar ve ylikiimliiliikler igin, aktif piyasalardaki kotasyon fiyati (diizeltme yapilmamis) (Seviye 1)

-Seviye 1 i¢inde yer alan kotasyon fiyatindan bagka, varlik veya yiikiimliiliikkler i¢in, ya direkt (fiyat olarak) ya da dolayli
(fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

-Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliliikler i¢in girdiler (gézlenemeyen girdiler)
(Seviye 3).

31 Mart 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli mevduat - - R

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli mevduat - 1,000,000 -

NOT 35 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 36 — MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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