ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING ANONIM SIRKETI’NIN
12 MAYIS 2016 TARIHINDE YAPILAN
2015 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Isiklar Enerji ve Yapr Holding Anonim Sirketinin 2015 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantis1 12
Mayis 2016 tarihinde saat 10.00°da Sirketin merkez adresi olan Cubuklu Mah. Orhan Veli Kanik Cad.
Yakut Sok. Erylmaz Plaza No:3 Kat:2 Kavacik-Beykoz/Istanbul adresinde T.C. Istanbul Valilizi il
Mudurliginiin 11.05.2016 tarih ve 15953326 sayih yazilariyla gbreviendirilen Bakanlik Temsilcisi
Sayin Sabire ELBUKEN’nin katihmi ile yapilmistir. '

Toplantiya ait davet; Kanun ve Esas Sézlesme’de 6ngdritldigl gibi glindemi, yeri ve saati ihtiva edecek
sekilde Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 27.04.2016 tarih ve 9063 saylh ntlishasinda, ayrica,
Sirketimizin www.isiklarenerjivapiholding.com.tr adresindeki internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nin Elektronik Genel Kurul Sisteminde ilan
edilmek suretiyle siiresi icinde yapilmstir.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinde, $irket’in toplam 286.121.264,21.-TLhk sermayesine kargsilik
gelen her biri 1 TL nominal degerinde 286.121.264,21adet paydan; 2.033.463,95 adet paym asaleten,
83.644.544,59 adet paymn vekaleten olmak tizere toplam 85.678.008,55 adet paymn temsil edildigi ve
bdylece gerek Kanun ve gerekse Esas Sozlegme’de 6ngoriilen asgari toplanti nisabmmin meveut oldugu
tespit edilmistir,

YOnetim Kurulu Bagkani Saymn Riza Kutlu ISIK, Yénetim Kurulu Uyeleri Sayin Sirn Goékeen ODYAK,
Saymn Sebahattin Levent DEMIRER ve Saym Aysel UZUN, Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Sayn
Hiiseyin BAYAZIT ile bagimsiz denetim kurulugunu temsilen Saym Eray YANBOLun toplantida hazir
bulunduklarn tespit edilmistir.

Yénetim Kurulu Baskani Saymn Riza Kutlu ISIK oy kullanma sekli haklkinda aciklamalarda -
bulunmustur. Gerek Kanun ve gerekse Sirket esas sdzlesmesinde yer aldif tizere elektronik oy sayinu
dlzenlemeleri saklt kalmak kaydiyla toplant1 salonunda fiziki olarak katilan sayin pay sahiplerinin acik
ve el kaldirma usulil ile oy kullanmalanni, olumsuz oy kullanacak pay sahiplerinin ise clumsuz oyu
s0zll olarak beyan etmesi gerektigini belirtmistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 1527. maddesinin besinci ve altinci fikras: geregince, Sirketin elektronik
genel kurul hazirbklanm yasal diizenlemelere uygun olarak yerine getirdigi tespit edilmistir. Elektronik
genel kurul sitemini kullanmak tizere “Merkezi Kayit Kurulusu Elektronik Genel Kurul Sistemi
Sertifikas1 Uzmanlif” bulunan Saym Dilek Bodur gérevlendirmis olup, toplanti fiziki ve elektronik
ortamda ayni anda agilarak glindemin gbérlisiilmesine gecilmistir. -

Yonetim Kurulu Bagkani, 27.10.2015 tarih ve 29515 sayili resmi gazetede yayumlanan Gimriik ve
Ticaret Bakanhifinmn Yonetmeligi geregi toplantiya katiim hakki veren belgelerin mevzuata
uygunlugunun yonetim organlarinca kontrol edildifinin tespit edildifi ve tespit neticesinde hazir
bulunanlar listesini imzalandifini Genel Kurula acgikladi, Genel Kurula giindemi okuttu, Giindem
maddelerinin goriiglilme sirasma iligkin bir degisiklik énerisi olup olmadifi soruldu, bir degisiklik
Onerisi olmadid i¢in glindemin maddelerinin ilan edildigi sirada gorligiilmesine gecildi.

1- Verilen énerge dogrultusunda Toplant1 Bagkanlifi'na Saym Riza Kutlu ISIKn secilmelerine ve Genel
Kurul Toplant: Tutanagmm ve Hazir Bulunaniar Listesinin Genel Kurul adina imzalanmast i¢in Toplant:
Bagkanhgi’na yetki verilmesine 450.000 red oyuna karsilik 85.228.008,545 olumlu oy olmak
iizere oy goklugu ile kabul edildi.

Toplant: Bagkarm tarafindan Sayin Hale Salgirboyu DEMIRMAN tutanak yazmani olarak gérevliendirildi.

2-Toplant1 Bagkamimm Sirketin Yénetim Kurulu Faaliyet Raporu, Bagimsiz Denetim Kurulugu Raporu
ve Gortigil, Bilance ve Gelir Tablosu Genel Kurul toplantisindan 3 hafta énce Sirket internet sitesinde
ve KAPta yaymnlanarak pay sahiplerinin incelenmesine sunuldugundan séz konusu evrakin ckunmus
kabul edilmesi teklifi oylamaya sunuldu. 589.534,813 adetlik ret oyuna karsi 120.952.622,332
kabul oyu olmak iizere oy coklugu ile kabul edildi. '

.12.2015 hesap d¢dnemine ait Yonetim Kurulu Faalivet Raporu, Bagimsiz
ve Goériis( i elir Tablosu goriisiilmesine gecildi. S6z alan




SUKRAN GOZELLIK, 2015 yilina ait bilanco ve dipnotlari, bagimsiz denetim raporlan yaym Sirketin
hissesinin tahtasinda gérilmemekte |, stirekli eror yazmaktadir, KAP diginda vatandagm gbrmesi
engellenmistir, Bagims1z Denetcinin10.03.2015 tarihii raporunda gruba iligkili taraflardan alacaklan
%40,41 den %41,99 yilikseltiimesinin agklanmasin: nedir » Global Enerji Bagimsiz denetime neden
denetlendirilmemistir? Riskin Saptanmas: Sistemi Bagimsiz denetim tarafindan 10.03.2016 tarihinde
girketten istenmistir? Bilango ve ekleri incelendiginde nakit ve benzeri tutarlarm indigi, vadeH
mevduatlarm indigi, kisa vadeli ve finansal borclarn arttift, uzun vadeli borglarin arttig, iligkili
taraflarda alacaklann indigi, uzun vadeli diger alacaklarmn ytikseldigi, ust ybnetim kurulu fiyeleri, genel
mudtrleri yapilan 6demelerin arthif: gorillmUistiir. Oysa Genel Kurulda 6denmesine iliskin karar neden
yoktur? Sirket bagimsiz denetim raporunun dipnot 73. Ve 74. Sayfasindaki Not -34 bagl ortaklilarda
BND Elektrik A.$ 2015 yunda 19 Milyon USD + 1, 5 milyon TL kredi aliyor, garantér ve hissedar olarak
Ozigik, Isiklar Holding ve Isiklar Enerji imzalamigtir. 13.08.2013 tarihinde Sirketin Sekerbank’tan aldig
11 milyon USD bakiye borg kapatilmistir, ne kadar bakiye borg kalrmstir? Ozisik Ingaat ve Enerji'ye ait
BND paylari 1. Sira ve 1. Derecede rehin edilip ipotek edilmigtir, Ozgik’in Sirkete ait 33.999,398 TL
nominal degerli BND paylarini KPMG Bagimsiz Denetim Sirketinin degerlemesi sonrasinda 28 bin. USD
bedelle 01.04.2015 ‘de sirketten satin alinmstr. Satis bedeli Ozmsikin Sirketten alacaklarma mahsup
edilmesine karar nasil verilmistir? BND paylar1 Ozisik’a Temmuz 2015 de devredilmistir. Bu hesaplann
mantikh agiklamasi nedir ? 19 Milyon USD kredi aldiginiz BND ‘nin % 33 hissesini 28 bin USD bedelle
satilmas1 nasil olmaktadir? Bilancolar ve gelir tablolan ile ilgili sorularim bunlardir ve bunlann yonetim
tarafindan agiklanmasini talep etti dedi.

Yénetim Kurulu Baskami Riza Kutlu Isik sz alarak “Sirketimiz internet sitesi ve KAPta gerekli
agiklamalar vardi. Internet sitesi aktiftir, belki baglanti sorunlar: nedeniyle siteye zamana zaman
girilemedigi olabilir, su an itibar: ile herhangi bir sorun yoktur. Arac: kurumlann sistemleri tistiinden
sirket hisse bilgilerine ulagihyorsa bunun Sirketimiz sistemi ile ilgisi yolktur. Mali tablolarimiza gdriinen
iligkili taraf alacaeklarinin artmasinin sebebi, alacaklara yiiriitiilen faizden kaynaklanmaktadir. Global
Enerjiye %15 oraminda igtirak edilmektedir. Bu sirket kontroliimiiz disinda olup, hakim ortakhg
bagkalarna aittir. Global Enerji'nin Sirketimizin denetimine tabi olma zorunlulugu yoktur. Kendi
insiyatifinde denetim yaptirmakta, yapildiginda Sirketimize ibraz edilmektedir. Enerji piyasalanndan
kaynaklanan sorunlar nedeniyle girket mali darbogaza girmistir. Leasing girketi ile yasadig ihtilaf
nedeniyle giindeme gelmistir. Sirket ayakta kalabilmek amaciyla iflas ertelemesi stirecini baslatmugtir.
Bu kamuoyuna yanhs yansitilmis olup, Sirketimizin bu siiregle bir ilgisi yoktur. Global Enerjinin
malvarhiklar: borglarini karsilar durumdadir. Bagimsiz Denetim Sirketi Riskin Ertelenme Komitesi'nden
olagan uygulama nedeniyle goriis almustir. Yapilan faaliyetlerin yeterli oldugunu Yénetim Kuruluna
bildirmigtir. Mali Tablolar bagimsiz denetimden gecmis tablolar olup, Borsa Istanbul’un talebi {izerine
Sirket alacaklarina iligkin &deme planlarl verilmig ve bunlar KAP’ ta aciklanmistir Bilancolardaki
Yénetim Kurulu Uyeleri ve {ist ydnetim Ucretlerinin artmasi konsolidasyona giren sirket sayisinin
artmasi ve bu sirketlerin st diizey yénetiminin, tfim profesyonellere iligkin ticretler nedeniyledir. Sirket
Y6netim Kuruluna bugline kadar flicret édemesi yapimamgtir. BND Elektrik HES Santral yapimmi
nedeniyle Sekerbank’tan proje finansmana kredisi kullanmig santraller bittifinde Odeabank °tan daha
~uygun bir kredi kullamimina giderek Sekerbank kredisini kapatmigtir. Bu nedenle teminatlandirma
yapiinistir. Yapilan BND hisselerinin devri konsolidasyona tabi Ozigik girketinin halka arz ile ilgili bir
caligma kapsaminda olmustur. Halka arzdan piyasa sartlari olusmadiindan vazgecilmistir. 28.014 bin
USD seklinde KPMG raporunda yazilan tutar 28.000.000 USD’ yi ifade etmektedir. Rapor yazim teknigi
nedeniyle yanhg anlamigsimz.” Seklinde sorulari cevapladi.

S6z alan Tolga Isik vekili Yonetim Kurulu yilbk faaliyet raporunun, denetgl raporunun ve finansal
tablolarin gértigtilmesini ve onaya sunulmasim konu edinen 2 numaral giindem maddesine oclumsuz oy
kullanmig bulunmaktayiz. Alinan bu yilhk faaliyet raporunun, denetci raporunun ve finansal tablolarin
onay: karar kanuna, esas sdzlesmeye ve dirtistliik kuralina aykiridir. 2 numaral giindem maddesi
kapsaminda alinan karara iliskin muhalefet serhimiz su sekildedir dedi: “Isiklar Enerji ve Yap1 Holding
A.S., Isiklar Holding A.8.” ye bagh bir girkettir. Gerek Isiklar Holding A.S.nin, gerek Isiklar Enerji ve
Yapr Holding A.8.nin gerek istirakimiz olan USAS Yatinmlar Holding A.8.nin ydnetim kurullan
incelendiginde, tim bu girketlerin ydnetim kurullarimin aym iyelerden olustugu gézlenmektedir. Daha
yalin bir ifadeyle Isiklar Holding A.S. ve ona gerek dogrudan gerek dolayli olarak bagh bulunan tim
- girketleri bu kigiler ydnetmektedir. Ancak s6z konusu Uyeler sadece Igsiklar Enerji ve Yam Holding
A3 de degil, Isiklar Holding A.3. ve USAS Yatinimlar Holding A.8. binyesinde de sirekli olarak
girketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykim kararlar almakta ve bu hukuka aykin
kararlar1 yine hukuka aylkin olarak uygulamaktadir. Bu baglamda amlan kisiler (“Yonetim Kurulu®),




kigilerin Y6netim Kurulu baskani ve bagkan yardimcisi olduklar gorilecektir. Yani yénetim kurulu
lyeleri, sirketin A grubu imtiyazlh paylarini kendileri satin almistir. Ancak bundan daha da &nemlisi,
satis1 yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmig olup satista sair hukuka aykirihklarn yam
sira sermayenin korunmas) ilkesi de hige sayilmistir. Nitekim Istanbul Anadolu 7. Asgliye Ticaret
‘Mahkemesinin 2015/1055 Esas sayih dosyasi {izerinden acilan davada alman 18.04.2016 tarihli
bilirkigi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucu sz konusu paylarm 10 TL civarinda
oldugu, dava konusu yénetim kurulu kararlarinda sirasiyla 1,5 TL ve 5 TL gibi birbiri ile ilgisiz
rakamlarin pay bedeli olarak éngérilldigiinii, paylarm degerinin altinda satig rakami ongdren dava
konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan kararlarm, sermayenin
korunmas: ilkesini gézetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarinca batil oldugu” belirtilerek yénetim
kurulunun aldify kararin hukuka aykirithg tespit de edilmistir. Ote yandan aym Yoénetim
Kurulu/kisiler, 28.01.2016 tarihli KAP agiklamasinda “Borsa Ydnetim Kurulunun 17.11.2015 tarihli
uyanisinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibaryla 304,1 milyon TL olan Sirketimizin grup sirketlerinden
olan alacaklarmmin % 48’ine tekabiil eden 145,6 milyon TL olan kismi konsolidasyon nedeniyle bagh
ortaklifimiz USAS Yatirunlar Holding A.S.nin grup sirketlerimizden olan konsolide alacaklarindan
kaynaklanmalktadir.” ifadeleri ile USAS Yatinmlar Holding A.$.nin Isiklar Holding A.$.den olan
alacaklarm agiklammg ve devaminda da bu alacaklarm takside béliinerek 2019 itibariyle tahsiline
baglanacagini belirtmistir. Daha sonra Isiklar Holding A.S.’de 02.03.2016 tarihinde Olaganiistii Genel
Kurul toplantisi yapilarak sermaye artirimina karar verilmis ve kanuna aykiri olarak da USAS
Yatirmmlar Holding A.$.’nin alacaklarmm Isiklar Holding A.S.'ye sermaye olarak konulmasina karar
verilmistir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatirimlar Holding A.S. genel kurul toplantist
yaparak sermaye artimmina kafilma karan almig ve bu karar sonucunda 26.04.2016 tarihindeki KAPta
yayinlanan 6zel durum agiklamasiyla USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin, Isiklar Holding A.S.nin %
44,49 oraninda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur. Ancak Isiklar Holding A.S.’de sermaye
artinmina iligkin olarak alinan karar da hukuka aykindir. Nitekim bu kararm hikilims{zligfine iligkin
olarak Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2016/404 Esas sayil dosyasindan ihtiyati
tedbir karan alnmigtir. Daha yukarida sézii edilen bilirkisi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye
Ticaret Mahkemesinin 2016/404 Esas sayili dosyas: tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararinin birer
ornegini igbu muhalefet serhimize ekli olarak sunuyoruz. Gorilecegi Tizere Isiklar Holding A.S.’nin,
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.$.’nin ve igtirakimiz olan USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin ydnetim
kurullari ayni kisilerden olusmakta olup bu kisiler sadece sirketimizi degil topluluga dahil diger
girketleri de usulsliz ve ¢ok kotli sekilde yonetmekte, aldiklann hukuka aykin kararlar ve yaptiklan
hukuka aykirt uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri, gerek pay sahiplerini ciddi zararlara
ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her fi¢ sirketi de ydnetmenin sagladif giicten ve sirketler arasindaki
hakimiyet/baghhk iliskilerinden faydalamilarak amlan sirketlerin kaynaklan yok pahasina yénetim
kurulu tdyelerine aktanlmaktadir. Hemen yukarida acikladifimiz hukuka aykiri pay satisi, bunun en
acik delildir. Tim bu sebeplerle, faaliyet dénemi iginde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin
sermayesini koruma yukiimliligin{i yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykin iglemler yapan Yénetim
Kurulu Uyeleri'nin faaliyetlerini konu alan yilik faaliyet raporunun, denetci raporunun ve finansal
tablolarn onayma iligkin 2 numaral genel kurul karar kanuna, esas sdzlesmeye ve objektif iyiniyet
kurallarina aykridir. Bu karara muhalefet ettiimizi, sair tiim yasal haklarnmiz sakli ve baki kalmak
lizere arz ederiz” geklinde beyanda bulundu.

S6z alan Yénetim Kurulu Bagkani Riza Kutlu Isik “ Imtiyazh paylarin Igiklar Holding A.S%in ortaklarnna
devrine iligkin kararlar yasaya, esas sozlesmeye uygundur. Bu konuda acilan dava derdesttir. Bilirkisi
Raporunda belirlenen hisse degeri, herhangi ilmi bir metoda dayanmayan afaki yorumlar olup, bunlara
iligkin itirazlarimmz Mahkemeye sunulmustur. Kaldi ki Kararlarin hukuki gecerliligi raporda tespit
edilmigtir. Holding sermaye artinmina dair alinan tedbir karart da yasaya acikca aykin olarak Yénetim
Kurulu géristi ahnmadan verilmis olup, Bakanlik onayi alinarak [ Ticaret Midirltiginde tescil
edilmistir. Dolayisiyla tedbir konusuzdur. Mahkemeye verilen tedbirin usulstzltige iliskin itirazlarimiz
yapimigtir” dedi.

Oylamaya gegildi ve yapilan oylama -sonucunda 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemine ait Yénetim
Kurulu Faaliyet Raporu, Bafimsiz Denetim Kurulusu Raporu ve Gortisfi, Bilango ve Gelir Tablosu.
589.534,813 adetlik ret oyuna karsi 120.952.622,332 kabul oyu olmak iizere oy coklugu ile
kabul edildi.

3- Yonetim Kurulu tyeleri 2015 yili hesap ve faaliyetlerinden dolay: ibra edilmeleri konusu gértistldii.
Yénetim Kurulu Bagkan ve iiyelerinin, Sirketin 2015 yili hesap ve faaliyetlerinden dolay1 ibra edilmeleri
hakkmda oylama yapildi. Yonetim Kurulu tyeleri kendi ibralarinda sahibi olduklar: paylardan dogan oy
haklarini kullanmadilar.
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Soz aélan Tolga Isik vekili glindemin bu maddesme de ayni yoénde muhalefet §erh1enn1n oldugunu
bildirdi

“Yénetim Kurulu Uyelerinin 2015 yih hesap ve faaliyetlerinden dolay: ibra edilmesini konu edinen 3
numarall gindem maddesine olumsuz oy kullanmis bulunmaktayiz. Alinan bu ibra karar: kanuna, esas
sbzlesmeye ve diirtsthik kuralina aykiridir. 3 numaral giindem maddesi kapsaminda alman karara
iligkin muhalefet serhimiz su sekildedir:

Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S$., Isiklar Holdmg A.S.ye bagh bir girkettir. Gerek Isiklar Holding
A.8.nin, gerek Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.$.’nin gerek istirakimiz olan USAS Yatimmlar Holding
A.3.nin ydnetim kurullar: incelendiginde, tiim bu sirketlerin yénetim kurullarmin ayni {iyelerden
olustugu gozlenmektedir. Daha yalin bir ifadeyle Isiklar Holding A.S. ve ona gerek dogrudan gerek
dolayl olarak bagh bulunan tlim sirketleri bu kigiler yénetmektedir. Ancak sz konusu fiyeler sadece
Isklar Enerji ve Yap1 Holding A.$.de degil, Isiklar Holding A.S. ve USAS Yatmmlar Holding A.S.
biinyesinde de stlirekli olarak sirketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykin kararlar
almakta ve bu hukuka aylkar: kararlar: yine hukuka aykiri olarak uygulamaktadsr.

Bu baglamda anilan kigiler (=“Yonetim Kurulu”), éncelikle Isiklar Holding A.S.de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklar toplantilarda girketin A grubu imtiyazh paylarim Isiklar Holding A.S.

pay sahiplerine satma karan almigtir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAP’ta yayinlanan ézel durum
agiklamasina bakildifinda ise bu paylan alan kisilerin Yonetim Kurulu bagkan: ve baskan yardimcis:
olduklar1 goriilecektir. Yani yonetim kurulu yeleri, sirketin A grubu imtiyazh paylanmi kendileri satm
almugtir,

Ancak bundan daha da dnemlisi, satis1 yapilan bu paylar degerinin g¢ok daha altina satilmis olup
satigta sair hukuka aykinlhklann yani sira sermayenin korunmas: ilkesi de hige sayilmugtir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Aslive Ticaret Mahkemesinin 2015/1055 Esas sayili dosyasi tizerinden acilan
davada alman 18.04.2016 tarihli bilirkigi raporunda, “Yaptlan mali degerlendirmeler sonucu sbz
konusu paylarm 10 TL civarinda oldugu, dava konusu yénetim kurulu kararlarinda swasiyla 1,5 TL ve
5 TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarnn pay bedeli olarak dngdrildiging, paylarin degerinin altinda satig
rakam Sngdren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yonetim kurulu toplantilarinda ahnan
kararlarin, sermayenin korunmasi ilkesini gézetimemesi sebebiyle TTK m.391/b uyannca batll oldugu”

belirtilerek yénetim kurulunun aldig kararin hukuka aykinhg: tespit de edilmigtir.

Ote yandan aymi Yénetim Kurulu/kisiler, 28.01.2016 tarihli KAP aciklamasmda “Borsa Ydnetim
Kurulumun 17.11.2015 tarihli uyarisinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibariyla 304,1 milyon TL olan
Sirketimizin grup sirketlerinden olan alacaklarmin % 48%ine tekabiil eden 145,6 milyon TL olan kismu
konsolidasyon nedeniyle bagh ortaklifimiz USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklarindan kaynaklanmaktadir.” ifadeleri ile USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin Isiklar
Holding A.S.'den olan alacaklarnm acgikiamig ve devaminda da bu alacakiarn takside béliinerek 2019
itibariyle tahsiline baglanacagim belirtmigtir. Daha sonra Isiklar Holding A.3.’de 02.03.2016 tarihinde
Olagantstii Genel Kurul toplantis: yapilarak sermaye artinmina karar verilmis ve kanuna .aykin clarak
da USAS Yatinnmlar Holding A.8.’nin alacaklarnnin Isiklar Holding A.S.'ve sermaye olarak konulmasina
karar verilmigtir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatirmmlar Holding A.S. genel kurul
toplantisi1 yaparak sermaye artirimina katilma karari almig ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarthindeki KAPta yaymnlanan 6zel durum agiklamasiyla USAS Yatirimlar Helding A.S.nin, Isiklar
Holding A.S.’nin % 44,49 oraminda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur.

Ancak Isiklar Holding A.$.’de sermaye artirimina iliskin olarak alman karar da hukuka aykiridir.
Nitekim bu kararmm hiikiimsilizliigtine iliskin olarak Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2016/404 Esas sayili dosyasindan ihtiyati tedbir karar alinmigtir.

Daha yukarida sdzli edilen bilirkigi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayill dosyas1 tahtinda tesis edilen ihtivati tedbir kararmnmn birer 6rnegini isbu
muhalefet gerhimize ekli olarak sunuyoruz.

Goériilecegi Uzere Isiklar Holding A.$.’nin, Isiklar Enerji ve Yap:r Holding A.S.nin ve istirakimiz olan
USAS Yatimmlar Holding A.$.’nin yénetim kurullar: ayni kisilerden olusmakta olup bu kisiler sadece
sirketimizi degil topluluga dahil diger girketleri de usulsiiz ve ¢ok kitli gekilde yOnetmekte, aldiklan
 hukuka aykin kararlar ve yaptiklar1 hukuka aykir: uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her ii¢ sirketi de yénetmenin
sagladift glcten ve sirketler arasindaki héakimiyet/bagliik iligkilerinden faydalamlarak anilan
sirketlerin kaynaklari yok pahasmna ybnetim kuruiu iyelerine aktarilmaktadir. Hemen yukarida
agikladigimiz hukuka aykin pay satisi, bunun en agik delilidir.

Tim bu sebeplerle, faaliyet dénemi iginde girketi ve pay sahiplerini zarara sokan, girketin sermayesini
koruma yUkGmlal{iging yerine getirmeyen, usule ve hukuka aylar iglemler yapan Yénetim Kurulu
Uyelerinin ibrasina iligkin o rak alman 3 numaral genel kurul karan kanuna, esas sbzlegmeye ve
objektif iyiniyet kurallarina ayjkiridir. Bu karara muhgtéfet ettigimizi, sair tlim yasal haklarrmz sakh ve
baki kalmak fizere arz ederiz.” : :




Yapilan oylama sonucunda Yoénetim Kurulu Bagkan ve fiyelerinin Sirketin 2015 yili hesap ve
iglemlerinden dolayi ayn ayr ibra edilmeleri 589.548,13 adetlik ret oyuna karsi 85.347.414,332
kabul oyu olmak iizere oy coklugu ile kabul edildi.

4-Verilen 6nerge dogrultusunda; $irketin Yonetim Kurulu'nun ikisi (2) bagimsiz liye olmak Tizere toplam
yedi (7) Gyeden olugmasina, Sirketin Yonetim Kurulu Uyeliklerine 3 (lig) yil stire ile gérev yapmak iizere
hissedarlarm gésterdigi adaylardan toplantida hazir bulunan Saym Riza Kutlu ISIK'm (T.C. Kimlik No:
), Saymn Sirn Gékgen ODYAK n (T.C. Kimlik No- - . Saymn Sebahattin Levent
DEMIRERIn (T.C. Kimlik No: ° . Saymn Aysel Uzunun (T.C. Kimlik No
toplantida hazir bulunmayan T.C. Miami Bagkonsoloslugunun 09.05.2016 tarih 660 {A) yevmiye say:
ile onaylanan adav bevannamesi ile kendisine verilen gérevi kabul ettiini bildiren Sayn Usur ISIK'n
{T.C. Kimlik No: ,» Bagimsiz Yonetim Kurulu tyesi olarak toplantida hazir bulunan Saymn
Hilseyin BAYAZIT (T.C. Kimlik No: ve toplantida hazir bulunmayan T.C. Begiktas 9.
Noterligi'nin 26.04.2016 tarih 40445 yevmiye sayi ile onaylanan aday beyannamesi ile kendisine verilen
gérevi kabul eftigini bildiren Sayin Ahmet SELAMOGLUnun (T.C. Kimlik No: )
secilmelerine 589.534,813 adetlik ret oyuna karsi 85.670.424,19 kabul oyu olmak iizere oy
coklugu ile kabul edildi.

Soz alan Tolga Isik vekili glindemin bu maddesine de ayni yénde muhalefet serhlerinin oldugunu
bildirdi.

“Yénetim Kurulunun fiye sayismn ve gérev slirelerinin belirlenmesi, belirlenen {iye sayisina gbre segim
yvapilmasimi konu edinen 4 numarali giindem maddesine olumsuz oy kullanmis bulunmaktayiz.
Yénetim Kurulu’na aym tiyelerin tekrar sec¢ilmesine iligkin alinan bu karar kanuna, esas sdzlesmeye ve
diristiiik kuralina aykndir. 4 numarah gindem maddesi kapsaminda alinan karara iliskin muhalefet
serhimiz su sekildedir:

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S., Isiklar Holding A.S.’ye bagh bir girkettir. Gerek Isiklar Holding
A.3.nin, gerek Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.3.’nin gerek istirakimiz olan USAS Yatinmlar Holding
A.8.nin yénetim kurullann incelendiginde, tim bu girketlerin yonetim kurullarinms aym tiyelerden
olustugu gdzlenmektedir. Daha yalin bir ifadeyle Isiklar Holding A.S. ve ona gerek dogrudan gerek
dolaylt olarak bagh bulunan tiim sirketleri bu kisiler yénetmektedir. Ancak séz konusu fiyeler sadece
Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.'de degil, Igiklar Holding A.S. ve USAS Yatirimlar Holding A.S.
bilinyesinde de silrekli olarak sgirketlerl ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykm1 kararlar
almakta ve bu hukuka aylkar kararlan yine hukuka aykin olarak uygulamaktadir.

Bu baglamda anian kisiler (=“Yonetim Kurulu”), 6ncelikle Isiklar Holding A.S.de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklar toplantilarda sirketin A grubu imtiyazh paylarim Isiklar Holding A.S.
pay sahiplerine satma karan almistir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAPta yayinlanan &zel durum
agiklamasma bakildifinda ise bu paylari alan kigilerin Yénetim Kurulu baskam ve bagkan yardimecisi
olduklan gorilecektir. Yani yénetim kurulu iiyeleri, sirketin A grubu imtiyazh paylarnm kendileri satin
almigtir. ‘

Ancak bundan daha da 6nemlisi, satig1 yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmig olup
satigta sair hukuka aykirihklann yam sira sermayenin korunmas: ilkesi de hige sayilmigtir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2015/1055 Esas sayil dosyasi Tizerinden acilan
davada alinan 18.04.2016 tarihli bilirkigi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucu séz
konusu paylarin 10 TL civarinda oldugu, dava konusu ydnetim kurulu kararlannda sirasiyla 1,5 TL ve
5 TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarn pay bedeli olarak tngdrildiiglini, paylarin degerinin altinda satis
rakami Sngoéren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan
kararlarin, sermayenin korummasi ilkesini gbzetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarmca batil oldugu”
belirtilerek yénetim kuruiunun aldig kararm hukuka aykirilig tespit de edilmistir.

Ote yandan aym Yonetim Kuruhi/kisiler, 28.01.2016 tarihli KAP aciklamasinda “Borsa Yénetim
Kurulunun 17.11.2015 tarithli uyansinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibarivla 304,1 milyon TL olan
Sirketimizin grup sirketlerinden olan alacaklarinin % 48’ine tekabitil eden 145,6 milyon TL olan kismi
konsolidasyon nedeniyle bagh ortaklifimiz USAS Yatinmlar Holding A.$.nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklarindan kaynaklanmaktadir.,” ifadeleri ile USAS Yatinmlar Holding A.S.nin Isiklar
Hoiding A.3.den olan alacaklarimi acgiklamis ve devaminda da bu alacaklarin takside boliinerek 2019
itibariyle tahsiline basglanacagim belirtmigtir. Daha sonra Isiklar Holding A.S.’de 02.03.2016 tarihinde
Olagantistili Genel Kurul toplantis: yaptlarak sermaye artirtmina karar verilmis ve kanuna aykin olarak
da USAS Yatinnmlar Holding A.$.’nin alacaklarnmn Isiklar Holding A.S.’ve sermaye olarak konulmasima
karar verilmigtir. Bu baglamda 22.04.2016 tarthinde de USAS Yatinmlar Holding A.S. genel kurul
toplanfist yaparak sermaye artinmina katigna karari-almis ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarihindeki KAPta yaymmknan 6zel durum deiklamagfyla USAS Yatinmlar Holding A.S.'nin, Isiklar
i in % 44,49 o de pay ibi gldugkam duyurulmustur.
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Ancak lIgiklar Holding A.$.’de sermaye artirmmina iligkin olarak alinan karar da hukuka aykridir.
Nitekim bu kararin hiiklimstzltigiine iligkin olarak Istanbul Anadolu 1. ‘Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayih dosyasindan ihtiyati tedbir karan almmisgtir.

Daha yukarida sbzil edilen bilirkisi raporunun ve Istanbul Anadohu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2016/404 Esas sayili dosyas: tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararmmn birer drnegini igbu
muhalefet gerhimize ekli olarak sunuyoruz. :

Gorilecegi lzere Isiklar Holding A.$.’nin, Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.$.’nin ve istirakimiz olan
USAS Yatirmmlar Holding A.S.’nin yénetim kurullan aym kigilerden olusmakta olup bu kisiler sadece
sirketimizi degil topiuluga dahil diger sirketleri de usulstiz ve gok kéti sekilde ydnetmekte, aldiklar
hukuka aykir: kararlar ve yaptiklari hukuka aykiri uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her ii¢ girketi de ybénetmenin
sagladigi glicten ve sgirketler arasindaki hakimiyet/baglihk iliskilerinden faydalamilarak amlan
sirketlerin kaynaklari yok pahasina ydnetim kurulu fiyelerine aktarilmaktiadir. Hemen yukanda
agikladigimiz hukuka aykirl pay satist, bunun en acik delilidir.

Tam bu sebeplerle, faaliyet donemi icinde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin sermayesini
koruma yUkimltligint yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykiri islemler yapan Yénetim Kurulu
Uyelerinin tekrar Yénetim Kurulu'na secilmesine iliskin 4 numarali genel kurul karar1 kanuna, esas
sézlesmeye ve objektif iyiniyet kurallarma aykinidir. Bu karara muhalefet ettigimizi, sair tiim vasal
haklanmiz sakh ve baki kalmak vizere arz ederiz.”

5-Verilen énerge dogrultusunda, Yénetim Kurulu Baskani ve Yonetim Kurulu Basgkan Vekiline 10.000
TL aylik net ticret, Bagimsiz Yénetim Kurulu iyelerine 3.000 TL ayhk briit ficret édenmesine, diger
Yoénetim Kurulu tyelerine licret ddenmemesi 589.534,813 adetlik ret oyuna kars: 120.952.622,332
kabul oyu olmak iizere oy coklugnu ile kabul edildi

Soz alan Tolga Istk vekili glindemin bu maddesine de aymi yénde muhalefet serhlerinin oldugunu
bildirdi. _ _
“Yonetim Kurulunun iyelerine ddenecek tcretlerin belirlenmesini konu edinen 5 numarah giindem
maddesine olumsuz oy kullanmis bulunmaktayiz. Yénetim Kurulu'na ficret verilmesine iliskin alinan
bu karar kanuna, esas sbzlesmeye ve duriistlik kuralina aykmndir. 5 numarali giindem maddesi
kapsaminda alinan karara iligkin muhalefet gerhimiz su sekildedir:
Isiklar Enerji ve Yapi Helding A.S., Isiklar Holding A.$.'ve bagh bir girkettir. Gerek Isiklar Holding
A.S.’nin, gerek Igiklar Enerji ve Yapr Holding A.$.’nin gerek igtirakimiz olan USAS Yatmmlar Holding
A.S.’nin ybnetim kurullart incelendiginde, tfim bu sirketlerin yénetim kurullarmin aym tiyelerden
olugtugu goézlenmektedir. Daha yalin bir ifadeyle Isiklar Holding A.S. ve ona gerek dogrudan gerek
dolayh olarak bagh bulunan tiim sirketleri bu kigiler yénetmektedir. Ancak séz konusu iiyeler sadece
Igiklar Enerji ve Yap:t Holding A.$.'de degil, Isiklar Holding A.§. ve USAS Yatinmlar Holding A.S.
bilinyesinde de siirekli olarak sirketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykini kararlar
almakta ve bu hukuka aykir1 kararlarn yine hukuka aykin olarak uygulamaktadir.
Bu baglamda amlan kigiler (=“Yénetim Kurulu”), 6ncelikle Isiklar Holding A.S.'de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklari toplantilarda sirketin A grubu imtiyazli paylanm Isiklar Holding A.S.
pay sahiplerine satma kararn almistir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAPta yayinlanan ézel durum
agiklamasina bakaldiginda ise bu paylan alan kisilerin Yénetim Kurulu baskani ve baskan yardimmcisi
olduklan gérilecektir. Yani yénetim kurulu Uyeleri, sirketin A grubu imtiyazh paylarmni kendileri satin
almagtir. .
Ancak bundan daha da dnemlisi, satis1 yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmis olup
satigta sair hukuka aykirihklarin yam sira sermayenin korunmasi ilkesi de hige sayilmistir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2015/1055 Esas sayili dosyas1 tizerinden acilan
davada alnan 18.04.2016 tarihli bilirkisi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucu sodz
konusu paylarin 10 TL civarinda oldugu, dava konusu yénetim kurulu kararlarmda sirasiyla 1,5 TL ve
5 TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarin pay bedeli olarak éngoriildiigiint, paylarin degerinin altinda satis
rakami 6ngéren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan
kararlarin, sermayenin korunmas: ilkesini gbzetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarinca batil oldugu”
belirtilerek yonetim kurulunun aldigi kararin hukuka aykirihif tespit de edilmistir.
Ote yandan ayni Yénetim Kurulu/kigiler, 28.01.2016 tarihli KAP agiklamasmda “Borsa Yonetim
Kurulu'nun 17.11.2015 tarihli uyarisinda belirtilenn 30.09.2015 tarihi itibanyla 304,1 milyon TL olan
Sirketimizin grup girketlerinden olan alacaklarmm % 48’ine tekabiil eden 145,6 milyon TL olan kismi
konsolidasyon nedeniyle bagh ortakligimiz USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklarindan kdynaklanmakia i ile USAS Yatimmlar Holding A.S.nin Igiklar
oA .3.den olan alacakhqu acgikla mda da bu alacaklarn takside béliinerek 2019
i sonr; klar Holding A.3.de 02.03.2016 tarihinde
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Olagantistli Genel Kurul toplantis: yapilarak sermaye artirimina karar verilmis ve kanuna aykin olarak
da USAS Yatirimlar Holding A.S.’nin alacaklarmin Isiklar Holding A.$.'ye sermaye olarak konulmasma
karar verilmigtir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatinmlar Holding A.3. genel kurul
toplantisi yaparak sermaye artirtmina katilma karan almis ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarihindeki KAPta yayinlanan ozel durum aciklamasiyla USAS Yatinmiar Holding A.3.nin, Isiklar
Holding A.3.’nin % 44,49 oraninda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur.

Ancak Igiklar Holding A.$.de sermaye artirmina iligkin olarak alinan karar da hukuka aylkaridar.
Nitekim bu kararm hiktmsiizligiine iliskin olarak istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2016/404 Esas sayil dosyasindan ihtiyati tedbir karart ahnmistir.

Daha yukarida sézli edilen bilirkisi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2016/404 Esas sayili dosyas: tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararimn birer Ornegini isbu
muhalefet gserhimize ekli clarak sunuyoruz.

Gortilecegi lizere Istklar Holding A.S.’nin, Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.nin ve istirakimiz olan
USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin yénetim kurullan aym kisilerden olusmakta olup bu kisiler sadece
sirketimizi degil topluluga dahil diger sirketleri de usulsiiz ve ¢ok kota sekilde yonetmekte, aldiklar:
hukuka aykin kararlar ve yaptiklart hukuka aykinn uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her 1i¢ sirketi de ydnetmenin
sagladi@i glcten ve sirketler arasindaki héakimiyet/baghlk iligkilerinden faydalanilarak amilan
sirketlerin kaynaklari yok pahasmna yonetim kurulu tyelerine aktanlmaktadir. Hemen yukanda
actkladigimiz hukuka aykiri pay satisi, bunun en acik delilidir.

Tam bu sebeplerle, faaliyet donemi iginde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin sermayesini
koruma yUkimliiliiglinG yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykin islemler yapan Yénetim Kurulu
Uyeleri'ne licret 6denmesine iliskin 5 numarali genel kurul karar1 kanuna, esas sozlesmeye ve objektif
iyiniyet kurallanna aykiridir. Bu karara muhalefet ettigimizi, sair tiim yasal haklarimiz sakh ve balki
kalmak Qizere arz ederiz.”

6- Yonetim Kurulunun 2015 yili kdrmm dagitimina iligkin teklifinin gériistilmesine gecildi. Yénetim
Kurulunun agagida yer alan teklifi okundu.

Sirketimizin Sermaye. Piyasasinda Finansal Raporlarmaya lliskin Esaslar Tebligi (I-14.1) hikimlieri
dahilinde, Tdrkiye Muhasebe Standartlan ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (TMS/TFRS)na
uygun olarak hazirlanan, bagimsiz denetimden gecmis, 01.01.2015-31.12.2015 hesap ddénemine ait
konsolide finansal tablolannda bulunan net dénem zaran 21.225.544 TL olup, TTK ve Vergi Usul
Kanununa uygun olarak hazirlanan aym déneme iligkin solo finansal tablolannda net dénem karun
42.309.644,94 TL oldugu gérillmektedir. Bu itibarla, Yénetim Kurulumuz Genel Kurulumuzun gériis ve
onayma sunulmak fizere:

a) Sirketimiz TTK ve Vergi Usul Kanununa gére tutulan yasal kayitlannda bulunan 42.309.644,94 TL
tutarindaki net dénem kanndan 28.685.902,90 TL tutanndaki gegmis yil zararlartmn mahsup
edilmesinden sonra kalan tutardan yiizde 5 oraminda genel kanuni yedek akce ayrilmasindan sonra
kalan 12.942.554,94 TL net dagitilabilir dénem kanmn olagantistii yedek olarak aynimasina,

b) TMS/TFRS'na uygun olarak hazwlanan finansal tablolarda bulunan 21.225.544 TL net dénem zaranmn
gecmis il zararlanna transfer edilmesine, ‘

¢) Sirketimizin net dagitilabilir dénem kar olmadigindan kar dagitim yapimamasing,
karar vermistir.

Yonetim Kurulunun 2015 yih kdrimin dagitilmasina iligkin teklifi gériigtildii 589.534,813 adetlik ret
oyuna karg1 120.952.622,332 kabul oyu olmak iizere oy ¢coklugu ile kabul edildi

7- Yonetim Kurulumuz biinyesinde bagimsiz liyelerden olusturulan Denetimden Sorumlu Komite'nin
31.03.2016 tarihli toplantisindaki gbriisti de dikkate alinarak, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu ve 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca belirlenen esaslara uygun olarak, Sirketimizin 2016 yili hesap
dénemindeki bagmsiz denetime tabi finansal raporlannm denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili
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se¢ilmesine iligkin 6nerisi 589.534,813 adetlik ret oyuna kars: 120 952.622,332 kabul oyu
olmak iizere oy coklugu ile kabul edildi *

8- Toplanti Bagkanhf tarafimdan 2015 yili iginde Sirketimizce yapilan bagis veya yardmm olmadig
hakkinda Genel Kurul’a bilgi sunuldu. Verilen énerge dogrultusunda 2016 yilinda yapilacak bagis ve
yardm sinirmin toplam 50.000 TL olarak belirlenmesi 589.534,813 adetlik ret oyuna kars:
120.952.622,332 kabul oyu olmak tizere oy coklugu ile kabul edildi

S6z alan Tolga Isik vekili gundemm bu maddesine de aym: yénde muhalefet gerhlerinin oldugunu
. bildirdi.

“2015 yih icinde yapilan bagts ve yardimlara iligkin Genel Kurul’a bilgi verilmesi, 2016 yilmda vapilacak
bafis ve yardim simnnin belirlenmesini konu edinen 8 numarali giindem maddesine olumsuz oy
kullanmis bulunmaktayiz. 2016 yilinda bagis ve yardim yapilmasina iliskin alinan bu karar kanuna,
esas sozlesmeye ve diirfistlik kurahna aykiridir. 8 numarali giindem maddesi kapsammnda almnan
karara iligkin muhalefet serhimiz su sekildedir:

Istklar Enerji ve Yap1 Holding A.$., Isiklar Holding A.S.'ye bagll bir girkettir. Gerek Isiklar Holding
A.$.’nin, gerek Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.$.’nin gerek igtirakimiz olan USAS Yatirimlar Holding
A.8.’nin yonetim kurullan incelendiginde, tim bu sirketlerin yénetim kurullanmin aym tiyelerden
olustugu gézlenmektedir, Daha yahn bir ifadeyle Isitklar Holding A.3. ve ona gerek dogrudan gerek
dolayh olarak bagh bulunan tim sirketleri bu kisiler yénetmektedir. Ancak séz konusu Uyeler sadece
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.$.'de degil, Isiklar Holding A.S. ve USAS Yatinmlar Holding A.S.
blinyesinde de slirekli olarak sirketleri ve toplulufu zarara sokan, usul ve yasaya aykinl kararlar
almakta ve bu hukuka aykin kararlar: yine hukuka aykin olarak uygulamaktadir.

Bu baglamda anilan kigiler (=“Yénetim Kurulu”), éncelikle Isiklar Holding A.S.de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklar toplantilarda sirketin A grubu imtiyazh paylarim Isiklar Holding A.S.
pay sahiplerine satma karan almigtir. Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAPta yaymmlanan dzel durum
aciklamasmma bakildifinda ise bu paylar: alan kigilerin Yénetim Kurulu bagkam ve baskan yardimecis:
olduldar: gériilecektir. Yani yonetlm kurutu Uyeler, g,lrketm A grubu imtiyazh paylanim kendileri satin
almugtrr.

Ancak bundan daha da Snemlisi, satigi yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satilmg olup
satigta sair hukuka aylarihklann yam sira sermayenin korunmas: ilkesi de hice sayilmistir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2015/1055 Esas sayil dosyasi tizerinden acian
davada aliman 18.04.2016 tarihli bilirkisi raporunda, “Yapilan mali degerlendirmeler sonucn soz
konusu paylarin 10 TL civarinda oldugu, dava konusu yénetim kurulu kararlarinda swrasiyla 1,5 TL ve
5 TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlann pay bedeli olarak éngérild{igiinii, paylann degerinin altinda satis
rakam dngdren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan
kararlarin, sermayenin korunmas: ilkesini gézetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarinca batil oldugu”
belirtilerek yonetim kurulunun aldigi karann hukuka aykirihg tespit de edilmigtir.

Ote yandan aym Yénetim Kurulu/kisiler, 28.01.2016 tarihli KAP aciklamasmda “Borsa Yénetim
Kurulu'nun 17.11.2015 tarihli uyarnsinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibariyla 304,1 milyon TL olan
Sirketimizin grup sirketlerinden olan alacaklarinin % 48’ine tekabiil eden 145,6 milyon TL olan kismi
konsolidasyon nedeniyle bagh ortaklifimiz USAS Yatirimlar Holding A.S.’nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklarmdan kaynaklanmaktadir.” ifadeleri ile USAS Yatimmlar Holding A.$.’nin Isiklar
Holding A.S.'den olan alacaklarimi agiklamis ve devaminda da bu alacaklarin takside bolinerek 2019
itibariyle tahsiline baslanacagim belirtmigtir. Daha sonra Isiklar Holding A.S.’de 02.03.2016 tarihinde
' Olaganiistll Genel Kurul toplantis: yapilarak sermaye arfirimima karar verilmis ve kanuna aykiri olarak
da USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin alacaklarimn Isiklar Holding A.S.’ve sermaye olarak konulmasina
karar verilmistir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatirimlar Holding A.S. genel kurul
toplantis1 yaparak sermaye artirimma katilma karanm almig ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarihindeki KAP'ta yaymlanan 0zel durum agciklamasiyla USAS Yatinmlar Holding A.$.'nin, Isiklar
Holding A.S.’nin % 44,49 oraninda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur.

Ancak Igiklar Holding A.3.'de sermaye artirmmma iligskin olarak alinan karar da hukuka aykiridir.
Nitekim bu karann hiikkimygtizliigiine iliskin olarak Is ul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkeme31 nin
ayih dosyasyndan ihtiyati tedbir k
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Daha yukarida sdzil edilen bilirkisi raporunun ve Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2016/404 Esas sayil dosyas: tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararinin birer drnegini igbu
mubhalefet gerhimize ekli olarak suniuyoruz.

Gorlilecegl tUzere Isiklar Holding A.S.’nin, Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.nin ve istirakimiz olan
USAS Yatirimlar Helding A.$.’nin yénetim kurullari aym kisilerden olugmakta olup bu kisgiler sadece
sirketimizi degil topluluga dahil diger sirketleri de usulsiiz ve gok kétll sekilde ydnetmekte, aldiklan
hukuka aykin kararlar ve yaptiklar: hukuka aykiri uygulamalar ile gerek sirketimizi ve diger sirketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi zararlara ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her {i¢ sirketi de yénetmenin
sagladifi glicten ve sirketler arasmndaki hakimiyet/baghhk iligkilerinden faydalanilarak anilan
girketlerin kaynaklan yok pahasma yénetim kurulu tiyelerine aktarilmaktadwr. Hemen yukarida
acikladifimiz hukuka aykin pay satigt, bunun en acik delilidir.

Tam bu sebeplerle, faaliyet dénemi iginde sirketi ve pay sahiplerini zarara sokan, sirketin sermayesini
koruma yikUmliligint yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykin islemler yapan Yénetim Kurulu
Uyeleri sebebiyle kétii yonetilen ve kotiiye giden sirkette 2016 yiinda bagis ve yardim yapilmasma
iligkin 8 numarah genel kurul karar1 kanuna, esas sbzlesmeye ve objektif iyiniyet kurallarina aykiridir.
Bu karara muhalefet ettigimizi, sair tim yasal haklarmiz sakl: ve baki kalmak tizere arz ederiz.”

9-Sermaye Piyasast Kurulunun II-17.1 sayil Kurumsal Yénetim Teblifinin eki Kurumsal Ydnetim
Ilkelerinden 1.3.6 numarah ilkede belirtilen yénetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerinin,
yonetim kurulu tyelerinin, idari sorumlulugu bulunan ybneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye
kadar kan ve sihri hisimlarmin, ortakhk veya bagh ortakliklan ile cikar catismasina neden olabilecek
dnemli bir islem yapmadif ve/veya ortakhifin veya bagh ortakliklanmmn igletme konusuna giren ticari is
tirtiinden bir iglemi kendi veya bagkasi hesabina yapmadigi ya da ayni tiir ticari iglerle ugrasan bir
bagka ortaklifa sorumlulugu smursiz ortak sifatiyla girmedigi konusu Genel Kurulun bilgisine sunuldu.

10-Sermaye Piyasasi Kurulunun II-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebliginin 12 (4) maddesi
kapsaminda $irketin t¢linen kisiler lehine verdigi teminat, rehin, ipotek ve kefaletler ile elde edilen gelir
veya menfaatler hususunda Genel Kurula bilgi vermek {izere Maii Igler Miidiira Liitfi GOKTUG a séz
verildi. Mali igler midliri tarafindan yapilan aciklamada: “Sirketimiz ve baglh ortakliklarinm kendi tiizel kisilikleri
diginda verdikleri teminat, rehin, ipotek disinda 31.12.2015 tarihi itibaryla hazwlanan finansal tablo dipnotlarinda *17.2
Verilen/Alman teminatlar/ipotekler/vehinler” bashg altmdaki tablolarda “C. Olagan ticari faalivetlerinin yiiriitiilmesi
amacyla diger 3. Kigilerin borcuru temin amaciyla vermig oldugu TRI'lerin toplam tutart” karsisinda yazan 106.789.452 TL
nin, 87.228.000 TL (30.000.000 USD)’si, dipnot acikiamalarinda da belivtildigi iizere dolayli bagh ortakligimiz Ozisik Ingaat
ve Enerji A.S. (Ozisik)’'nin % 44,1 oramnda istiraki olan HMF Makina ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. (HMF) lehine

25.08.2014 tarthinde HMF 'nin diger ortagi STFA Yasirim Holding A.8. (STFA) ile birlikte verdigi kefalet tutaridir.

19.561.452 TL ( 3,924.950 USD ve 2.564.598 Avro) si ise girketimizin % 15,78 orammnda istivaki olan Global Enerji ve
Elektrik Uretimi A.S. 've vermis oldugu kefalet tutaridir.” Denildi,

11-Yonetim Kurulu fiyelerimizin TTK’ nun Sirketle Islem Yapma, Sirkete Borglanma Yasag;” bashkh
395.maddesinin birinci fikrast ve “Rekabet Yasa@” baghkli 396.maddeleri cergevesinde islem
yapabilmeleri ancak Genel Kurul'un onay: ile miimkiin olup, bu kapsamda Yénetim Kurulu Uyelerine,
Tirk  Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396. Maddelerinde sayilan islemler igin izin verilmesi hususu
gbrigiildii ve 589.534,813 adetlik ret oyuna karsi 120.952.622,332 kabul oyu olmak iizere

oy coklugu ile kabul edildi

S6z alan Tolga Isik vekili glindemin bu maddesine de ayni yénde muhalefet serhlerinin oldugunu

bildirdi.

“Yénetim Kurulu yelerine Tirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. Maddelerinde sayilan islemler i¢in izin

verilmesini konu edinen 11 numaral glndem maddesine olumsuz oy kullanmis bulunmaktayiz.

Yoénetim Kuruluna Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. Maddelerinde sayian islemler igin izin

verilmesine iligkin alinan bu karar kanuna, esas sdzlesmeye ve durfstlitk kuralina aykindir. 11

numaral: giindem maddesi kapsammda alinan karara iliskin muhalefet serhimiz su sekildedir:

Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.3., Isiklar Holding AS.'ve bagll bir sirkettir. Gerek Isiklar Holding
i tdlar Ene?ji\e Yapm ding A.3/rin ge istirakimiz olan USAS Yatinmlar Holding

/’



A.8./nin ydnetim kurullan incelendiginde, tiim bu sirketlerin yénetim kurullannin aymi tiyelerden
olugtugu gézlenmektedir. Daha yaln bir ifadeyle Isiklar Holding A.S. ve ona gerck dogrudan gerek
dolayli olarak bagh bulunan tim sgirketleri bu kigiler yénetmektedir. Ancak sz konusu lUyeler sadece
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.$.de degil, Isiklar Holding A.S. ve USAS Yatirimlar Holding A.S.
blinyesinde de siirekli olarak sirketleri ve toplulugu zarara sokan, usul ve yasaya aykii kararlar
almakta ve bu hukuka aykin kararlar yine hukuka aykiri olarak uygulamaktadir,

Bu baglamda amlan kigiler (=“Yénetim Kurulu”), oncelikle Igiklar Holding A.S.de 02.11.2015 ve
10.11.2015 tarihlerinde yaptiklar: toplantilarda girketin A grubu imtiyazli paylarin Isiklar Holding A.S.
pay sahiplerine satma karari almigtir, Sirketimizin 04.12.2015 tarihinde KAP%a yaymlanan &zel durum
agiklamasma bakildifinda ise bu paylan alan kisilerin Yénetim Kurulu baskan: ve baskan yardimcisi
olduklar: goriilecektir. Yani ybnetim kurulu dyeleri, sirketin A grubu imtiyazh paylarini kendileri satin
almagtir,

Ancak bundan daha da énemlisi, satisi yapilan bu paylar degerinin ¢ok daha altina satiimig olup
satigta sair hukuka aykirihiklarn yani sira sermayenin korunmasi ilkesi de hige sayilmistir. Nitekim
Istanbul Anadolu 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2015/1055 Esas sayil dosyast Tlizerinden acilan
davada alinan 18.04.2016 tarihli bilirkisi raporunda, “Yapilan mali deferlendirmeler sonucu s6z
konusu paylarmn 10 TL civaninda oldugu, dava konusu y6netim kurulu kararlarinda srasiyla 1,5 TL ve
5 TL gibi birbiri ile ilgisiz rakamlarin pay bedeli olarak éngtriildiigiin{l, paylarin degerinin altinda satis
rakami dngéren dava konusu 02.11.2015 ve 10.11.2015 tarihli yénetim kurulu toplantilarinda alinan
kararlarm, sermayenin korunmas: ilkesini gdzetmemesi sebebiyle TTK m.391/b uyarnnca batil oldugu”
belirtilerek yénetim kurulunun aldifi karann hukuka aykirilif: tespit de edilmigtir. -
Ote yandan ayni1 Yoénetim Kurulu/kisiler, 28.01.2016 tarihli KAP aciklamasinda “Borsa Yoénetim
Kurulu'mun 17.11.2015 tarihli uyarisinda belirtilen 30.09.2015 tarihi itibariyla 304,1 milyon TL olan
Sirketimizin grup sirketlerinden olan alacaklarmin % 48’ine tekabiil eden 145,6 milyon TL olan kismu
konsolidasyon nedeniyle bagh ortakhigimz USAS Yatinmlar Holding A.S.’nin grup sirketlerimizden olan
konsolide alacaklarindan kaynaklanmaktadir.” ifadeleri ile USAS Yatiimlar Holding A.S.'nin Isiklar
Holding A.$.’den olan alacaklarim agiklamig ve devaminda da bu alacaklann takside bélimerek 2019
itibariyle tahsiline baslanacagim belirtmistir. Daha sorira Isiklar Holding A.S.’de 02.03.2016 tarihinde
Olagantistll Genel Kurul toplantis1 yapilarak sermaye artirmmina karar verilmis ve kanuna aykir olarak
da USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin alacaklarnin Isiklar Holding A.S.'ye sermaye olarak konulmasina
karar verilmigtir. Bu baglamda 22.04.2016 tarihinde de USAS Yatirnmlar Holding A.3. genel kurul
toplantisi yaparak sermaye artirmmina katilma karan almis ve bu karar sonucunda 26.04.2016
tarithindeki KAPta yayinlanan ozel durum agiklamasiyla USAS Yatirimlar Holding A.$.nin, Isiklar
Holding A.$.nin % 44,49 oraninda pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur,

Ancak Igiklar Holding A.S.de sermaye artinmina iligkin olarak alinan karar da hukuka aykindir.
Nitekim bu kararn hiikiimstizliigline iligkin olarak Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayili dosyasindan ihtiyati tedbir karari ahnmagtir,

Daha-yukarida sézii edilen bilirkisi raporunun ve fstanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2016/404 Esas sayii dosyasi tahtinda tesis edilen ihtiyati tedbir kararmm birer drnegini igbu
muhalefet serhimize ekli olarak sunuyoruz.

Gorilecegi tizere Isiklar Heolding A.$.’nin, Isiklar Enerji ve Yapr Holding A.$.nin ve istirakimiz olan
USAS Yatinmlar Holding A.$.’nin yénetim kurullar1 aym kisgilerden olugmakta olup bu kisiler sadece
sirketimizi degil topluluga dahil diger sirketleri de usulstiz ve ¢ok kétl sekilde yonetmekte, aldiklari
hukuka aylar kararlar ve yaptiklar: hukuka aykr: uygulamalar ile gerek girketimizi ve diger sirketleri,
gerek pay sahiplerini ciddi- zararlara ugratmaktadirlar. Bu bakimdan her lg¢ sirketi de ydnetmenin
sagladigan gligten wve girketler arasindaki hakimiyet/baglilk iligkilerinden faydalanilarak amilan
girketlerin kaynaklamn yok pahasina yonetim kurulu Uyelerine aktarilmaktadir. Hemen yukarida
acikladigimz hukuka aykiri pay satigl, bunun en agik delilidir.

Tdm bu sebeplerle, faaliyet dénemi iginde girketi ve pay sahiplerini zarara sokan, girketin sermayesini
koruma yukimliligint yerine getirmeyen, usule ve hukuka aykn islemler yapan Yonetim Kurulu
Uyelerine Tlrk Ticaret Kanununun 395 ve 396. Maddelérinde sayilan iglemler i¢in izin verilmesine
gZlesmeye ve objektif iyiniyet kurallarina aykiridir.
mz sakl ve baki kalmak {izere arz ederiz.”




12-Glindemde bagka gériistilecek madde olmadigindan Genel Kurul Toplant: Bagkani, Sirkete bagarilar
dileyerek toplantiy1 kapatti. 12 Mayis 2016 / istanbul
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