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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.§. Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu'na,

Finansal Tablolara fligkin Rapor

1.

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.§. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degigim tablosu ve
nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalanin: 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1
notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu ySnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin
Teblig (II-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlighk icermeyen finansal tablolarnin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Deneteinin Sorumlulugu

3.

Sorumluluumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaphffiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnnin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitillmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamit: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini i¢erir, Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagiimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmas: ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degierlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amac tagimaz. Bafimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, , Kurucu yénetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kamitlarinn, gériigiimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.
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Gorilg

4. Gériigiimiize gére, finansal tablolar Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiilme Amach Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’'nun 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglannm SPK Muhasebe ve

Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim 6nemli y6nleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Raporlar

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizii§iiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmamgtir,

6. TTK'nin 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member

n
Talar il
Sorumlu

istanbul, 31 Mart 2016
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 2.348 1.200
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 915.202 623.720
Ters repo alacaklari Svel7 1.215.335 518.142
Takas alacaklari 6 41.711 112
Diger alacaklar 6 219.940 145.741
Finansal varliklar 9 38.964.124 41.550.627
Toplam varhklar 41.358.660 42.839.542

Yukitmlalakler
Takasa borclar 6 22 129.268
Diger borglar 6 117.609 108.737
Toplam yukumlulukler 117.631 238.005
Toplam degeri/Net varhik degeri 41.241.029 42.601.537

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
referanslari 31 Aralk 2015 31 Arahik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 165.251 247.217
Temettii gelirleri 11 799.490 562.931
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 (477.163) 5.065.932
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 (5.970.297) 6.140.635
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 33.147 30.107
Esas faaliyet gelirleri (5.449.572) 12.046.822
Yonetim ucretleri 8 (737.564) (634.605)
Saklama Ucretleri 8 (4.882) (4.016)
Denetim Gcretleri 8 (4.7112) (2.906)
Komisyon ve diger islem licretleri 8 (205.173) (178.218)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (8.560) (6.983)
Esas faaliyet giderleri (960.890) (826.728)
Esas faaliyet kari/(zarari) (6.410.462) 11.220.094
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zaran) (6.410.462) 11.220.094
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik degerinde artis/azals (6.410.462) 11.220.094

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
referanslari 31 Aralk 2015 31 Arahik 2014
1 Ocak itibariyla toplam degeri/

Net varhik degeri 42.601.537 31.392.988
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis/(azalig) (6.410.462) 11.220.094
Katilma pay1 ihrag tutar1 (+) 18 16.645.583 14.097.930
Katilma pay1 iade tutari (-) 18 (11.595.629) (14.109.475)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/

Net varhk degeri 10 41.241.029 42.601.537

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis) Gegcmis)
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar:
Net donem kari (6.410.462) 11.220.094
Net donem kar:1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 5.005.363 (6.950.691)
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler (193) 92
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 11 (165.251) (247.217)
Temetti gelirleri ile ilgili duizeltmeler 11 (799.490) (562.931)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 11 5.970.297 (6.140.635)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.946.707) (5.192.653)
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (407.280) 159.622
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (120.374) 104.873
Alinan temettii 11 799.490 562.931
Alinan faiz 11 165.251 247.217
Finansal varliklardaki degisimler, net (3.383.794) (6.267.296)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (4.351.806) (923.250)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 16.645.583 14.097.930
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (11.595.629) (14.109.475)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 5.049.954 (11.545)
Yabanci para ¢evrim farklarin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) 698.148 (934.795)
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) 698.148 (934.795)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 519.200 1.453.995
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 1.217.348 519.200

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’dur.

Finans Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢er¢evesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanc¢l miilkiyet esaslarina
gore igletilmesi amaciyla Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amacli Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu kurulmustur. Finans Emeklilik ve Hayat A.S.’nin tinvaninin Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.S. olarak degismesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 15 Agustos 2013 tarih ve
12233903-310.06-830 sayili izin ile fonun tinvanmi Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime
Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon'un tutar1 100.000.000 TL (ylizmilyonTiirkLiras1)'dir. Fon 10.000.000.000 (onmilyar) paya
boliinmiistiir. Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutar1 temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina
iliskin karar yonetim kurulu tarafindan alinir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S

Barbaros Mah. Kardelen Sok. Palladium Tower,
No:2 Kat:27-29, 34746 Atasehir, Istanbul

Yonetici:

Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mabhallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / Istanbul

Araci Kurum:

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mabh. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 5-6-7 34394 Sisli / Istanbul

Saklayicr Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon portféyiniin yonetimi

Fon portfoyilindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tiiziigline uygun olarak secilir ve fon
portfoyii, Yonetici tarafindan i¢ tiiziiglin 5. maddesi ve SPK’nin VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Ictiiziigiin 7. Maddesinde belirtildigi {izere, Fon mevzuat geregi portfdyiiniin en az %80'ni borsada
islem goren ortaklarin paylarina yatirarak sermaye kazanci saglamayi amaglamaktadir. Gerek icerdigi
ortaklik pay1 orani, gerekse yonetim stratejisindeki aktiflik nedeni ile pay fiyatinda hizli ve sert
degisimler olma ihtimali fazla olan iiriin, aym1 6zellik sebebi ile uzun vadede yiiksek sermaye artisi
saglayabilecek bir tirtindiir. Yatirim stratejisini agirlikli olarak piyasa zamanlamasi ile belirleyen fon,
bu felsefeye bagli olarak portfoy dagiliminda hizli ve kisa vadeli degisiklikler yapabilmektedir.



CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Fon stiresi ve kacinci yilda oldugu

Fon i¢tiiziigiiniin 7 Temmuz 2008 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmesiyle siiresiz olarak
kurulmus olup, sekizinci yilindadir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul A.S. (BIST A.S.) ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (Takasbank A.S.) emanetinde saklananlar Takasbank A.S. tarafindan sigortalanmaktadir

Yonetim gider kesintisi

9 Kasim 2012 tarih ve 28462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelik” in 21. maddesine gore; bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylar
izerinden azami yiizde iki oraninda yonetim gider kesintisi alinabilir.

Fon toplam gider kesintisi

“Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik” in 22. maddesine gore yapilan diizenleme ile
Fon’un isletilmesi ile ilgili giderlerin karsilanmasi i¢in Fon’dan “fon net varlik degeri” iizerinden,
gider kesintisi yapilabilecektir.Bu kapsamda yapilacak toplam kesinti, fon isletim giderine iliskin
kesinti dahil, fon grubu bazinda belirtilen azami oranlart agmayacak sekilde fon igtiiziiglinde
belirlenecektir. Fon i¢tiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin agilip
asilmadig Sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilecektir. Bu kontrol fon igtiiziigiinde
yer alan yillik kesinti oran1 ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
yapilacak ve Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziiglinde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti dahilinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde sirketce
fona iade edilecektir.

Sirket tarafindan Fona iliskin giderlerin karsilanmasi i¢in Fon’dan, “fon net varlik degeri” tizerinden
gider kesintisi yapilmaktadir. Yapilan toplam azami kesinti, fon isletim giderlerine iliskin kesinti dahil,
Yonetmelik geregince fon igtiiziigiinde belirlenmis bulunmaktadir. Buna gore; Sirket tarafindan, Fon’a
iligkin giderlerin karsilanmasi i¢in Fon’dan, “fon net varlik degeri iizerinden” giinlik % 0,00625
(ylizbindealtivirglilyirmibes), yillik basit %2,28 (yiizdeikivirgiilyirmisekiz) oraninda gider kesintisi
yapilmakta ve bu iicret Sirket ve portfoy yoneticisi arasinda paylasilmaktadir.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 31 Mart 2016 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA iLIiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoytlindeki varliklarin gercege
uygun deger 6l¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimliiliikklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer
alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

- TFRS 9, Finansal Araclar;

- TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baglhi Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim
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31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamu):

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 donemi iyilestirme projesi asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
- TMS 40, Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
satin alindiginda bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diigiikliigli zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina
izin vermektedir. Ancak daha o6nce TFRS uygulamus ve ilgili tutan
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon
orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh
ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirnmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak
yOnetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varhigin satist ya da istiraki
konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, igletme tanimina
giren bir islem gergeklestiginde (baglh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem
sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik
alis veya satist ise sO0z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi
mubhasebelestirilir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devamu):

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satig amaglh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
metotlarma iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: Ac¢iklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar
icin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum calismast sonucu ortaya ¢ikan yeni standart
hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda
karsilagtirilabilirligini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasi1 ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
smmiflandirilir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas1 ac¢isindan karsilastirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir simiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.
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Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para
Piyasasindan alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri
icin teminat olarak verilen ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi
sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Ters repo alacaklar1 ve repo borglar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borclari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas:t Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaclart dikkate alnarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.
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Finansal varhklar (Devami)

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar1 ve borclari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giliniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

11



CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

C.

()

(9)

(h)

(i)

)

ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarmda aciklamr
(Dipnot 4).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayim icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is gilinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgilinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus iglemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Bedelsiz hisse senetleri
Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde, nominal bedelle,
menkul kiymetler hesabina borg, katilma belgeleri deger artig/azalist hesabina alacak

kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde de ictiiziikk hiikiimleri
dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.
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Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakki kullanimi)

Fon portfoyiindeki hisse senetlerine iliskin riichan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler riichan hakki kullanim giiniinde
alis bedeli ile menkul kiymetler hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Riichan hakki kullanimi
karsiliginda elde edilen hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, riichan
hakki kullanimina konu olan hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa
temettii farki diisiilerek degerlenmektedir. Temettii farki bulunmamasi halinde ise degerleme,
Borsa'da olusacak agirlikli ortalama fiyat {izerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya
gecici ilmuhaberlerinin, hisse senetleri ile degistirilmesinden sonra, ictiiziik hiikkiimlerine gore
degerlemeye devam edilmektedir.

Temettl gelirleri

Fon portfoylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangig
giinilinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore,
emeklilik yatirim fonlarimin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerg¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibaryla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(0) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir.

b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(p) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

14



CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmustir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Fon’un
faaliyet boliimii bulunmamaktadir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alacaklar
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
- Kurucu’dan tahsil edilecek gider karsilig 190.440 145.741
190.440 145.741
Borglar
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
- Fon yoOnetim dcreti 61.542 62.181
61.542 62.181

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki
gibidir:

Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

- Fon yonetim dcreti (Dipnot 8) 737.564 634.605
- Aracilik komisyonu (Dipnot 8) 72.276 93.824
809.840 874.170
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ters repo alacaklan
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 1.215.335 518.142
1.215.335 518.142

31 Aralik 2015: Ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oran1 %10,13

(31 Aralik 2014: %9,72)'diir.

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Alacaklar
Takas alacaklari 41.711 112
Vadeli islem s6zlesme alacaklari 29.500 -
Diger alacaklar (*) 190.440 145.741
261.651 145.853
(*)  Diger alacaklar Kurucu’dan tahsil edilecek gider karsiliklarindan olugmaktadir.
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Borglar
Yonetim uUcretleri 61.542 62.181
Katilma belgesi borglari 52.206 44.660
Denetim Gcretleri 2.907 1.887
Takasa borclar 22 129.268
Diger borglar 954 9
117.631 238.005

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:

Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla karsiliklari, kosullu varlik ve borglari

bulunmamaktadir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Ydnetim Ucretleri (*) 737.564 634.605
VIOP islem komisyonu 121.128 74.634
Aracilik komisyonlar1 (**) 72.276 93.824
Saklama (cretleri 4.882 4.016
Denetim ucretleri 4711 2.906
Tahvil borsa Pay1 9.636 8.157
Diger komisyon ve iglem iicretleri 2.133 1.603
952.330 819.745

(*)  Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve

)

personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik
9%0,0048tinden, yillik basit %1,75 oraninda yonetim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir.

Fon hisse senetleri alim satim islem yaptig1 araci kurumlardan Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
%0,0525 bsmv dahil komisyon odenmektedir. Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. kesin islem
komisyonlarinda %0,0021 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,0007878 hisse senedi komisyonu
90,0525 komisyon 6denmektedir. Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. kesin islem komisyonu %0,0021
Uzun vadeli ters repo %0,000788 O/N repo/Ters repo %0,0007878 VIOP islem komisyonu %0,02 hisse
senedi komisyon oran1 %0,0525 komisyon 6denmektedir. (31 Aralik 2014: Fon hisse senetleri alim satim
islem yaptig1 aract kurumlardan Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S %0,0525 bsmv dahil komisyon
O6denmektedir. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. kesin islem komisyonlarinda %0,0021 O/N ve
uzun ters repo islemlerinde %0,0007878 hisse senedi komisyonu %0,0525 komisyon 6denmektedir.
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. kesin islem komisyonu %0,0021 Uzun vadeli ters repo %0,000788
O/N repo/Ters repo %0,0007878 VIOP islem komisyonu %0,02 hisse senedi komisyon oran1 %0,0002
komisyon ddenmektedir).

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansttilan finansal varliklar
Devlet tahvilleri 311.268 809.939
Hisse senetleri 38.652.856 40.740.688
38.964.124 41.550.627
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  oram (%) Nominal degeri  oram (%)
Devlet tahvilleri 300.000 311.268 9,85 800.000 809.939 5,75
Hisse senetleri 6.564.734  38.652.856 - 6.609.979 40.740.688 -
6.864.734 38.964.124 - 7.409.979 41.550.627 -

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.
10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Fiyat raporundaki toplam deger/

net varlik degeri 41.241.029 42.601.537
Fiyat raporu Gizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhik degeri 41.241.029 42.601.537
11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz gelirleri 165.251 247.217

Temettli gelirleri 799.490 562.931
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmis kar/(zarar) (477.163) 5.065.932
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligskin

gerceklesmemis kar/(zarar) (5.970.297) 6.140.635

(5.482.719) 12.016.715
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 33.147 30.107
33.147 30.107

Esas faaliyetlerden diger giderler (**) 8.560 6.983
8.560 6.983

(*)  Esas faaliyet gelirler 6diing islem komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

(**) Esas faaliyetlerden giderler noter tasdik Ucretleri, ilan giderleri, vergi, resim ve harclar ile lisans
sozlesmelerinden olugsmaktadir.

13 - KUR DEGISiMININ ETKILERi

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla dovizli varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla tiirev araglar1 bulunmamaktadir.

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yakamlalikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Gergege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 2.348 2.348 1.200 1.200

Teminata verilen nakit

ve nakit benzerleri 915.202 915.202 623.720 623.720
Ters repo alacaklari 1.215.335 1.215.335 518.142 518.142
Finansal varliklar 38.964.124 38.964.124 41.550.627 41.550.627
Takas alacaklari 41.711 41.711 112 112
Diger alacaklar 219.940 219.940 145.741 145.741
Takas borglari (22) (22) (129.268) (129.268)
Borglar (117.609) (117.609) (108.737) (108.737)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 311.268 - -
Hisse senetleri 38.652.856 - -

38.964.124 - -
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 809.939 - -
Hisse senetleri 40.740.688 - -

41.550.627 - -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla fon portfoylinde bulunan kamu kesimi borglanma aracglari, devlet
tahvillerinden olugmaktadir. Ticari amacla elde tutulan kamu kesimi borglanma araglarinin yillik faiz
oranlar1 %9,85 dir (2014: yillik %5,75 dir).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla fon portfoylinde o6zel kesim borglanma araglarn
bulunmamaktadir.

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki nakit
-Vadesiz mevduat 2.348 1.200
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 915.202 623.720
917.550 624.920

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri 917.550 624.920
Ters repo alacaklar1 (Dipnot 5) (*) 1.215.335 518.142
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-)(**) (915.202) (623.720)
Faiz tahakkuklar (-) (335) (142)
Nakit ve nakit benzerleri toplam 1.217.348 519.200

(*)  Dipnot 5’te belirtildigi iizere 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ters repo alacaklarinin vadeleri
1 aydan kisa oldugundan ters repo alacaklar1 nakit akis tablolarinin hazirlanmasinda nakit ve nakit benzeri
toplamina dahil edilmistir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olugmakta olup tutar1 915.202 TL’dir (31 Aralik 2014: 623.720 TL). Teminata verilen nakit ve nakit
benzerlerindeki degisim, nakit akis tablosunda alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler igerisine dahil
edilmistir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIiM

ACIKLAMALAR

1 Ocak itibarryla toplam degeri/
net varhk degeri

Toplam degerinde/net varlik degerinde (azalis)/artis
Katilma pay1 ihrag tutari (+)
Katilma pay1 iade tutari (-)

2015
42.601.537
(6.410.462)

16.645.583
(11.595.629)

TABLOSUNA ILISKIN

2014
31.392.988
11.220.094

14.097.930
(14.109.475)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri

41.241.029

42.601.537

1 Ocak itibariyla (Adet)

Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet)
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet)

2015
1.300.252.347

372.804.522
(537.679.594)

2014
1.293.203.393

519.453.670
(512.404.716)

31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet)

1.135.377.275

1.300.252.347

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Aralik 2014:
10.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Borsa Istanbul A.S. (BIST A.S.) ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (Takasbank A.S.) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sOzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de ac¢iklanmustir.

i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf yatirimlar Mevduat Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 41.711 190.440 29.500 38.964.124 2.348 1.215.335
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri - - 190.440 29.500 38.964.124 2.348 1.215.335

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitl degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - -
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismu - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayitl degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - - - -
- Deger disiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina
almmis kismi - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo

31 Aralik 2014 taraf taraf taraf yatirimlar Mevduat Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 112 145.741 41.550.627 1.200 518.142

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis

finansal varliklarin net kayith degeri 112 145.741 - 41.550.627 1.200 518.142

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin kayith degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net kayitl degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayitl degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger disiikliigii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina
alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina
almmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukidmluliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit cikislar
toplamimi gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir.

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Aralik 2015 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan

Finansal Yukumlultkler 117.609 117.609 117.609 - - -

Diger borglar 117.609 117.609 117.609 - - -

Sozlesmeye dayal

Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Aralik 2014 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan

Finansal Yukumlalikler 108.737 108.737 108.737 - - -

Diger borglar 108.737 108.737 108.737 - - -

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliilikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansal araclar

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 1.215.335 518.142
Finansal varliklar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 311.268 -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 809.939

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi donem zarari/kar1 80.811 TL (31 Aralik 2014: 11.667 TL) artacak
veya 80,811 TL (31 Aralik 2014: 11.332 TL) azalacaktur.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla acik VIOP sézlesmeleri
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 : Bulunmamaktadir).

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii BIST’de islem gormektedir.
Fon’un analizlere gére BIST endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un donem zarari/karinda 1.932.643 TL azalig/artis olugmaktadir
(31 Aralik 2014: 2.037.034 TL).

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2015 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
86.159).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Nominal Nominal

Kardemir Karabiik Demir Celik San. Ve Tic. A.S. - 60.427
Trakya Cam Sanayii A.S. - 25.732
- 86.159
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