01/01/2015 - 31/12/2015 DONEMINE ILISKIN CIGNA FINANS
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Blyume Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2015-31.12.2015 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir oOnceki doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dlzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2015- 31.12.2015 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye Ekonomisi

2015 yilinda Kuresel ekonomideki belirsizlikler ve talep eksikligi slirerken yakin cografyada
meydana gelen gelismeler de Tirkiye ekonomisi lizerinde sarsici etkiler yapmaya devam etti. 2015
yili Tarkiye icin maalesef terdriin yeniden siddetini artirdidi, Suriye’de sliregelen savas ylzlinden
Tirkiye'ye ve Tirkiye Uzerinden Bati'ya miulteci akininin devam ettidi bir yil oldu. Rusya’nin Suriye
ic savasinda aktif rol almasiyla Turkiye 6nemli bir ticari ortadiyla gerilimler yasadi. Hali hazirda Orta
Dogu’ya ticarette sikintilar yasanirken, Rusya’nin uygulamaya koydugu ticari yaptinmlara maruz
kalindi. Ote yandan Tirkiye 2,5 milyona yakin miilteciyi agirlamaya devam ediyor.

Bu olumsuz gelismelere ragmen Tirkiye ekonomisinin yili % 4’e yakin bir blyime ile kapatmasi
beklenmektedir. Ancak ilk (¢ ceyrede bakildiginda % 3,4'lik blylime de beklentileri asti.
Baylimenin kaynaklarina bakildidinda ise hala i¢ talep kaynakli blylimenin devam ettigini,
yatinmlardaki artisin sinirli kaldidini ve ihracatin blylimeye negatif katki yaptigini gézlemliyoruz.
Kamu harcamalarinin da bu donemde blylimeyi destekleyecek sekilde gevsetildigini séylemek
yanls olmaz.

Takvim etkisinden arindiriimis sabit fiyatlarla GSYH 2015 yili dérdiincl ceyredinde bir 6nceki yilin
ayni ceyredine gore %4,1'lik artis gosterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH
dederi bir 6nceki ceyrege goére %0,7 artti. Buna ragmen, Turkiye ekonomisi ikinci ceyrekteki
bliylime performansi ile G-20, OECD ve Avrupa’da en hizlh blyidyen dérdincli ekonomi olmustur.
Blylmedeki 1hmli seyrin isglcl piyasasina olumsuz yansimasina ragmen istihdam artisi devam
etmistir. Ozellikle hizmetler sektdri tarim disi istihdam artisini siriiklerken sanayi sektdriiniin
katkisi sinirli olmustur. Ancak isglicl arzinda yasanan artislarin devam etmesi nedeniyle 2015 yil
issizlik orani ylizde 10,3 olarak gerceklesmistir. Isgiici piyasasindaki yapisal sorunlar igsizlik
oraninda yukari yénli direng olusturmaktadir. Issizlik sorununa uzun vadede ¢ézim saglanmasi
yapisal reformlarin hayata geciriimesi ile miumkin olacaktir. Bu amacla Oncelikli Dénlisim
Programlarn kapsaminda Isgiicii Piyasasinin Etkinlestirilmesi Programi agiklanmistir. Bu Program 6
performans gostergesi, 5 bilesen ve 43 eylemden olusmaktadir. 2015 yilinin ilk sekiz ayinda
kiresel belirsizliklere ragmen gerek blitce gerceklesmeleri gerekse bor¢ dinamikleri bakimindan
mali dengelerdeki gigli seyir devam etmistir. Gugli mali dengeler makroekonomik istikrarin
saglanmasinda ve dis soklara karsi ekonominin direncinin artiriimasinda 6nemli bir rol
oynamaktadir.

Merkezi yonetim bitgce performansi 2015 yilinin ilk sekiz ayinda blitce giderlerinin kontrol altinda
tutulmasi ve vergi gelirlerindeki yuksek artisin etkisiyle gegen yilin ayni dénemine goére iyilesme
gOstermistir. Vergi gelirlerindeki artista Ozellikle tiketime dayali vergiler etkili olmustur. 2014
yihinin ilk sekiz ayinda 2,7 milyar TL agik veren merkezi yonetim blitge dengesi bu yilin ayni
déneminde artan bltge gelirlerinin de etkisiyle 639 milyon TL fazla vermistir. Faiz disi fazla ise
gecgen yilin ayni dénemine gbre ylzde 26,2 artisla 39 milyar TL olmustur. Bu dénemde merkezi
yonetim bltce gergeklesmelerinin yil sonu bltge hedefiyle uyumlu bir goérinim sergiledigi
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gorilmektedir. OVP ile revize edilen hedeflere gore 2015 yili sonunda merkezi yonetim bltge
aciginin 24,5 milyar TL, bltce aciginin GSYH’ye oraninin ise ylizde 1,3 olmasi tahmin edilmektedir.
2016 yilinda ise bitge aciginin GSYH’ye oraninin yizde 0,7 olarak gergeklesmesi 6ngorilmektedir.

Kamu borg dinamiklerindeki glicli seyir 2015 yilinda da devam etmektedir. 2015 yilinin ilk sekiz
ayinda kur etkisi nedeniyle nominal bor¢ miktari artmis olsa da borg stokunun GSYH’ye orani disiuk
seviyesini korumus, borg stokunun ortalama vadesi uzamis ve borg stoku iginde faiz ve doviz
kuruna duyarh borg senetlerinin payr azalmistir. 2015 yil sonunda yuzde 34 olarak 6ngérilen AB
tanimh borg stokunun GSYH’ye oraninin 2016 yilinda ytzde 32,8 olmasi dngoérilmektedir. Yurt ici
ve kiresel piyasalardaki belirsizlikler, enerji ve gida fiyatlarindaki oynaklk ve déviz kurundaki
deger kayiplari nedeniyle TCMB para politikasindaki siki durusunu devam ettirmektedir. Para
politikasindaki siki durus, makro ihtiyati tedbirler ve doviz likiditesi ayarlamalar ile yil iginde
desteklenmistir. Genis faiz koridoru ve aktif likidite politikasini bir arada kullanmaya devam eden
TCMB Ocak ve Subat aylarinda faiz oranlarinda 6lglld indirimler yaptiktan sonra izleyen yedi ayda
faiz oranlarini sabit tutmustur. Ayrica Para Politikasi Kurulu, Agustos ayinda gergeklestirmis oldugu
toplantisinda mevcut kiresel ve yurt ici kosullar dikkate alarak Fed’in faiz artirnmi ve kiresel para
politikalarinin normallesmesi slirecinde uygulayacadi yeni para politikasi stratejisini aciklamistir.
2014 yilinda ylzde 8,2 olarak gergeklesen yillik enflasyon temelde islenmemis gida fiyatlarindaki
dizeltme ile Temmuz ayinda ylizde 6,8’e kadar gerilemistir. Ancak ilimh talep kosullarn ve diisiik
uluslararasi petrol fiyatlarina ragmen TL'deki birikimli deder kayiplarinin fiyatlara yansimasi, basta
kirmizi et ve taze meyve sebze gruplari olmak lzere gida fiyatlarindaki ylksek seyir ve fiyatlama
davraniglarindaki bozulma, enflasyondaki dlslist sinirlamaktadir. Hizmetler enflasyonu ylksek
seyrini surdirmektedir. Temel mal grubu yillik enflasyonu ise baz etkisiyle dlslsler kaydetse de
doéviz kurunun gecikmeli etkileri ile ylksek seyretmektedir. Bu dogrultuda cekirdek enflasyon
gbstergelerinde beklenen iyilesme gerceklesmemistir Gelismis Ulke Merkez Bankalarinin para
politikalarindaki belirsizlikler, gelismekte olan ekonomilerdeki yapisal yavaslama ve jeopolitik
riskler 2015 vyilinda finansal piyasalar (zerinde etkili olmustur. Fed’in faiz artinminin
zamanlamasina dair belirsizlikler, Avro Bolgesi‘'nde Yunanistan’daki borg krizine iliskin gelismeler ve
Cin’de yapisal dontsime badlh yavaslama gelismekte olan Ulkelere yonelik risk algisini bozarak
sermaye akisini zayiflatmistir. Bu gergevede yurt igi finansal piyasalar da zaman zaman igerideki
gelismeler ile ayrismakla birlikte gelismekte olan piyasalara paralel bir seyir izlemistir. Uzun vadeli
piyasa faizlerinde 6nemli bir dedisim gozlenmezken kisa vadeli piyasa faizlerinde sinirli bir disls
gerceklesmistir. Nisan ayi itibariyla secim belirsizliginin de etkisiyle deder kaybeden Tirk Lirasi
Haziran ay! ortalarindan itibaren diger gelismekte olan para birimlerinden olumlu yénde ayrismis,
Temmuz ayi sonlarina dogru ise jeopolitik nedenlerle tekrar deder kaybetmeye baslamistir.

Bankacilik sekt6érl, gugli sermaye yapisi ve varlik kalitesi ile makroekonomik istikrari
desteklemektedir. Sermaye yeterlilik oraninin azalan trendine ragmen yasal sinirin iki kati olmasi
ve kredilerin takibe donisim oraninin oldukca dislk seviyelerde yatay bir seyir izlemesi bunun
gostergesidir. Ayrica BDDK'nin uyguladidi makro ihtiyati politika tedbirlerinin etkisiyle disen ve
kompozisyonu sirketler kesimine kullandirilan krediler lehine dedisen toplam kredi artis oranlari,
finansal istikrara katki yapan onemli bir gelisme olmustur. Sektérde stres testleri, hedef sermaye
yeterlilik orani, ylksek karsilik oranlari ve kar dagitimina iliskin sinirlamalar ihtiyati politikalar
olarak belirlenmis olup verimli bir sekilde uygulanmaktadir. Cari islemler acigi, 2014 yilinda izledigi
disls ediliminin ardindan 2015 yilinin ilk yedi ayinda daha yatay bir seyir izlemistir. 2014 vyil
sonunda 46,5 milyar dolar olan cari acik 2015 yili Temmuz ayi itibariyla 12 aylik bazda 45 milyar
dolara gerilemistir. Enerji hari¢ cari denge 2014 yil sonunda 2,3 milyar dolar fazla verirken 2015
Temmuz itibariyla 12 aylik bazda 4,2 milyar dolar acik vermistir. Altin ve enerji harig cari denge ise
2014 yil sonunda 6,1 milyar dolar fazla verirken 2015 Temmuz itibariyla 12 ayhk bazda 4,2 milyar
dolar acgik vermigstir. Altin ticaretinin normal seyrine dénmesi, ic talepteki 1hmh seyir, enerji ve
petrol fiyatlarindaki dlsls ve rekabetgi kur dlzeyi cari islemler dengesindeki iyilesmeyi
desteklemistir. Turizm gelirlerinde yasanan gerileme, avro-dolar paritesindeki dlistis, d6nemli ticaret
ortaklarimizdaki disik talep, Rusya ekonomisinde yasanan sikintilara bagl olarak daralan bavul
ticareti ise cari agiktaki iyilesmeyi sinirlamistir.



Kiiresel Goriiniim

Kiresel ekonomide yasanan derin ve genis gapli durgunluktan alti yil gecmesine ragmen gucli ve
diinya geneline yayllmis bir biyime sirecine heniiz déniilememistir. Ulkelerin ekonomik
gorinumlerindeki farkhliklara karsin, Dinya genelinde blylme Ongorileri asagi yonli revize
edilmektedir. Ayrica kiresel ekonomiye yonelik asagi yonli riskler agirhdini korumaktadir. Kiiresel
ekonomide gelismekte olan ekonomiler kaynakl yavaslama edilimi 2015 yilinda da slrmustr.
2014 yiinda ylzde 3,4 bilylyen kiresel ekonominin 2015 yilinda ylzde 3,1 blyilyecedi tahmin
edilmektedir. Disen petrol fiyatlar ve finansal kosullardaki iyilesme gelismis Ulkeleri desteklerken
gelismis Ulkeler merkezli para politikasi kararlari ve dlisik emtia fiyatlari gelismekte olan Ulkeleri
olumsuz etkilemektedir. Gelismis ekonomilerde devam eden ylksek borgluluk seviyeleri ve heniz
istikrara kavusmayan gliven ortami nedeniyle toparlanma hala istenen dlizeyde degildir. ABD,
gelismis ekonomiler grubunda blylmenin 6ncisl iken Avro Bélgesi‘'nde cok yavas olmakla birlikte
toparlanma isaretleri gozlenmektedir. Japonya ic ve dis talep zayifigi nedeniyle
blylyememektedir. Gelismekte olan ekonomilerde sebepleri llkeden lilkeye dedismekle birlikte
yavas blylime hakimdir.

Brezilya ve Rusya ise daralmaya devam ederek grup igerisinde olumsuz ayrismistir. Kiresel
ekonomiye iliskin asagi yonla riskler varligini korumakla birlikte bliylimenin 2016 yilinda bir miktar
ivme kazanarak ylizde 3,6 olmasi beklenmektedir. Avro Boélgesi'nde toparlanmanin gecikmesi,
finansal piyasalardaki oynaklik, gelismekte olan ekonomilerdeki yavas blylime ve disik emtia
fiyatlar blylimeyi asadi cekebilecek temel riskler arasindadir.

Bireysel Emeklilik Sisteminde Neler Oldu

25.05.2015 tarihli 29366 sayili resmi gazetede yayinlanarak yurirlige giren yeni Bireysel Emeklilik
Sistemi Hakkinda Yonetmelikte Dedisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile kesinti yapisinda
degisiklik yapilmistir. Bu dizenleme ile katilimcinin birikiminden kesinti alinabilmesi ve toplam
kesinti tutar igin st sinir getirilmistir. Yonetmelik 01.01.2016 tarihinden itibaren gegerli olacaktir.

BES sirketleri katimcilardan artik giris aidati ve yonetim gider kesintisi altinda kesintiler almak
yerine, yeni dizenlemeyle her yil aylik brut asgari Ucretin (2016 igin 1.647 TL) %8.5'ine denk
gelecek sekilde yillik kesinti yapacak. 2016 yili icin bu rakam yaklasik 140 TL; fakat ayhk brit
asgari Ucretteki artisa gore her yil bu tutar da artacak. Burada dikkate alinacak asgari lcret tutari
yilhin ilk 6 ayi icin belirlenen aylik brit asgari Gcret tutan olacak. Daha dnceki sistemde; Brit asgari
Ucrete gore giris aidati 6deniyordu ve giris aidati tutari asgari Ucretin ylizde 10'u olarak yillara
gore degdisiklik gosteriyordu. Ayrica emeklilik sirketleri yonetim gider kesintisi olarak her yil yillik %
2 olarak kesinti aliyorlardi.Yeni dizenleme ile; 5 yil boyunca yillik, brit asgari Ucretin ylzde 8,5'ini
gecmeyecek tek kesinti yapilacak. Yeni uygulama 01.01.2016 tarihinden itibaren sisteme giren
katki paylar igin uygulanacak.

Ayrica yeni dlizenleme ile dlizensiz katkl payl 6demeleri gbzetim altina alinacak. Emeklilik sirketleri
3 ay katki payl 6demezseniz durumu 5 is glinl igerisinde katilimcilarina bilgi verecek.

Yeni dizenlemeyle birlikte toplam kesinti tutarina UGst sinir getiriliyor. Soézlesmenin yGrarlik
tarihinden sonlanma tarihine kadar gegen surede yapilan kesintiler toplami (fon isletim gideri +
asgari Ucretle iliskilendirilmis kesintiler), sézlesmenin 6. yilindan gecerli olmak Uzere her yil,
katilmcinin devlet katkisi hesabindaki toplam birikimin belli bir ylizdesini gegemeyecek. Gegen
tutar katimciya iade edilecek. Bu kesintilerin kontroli 01/01/2021 tarihi itibariyle yapiimaya
baslanacak.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2015 - 31.12.2015 dénemi igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gérisilmustdr.
Fon kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu faaliyet raporu rapor ekinde sunulmustur.



BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Cigna Finans Emeklilik Ve Hayat A.S BlUyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu’'nun
01.01.2014 - 31 Aralik 2014 ddnemine ait bagdimsiz denetim calismasi Basaran Nas Bagimsiz
Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.

Basaran Nas Badimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. denetim hakkindaki
gorisa;

Gorustimuze gore, finansal tablolar Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amach Hisse
Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim oOnemli yonleriyle gercede uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(TGm tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem

referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralhik 2014

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 2.348 1.200
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 915.202 623.720

Ters repo alacaklari 5ve 17 1.215.335 518.142
Takas alacaklari 6 41.711 112

Diger alacaklar 6 219.940 145.741
Finansal varhklar 9 38.964.124 41.550.627
Toplam varhklar 41.358.660 42.839.542

Yukiumliiliikler

Takasa borglar 6 22 129.268
Diger borglar 6 117.609 108.737
Toplam yiikiimliiliikler 117.631 238.005
Toplam degeri/Net varhik degeri 41.241.029 42.601.537




CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tam tutarlar Tiark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz

(Bagimsiz

Dipnot
referanslari

Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)

Cari Donem Gegmis Donem
31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 11 165.251 247.217
Temettl gelirleri 11 799.490 562.931
Finansal varlik ve ytukimldliklere iligkin

gerceklesmis kar/(zarar) 11 (477.163) 5.065.932
Finansal varlik ve yukumlultklere iliskin

gerceklesmemis kar/(zarar) 11 (5.970.297) 6.140.635
Net yabanci para gevrim farki gelirleri -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 33.147 30.107
Esas faaliyet gelirleri (5.449.572) 12.046.822
Yénetim Ucretleri 8 (737.564) (634.605)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (4.882) (4.016)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.711) (2.906)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Gcretleri - -
Komisyon ve diger islem Ucretleri 8 (205.173) (178.218)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (8.560) (6.983)
Esas faaliyet giderleri (960.890) (826.728)
Esas faaliyet kari/(zarari) (6.410.462) 11.220.094
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zaran) (6.410.462) 11.220.094
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamli gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis/azalis (6.410.462)

11.220.094




CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tam tutarlar Tiark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem

referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

Net varhik degeri 42.601.537 31.392.988
Toplam degerinde/Net varlik dederinde artis/(azalis) (6.410.462)
11.220.094
Katilma pay! ihrag tutan (+) 18 16.645.583 14.097.930
Katilma pay! iade tutan (-) 18 (11.595.629) (14.109.475)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
Net varhik degeri 10 41.241.029 42.601.537
CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot Cari Donem Gecgcmis Donem

referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari

Net donem kari/(zaran) (6.410.462) 11.220.094
Net dénem kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 5.005.363
(6.950.691)
Deder dusukligu/iptali ile ilgili dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler - -
Faiz tahakkuklari ile ilgili dlzeltmeler (193) 92
Faiz Gelirleri ile Ilgili Dizeltmeler 11 (165.251) (247.217)
Temettl gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (799.490) (562.931)
Gerceklesmemis yabanci para
cevrim farklari ile ilgili dizeltmeler - -
Gergede uygun deder kayiplari/kazanclari ile ilgili dizeltmeler 11 5.970.297
(6.140.635)
Kar/Zarar mutabakati ile ilgili diger dizeltmeler -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.911.448)

(6.002.801)




Alacaklardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler (407.280) 159.622
Borglardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler (120.374) 104.873
Finansal varliklardaki degisimler, net (3.383.794) (6.267.296)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 964.741 810.148
Alinan temettl 11 799.490 562.931
Alinan faiz 11 165.251 247.217
Faiz 6demeleri - -

Diger nakit girisleri/cikislari - -

B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari:

Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 16.645.583 14.097.930
Katilma pay! iadeleri igin 6denen nakit 18

Kredi 6demeleri

Faiz 6demeleri

Alinan krediler

Diger nakit girisleri/gikislari

(11.595.629)

(14.109.475)

Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 5.049.954
(11.545)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) 698.148
(934.795)
C. Yabanci para gevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri lizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) 698.148
(934.795)
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri
17 519.200 1.453.995
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 1.217.348

519.200

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2015 FON NET VERLIK DEGERI TABLOSU
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 41,125,426.23 99.73%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 41,125,426.03 99.73%
B. HAZIR DEGERLER 2,348 0.01%
a) Kasa 0.00| 0.00% 0.00%
b) Bankalar 0.00| 0.00% 0.00%

i) TL Hesaplar 0| 0.00% 0.00%

ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0.00 0.00% 0.00%

iii) VOB Nakit Teminatlan
(Alacaklan) 0.00| 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 2,348.41|100.00% 0.01%
C. ALACAKLAR 232,151.02 0.56%




a) Takastan Alacaklar T1 41,600.00| 17.92% 0.10%

b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00%

c) Takastan BPP Alacaklar 0.00 0.00% 0.00%

d) Diger Alacaklar 190,551.02| 82.08% 0.46%

D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00%

E. BORCLAR 123,640.50 -0.30%

a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%

b) Takasa Borclar T2 0 0.00% 0.00%

c) Yénetim Ucreti 67,479.90| 54.58% -0.16%

d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%

e) Ihtiyatlar 0| 0.00% 0.00%

f) Krediler 0.00 0.00% 0.00%

g) Diger Borglar 56,160.60| 45.42% -0.14%
i) Denetim Ucreti 2,949.44| 2.39% -0.01%
i) Ilan Giderleri 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00%
iv) Ihrac izin Gideri 0.00 0.00% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00%
vi) Diger 53,211.16| 43.04% -0.13%

F. M.D.Disls Karsihgi 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI 41,236,285.16

Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000.000000

Dolasimdaki Pay Sayisi 1,465,127,418.332000

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0.000000

Merkezdeki Pay Sayisi 8,534,872,582.000000

Fiyat 0.028145

(VOB AcikPozisyon) 1,781,500.000000 4.32%

Pay Sahibi Sayisi 0.000000

Gunliuk Yénetim Ucreti

67,479.900000




31.12.2015 FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul ihragg Vade Menkul Nominal |Nominal Birim |Satin Gunlik [Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tanimi Faiz Deger/ Alis |Ahs Birim Deger (%) (%)
Orani Kontrat Sayisi Fiyati|Tarihi Deger

A.HiSSE

SENEDI

HiSSE SENETLERI AKBNK AKBNK 560,000.000000( 7.38 04/12/2015 6.7 3,752,000.00 9.71% 9.12%
ALKIM ALKIM 95,041.000000] 13.3|  28/12/2015 13.38|  1,271,648.58 3.29%| 3.09%
ARCLK ARCLK 115,000.000000| 14.9 22/12/2015 13.97 1,606,550.00! 4.16% 3.91%
EKGYO EKGYO 625,000.000000( 2.89 11/12/2015, 2.6 1,625,000.00 4.20% 3.95%
GARAN GARAN 515,000.000000( 7.96 15/12/2015, 7.12 3,666,800.00 9.49% 8.92%
KCHOL KCHOL 145,000.000000] 12.5 15/12/2015, 10.93 1,584,850.00 4.10% 3.85%
KORDS KORDS 323,000.000000( 4.55 29/12/2015 4.7 1,518,100.00 3.93% 3.69%
ORGE ORGE 211,793.000000( 4.88 07/12/2015 3.9 825,992.70] 2.14% 2.01%
PETKM PETKM 575,000.000000( 4.2 17/12/2015, 4.59 2,639,250.00 6.83% 6.42%
SAHOL SAHOL 305,000.000000| 8.34|  29/12/2015 8.28|  2,525,400.00 6.53%| 6.14%
SISE SISE 530,000.000000| 2.84|  24/12/2015 3.19|  1,690,700.00 4.37%| 4.11%
TATGD TATGD 245,000.000000{ 5.96 25/12/2015 5.54 1,357,300.00 3.51% 3.30%
TAVHL TAVHL 60,500.000000( 19.48 29/12/2015 18.19 1,100,495.00 2.85% 2.68%
THYAO THYAO 265,000.000000( 7.85 15/12/2015, 7.39 1,958,350.00 5.07% 4.76%
TOASO TOASO 95,000.000000| 19.6, 17/12/2015, 18.95 1,800,250.00 4.66% 4.38%
TTKOM TTKOM 240,000.000000( 6.19 17/12/2015, 5.46) 1,310,400.00 3.39% 3.19%
TTRAK TTRAK 23,400.000000( 71.2 24/12/2015 69.55 1,627,470.00 4.21% 3.96%
TUKAS TUKAS 580,000.000000{ 2.12 11/12/2015 2.09 1,212,200.00: 3.14% 2.95%
TUPRS TUPRS 36,000.000000{ 72.9[  22/12/2015 69.6|  2,505,600.00 6.48%|  6.09%
VAKBN VAKBN 490,000.000000| 4.03 18/12/2015, 3.83 1,876,700.00 4.86% 4.56%
YATAS YATAS 530,000.000000{ 2.18 11/12/2015, 2.26| 1,197,800.00 3.10% 2.91%

ARA GRUP TOPLAMI 6,564,734.000000) 38,652,856.28! 93.99%

GRUP TOPLAMI 6,564,734.000000| 38,652,856.28! 93.99%

B.BORCLANMA

SENETLERI

DEVLET TAHVILi T.C. 27/01/2016|TRT270116T1¢  4.50%| 200,000.000000( 103 23/11/2015| 103.837 207,674.50 66.66%|  0.50%
T.C. 24/02/2016(TRT240216T1(  5.35%| 100,000.000000| 102  28/10/2015| 103.853 103,852.77, 33.34%| 0.25%

ARA GRUP TOPLAMI 300,000.000000 311,527.27 0.76%

GRUP TOPLAMI 300,000.000000 311,527.27 0.76%

C. KATILMA

BELGESI

D. OPSiYON

ISLEMLER

E.YABANCI

HiSSE

F.TERS

REPO

TERS REPO-DT T.C. 04/01/2016|TRT150120T 1 9.00%| 215,212.050000( 101 31/12/2015( 100.748| 215,212.05 17.69% 0.52%
T.C. 04/01/2016|TRT150120T1§ 10.30%| 1,001,128.770000( 101| 31/12/2015( 100.749 1,001,128.77 82.31% 2.43%

GRUP TOPLAMI 1,216,340.820000 1,216,340.82 2.96%

G.KATILIM

HESABI

H.VADELI

MEVDUAT

I.KIYMETLI

MADEN

J.YABANCI

TAHVIL

K.BORSA PARA

PiYASASI

L.VARANT

ISLEMLERI

M.TEMINAT

ISLEMLERI

VOB Nakit 944,701.860000 1 15/03/2013 1 944,701.86| 100.00% 2.30%

GRUP TOPLAMI 944,701.860000 944,701.86 2.30%

N.SWAP

iSLEMLERI

O.EUROBOND

REPO

FON

PORTFOY

DEGERI 9,025,776.680000 41,125,426.23

VOB SOZLESMESI

Kisa Pozisyon Kisa 29/02/2016(F_XU030021650 -200.000000] 90.7|  30/12/2015| 89.075| -1,781,500.00

TOPLAM -200.000000 -1,781,500.00

GRUP TOPLAMI | 200.000000]| 1,781,500.00 4.33%




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

PERFORMANS BILGiSi

Portféyiin Sunuma

Karsilastirma | Enflasyon Zaman Karsilastirma Dahil D6nem
Toplam Olgiitiiniin Orani icinde Olciitiiniin Bilai Sonu
YILLAR | Getiri | Getirisi / (%) | grondart | Standart | 28 | Portfoyiin
(%) Esik Deger (TUFE) Sapmasi Sapmasi (%) y Toplam
(%) (*) (%) (**) (**) Degeri / Net
Aktif Degeri
2011 22 3_47% -19.518% 10.448% 1.385% 1.5028% -0.0150 | 9,782,097.46
2012 55.017% 47.556% 6.183% 0.913% 0.9589% 0.0313 |20,759,222.03
2013 -6.910% -11.196% 7.400% 1.736% 1.7098% 0.0453 |31,392,238.25
2014 34.966% 24.949% 8.170% 1.177% 1.1681% 0.1107 |42,599,813.17
B - 0 ) 0 0 -

2015 14.095% 13.909% 8.808% 1.327% 1.2615% 0.0001 (41,236,285.16

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyln ve karsilastirma o6lglitiiniin standart sapmasi donemindeki ginlik getiriler tizerinden
hesaplanmistir.

FON - KARSILASTIRMA OLCUTU- TUFE GETiRi GRAFiGI

e I
-14.10

-13.91

58l

Fon Getiri (%)

Karsilastirma

Olglitlinln Getirisi /

Esik Deger (%)

Enflasyon Orani (%)

(TUFE)

01/01/2015 - 31/12/2015 doneminde fonun birim pay dederi %-14.10 getiri gdstermis olup ayni
dénemde Fon’un performans 0lgitl de % -13.91 getiri saglamistir.

Fonun performansi

ile ilgili ayrintil

yayinlanan performans raporlarina bakilabilir.

bilgiye Kap ve kamuyu surekli

bilgilendirme sayfasinda

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoytne alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.
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CHH
Hisse Senedi Komisyonu 0.000525
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Komisyonu 0.000021
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.000007878
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.000007878
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.0000210
Vadeli ve Opsiyon Piyasasi
Komisyonu _ 0.0002000
Odiing Menkul Kiymet Islem
Komisyonu 0.0002000

Komisyon tutarlari, BIST Pay tarifesine gére kesilen tutarlan da icermektedir ve BSMV dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Fon Net Varlik Degerine Orani

01.01.2015 - 31.12.2015 dbnemine ait yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama net varlik dederine orani:

Ortalama Fon Net |Ortalama Fon
01.01.2015 / 31.12.2015 ‘é?;::':(?,zs)’er'“e g:g::rnk
42,121,039.02
Fon Yénetim Ucreti 737,563.56 1.75
Denetim Ucreti Giderleri 4,710.56 0.01
Saklama Ucreti Giderleri 4,881.60 0.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 205,168.90 0.49
Kurul Kayit Ucreti 0.00 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 8,562.46 0.02
Donem Faaliyet Giderleri Toplami 960,887.08 2.28

01.01.2015 - 31.12.2015 Tarihlerinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

ORTALAMA
GIDER TURU TUTAR g::ﬁliA(h:/S I?AI\:}II:JIEI;-
DEGERI
42,121,039.02
SPK ek kayda alma (creti 4,939.70 0.01
TOPLAM 4,939.70 0.01

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu ornekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildigi ve belirtilen sire sonunda
fondan cikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon‘un yukarida yer alan gider oranlarinin
dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin % 10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki
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gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla

olabilecektir.

1wyl 2 yil 5yl 10 yil
Gider Toplami (TL) 25.09 26.97 33.50 48.07
Fon Tutan (TL) 1,074.91 1,155.42 1,435.00 2,059.23

01.01.2015- 31.12.2015 TARIHLI TUREV ISLEMLER

01.01.2015 - 31.12.2015 Tarih araliginda 2.608 adet VOB islemi yapilmistir. Bu
2.929.497,50 TL gelir, 2.957.040,00 TL gider yazilmistir.

Vadeli islem Sézlesme

Gelirleri

F_XU0300215S0 233,315.00
F_XU0300216S0 31,832.50
F_XU0300415S0 456,322.50
F_XU0300615S0 595,697.50
F_XU0300815S0 612,115.00
F_XU0301015S0 349,757.50
F_XU0301215S0 650,457.50
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Mali tablolar

3. Badimsiz denetim raporu
Murat Ince

Fon Kurulu Uye
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islemlerden
Vadeli islem Sézlesme
Giderleri
F_XU0300215S0 202,350.00
F_XU0300415S0 727,152.50
F_XU0300615S0 616,630.00
F_XU0300815S0 580,877.50
F_XU0301015S0 363,617.50
F_XU0301215S0 466,412.50

Ali Ekrem Haznedar
Fon Kurulu Uye




