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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak - 31 Arahk 2015 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatimm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarnda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamsg ve goriig olugturulmamigtir.

Géoriiglim{ize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait performans sunug raporu Fon'un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadsr.
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3 FINANSPORTFOY

CiGNA FINANS EMEKLIiLiK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

31/12/2015 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 41,236,285
Birim Pay Degeri (TRL) 0.028145
Yatirimci Sayisi 29,893
Tedaviil Orani (%) 14.65%

Portfoy Dagilimi

Paylar 93.99%
- Bankacilik 22.60%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 12.51%
- Holding 9.99%
- Otomotiv 8.33%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 7.44%
- Gida 6.25%
- Cam 4.11%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 3.95%
- Dayanikh Tuketim 3.91%
- Endiistriyel Tekstil 3.69%
- Tletisim 3.19%
- Kimyasal Uriin 3.09%
- Mobilya 2.91%
- Elektrik 2.01%
Ters Repo 2.96%
Nakit 2.30%
Borglanma Araglari 0.76%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0.76%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

.. N - ) R Murat ince
Fon mevzuat geregi portféyiiniin en az %80' ini borsada islem géren ur

ortaklarin paylarina yatirarak sermaye kazanci saglamayi amaglamaktadir. Osman Ozcan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet 22 Gakmak

Yatirim Stratejisi

Fon mevzuat geredi portféyliniin en az % 80' ni borsada islem goren ortaklarin paylarina yatirarak sermaye
kazanci saglamay! amaglamaktadir.Gerek igerdigi ortaklik pay1 orani, gerekse yonetim stratejisindeki aktiflik
nedeni ile pay fiyatinda hizli ve sert degisimler olma ihtimali fazla olan Uriin, ayni 6zellik sebebi ile uzun
vadede yiiksek sermaye artigi saglayabilecek bir Grtindir. Yatinm stratejisini agirlikli olarak piyasa
zamanlamasi ile belirleyen Fon, bu felsefeye bagl olarak portfoy dagiiminda hizli ve kisa vadeli degisiklikler
yapabilmektedir.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:

DIBS (Kamu) %0-%10, BIST Hisse BYF Harig %80-%100, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10

Yatirim Riskleri

"Mevzuat geredi portfoyini adirlikli olarak hisse senetlerinde dederlendirmek zorunda olan Fon, bu sebeple
yuksek risk seviyesinde yer alan bir iriindiir. Hisse senedi fonuna, piyasa getirisinin lizerinde performans
gosterecek ve bilylime potansiyeli yiiksek hisse senetlerine yatirim yapilmasi hedeflenmektedir. Portféydeki
hisse senetlerinin segimi dedisen piyasa kosullarina gore belirlenerek dalgalanmalardan maksimum fayda
amaglanmaktadir. Fonun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler arasinda sistematik riskler disinda 6zellikle
sirket riski 6n plana gikmaktadir. S6z konusu riskten kaginmak igin sirketin finansal rasyolarinin kullanilarak
sirketin mali yukimldliklerini karsilayabilme yetenedi, politik risklere bagimlilidi ve uluslararasi rekabet gticl
gibi 6zellikler analiz edilmektedir. Hisse senedi piyasa riski fonun karsilagabilecedi en 6nemli risk unsurlari
arasindadir. Hisse senedi piyasasinin yukari veya asadi yonlii sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukar
veya asagi yonlu sert hareketler yasanabilir. Hisse senedi segimlerinde BIST'de yiiksek adirliga sahip ve
bliylime-karlilik potansiyeli yliksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Fon %80 -100 bant aralifinda yatirnm
yapacadindan Fonun hisse senedi oraninin aktif olarak yonetilmesi ile hisse senedi piyasa riskinin fon fiyati
(izerindeki olumsuz etkileri minimum diizeye gekilmektedir. Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger
risk unsurudur. Fon getirisi belli donemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi
yatirimlarla orta ve uzun vadede reel getirisini enflasyon riskine karsi oldukga giiglendirmektedir. Fon yatirm
yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogdabilecek risklere agiktir."



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu
Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) iginde Standart Standart Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu Portfdyiin Toplam Degeri /
0y Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**) Net Aktif Degeri

2011 -22.347% -19.518% 10.448% 1.385% 1.5028% -0.0150 9,782,097.46
2012 55.017% 47.556% 6.183% 0.913% 0.9589% 0.0313 20,759,222.03
2013 -6.910% -11.196% 7.400% 1.736% 1.7098% 0.0453 31,392,238.25
2014 34.966% 24.949% 8.170% 1.177% 1.1681% 0.1107 42,599,813.17
2015 -14.095% -13.909% 8.808% 1.327% 1.2615% -0.0001 41,236,285.16

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma dlgitliniin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyldl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirlige giren yeni Sermaye Piyasasl Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel
miusterilere portfoy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2015 - 31/12/2015 déneminde net %-14.10 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglttiniin getirisi ayni donemde %-13.91 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.19 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2015 - 31/12/2015 doneminde : Orami (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.004914% 737,563.56
Denetim Ucreti Giderleri 0.000031% 4,710.56
Saklama Ucreti Giderleri 0.000033% 4,881.60
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001367% 205,168.90
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000057% 8,562.46
Toplam Faaliyet Giderleri 960,887.08

Ortalama Fon Portfdy Dederi 42,134,842.15

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 2.280505%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji dedisimi gergeklesmistir. lgili dénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

28/08/2009-08/09/2013 Ters Repo + Takasbank BPP %0-%20, BIST Hisse BYF Harig %80-%100

09/09/2013-... DIBS (Kamu) %0-%10, BIST Hisse BYF Harig %80-%100, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10

07/11/2008-08/09/2013 %90 BIST Ulusal-100 Endeksi + %10 KYD ON Briit Endeksi
09/09/2013-... %90 BIST 100 + %S5 KYD 365 Giinlitk DIBS Endeksi + %5 KYD ON Briit Endeksi

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan dnce ayrilanlar getiri lizerinden %15,- 10 yl siireyle katki payl 6demis
olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri (izerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlar getiri Gizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2015 yili baginda Fed ile ilgili endiseler genel olarak geri planda kalirken, ABD 10 yil vadeli tahvil faizleri dnciiligiinde gelismekte olan piyasalarda da faizler geriledi. Ote
yandan Avrupa Merkez Bankasi'nin kapsamli bir tahvil alim programi agiklayacagina dair beklentiler kiiresel likidite bollugunun siirecegine dair algilama nedeniyle risk istahini
destekledi. iceride ise ilave olarak enflasyondaki azalisla birlikte TCMB'nin faiz indirimi yapmasina yonelik beklentiler hisse senedi ve tahvil piyasalarinin alicili bir seyir izlemesini
sadladi. Subat ayinda ise Yunanistan ile ilgili endiseler kiiresel piyasalar lizerinde baski yaratti. Ayrica Ocak ayi enflasyonun beklentilerden yiiksek gelmesi ve TCMB ile ilgili
tartismalar TL'nin zayiflamasina ve yurtigi piyasalarin gelismekte olan Ulkeler ile karsilastirildidinda daha fazla satis baskisi gérmesine neden oldu. Subat ayinin son giinlerinde ise
Ukrayna ile ilgili ateskes ve Yunanistan'in kredi anlasmasinin 4 ayligina uzatilmasi ile birlikte kiiresel piyasalarda toparlanma egilimi gériildii. ikinci ceyrek baslarinda Fed'in faiz
artinmlarina ne zaman baslayacadi ve hangi hizda artirnm yapacadi konusu piyasa glindeminde 6n siralara yerlesti. Yil sonu faiz orani tahminlerinin asadiya gekilmesi ve Baskan
Yellenin aceleci olunmayacagina isaret eden agiklamalarina ramen bu dénemde gelismekte olan iilke piyasalarinda dalgali bir seyir gériildii. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) daha 6nce agikladigi gibi Mart ayinda aylik 60 milyar Euro tutarinda tahvil alim programina basladi. Bununla birlikte Avrupa’daki faiz oranlari asagi yonli egilimini stirdiirdd.
Turkiye'de ilk geyrek itibariyle bliylimeye dair éncii gdstergeler beklenenden daha zayif bir seyir izlerken, dzellikle gida fiyatlarinda yiiksek seyrin korunmasi nedeniyle enflasyon
beklenen 6dlglide gerileme gostermedi. TCMB'nin atacagi adimlara dair belirsizlik ve segimlere yaklagirken olusan tedirginlik TL varliklarin gelisen (lke piyasalarindan negatif yonde
ayrismasinin siirmesine neden oldu. ilk yarinin sonlarina gelindiginde Yunanistan kredi programinin sonuna yaklasilmasi ve verilen ek siirenin sonuna gelinmesi piyasalari geren
ana etken oldu. Yunan hikiimeti tarafindan uzlasmaya yanasmayan sdylemler, hem gelisen hem de gelismekte olan Ulkelerde negatif piyasa hareketlerine sebep olmaya devam
etti. Yurt iginde ise segim sonuglarinin etkisi dolayisiyla siyasetin giindemdeki agirligi devam etti. Koalisyon goriismelerinin ve erken segim ihtimalinin Tiirkiye piyasalarinin negatif
olarak ayrismasina sebep oldugu gozlemlendi.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgtttniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

03/01/2011 - 30/12/2011 -22.35% -20.52% -19.52% -2.83%
02/01/2012 - 31/12/2012 55.02% 58.67% 47.56% 7.46%
02/01/2013 - 08/09/2013 -9.26% -8.16% -12.16% 2.91%
09/09/2013 - 31/12/2013 2.59% 3.15% 1.10% 1.49%
02/01/2014 - 31/12/2014 34.97% 37.35% 24.95% 10.02%
02/01/2015 - 31/12/2015 -14.10% -12.57% -13.91% -0.19%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww |  ew | e |  ow |
" Standart Standart Standart Standart

03/01/2011 - 30/12/2011 0.08% 0.72% 0.07% 0.67% 0.08% 0.68% 0.11% 0.95%
02/01/2012 - 31/12/2012 -0.02% 0.44% -0.02% 0.42% -0.01% 0.38% -0.06% 0.61%
02/01/2013 - 08/09/2013 0.09% 0.47% 0.08% 0.52% 0.07% 0.52% 0.01% 0.95%
09/09/2013 - 31/12/2013 0.04% 0.73% 0.11% 0.69% 0.12% 0.74% -0.02% 0.80%
02/01/2014 - 31/12/2014 0.04% 0.67% -0.01% 0.68% 0.01% 0.67% -0.01% 0.83%
02/01/2015 - 31/12/2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii igin Risk Olgiimleri

03/01/2011 - 30/12/2011 0.1669 0.6786
02/01/2012 - 31/12/2012 0.0971 0.7512
02/01/2013 - 08/09/2013 0.0733 0.9562
09/09/2013 - 31/12/2013 0.0505 1.0420
02/01/2014 - 31/12/2014 0.0446 0.9795
02/01/2015 - 31/12/2015 0.0489 1.0227

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma &lgiitli standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii
e e

Sapma Sapma

2011 -22.35% 1.38% -19.52% 1.50%

2012 55.02% 0.91% 47.56% 0.96%

2013 -6.91% 1.74% -11.20% 1.71%

2014 34.97% 1.18% 24.95% 1.17%

2015 -14.10% 1.33% -13.91% 1.26%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

" Emeklilik Fonu

03/01/2011 - 30/12/2011 -22.35% -0.65%
02/01/2012 - 31/12/2012 55.02% 17.27%
02/01/2013 - 08/09/2013 -9.26% -1.90%
09/09/2013 - 31/12/2013 2.59% 1.70%
02/01/2014 - 31/12/2014 34.97% 14.65%

02/01/2015 - 31/12/2015 -14.10% 2.48%



