01/01/2015 - 31/12/2015 DONEMINE ILISKIN CIGNA
FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACGLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2015-31.12.2015 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagdimsiz denetimden
gecmis fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon
portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMINiIN DEGERLENDIiRIiLMESI

Tiirkiye Ekonomisi

2015 yilinda Kiresel ekonomideki belirsizlikler ve talep eksikligi strerken yakin cografyada
meydana gelen gelismeler de Tirkiye ekonomisi lzerinde sarsici etkiler yapmaya devam etti.
2015 yili Turkiye icin maalesef teroriin yeniden siddetini artirdigi, Suriye’'de siregelen savas
ylzliinden Turkiye'ye ve Tirkiye Uzerinden Bati'ya milteci akininin devam ettigi bir yil oldu.
Rusya’nin Suriye i¢ savasinda aktif rol almasiyla Tirkiye énemli bir ticari ortadiyla gerilimler
yasadi. Hali hazirda Orta Dogu'ya ticarette sikintilar yasanirken, Rusya’nin uygulamaya koydudu
ticari yaptinmlara maruz kalindi. Ote yandan Tirkiye 2,5 milyona yakin miilteciyi agirlamaya
devam ediyor.

Bu olumsuz gelismelere ragmen Tirkiye ekonomisinin yili % 4’e yakin bir biytime ile kapatmasi
beklenmektedir. Ancak ilk G¢ ceyrede bakildiginda % 3,4'lik blylime de beklentileri asti.
Bliylmenin kaynaklarina bakildiginda ise hala i¢ talep kaynakli baylmenin devam ettigini,
yatinmlardaki artisin sinirli kaldigini ve ihracatin bliyimeye negatif katki yaptigini gdzlemliyoruz.
Kamu harcamalarinin da bu dénemde blyiumeyi destekleyecek sekilde gevsetildigini séylemek
yanhs olmaz.

Takvim etkisinden arindiriimis sabit fiyatlarla GSYH 2015 yili dérdliinci geyredinde bir Onceki
yilin ayni geyredine gore %4,1’lik artis gosterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
GSYH dederi bir 6nceki ceyrege gore %0,7 artti. Buna ragmen, Tulrkiye ekonomisi ikinci
ceyrekteki biylime performansi ile G-20, OECD ve Avrupa’da en hizhi blylyen dordinci
ekonomi olmustur. BlylUmedeki ihmli seyrin isglicli piyasasina olumsuz yansimasina ragmen
istihdam artisi devam etmistir. Ozellikle hizmetler sektérii tarim digi istihdam artisini siriiklerken
sanayi sektoriinin katkisi sinirli olmustur. Ancak isglici arzinda yasanan artislarin devam etmesi
nedeniyle 2015 yili igsizlik orani yiizde 10,3 olarak gerceklesmistir. Isgiicli piyasasindaki yapisal
sorunlar issizlik oraninda yukari yénli diren¢ olusturmaktadir. Issizlik sorununa uzun vadede
¢6zim sadlanmasi yapisal reformlarin hayata gecirilmesi ile mimkin olacaktir. Bu amacla
Oncelikli D&énlisim Programlari kapsaminda Isglicii Piyasasinin Etkinlestirilmesi Programi
aciklanmistir. Bu Program 6 performans gostergesi, 5 bilesen ve 43 eylemden olusmaktadir.
2015 yilhinin ilk sekiz ayinda kUlresel belirsizliklere ragmen gerek biitce gerceklesmeleri gerekse
bor¢ dinamikleri bakimindan mali dengelerdeki gilcli seyir devam etmistir. Glglu mali dengeler
makroekonomik istikrarin saglanmasinda ve dis soklara karsi ekonominin direncinin
artinlmasinda énemli bir rol oynamaktadir.

Merkezi yénetim blitce performansi 2015 yilinin ilk sekiz ayinda blitge giderlerinin kontrol altinda
tutulmasi ve vergi gelirlerindeki yUksek artisin etkisiyle gecen yilin ayni dénemine gdére iyilesme
gostermistir. Vergi gelirlerindeki artista 6zellikle tiketime dayal vergiler etkili olmustur. 2014
yilinin ilk sekiz ayinda 2,7 milyar TL acik veren merkezi yénetim biltce dengesi bu yilin ayni
déneminde artan blitge gelirlerinin de etkisiyle 639 milyon TL fazla vermistir. Faiz disi fazla ise
gecen yilin ayni dénemine goére ylzde 26,2 artisla 39 milyar TL olmustur. Bu dénemde merkezi
yonetim bltge gerceklesmelerinin yil sonu bitce hedefiyle uyumlu bir goérinim sergiledigi
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gorilmektedir. OVP ile revize edilen hedeflere gore 2015 yili sonunda merkezi yénetim bultce
aciginin 24,5 milyar TL, bitce aciginin GSYH’ye oraninin ise ylzde 1,3 olmasi tahmin
edilmektedir. 2016 yilinda ise butce acgiginin GSYH’ye oraninin ylizde 0,7 olarak gergeklesmesi
ongorilmektedir.

Kamu borg¢ dinamiklerindeki giicli seyir 2015 yilinda da devam etmektedir. 2015 yilinin ilk sekiz
ayinda kur etkisi nedeniyle nominal bor¢g miktari artmis olsa da borg stokunun GSYH’ye orani
disik seviyesini korumus, borg stokunun ortalama vadesi uzamis ve borg stoku iginde faiz ve
ddviz kuruna duyarhi borg senetlerinin payl azalmistir. 2015 yil sonunda ylzde 34 olarak
ongorilen AB tanimh borg stokunun GSYH’ye oraninin 2016 yilinda yuzde 32,8 olmasi
ongorilmektedir. Yurt ici ve kiliresel piyasalardaki belirsizlikler, enerji ve gida fiyatlarindaki
oynaklik ve doviz kurundaki dedger kayiplari nedeniyle TCMB para politikasindaki siki durusunu
devam ettirmektedir. Para politikasindaki siki durus, makro ihtiyati tedbirler ve déviz likiditesi
ayarlamalan ile yil icinde desteklenmistir. Genis faiz koridoru ve aktif likidite politikasini bir
arada kullanmaya devam eden TCMB Ocak ve Subat aylarinda faiz oranlarinda 6lgtld indirimler
yaptiktan sonra izleyen yedi ayda faiz oranlarini sabit tutmustur. Ayrica Para Politikasi Kurulu,
Agustos ayinda gerceklestirmis oldugu toplantisinda mevcut kiiresel ve yurt ici kosullari dikkate
alarak Fed'in faiz artinmi ve kiresel para politikalarinin normallesmesi slrecinde uygulayacadi
yeni para politikasi stratejisini aciklamistir. 2014 yilinda yuzde 8,2 olarak gerceklesen yillik
enflasyon temelde islenmemis gida fiyatlarindaki dizeltme ile Temmuz ayinda yizde 6,8'e kadar
gerilemistir. Ancak ihmli talep kosullarn ve dislk uluslararasi petrol fiyatlarina ragmen TL'deki
birikimli deder kayiplarinin fiyatlara yansimasi, basta kirmizi et ve taze meyve sebze gruplari
olmak Uzere gqgida fiyatlarindaki ylksek seyir ve fiyatlama davranislarindaki bozulma,
enflasyondaki disisi sinirlamaktadir. Hizmetler enflasyonu ylksek seyrini sirdirmektedir.
Temel mal grubu yilhik enflasyonu ise baz etkisiyle dlstlsler kaydetse de déviz kurunun gecikmeli
etkileri ile ylksek seyretmektedir. Bu dogrultuda cekirdek enflasyon gostergelerinde beklenen
iyilesme gerceklesmemistir Gelismis Ulke Merkez Bankalarinin para politikalarindaki belirsizlikler,
gelismekte olan ekonomilerdeki yapisal yavaslama ve jeopolitik riskler 2015 yilinda finansal
piyasalar lzerinde etkili olmustur. Fed’in faiz artinrminin zamanlamasina dair belirsizlikler, Avro
Bolgesi‘'nde Yunanistan’daki borg krizine iliskin gelismeler ve Cin‘de yapisal donltsime bagh
yavaslama gelismekte olan Ulkelere yénelik risk algisini bozarak sermaye akisini zayiflatmistir.
Bu gergevede yurt igi finansal piyasalar da zaman zaman igerideki gelismeler ile ayrismakla
birlikte gelismekte olan piyasalara paralel bir seyir izlemistir. Uzun vadeli piyasa faizlerinde
onemli bir dedisim gozlenmezken kisa vadeli piyasa faizlerinde sinirli bir disls gerceklesmistir.
Nisan ayi itibariyla segim belirsizliginin de etkisiyle deder kaybeden Tirk Lirasi Haziran ayi
ortalarindan itibaren diger gelismekte olan para birimlerinden olumlu yénde ayrismis, Temmuz
ayl sonlarina dogru ise jeopolitik nedenlerle tekrar deger kaybetmeye baslamistir.

Bankacihik sektord, glcli sermaye vyapisi ve varlik kalitesi ile makroekonomik istikrari
desteklemektedir. Sermaye yeterlilik oraninin azalan trendine ragmen yasal sinirin iki kati olmasi
ve kredilerin takibe dénlisiim oraninin oldukca dlislUk seviyelerde yatay bir seyir izlemesi bunun
gostergesidir. Ayrica BDDK'nin uyguladigi makro ihtiyati politika tedbirlerinin etkisiyle diisen ve
kompozisyonu sirketler kesimine kullandirilan krediler lehine dedisen toplam kredi artis oranlari,
finansal istikrara katki yapan ©onemli bir gelisme olmustur. Sektérde stres testleri, hedef
sermaye yeterlilik orani, ylksek karsilik oranlari ve kar daditimina iliskin sinirlamalar ihtiyati
politikalar olarak belirlenmis olup verimli bir sekilde uygulanmaktadir. Cari islemler acidi, 2014
yilinda izledigi dists ediliminin ardindan 2015 yilinin ilk yedi ayinda daha yatay bir seyir
izlemistir. 2014 yil sonunda 46,5 milyar dolar olan cari agik 2015 yili Temmuz ayi itibariyla 12
ayhk bazda 45 milyar dolara gerilemistir. Enerji hari¢c cari denge 2014 yil sonunda 2,3 milyar
dolar fazla verirken 2015 Temmuz itibariyla 12 aylhk bazda 4,2 milyar dolar acik vermistir. Altin
ve enerji harig cari denge ise 2014 yil sonunda 6,1 milyar dolar fazla verirken 2015 Temmuz
itibarniyla 12 aylik bazda 4,2 milyar dolar agik vermistir. Altin ticaretinin normal seyrine dénmesi,
ic talepteki iliml seyir, enerji ve petrol fiyatlarindaki disis ve rekabetci kur dlizeyi cari islemler
dengesindeki iyilesmeyi desteklemistir. Turizm gelirlerinde yasanan gerileme, avro-dolar
paritesindeki dlsis, 6nemli ticaret ortaklarimizdaki disik talep, Rusya ekonomisinde yasanan
sikintilara bagli olarak daralan bavul ticareti ise cari agiktaki iyilesmeyi sinirlamistir.



Kiiresel Goriiniim

Kuresel ekonomide yasanan derin ve genis ¢apli durgunluktan alti yil gegmesine ragmen guglu
ve diinya geneline yayillmis bir biiyiime siirecine heniiz dénilememistir. Ulkelerin ekonomik
gortnumlerindeki farkliliklara karsin, Dlnya genelinde blylme oOngoérileri asagi yonla revize
edilmektedir. Ayrica kiresel ekonomiye yodnelik asagi yonla riskler agirigini korumaktadir.
Kiresel ekonomide gelismekte olan ekonomiler kaynakli yavaslama egilimi 2015 yilinda da
sirmistir. 2014 yilinda yuzde 3,4 biylyen klresel ekonominin 2015 yilinda yizde 3,1
blylyecegdi tahmin edilmektedir. Dlsen petrol fiyatlari ve finansal kosullardaki iyilesme gelismis
Ulkeleri desteklerken gelismis Ulkeler merkezli para politikasi kararlan ve disik emtia fiyatlar
gelismekte olan Ulkeleri olumsuz etkilemektedir. Gelismis ekonomilerde devam eden yilksek
borcluluk seviyeleri ve henlz istikrara kavusmayan given ortami nedeniyle toparlanma hala
istenen dlzeyde degildir. ABD, gelismis ekonomiler grubunda blylUmenin 6nclsl iken Avro
Bolgesi'nde ¢ok yavas olmakla birlikte toparlanma isaretleri gézlenmektedir. Japonya i¢ ve dis
talep zayifligi nedeniyle biylyememektedir. Gelismekte olan ekonomilerde sebepleri llkeden
Ulkeye degdismekle birlikte yavas bliyliime hakimdir.

Brezilya ve Rusya ise daralmaya devam ederek grup icerisinde olumsuz ayrismistir. Kiiresel
ekonomiye iliskin asagi yonla riskler varligini korumakla birlikte blyimenin 2016 yilinda bir
miktar ivme kazanarak ylzde 3,6 olmasi beklenmektedir. Avro Boélgesi'nde toparlanmanin
gecikmesi, finansal piyasalardaki oynaklk, gelismekte olan ekonomilerdeki yavas bliyime ve
dusik emtia fiyatlar blylmeyi asagi cekebilecek temel riskler arasindadir.

Bireysel Emeklilik Sisteminde Neler Oldu

25.05.2015 tarihli 29366 sayili resmi gazetede yayinlanarak yurirlidge giren yeni Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelikte Dedisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile kesinti
yapisinda degisiklik yapilmistir. Bu diizenleme ile katilimcinin birikiminden kesinti alinabilmesi ve
toplam kesinti tutari igin Ust sinir getirilmistir. Yénetmelik 01.01.2016 tarihinden itibaren gegerli
olacaktir.

BES sirketleri katilimcilardan artik giris aidati ve yonetim gider kesintisi altinda kesintiler almak
yerine, yeni duzenlemeyle her yil aylik brit asgari Ucretin (2016 igin 1.647 TL) %8.5'ine denk
gelecek sekilde yilhk kesinti yapacak. 2016 yili igin bu rakam yaklasik 140 TL; fakat aylik brit
asgari Ucretteki artisa gore her yil bu tutar da artacak. Burada dikkate alinacak asgari Ucret
tutan yilin ilk 6 ayi igin belirlenen aylik brit asgari Ucret tutarn olacak. Daha 6nceki sistemde;
Brit asgari Ucrete gore giris aidati 6deniyordu ve giris aidati tutan asgari Gcretin ylzde 10°u
olarak vyillara goére dedisiklik gosteriyordu. Ayrica emeklilik sirketleri yonetim gider kesintisi
olarak her yil yillik % 2 olarak kesinti aliyorlardi.Yeni dizenleme ile; 5 yil boyunca yillik, brut
asgari Ucretin ylzde 8,5'ini gecmeyecek tek kesinti yapilacak. Yeni uygulama 01.01.2016
tarihinden itibaren sisteme giren katki paylar i¢cin uygulanacak.

Ayrica yeni dizenleme ile dlizensiz katki payr 6demeleri gozetim altina alinacak. Emeklilik
sirketleri 3 ay katki paylr 6demezseniz durumu 5 is glnU igerisinde katilimcilarina bilgi verecek.

Yeni dizenlemeyle birlikte toplam kesinti tutarina (st sinir getiriliyor. Sézlesmenin yurirlik
tarihinden sonlanma tarihine kadar gecen surede yapilan kesintiler toplami (fon igletim gideri +
asgari Ucretle iliskilendirilmis kesintiler), sézlesmenin 6. yilindan gecgerli olmak (zere her yil,
katiimcinin devlet katkisi hesabindaki toplam birikimin belli bir ylGzdesini gegemeyecek. Gegen
tutar katilimciya iade edilecek. Bu kesintilerin kontroli 01/01/2021 tarihi itibariyle yapilmaya
baslanacak.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGILI BILGILER

01.01.2015 - 31.12.2015 dénemi igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gortstlmustar.
Fon kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu faaliyet raporu rapor ekinde sunulmustur.



BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Cigna Finans Emeklilik Ve Hayat A.S Bilylime Amach Esnek Emeklilik
01.01.2015 - 31 Aralik 2015 donemine ait bagimsiz denetim calismasi Basaran Nas Bagimsiz
Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.

Yatirm Fonu’'nun

Basaran Nas Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. denetim hakkindaki

gorisu;

Goérisimize gore, finansal tablolar Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amach Esnek
Emeklilik Yatirnrm Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde

sunmaktadir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegcmis)
Dipnot Cari Dénem Ge¢mis Donem
referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 2.410 700.026
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 302.951 77.237
Ters repo alacaklari 5ve 17 368.091 134.031
Diger alacaklar 6 38.906 34.848
Finansal varliklar 9 13.571.266 10.284.261
Toplam varhklar 14.283.624 11.230.403
Yiikiimliiliikler
Takasa borglar 6.824 -
Diger borglar 6 31.824 27.883
Toplam yiikiimliiliikler 38.648 27.883
Toplam degeri/Net varhk degeri 14.244.976 11.202.520




CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Dipnot
referanslari

Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Donem Gecmis Donem

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 11 756.553 556.715
Temettii gelirleri 11 128.781 36.640
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmis kar/(zarar) 11 13.471 768.003
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmemis kar/(zarar) 11 (1.002.126) 647.659
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 (3.007) 1
Esas faaliyet gelirleri (106.328) 2.009.018
Yonetim ticretleri 8 (229.483) (161.581)
Performans iicretleri -
Saklama ticretleri 8 (9.523) (8.330)
MKK ficretleri -
Denetim {icretleri 8 (1.638) (717)
Danigmanlik iicretleri -
Kurul ticretleri -
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (49.679) (33.888)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (8.540) (6.102)
Esas faaliyet giderleri (298.863) (210.618)
Esas faaliyet kari/(zarar) (405.191) 1.798.400
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zararr) (405.191) 1.798.400
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis/azalis (405.191) 1.798.400




CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegcmis)
Dipnot Cari Dénem Ge¢mis Donem
referanslari 31 Arahik 2015 31 Arahik 2014
1 Ocak itibarryla toplam degeri/

Net varhk degeri 11.202.520 7.825.870
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig/(azalig) (405.191) 1.798.400
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 18 7.096.607 5.040.333
Katilma payi iade tutari (-) 18 (3.648.960) (3.462.083)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/

Net varhik degeri 10 14.244.976 11.202.520

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
(Bagumsiz (Bagunsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis) Gegmis)
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar:
Net donem kary/(zarari) (405.191) 1.798.400
Net donem kari/(zararr) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 122.758
(1.246.955)
Deger duisiikliigii/iptali ile ilgili diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
Faiz tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler 5.966 (5.941)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (756.553) (556.715)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (128.781) (36.640)
Gergeklesmemis yabanci para
cevrim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
Gergege uygun deger kayiplarykazanglar ile ilgili diizeltmeler 11 1.002.126

(647.659)
Kar/Zarar mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

(4.508.138) (2.608.646)




Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (229.772) (18.167)
Bor¢lardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 10.765 (41.712)
Finansal varliklardaki degisimler, net (4.289.131) (2.548.767)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 885.334 593.355
Alinan temetti 11 128.781 36.640
Alnan faiz 11 756.553 556.715
Faiz 6demeleri - -
Diger nakit girisleri/¢ikislar - -
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 7.096.607 5.040.333
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (3.648.960) (3.462.083)
Kredi 6demeleri - -
Faiz 6demeleri - -
Alan krediler - -
Diger nakit girisleri/cikislar - -
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 3.447.647 1.578.250
Yabanci para cevrim farklarimin etkisinden once
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (457.590) 114.404
C. Yabanci para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B+C) (457.590)
114.404
D. Donem bas1 nakit ve nakit benzeri degerleri
17 828.000 713.596
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 370.410
828.000
BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI
31.12.2015 FON NET VERLIK DEGERI TABLOSU
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 14,275,233.35 100.18%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 14,275,233.77 100.18%
B. HAZIR DEGERLER 2,410 0.02%
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00%
b) Bankalar 0.00 0.00% 0.00%

i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00%

i) Yabanci Para TL Karsilidi 0.00 0.00% 0.00%

iii) VOB Nakit Teminatlar (Alacaklar) 0.00 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 2,410.06|100.00% 0.02%
C. ALACAKLAR 13,093.14 0.09%




a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00%

b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00%

c) Takastan BPP Alacaklan 0.00 0.00% 0.00%

d) Diger Alacaklar 13,093.14[100.00% 0.09%

D. DIiGER VARLIKLAR 0.00 0.00%

E. BORCLAR 40,793.02 -0.29%

a) Takasa Borglar T1 6,820.81| 16.72% -0.05%

b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%

c) Yénetim Ucreti 23,059.10| 56.53% -0.16%

d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%

e) Ihtiyatlar 0| 0.00% 0.00%

f) Krediler 0.00 0.00% 0.00%

g) Diger Borglar 10,913.11| 26.75% -0.08%
i) Denetim Ucreti 1,156.08| 2.83% -0.01%
i) Ilan Giderleri 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00%
iv) Ihrac Izin Gideri 0.00 0.00% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 1,335.42 3.27% -0.01%
vi) Diger 8,421.61| 20.64% -0.06%

F. M.D.Disls Karsihgi 0.00 0.00%

FON TOPLAM DEGERI 14,249,943.53

Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000.000000

Dolasimdaki Pay Sayisi 935,776,669.367000

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0.000000

Merkezdeki Pay Sayisi 9,064,223,331.000000

Fiyat 0.015228

(VOB AcikPozisyon) 1,558,813.000000 10.94%

Pay Sahibi Sayisi 0.000000

GUnlik Yonetim Ucreti

23,059.100000




31.12.2015 FON PORTFOY DEGERi TABLOSU

Menkul ihraggl Vade kul | [N | Birim [Satin Gunlik  |Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tanimi Faiz Deger/ Als |Ahs Birim Deger (%) (%)
Orani Kontrat Sayisi Fiyati [Tarihi Deger

A.HISSE

SENEDI

HiSSE SENETLERI AKBNK AKBNK 90,000.000000| 6.739, 10/12/2015 6.7, 603,000.00 10.33%|  4.22%
ALKIM ALKIM 25,000.000000| 15.04 30/12/2015 13.38] 334,500.00 5.73%| 2.34%
ARCLK ARCLK 30,000.000000| 14.98 17/12/2015 13.97| 419,100.00 7.18% 2.94%)
GARAN GARAN 85,000.000000| 8.356 01/12/2015] 7.12 605,200.00| 10.37%|  4.24%|
KCHOL KCHOL 45,000.000000| 12.13 01/12/2015) 10.93 491,850.00 8.43% 3.45%)
PETKM PETKM 135,000.000000| 3.964 21/10/2015 4.59 619,650.00) 10.62%|  4.34%|
THYAO THYAO 85,000.000000| 7.575 15/12/2015 7.39] 628,150.00) 10.76%|  4.40%|
TOASO TOASO 24,000.000000| 19.43 17/12/2015 18.95 454,800.00 7.79% 3.19%|
TUKAS TUKAS 160,000.000000| 2.353| 17/11/2015 2.09] 334,400.00 5.73% 2.34%|
TUPRS TUPRS 6,000.000000( 69.88 07/12/2015 69.6| 417,600.00) 7.15%| 2.93%
VAKBN VAKBN 160,000.000000| 4.446 10/12/2015 3.83 612,800.00) 10.50%|  4.29%|
YATAS YATAS 140,000.000000| 2.157 24/11/2015 2.26 316,400.00 5.42% 2.22%)

ARA GRUP TOPLAMI 985,000.000000 5,837,450.00| 40.89%|

GRUP TOPLAMI 985,000.000000 5,837,450.00) 40.89%|

B.BORGCLANMA

SENETLERI

DEVLET TAHVILi T.C. 27/01/2016|TRT270116T18 4.50%| 200,000.000000 101.6 15/10/2015| 103.83725! 207,674.50, 3.43% 1.45%
T.C. 24/02/2016|TRT240216T10 5.35%| 300,000.000000 102.3 10/11/2015| 103.85277 311,558.31, 5.14%| 2.18%
T.C. 16/11/2016|TRT161116T19 4.10%| 100,000.000000| 100.9! 12/06/2015| 99.05452! 99,054.52 1.64%|  0.69%)
T.C. 14/02/2018|TRT140218T10 3.15%| 200,000.000000] 94 17/04/2015| 94.42417 188,848.34] 3.12% 1.32%)
T.C. 15/01/2020|TRT150120T16 5.25%| 1,400,000.000000| 108.7 30/12/2015| 104.86764| 1,468,146.96| 24.24%| 10.28%
T.C. 05/02/2020| TRT050220T17 3.70%| 200,000.000000| 97.09 21/05/2015 92.5653! 185,130.60) 3.06% 1.30%)
T.C. 24/07/2024|TRT240724T15 4.50%| 1,000,000.000000} 109 19/03/2015| 95.71131 957,113.10 15.80% 6.70%)
T.C. 12/03/2025|TRT120325T12 4.00%| 3,000,000.000000 91.01 15/12/2015| 87.97922 2,639,376.60 43.58%| 18.49%

ARA GRUP TOPLAMI 6,400,000.000000 6,056,902.93 42.43%

OZEL SEKTOR TAHVIL Ak Yiirek Tiiketim Uriinleri Paz. | 29/04/2016|TRSAKYP41612 2.97%| 350,000.000000| 100 05/11/2014| 102.90368| 360,162.88|  26.04%| 2.52%
Aynes Gida 20/02/2017|TRSAYNS21711 3.08%| 200,000.000000| 103.1! 15/10/2015| 101.6601 203,320.20) 14.70% 1.42%)
Aynes Gida 03/05/2016/| TRSAYNS51619 3.36%| 100,000.000000| 103.5! 15/10/2015| 102.50088 102,500.88 7.41%|  0.72%|
Rénesans Gayrimenkul Yatim | 21/02/2018| TRSRSGY21818 2.60%| 200,000.000000| 101.9 15/10/2015| 102.4149 204,829.80) 14.81% 1.43%
Tiryaki Agro Gida 17/02/2016|TRSTRYK21610 2.88%| 300,000.000000] 100 17/02/2015| 101.62879 304,886.37, 22.05% 2.14%)
Ulusal Faktoring 06/04/2017|TRSULFK41717 3.11%| 200,000.000000| 101.8 27/05/2015| 103.61524 207,230.48| 14.98% 1.45%)

ARA GRUP TOPLAMI 1,350,000.000000 1,382,930.61 9.69%|

FINANSMAN BONOSU Seker Finansal Kiralama 17/05/2016|TRFSKFK51610 1.17%| 300,000.000000, 100 02/06/2015| 100.2743 300,822.90|  100.00% 2.11%

ARA GRUP TOPLAMI 300,000.000000 300,822.90 2.11%

GRUP TOPLAMI 8,050,000.000000 7,740,656.44] 54.22%

C. KATILMA

BELGESI

D. OPSIYON

iSLEMLER

E.YABANCI

HiSSE

F.TERS

REPO

TERS REPO-DT T.C. 04/01/2016|TRT150120T16 9.00%| 187,184.440000] 100.65! 31/12/2015 100.75 187,184.44) 50.82% 1.31%)
T.C. 04/01/2016|TRT150120T16 9.00%| 181,178.520000] 100.65! 31/12/2015 100.75 181,178.52 49.18% 1.27%)

GRUP TOPLAMI 368,362.960000 368,362.96) 2.58%|

G.KATILIM

HESABI

H.VADELI

MEVDUAT

I.KIYMETLI

MADEN

J.YABANCI

TAHVIL

K.BORSA PARA

PiYASASI

L.VARANT

ISLEMLERI

M.TEMINAT

iSLEMLERI

VOB Nakit 328,763.950000 1] 15/03/2013 1 328,763.95| 100.00% 2.30%|

GRUP TOPLAMI 328,763.950000 328,763.95 2.30%|

N.SWAP

iSLEMLERI

0.EUROBOND

REPO

FON

PORTFOY

DEGERI 9,732,126.910000 14,275,233.35;

VOB SOZLESMESi

Kisa Pozisyon Kisa 29/02/2016|F_XU030021650 -175.000000] 90.69 30/12/2015 89.075| -1,558,812.50

TOPLAM -175.000000]| -1,558,812.50

GRUP TOPLAMI 175.000000 1,558,812.50 10.92%




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiIN BILGILER

PERFORMANS BILGiSi

Portféyiin Sunuma

Karsilastirma | Enflasyon Zamayn Karsilastirma Dahil Donem
Toplam | Olgiitiiniin Orani fcinde Olgiitiiniin Bilai Sonu
YILLAR| Getiri | Getirisi / (%) | standart | Standart | 00 | Portféyiin
(%) Esik Deger (TUFE) Sapmasi Sapmasi (%) Toplam

Aktif Degeri
2013 -6.668% -1.584% 6.836% 0.785% 0.6162% -0.0497 | 7,826,853.44
2014 21.176% 16.221% 8.170% 0.392% 0.4314% 0.0657 |11,203,418.56
2015 -2.628% -3.580% 8.808% 0.588% 0.5572% 0.0167 |14,249,943.53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyln ve karsilastirma olgltiinin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler
Uzerinden hesaplanmistir.

FON - KARSILASTIRMA OLCUTU- TUFE GETiRI GRAFiGi

-3.58

7

Fon Getiri (%)

Karsilastirma
Olc¢itinin Getirisi /
Esik Deger (%)

Enflasyon Orani (%)
(TUFE)

01/01/2015 - 31/12/2015 déneminde fonun birim pay dederi % -2,63 artis géstermis olup ayni
dénemde Fon’un performans 0lglitli de % -3,58 getiri saglamistir.

Fonun performansi ile ilgili ayrnintili bilgiye Kap ve kamuyu sirekli bilgilendirme sayfasinda

yayinlanan performans raporlarina bakilabilir.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

CHM
Hisse Senedi Komisyonu 0.000525
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Komisyonu 0.000021

Gecelik Ters Repo Komisyonu

0.000007878

Vadeli Ters Repo Komisyonu

0.000007878

Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.0000210
Vadeli ve Opsiyon Piyasasi

Komisyonu 0.0002000
Odiingc Menkul Kiymet Islem

Komisyonu 0.0002000

Komisyon tutarlari, BIST Payi tarifesine gore kesilen tutarlari da icermektedir ve BSMV dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Fon Net Varlik Degerine Orani

01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine ait yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama net varlik degerine orani:

Ortalama Fon
Net Varhk

Ortalama Fon

01.01.2015 / 31.12.2015 Degerine g:g;’:r"k
Orani (%)
13,100,793.12
Fon Yénetim Ucreti 229,482.54 1.75
Denetim Ucreti Giderleri 1,638.45 0.01
Saklama Ucreti Giderleri 9,522.77 0.07
Aracilik Komisyonu Giderleri 49,679.08 0.38
Kurul Kayit Ucreti 0.00 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 8,538.61 0.07
D6énem Faaliyet Giderleri 208,861.45 2.28

Toplami

01.01.2015 - 31.12.2015 Tarihlerinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

ORTALAMA
GIDER TURU TUTAR 82:%&73:\) F\?AI\:SEIEI;I-
DEGERI
13,100,793.12
SPK ek kayda alma Ucreti 1,598.20 0.01
TOPLAM 1,598.20 0.01
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Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornekte asadida belirtilen sureler boyunca Fon’a 1.000 TL yatinldidi ve belirtilen sire
sonunda fondan cikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon‘un yukarida yer alan gider
oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin % 10 oldugu varsayilarak tahmini
maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha
az ya da fazla olabilecektir.

1wyl 2yl 5yl 10 yil
Gider Toplami (TL) 25.09 26.97 33.50 48.07
Fon Tutan (TL) 1,074.91 1,155.42 1,435.00 2,059.24

01.01.2015- 31.12.2015 TARIHLI TUREV iSLEMLER

01.01.2015 - 31.12.2015 Tarih arahdinda 488 adet VOB islemi yapilmistir. Bu islemlerden
1.775.220,00 TL gelir, 1.782.607,50 TL gider yazilmistir.

Vadeli islem Sézlesme Vadeli islem Sézlesme

Gelirleri Giderleri

F_XU0300215S0 156,445.00 F_XU0300215S0 141,232.50
F_XU03002165S0 28,295.00 F_XU0300415S0 437,942.50
F_XU0300415S0 349,267.50 F_XU0300615S0 285,867.50
F_XU0300615S0 258,440.00 F_XU0300815S0 347,235.00
F_XU0300815S0 485,510.00 F_XU0301015S0 332,475.00
F_XU0301015S0 216,505.00 F_XU0301215S0 237,855.00
F_XU0301215S0 280,757.50

Bu o6rnek Fon’a yapilan yatirmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Mali tablolar
3. Badimsiz denetim raporu

Ali Ekrem Haznedar
Fon Kurulu Uye

Murat Ince
Fon Kurulu Uye
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