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CiGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGiLERE ILISKiN RAPOR

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -
31 Arahk 2015 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5
sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunug standartlanna iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamg ve goriis olusgturulmamgtir.

Gériigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunug raporu Fon'un performansim
Tebli¥'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadar.
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3 FINANSPORTFOY

CIGNA FINANS EMEKLILiK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGCLI ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

31/12/2015 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 14,249,944
Birim Pay Dederi (TRL) 0.015228
Yatirimci Sayisi 15,834
Tedavdl Orani (%) 9.36%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 54.22%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 42.43%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 11.79%
Paylar 40.89%
- Bankacilik 12.76%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 7.27%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4.40%
- Holding 3.45%
- Otomotiv 3.19%
- Dayanikh Tiiketim 2.94%
- Kimyasal Uriin 2.34%

- Gida 2.34%
- Mobilya 2.22%
Ters Repo 2.58%
Nakit 2.30%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amagl Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu mevzuat geredi portfoylinin tamamini, degisen piyasa kosullarina gore Osman|Ozean
Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur.Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29/11/2012 tarih ve 15/1005
sayil izni ile 11.01.2013 tarihinden itibaren Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Buiylime Amagch Esnek Emeklilik Yatinm Fonuna donistirilmistir.

Portfoy Yoneticileri

Murat ince

Ziya Gakmak

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket
eder. Normal kosullarda agirlikli olarak hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, Tirk 6zel sektor tahvillerinden,
finansman bonolarindan ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olusan portfdy; yerli ve yabanci hisse
senetlerine ve vadeli islemler piyasalarindan enstriimanlara da yer veren bir dagilim ile hedefine ulasmaya
calisir. Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tirev araglar dahil edilebilir. Portfoye alinan
tlrev araglarin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Fon portféyiine yatirim stratejisi
dogrultusunda, tasidigi hisse senedi ve/veya déviz pozisyonundan korunma amaciyla Vadeli islemler ve
Opsiyon Piyasasi’nda var olan ya da yeni acilacak olan kontratlari dahil edilebilecegi gibi, endekslerin ve/veya
ddvizin yukari veya asadi gitmesi yoniindeki beklenti nedeniyle de bahsi gegen vadeli islem sézlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alinabilir. Portfoye alinan tiirev araglar nedeniyle nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon net varlik degerini asamaz.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

BIST Hisse BYF Harig %15-%45, OST %0-%30, Mevduat %0-%25, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10,
DIBS (Kamu) %25-%55

Yatirim Riskleri

"Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket
eder. Hisse senedi piyasa riski fonun karsilasabilecedi en énemli risk unsurlari arasindadir. Hisse senedi
piyasasinin yukari veya asadi yonli sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukari veya asagi yonli sert
hareketler yasanabilir. Hisse senedi secimlerinde BIST'de yiiksek adirlida sahip ve blylime-karlilik potansiyeli
yiksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Ancak yonetim limitleri gergevesinde bu oranin sifira gekilmesi veya
arttinimasi miimkiindir. Fon hisse senedi oraninin aktif olarak yonetilmesi ile hisse senedi piyasa riskinin fon
fiyati Gizerindeki olumsuz etkileri minimum diizeye gekilmektedir. Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir
diger risk unsurudur. Fon getirisi belli dénemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Ancak fonun farkli yatirm
araglarina dengeli sekilde yatinm yapmasi genelde, fonun enflasyonun tizerinde istikrarli ve makul bir getiri
saglamasi noktasinda 6nemli bir avantajdir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi yatirnmlarla orta ve uzun
vadede reel getirisini enflasyon riskine karsi oldukga glglendirmektedir. Sabit getirili enstriimanlar ise genelde
enflasyonun izerinde reel faiz saglar niteliktedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin 6zellikle anapara 6demeleri
enflasyon riskine maruz kalabilir. Enflasyonun piyasa beklentilerinin lizerinde gikmasi durumunda sabit getirili
kiymetin reel getirisi beklenenden diistik olabilir. Fon yatirm yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan
dodabilecek risklere agiktir."



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam

Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) iginde Standart Standart Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu Portfdyiin Toplam Degeri /

/ Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**) Net Aktif Degeri

2013 -6.668% -1.584% 6.836% 0.785% 0.6162% -0.0497 7,826,853.44
2014 21.176% 16.221% 8.170% 0.392% 0.4314% 0.0657 11,203,418.56
2015 -2.628% -3.580% 8.808% 0.588% 0.5572% 0.0167 14,249,943.53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasl Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanlgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve PY$/PY.14-YD.8/325 sayili
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel
migterilere portfoy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy ydnetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2015 - 31/12/2015 déneminde net %-2.63 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiinlin getirisi ayni dénemde %-3.58 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.95 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgtiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2015 - 31/12/2015 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004404% 229,482.54
Denetim Ucreti Giderleri 0.000031% 1,638.45
Saklama Ucreti Giderleri 0.000183% 9,522.77
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000953% 49,679.08
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000164% 8,538.61
Toplam Faaliyet Giderleri 298,861.45

Ortalama Fon Portfoy Degeri 13,120,294.56

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.277856%

5) Performans sunum déneminde 2 defa strateji dedisimi gerceklesmistir. Ilgili dSnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Gerektiginde fon portfdyiinde Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarina daha fazla yer verebilmek ve sunduklar getiri imkanlarindan faydalanabilmek amaciyla strateji degisikligi
yapilmistir.

Strateji Dénemi Strateji Bilgisi

11/01/2013-08/09/2013 Ters Repo %0-%30, BIST Hisse BYF Harig %15-%45, Mevduat %0-%20, OST %0-%30, DiBS (Kamu) %35-%65
09/09/2013-29/03/2015 BIST Hisse BYF Hari¢ %15-%45, OST %0-%30, Mevduat %0-%25, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10, DiBS (Kamu) %35-%65
30/03/2015-... BIST Hisse BYF Harig %15-%45, OST %0-%30, Mevduat %0-%25, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10, DiBS (Kamu) %25-%55

Gerektiginde fon portfdyiinde Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolarina daha fazla yer verebilmek ve sunduklan getiri imkanlarindan faydalanabilmek amaciyla strateji degisikligi
yapilmistir.

%30 BIST 100 + %59 BIST-KYD DiBS 365 Giin + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 Fon Kurulu Kararyla Belirlenen 5
Bankanin 1 Aylik Briit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore Hesaplanan Endeks

%30 BIST 100 + %60 BIST-KYD DiBS 365 Giin + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge
Mevduat TL

%30 BIST 100 + %60 FTSE Tiirkiye TL Hazine Bonosu Endeksi + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL

%30 BIST 100 + %55 FTSE Tiirkiye TL Hazine Bonosu Endeksi + %6 BIST-KYD OSBA Sabit + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL

11/01/2013-08/09/2013
09/09/2013-07/12/2014
08/12/2014-29/03/2015

30/03/2015-...

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri izerinden %15,- 10 yil siireyle katki payr 6demis
olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri izerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlar getiri Gizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2015 yil baginda Fed ile ilgili endiseler genel olarak geri planda kalirken, ABD 10 yil vadeli tahvil faizleri énciiliigiinde gelismekte olan piyasalarda da faizler geriledi. Ote yandan
Avrupa Merkez Bankasi'nin kapsamli bir tahvil alim programi agiklayacagina dair beklentiler kiiresel likidite bollugunun stirecegine dair algilama nedeniyle risk istahini destekledi.
Iceride ise ilave olarak enflasyondaki azalisla birlikte TCMB'nin faiz indirimi yapmasina yénelik beklentiler hisse senedi ve tahvil piyasalarinin alicili bir seyir izlemesini sagladi. Subat
ayinda ise Yunanistan ile ilgili endiseler kiiresel piyasalar tizerinde baski yaratti. Ayrica Ocak ayi enflasyonun beklentilerden yiiksek gelmesi ve TCMB ile ilgili tartismalar TL'nin
zayiflamasina ve yurtigi piyasalarin gelismekte olan ulkeler ile karsilastirildiginda daha fazla satis baskisi gérmesine neden oldu. Subat ayinin son gtinlerinde ise Ukrayna ile ilgili
ateskes ve Yunanistan'in kredi anlasmasinin 4 ayligina uzatiimasi ile birlikte kiiresel piyasalarda toparlanma egilimi gériildii. Ikinci ceyrek baslarinda Fed'in faiz artinmlarina ne
zaman baslayacagi ve hangi hizda artirm yapacagi konusu piyasa giindeminde 6n siralara yerlesti. Yil sonu faiz orani tahminlerinin asagiya gekilmesi ve Baskan Yellen'in aceleci
olunmayacagina isaret eden agiklamalarina ragmen bu dénemde gelismekte olan iilke piyasalarinda dalgali bir seyir gériildii. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) daha énce
agikladigr gibi Mart ayinda aylik 60 milyar Euro tutarinda tahvil alim programina basladi. Bununla birlikte Avrupa’daki faiz oranlar agagi yonlu egilimini stirdiirdi. Ttrkiye'de ilk
ceyrek itibariyle bliyimeye dair 6ncli géstergeler beklenenden daha zayif bir seyir izlerken, 6zellikle gida fiyatlarinda yiiksek seyrin korunmasi nedeniyle enflasyon beklenen
olgtide gerileme gostermedi. TCMB'nin atacagi adimlara dair belirsizlik ve segimlere yaklagirken olusan tedirginlik TL varliklarin gelisen (lke piyasalarindan negatif yonde
aynismasinin siirmesine neden oldu. Ilk yarinin sonlarina gelindiginde Yunanistan kredi programinin sonuna yaklagilmasi ve verilen ek siirenin sonuna gelinmesi piyasalari geren
ana etken oldu. Yunan hiikimeti tarafindan uzlasmaya yanasmayan sdylemler, hem gelisen hem de gelismekte olan Ulkelerde negatif piyasa hareketlerine sebep olmaya devam
etti. Yurt iginde ise segim sonuglarinin etkisi dolayisiyla siyasetin glindemdeki agirligi devam etti. Koalisyon gériismelerinin ve erken segim ihtimalinin Turkiye piyasalarinin negatif
olarak ayrismasina sebep oldugu gézlemlendi.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgtttniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii

11/01/2013 - 08/09/2013 -9.42% -8.38% -3.58% -5.84%
09/09/2013 - 31/12/2013 3.04% 3.61% 2.07% 0.97%
02/01/2014 - 07/12/2014 21.11% 23.11% 15.64% 5.48%
08/12/2014 - 31/12/2014 0.05% 0.17% 0.51% -0.46%
02/01/2015 - 29/03/2015 -0.54% -0.13% -1.26% 0.72%
30/03/2015 - 31/12/2015 -2.10% -0.77% -2.35% 0.25%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww |  ew | e |  ow |
" Standart Standart Standart Standart

11/01/2013 - 08/09/2013 0.10% 0.47% 0.09% 0.51% 0.08% 0.53% 0.03% 0.95%
09/09/2013 - 31/12/2013 0.04% 0.73% 0.11% 0.69% 0.12% 0.74% -0.02% 0.80%
02/01/2014 - 07/12/2014 0.02% 0.65% -0.02% 0.63% 0.00% 0.64% -0.04% 0.78%
08/12/2014 - 31/12/2014 0.23% 0.90% 0.14% 1.12% 0.20% 0.95% 0.28% 1.35%
02/01/2015 - 29/03/2015 0.19% 0.75% 0.00% 0.84% 0.11% 0.77% 0.19% 0.72%
30/03/2015 - 31/12/2015 0.06% 0.81% 0.07% 0.97% 0.06% 0.77% 0.06% 0.87%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii igin Risk Olgiimleri

11/01/2013 - 08/09/2013 0.0651 0.9825
09/09/2013 - 31/12/2013 0.0688 1.2834
02/01/2014 - 07/12/2014 0.0375 0.7753
08/12/2014 - 31/12/2014 0.0669 0.6180
02/01/2015 - 29/03/2015 0.0508 0.9260
30/03/2015 - 31/12/2015 0.0343 0.9731

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma &lgiitli standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii
L L
Sapma Sapma
2013 -6.67% 0.79% -1.58% 0.62%
2014 21.18% 0.39% 16.22% 0.43%
2015 -2.63% 0.59% -3.58% 0.56%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

" Emeklilik Fonu

11/01/2013 - 08/09/2013 -9.42% -2.73%
09/09/2013 - 31/12/2013 3.04% 1.70%
02/01/2014 - 07/12/2014 21.11% 14.15%
08/12/2014 - 31/12/2014 0.05% 0.44%
02/01/2015 - 29/03/2015 -0.54% 0.49%

30/03/2015 - 31/12/2015 -2.10% 1.99%



