ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu’nun 2015 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢mis yillik fon bilangco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 2015 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Bireysel Emeklilik Mevzuatinda Meydana Gelen Degisiklikler

Kabul Yayimnlanma Resmi Yiiriirliik
Kanunlar No. . Gazete .
Tar. Tarihi Tarihi
No
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair 6655 25122015 | 01012016 | 29580
Kanun
Kabul Yayimlanma Resmi Yiiriirliik
Yonetmelik No. L Gazete .
Tar. Tarihi Tarihi
No
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelikte 28.02.2015 | 29281 |28.02.2015
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair 25.05.2015 | 29366 |01.01.2016
Yonetmelik
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelikte 23.08.2015 | 29454 |23.08.2015
Degisiklik Yapilmasina Dair Ynetmelik
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklaria ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacag Varliklara iliskin Yénetmelikte 23.08:2015 | 20454 23.08.2015
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve 23.08.2015 | 29454 |23.08.2015
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik
Sigortacilik Destek Hizmetleri Hakkinda 28.08.2015 | 29450 128112015

Yonetmelik




Resmi

Kabul Yayimlanma Yiiriirliik
Genelgeler No. Tar. Tarihi Gazete Tarihi
No
Emeklilige Yonelik Taahhiitte Bulunan
Kuruluslar Tarafindan Aktiieryal Denetim
Kapsaminda Gonderilecek Elektronik Veri 2015/35 28.08.2015
Setlerine Ve Aktiierya Raporuna iliskin
Genelge
Sigortacilik Destek Hizmetleri Hakkinda
Yonetmeligin Bazi Maddelerinin Uygulanmast 2015/42 11.11.2015
Hakkinda Genelge
Emeklilik Sirketlerince Sunulan Bilgi, Belge ve
Formlarin Esas ve Usullerine Iliskin Genelge 2015/46 20.11.2015
Emeklilik Plan1 Hakkinda Genelge 2015/47 25.11.2015
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair 2015/50 30.11.2015
Yonetmeligin Uygulanmasina {liskin Genelge
23.08.2010 Tarihli 2010/10 Sayil1 Bireysel
Emeklilik Sisteminde Kullanilacak Muhtemel
Birikim Ve Geri Odeme Tablolarina liskin 2015/51 08.12.2015 01.01.2016
Genelge’ de Degisiklik Yapilmasina iliskin
Genelge
Emeklilik Planlarinda Katilimcilara Saglanan
Ek Faydalara iliskin Genelge 2015/%6 21.12.2015
Resmi | . . .
Sektor Duyurular: ve Ozelgeler No. Kabul Yaylnl?m_ma Gazete Ylll‘llrll-lk
Tar. Tarihi Tarihi
No
Yillik Gelir Sigortalarinda Bilgi islem
Altyapilarinin Hazir Hale Getirilmesine iliskin 2015/35 29.09.2015
Sektor Duyurusu
Bireysel Emeklilik Sisteminde Hak
Kazanilmayan Devlet Katkis1 Tutarlarinin 2015/42 26.11.2015
Miistesarliga Iadesi Hakkinda Sektor Duyurusu
Bireysel Emeklilik Sisteminde 6327 Sayili
Kanunun Gegici Ikinci Maddesi Kapsaminda
Yapilacak Siire Ekleme Islemleri Hakkinda 2015/43 26.11.2015
Sektor Duyurusu
2010/8, 2010/14 ve 2014/23 Sayili Sektor
Duyurularinin Yiirtrlikten Kaldirilmasina 2015/44 30.11.2015
Hakkinda Sektor Duyurusu
Resmi | . . .
Diger No. Kabul Yaylnl?m_ma Gazete Ylll‘llf'll:lk
Tar. Tarihi Tarihi
No
Yillik Gelir Sigortalar1 Yonetmeligi 01.04.2015 | 29313 (01.10.2015
Yillik Gelir Sigortalar1 Yonetmeliginin Bazi
Maddelerinin Uygulama Esaslarina Iligkin 2015/30 31.07.2015 01.10.2015

Genelge




2015 Yili Genel Degerlendirme

2015 yili basta Amerikan Merkez Bankasi(Fed) olmak iizere 6nde gelen merkez
bankalarinin kiiresel ekonomiye yon verdigi bir yil oldu. Amerika'da istihdam verileri
basta olmak iizere agiklanan makro verilerin ekonomik toparlanmaya isaret etmesi ile
Fed tarafinda faiz artinm siirecine iligkin beklentiler piyasalara yon verdi. Faiz
artiriminin zamanlamasi bir miktar 6telense de Fed yilin son toplantis1 olan Aralik ay1
toplantisinda 2008 yilindan itibaren sifira yakin seviyede tuttugu faiz oranlarinda 25
baz puanlik artisa gitti. Avrupa tarafinda ise Yunanistan kaynakli endiseler geri planda
kalirken; Avrupa Merkez Bankasi ekonomiyi tesvik etmek ve toparlanmay1
hizlandirmak i¢in mevduat faiz oranlar1 yiizde -0.20 seviyesinden ylizde -0.30
seviyesine indirdi. Aylik 60 milyar euro tutarindaki varlik alim programinin siiresi de
2017 yilimin Mart ayina kadar uzatildi.

Yurticinde 2015 yilinin ilk yaris1 7 Haziran'da yapilacak olan genel se¢imlere odakl
ve siyasi tansiyonun yiiksek seyrettigi bir donem oldu. Sandikta higbir partinin tek
basina hiikiimet kuracak ¢ogunlukta sandalye kazanamamasi ve partiler aras1 koalisyon
goriigmelerinin sonugsuz kalmasi {izerine se¢imlerin tekrarlanmasi yoniinde karar
alindi. 1 Kasim tarihinde gerceklestirilen genel se¢cimlerde sandiktan tekrar tek parti
hiikiimeti ¢ikti. Hem ekonomik hem de siyasi istikrarin devam edecegine yonelik
beklentilerle piyasalarda gozle goriiliir bir rahatlama yasandi. Ancak; Kasim ayinin son
haftas1 Tirkiye sinirlarinda diistiriilen rus savas ucagi yliziinden iki {ilke arasindaki

iliskilerin gerildigi gozlenirken; bu durumun olumsuz etkileri piyasalarda hissedildi.

Merkez Bankasi’nin politikalarina bakildiginda 2015 yilinin ilk PPK toplantis1 olan
Ocak ay1 toplantisinda Merkez Bankasi bir hafta vadeli repo faiz oranimni %8.25
seviyesinden %7.75'e, Subat ay1 toplantisinda ise 25 baz puan daha indirime giderek
politika faizini %7.5 seviyesine indirdi. Yilin geri kalaninda ise Merkez Bankasi
politika faizi ve faiz koridorunda herhangi bir degisiklige gitmedi. Merkez Bankasi
2015 yili genelinde bekle-gor modunda kalmay1 tercih etti. Yurtici ve yurtdisinda
yasanan bu gelismelere paralel USD/TL kuru 2.33 seviyesinden basladigi 2015 yilini
%25°lik deger kazanimi ile 2.92 seviyesinden tamamladi. Borsa cephesine
bakildiginda ise Borsa Istanbul 100 Endeksi 2015 yilm %16,33’liik deger kaybiyla 71

bin seviyesine geriledi.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU

llgili donemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatirim

politikalarinda, izahname, fon ictiiziigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,

katilimcilarin  karar

vermesini

etkileyecek diger

konularda meydana

gelen

degisiklikleri igeren “Fon Kurulu faaliyet raporu” raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablolar raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

EIE Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amagcl Esnek EYF

31.12.2015 31.12.2014

GRUP TOPLAM GRUP | TOPLAM

TUTARI(TL) (%) (%) TUTARI(TL) (%) (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 25,664,194.09 100.01% 24,462,443.37 96.29%
(MiZANDAN PORTFOY

DEGERI) 25,664,195.46 100.01%| 24,462,444.06 96.29%

B. HAZIR DEGERLER 11,121.88 0.04% 14,169.63 0.06%

a) Kasa 0/ 0.00% 0.00% 0 0.00%  0.00%

b) Bankalar 11,121.88 | 100.00% 0.04% 14,169.63 | 100.00% | 0.06%

i) TL Hesaplar 11,121.88 | 100.00% 0.04% 14,169.63 | 100.00% | 0.06%

C. ALACAKLAR 31,989.21 0.12% 972,700.00 3.83%

a) Takastan Alacaklar T1 0| 0.00% 0.00% 972,700.00 100.00% 3.83%




b) Takastan Alacaklar T2 31,989.21 | 100.00% 0.12% 0| 0.00% 0.00%

c) Takastan BPP Alacaklari 0/ 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%

d) Diger Alacaklar 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%

E. BORCLAR 45,682.61 -0.18% 43,084.64 -0.17%

a) Takasa Borglar T1 0/ 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%

b) Takasa Borglar T2 0| 0.00% 0.00% 0/ 0.00% 0.00%

c) Yonetim Ucreti 43,399.59 | 95.00% -0.17% 40,397.51| 93.76% -0.16%

g) Diger Borglar 2,283.02| 5.00% -0.01% 2,687.13| 6.24%| -0.01%
i) Denetim Ucreti 2,266.99| 4.96% -0.01% 1,902.50| 4.42%| -0.01%
vi) Diger 16.03| 0.04% 0.00% 784.63| 1.82% 0.00%

F. M.D.Dusus Karsihg 0 0.00% 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI 25,661,622.57 25,406,228.36

Toplam Pay Sayisi 25,000,000,000 25,000,000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi 1,003,564,213.69 1,003,676,259.05

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0

Merkezdeki Pay Sayisi 23,996,435,786 23,996,323,741

Fiyat 0.02557 0.025313

(VOB AglkPozisyon) 0 0.00% 0 0.00%

EIE Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amagcl Esnek EYF

31.12.2015 31.12.2014
Nominal

Menkul Tanimi Deger Toplam Deger | Nominal Deger Toplam Deger
A.HiSSE SENEDI AEFES 6,000.00 136,200.00 6,000.00 136,200.00

AKBNK 100,000.00 670,000.00

AKENR 250,000.44 237,500.42 200,000.44 256,000.56

AKFGY 150,000.00 201,000.00 220,000.00 343,200.00

GEREL 125,000.00 381,250.00

ODAS 30,000.00 190,200.00

ALBRK 235,000.00 310,200.00 250,000.00 435,000.00

ANACM 0.96 1.59 70,000.96 140,001.92

ASYAB 100,000.00 60,000.00 100,000.00 65,000.00

BIZIM 11,700.00 149,760.00 11,700.00 223,470.00

CRDFA 401,000.00 633,580.00 325,000.00 637,000.00




DGATE 55,226.00 875,332.10 75,000.00 657,000.00
TRGYO 60,000.00 195,000.00
EKGYO 50,000.00 138,500.00 50,000.00 138,500.00
ENKAI 50,000.91 264,004.80 50,000.91 264,004.80
EREGL 0.48 1.46 0.48 2.14
GARAN 100,000.00 712,000.00
HALKB 27,500.00 285,725.00 15,000.00 208,500.00
INDES 135,071.00 849,596.59 134,257.00 765,264.90
ISCTR 75,000.61 345,002.81 0.61 4.11
KRDMD 0.57 0.62 0.57 1.17
MANGO 0.56 0.56 0.56 0.15
MGROS 20,000.00 349,000.00 7,500.00 170,625.00
NTHOL 0.78 2.72 0.78 3.1
RYSAS 0.21 0.14 0.2 0.16
SAHOL 130,000.00| 1,076,400.00 72,500.00 735,875.00
TTKOM 30,000.00 163,800.00
YATAS 70,000.00 158,200.00
THYAO 75,000.18 554,251.33 35,000.18 337,051.73
TKFEN 30,000.67 121,202.71 35,000.67 202,653.88
TRCAS 0.82 1.22 0.69 1.73
TRKCM 120,000.44 217,200.80 0.37 1.27
VAKBN 50,000.00 191,500.00 75,000.00 366,000.00
YKBNK 80,000.00 263,200.00 50,000.00 244,500.00
GRUP TOPLAMI 2,460,503.72| 9,190,910.06 1,781,964.42| 6,325,861.63
B.BORCLANMA
SENETLERI
DEVLET TAHViILI TRT030523T13 100,000.00 109,275.00 100,000.00 109,194.00
TRT070115T13 2,900,000.00| 2,990,707.21
TRT081123T10 1,000,000.00| 1,225,509.00 1,000,000.00| 1,204,214.90
TRT130515T11 2,000,000.00| 1,988,092.04
TRT130716T18 50,000.00 51,360.09 600,000.00 624,614.92
TRT150715T17 300,000.00 287,106.99
TRT161116T19 1,100,000.00| 1,117,896.91
TRT080317T18 600,000.00 606,641.62
TRT140617T17 1,760,000.00 | 1,747,737.46
TRT140218T10 1,600,000.00| 1,510,786.74
TRT050220T17 300,000.00 277,695.91
TRT080720T19 300,000.00 300,297.74
TRT210721T11 100,000.00 145,128.90
TRT080323T10 1,000,000.00 846,888.93
TRT240724T15 1,500,000.00 | 1,435,669.61
TRT120325T12 2,200,000.00| 1,935,543.02
TRT200324T13 1,100,000.00 | 1,122,841.25 1,200,000.00| 1,428,197.66
TRT230222T13 900,000.00| 1,238,974.29
TRT240216T10 100,000.00 106,392.01




TRT270923T11 400,000.00| 371,812.03 1,000,000.00 | 1,077,845.46
ARA GRUP TOPLAMI 12,010,000.00 | 11,687,187.29 11,200,000.00 | 12,173,236.39
OZEL SEKTOR TAHVIL | TRPAKYB81523 1,200,000.00 | 1,145,294.10
TRQAKYB21543 100,000.00 98,398.82
TRQAKYB41541 300,000.00 290,144.43
TRSBEDS41611 160,000.00 164,431.62
TRSGZDFA1611 140,000.00 140,442.98 300,000.00 300,374.21
TRSKORT31610 500,000.00  501,360.87 400,000.00|  402,495.72
TRSLBTVK1711 300,000.00  308,022.29 200,000.00 205,790.58
TRSMDPK21514 190,000.00 192,892.01
TRSMDPK61619 800,000.00  806,183.85 700,000.00 704,889.63
TRSAYNS51619 100,000.00|  102,500.88
TRSAYENA1617 200,000.00  202,689.42
TRSINAN81610 100,000.00|  102,809.43
TRSYDATA1711 10,000.00 10,106.83
TRSUSAK31714 400,000.00  404,711.18
TRSDRND41719 50,000.00 51,691.78
TRSEMAY41711 180,000.00|  186,188.51
TRSPALM51713 300,000.00  308,178.54
TRSBMKS11810 140,000.00|  143,569.20
TRSZORN21711 710,000.00  721,179.30
TRSNTHLA1618 500,000.00  506,175.65 600,000.00 605,577.00
TRSZORN81517 630,000.00 643,006.46
ARA GRUP TOPLAMI 4,430,000.00 4,495,810.71 4,780,000.00 | 4,753,294.55
GRUP TOPLAMI 16,440,000.00 ' 16,182,998.00 15,980,000.00 | 16,926,530.94
VADELi TL MEVDUATI 809,300.82 809,810.79
GRUP TOPLAMI 809,300.82|  809,810.79
TERS REPO-DT TRT150120T16 290,000.00  290,286.03
GRUP TOPLAMI
TPP 400,240.00|  400,240.00
GRUP TOPLAMI 400,240.00|  400,240.00
PORTFOY DEGERI 19,190,789.75 | 25,664,194.09 18,971,505.24 | 24,462,443.37

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fonun Donem Getirisi

(01 Ocak-31 Aralik)

Karsilastirma Olgiitiiniin
Donem Getirisi

(01 Ocak-31 Aralik)

Ergo Emeklilik ve Hayat A.S
Biiyiime Amagli Esnek EYF

% 1,02

% 1,02




Fonun Dénemsel performansina iligkin ayritili bilgiye, raporun eki olarak SPK ‘nin
performans sunus standartlarina gore hazirlanmis Performans Sunus Raporu‘ndan

ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlar iizerinden araci kuruluglara

asagidaki oranlarda komisyon 6denir.

i. Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: Binde 0,76 binde 0,67, binde 0,60, binde 0,57

ii. Borclanma Senetleri:

BIST Tahvil ve Bono Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazar1: yiizbinde 7, yiizbinde 3
iii. Ters Repo Islemleri:

BIST Repo ve Ters Repo Pazari O/N: Yiizbinde 2

BIST Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde: Yiizbinde 3

iv. Yabanc1 Menkul Kiymetler: 0

v. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 3

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esas1 ve Oram: BIST Takas ve

Saklama Bankas1 A.S. nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarim Yilhk Olarak Fon Net

Varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlariin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.




Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Oram

Fon Giderlerinin
Ortalama Fon

Toplam Degerine
Gider Tiirii Tutar Oram %
Yonetim Ucretleri 465,033 1.82%
Denetim Ucretleri 3,087 0.01%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 26,157 0.10%
Saklama Ucretleri 10,317 0.04%
Noter Tasdik ve Ucreti 94 0.00%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9,380 0.04%
Toplam 514,068 2.02%
Ortalama Fon Toplam Degeri 25487142.74

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetim raporu

N

Murat Vanlh
Baskan

Fon Kurulu

Sebpem Sezer
Uye

Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari

Birol Giileg
Uye




ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2015- 31.12.2015 DONEMI FON KURULU FAALIiYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 06.10.2008

Ihrag Tarihi :07.11.2008

Fon Tutar : 250.000.000,00 TL
Pay Adedi : 25.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2015 Y1l Tahvil Bono Piyasas1 Degerlendirmesi

Tahvil ve bono piyasasi faizleri 2015 yilina asagi yonlii hareket ile basladi. Ocak
aymin sonunda 2 yillik gosterge tahvilin faizi 6.58 ile yilin en diisiik seviyesini gordii.
Merkez Bankasi Ocak (50 baz puan) ve Subat (25 puan) aylarindaki faiz indirimlerinin
ardindan yilin geri kalaninda bekle-gér modunda kalmay1 tercih etti ve politika faiz
oraninda degisiklige gitmedi. Yaklasan se¢imin etkisi ile siyasi tansiyon artarken,
disarida ise ABD’de agiklanan makro verilerin diinyanin en biiyiik ekonomisinde
toparlanmaya isaret etmesi piyasalarda faizlerin artirilacagina yonelik beklentiyi
yiikseltti. Bu gelismeler dogrultusunda faizler yiikselis kaydetti. 7 Haziran segimleri
sonucunda tek parti iktidarinin sona ermesi ve yeni kurulacak hiikiimete iliskin
belirsizlik TL cinsi varliklar {izerindeki baskiyr artirirken, piyasalarin gosterdigi ilk
reaksiyonun ardindan faizler ilimli gevseme kaydetti. Hiikiimet kurma girisimlerinin
sonugsuz kalmasi tizerine 1 Kasim tarihinde genel se¢imlerin tekrarlanmasi yoniinde
karar alindi. Bu siire¢ icerisinde kademeli olarak yiikselis kaydeden gdsterge faiz Eyliil
aymin sonunda 11.89 ile yil i¢i en yiiksek seviyesini gordii. 1 Kasim tarihinde
gergeklestirilen genel se¢imlerde sandiktan tekrar tek parti hiikiimetinin ¢ikmasi ile
hem ekonomik hem de siyasi istikrarin devam edecegine yoOnelik beklentilerle
piyasalarda gozle goriiliir bir rahatlama yasanmasina ragmen faizler {izerindeki etkisi
kalict olamadi ve 2 yillik gdsterge faiz 8.02 seviyesinden basladig1 yil1 284 baz puanlik
artisla 10.86 seviyesinden tamamladi.

2015 Yih Kira Sertifikalar1 Piyasas1 Degerlendirmesi

Yilda iki kez kira sertifikas1 ihrac1 diizenleyen Hazine Miistesarligi 2015 yilinin ilk
kira sertifikasi ihracin1 1,8 milyar TL tutarinda Subat ayinda, ikinci ihracinmi ise 1,5
milyar TL tutarinda Agustos ayinda gerceklestirdi. 2015 yilinin geneline bakildiginda
TL cinsi kira sertifikalarinin global konjonktiir, yurti¢i ekonomik ve politik gelismeler
karsisinda diger bor¢clanma araclarina gorece daha stabil hareket ettigi sdylenebilir. Bu
stabil harekete paralel 2015 yilinda kamu kira sertifikalarinin getirisi ise %38.54
seviyesinde gergeklesti.
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2015 Y1l Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2015 yilina 85 bin seviyesinden baslayan BIST-100 Endeksi yilin ilk ayinda
sergiledigi yiikselisle 91 bin seviyesinin iizerine yoneldi. Ancak; takip eden aylarda
endeksteki yukar1 yonlii seyrin gelismekte olan iilke piyasalarima yonelik risk
istahindaki azalisa paralel hiz kestigi ve endeksin asagi yonli bir seyir izledigi
gozlendi. Endeks yilin ilk ¢eyregini 82 bin seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci
ceyreginde genel olarak 80-85 bin bandinda dengelenme ¢abasini izledigimiz BIST-
100 endeksinde yaklasan genel se¢imlerle birlikte volatilite artti. 7 Haziran seg¢imleri
sonucunda tek parti iktidar1 ¢tkmamasit ve yeni kurulacak hiikiimete iliskin belirsizlik
neticesinde endeks gerileme kaydetti ve partiler arasinda yiiriitiilen hiikiimet kurma
cabalarinin sonu¢ vermemesi ile se¢imlerin 1 Kasim tarihinde yenilenmesine karar
verildi. Yenilenen genel secimlerde sandiktan tekrar tek parti hiikiimeti ¢ikti. Hem
ekonomik hem de siyasi istikrarin devam edecegine yonelik beklentilerle piyasalarda
gdzle goriiliir bir rahatlama yasandi. Bu sonug neticesinde se¢im ertesi Borsa Istanbul
85 bin seviyelerine yaklasti. Kasim ayinin son haftas1 Tiirkiye sinirlarinda diisiiriilen
Rus savas ugagi yiiziinden iki iilke arasindaki iliskilerin gerilmesi ve artan politik
tansiyon neticesinde piyasada kayiplar yasandi. 1 Kasim se¢imlerinin ardindan 85 bin
seviyesine yonelen Borsa Istanbul, Rusya ile yasanan gerilim ile 76 bin seviyesine
geriledi. Yilin geri kalaninda da asagi yonlii hareketini siirdiiren BIST-100 Endeksi
2015 yilm %16,33 deger kayb1 ile 71 bin seviyesinden tamamladi.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri : 25,661,622.57 TL

Dolasimdaki Pay Sayist : 1,003,564,213.689 Adet
Dolagimdaki Pay Orani 1% 4,01

Portfoy Dagilimlar: %

Kamu Bor¢lanma Araglari : 45,54

Ortaklik Paylar1 : 35,81

Ozel Sektor Tahvili 117,52

Ters Repo : 1,13

4. Fon Performansina iliskin Bilgiler

Cari Y1l Gelir Gider Farki :252,425.45 TL
Ihrag Degeri : 0.010141 TL
01.01.2015 Pay Degeri X 0.025313 TL
31.12.2015 Pay Degeri : 0.025570 TL
Ihrag Tarihine Gore Getiri : % 153,22
01.01.2015-31.12.2015 Fon Basit Net Getirisi 1% 1,02
01.01.2015-31.12.2015 Fon Basit Briit Getirisi 1% 3,03
01.01.2015-31.12.2015 Kars. Olg. Getirisi 1% 1,02

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmecilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

Yoktur.
Fon Kurulu
Murat Vanl Sebpem Sezer Birol ”Gﬁleg
Bagkan Uye Uye
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