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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi
Yd6netim Kurulu ve Ortaklarina
Istanbul, Tiirkiye

Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”) ve baglt ortakliginin (“Grup”) 31
Aralik 2015 tarihli iligikteki konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar
ve diger agiklayict notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarint denetlemis
bulunuyoruz.

Grup Yonetiminin Konsolide Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Grup ydnetimi, konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata ve hile kaynaklt 6nemli
yanhiglik igermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢
kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak ytriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasin ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin nemli yanlighk igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yuriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlighk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
gorlis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriistimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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Olumsuz Goriigiin Dayanaklar:

Ana Ortaklik Sirket, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde %100 oranindaki
hissesini edindigi bagli ortaklig1 olan Staroil Petrolciiliik Anonim Sirketi’nin finansal tablolarina ait
detay bilgilere ulasamamasindan ve edinme tarihindeki bazi 6nemli varlik ve yiikiimliiliiklerinin
gergege uygun degerlerini belirleyememesinden dolayr s6z konusu bagh ortakligin finansal
tablolarini konsolide edememis olup 22,000,000 TL (toplam konsolide finansal durum tablosu aktif
biylikliigiiniin %71°i) tutarindaki iktisap bedelini iligikteki konsolide finansal tablolarda maliyet
esasina gore muhasebelestirmistir. Tiirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca, bagli ortakliga ait tiim
hisselerin Ana Ortaklik Sirket tarafindan kontrol edilmesinden dolayi, ilgili bagli ortakligin
ilisikteki finansal tablolara konsolide edilmesi gerekmektedir. Bagh ortaklik konumunda bulunan
Staroil Petrolciiliik Anonim Sirketi’nin finansal tablolar1 konsolide edilmis olmas1 halinde, ilisikte
yer alan finansal tablolardaki birgok unsur bundan 6nemli derecede etkileneceginden dolayi, bagli
ortaklifin konsolide edilmemesinin konsolide finansal tablolar {izerindeki etkisi belirlenememistir.
Ayrica, Grup’un Staroil Petrolciiliik Anonim Sirketi’nin tiim hisselerini satin almasina iliskin hisse
alim sozlesmesi tarafimiza sunulmamigtir. Dolayisiyla ilgili sézlesmeden kaynaklanabilecek varsa
taahhlit ve yiikiimluliikler konusunda iligikteki konsolide finansal tablolar {izerindeki etkisi
belirlenememistir.

Grup’un, ilisikteki konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmig olup
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemindeki faaliyet zarart 371,777 TL’dir. Grup’un kisa
vadeli ytikiimliiliikleri, kisa vadeli alacaklarindan 235,780 TL tutarinda daha fazla olup bu durum
isletme sermayesi ag¢igina sebep olmaktadir. Ayrica, Grup, 31 Arahik 2015 tarihinde sona eren
hesap dénemi igerisinde bagli ortakli31 konumunda bulunan Ansa Enerji Anonim Sirketi hisselerini
satmastyla birlikte, enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorlerinden ¢ikmis olmasi sebebiyle,
enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorlerinden meydana gelen faaliyet gelir ve giderleri,
ilisikteki konsolide kar veya zarar tablosunda “TFRS 5 Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve
durdurulan faaliyetler” standardi kapsaminda Durdurulan faaliyetler donem kar1 / (zarar){kalemi
icerisinde gosterilmistir. Sonug olarak, Grup’un 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap
déneminde hasilat yaratan siirdiiriilen bir faaliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, banka mevduatlarinin 1,554 TL’si (banka mevduatlarfin %52 si),
verilen avanslarin 255,374 TL’si (verilen ig avanslarin %100°1), ticari borg¢larn 24,870 TL’si
(ticari borglarin %100’ti) ve diger alacaklarin 552,408 TL’si (diger alacaklarin %100°%) igin
tiglincti  kisilerden mutabakat mektubu temin edilememistir. llgili tutarlardan, mutabakat
saglanmadif1 i¢in tutarlarin varligt ve tutarlar nedeniyle olugabilecek taahhiit ve yiikiimliiliikler
konusunda herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Grup, 2015 y1li igerisinde Staroil Petrolctiliik Anonim Sirketi’nin %100’iine tekabiil eden kismin
Erkan Pehlivan’dan 22,000,000 TL bedelle iktisap etmistir. Grup, ilgili alim igin, 20,000,000 TL
tutarinda nakit ddeme yapmis olup 2,545,795 TL tutarinda da o tarihte portféyiinde bulunan alacak
senetlerini ciro etmistir. Toplam &denen tutarin hisse alim bedelinden 545,795 TL olmasindan
dolay, ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda Diger alacaklar hesap kalemi igerisinde
simiflanan 545,795 TL’nin mahiyetine ve ilgili tutara iliskin mutabakata tarafimizca
ulasilamamistir.

Grup, 03 Aralik 2015 tarihli Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda agiklamis oldugu lizere, HBZ
Gayrimenkul Turizm Ticaret Anonim Sirketi’nin %49’una tekabiil eden hissesini 68,187,270 TL
bedelle iktisap edecegini agtklamis ve bu duruma istinaden 8,000,000 TL tutarindaki avansi AAG
Gayrimenkul Turizm Yatirim A.S.’ne nakit olarak 6demigtir. Ilgili Sirket’in alim bedeline iliskin
Sermaye Piyasasi Kurumu’ndan yetki almis bir degerleme kurulugunun hazirlamis oldugu rapora
tarafimizca ulagilamamustir, 2
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Grup’un rapor tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte vadesi geg¢mis toplam 225,347 TL
tutarinda vergi borcu bulunmaktadir (Not 12).

Grup’un avukat veya avukatlarindan dogrulama mektubu alinamamustir. Bu nedenle, dogabilecek
varsa hak ve yiikiimliiliikler konusunda kanaate varmamiz miimk{in olmamustir.

Grup’un &zellikle finans ve muhasebe departmanlarinda, Grup’un faaliyetlerinin etkinligini ve
verimliligini arttirabilecek diizeyde bir i¢ kontrol sistemi olmamasindan dolay1 Grup’un i¢ kontrol
sistemi hakkinda bir gériis ifade edememekteyiz.

Sonug

“Olumsuz Goériisiin Dayanaklar” paragrafinda belirtilen hususlarin éneminden dolayr konsolide
finansal tablolar, Aksel Yatinm Holding Anonim Sirketi ve baglt ortakliginin 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak dogru ve gergege uygun bir
go6riiniim saglamamaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denet¢i Yiikimliliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10 Mart 2016
tarihinde Grup’un Y 6netim Kurulu’na sunulmustur.

"Olumsuz Gériisiin Dayanaklar1” bsliimiinde yer alan hususlar nedeni ile 6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, defter tutma diizeni ve finansal
tablolarin TTK ve esas sozlesmeye uygunlugu ve yeterliligi konusunda goriis bildirememekteyiz.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbésy Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Krgstorf Internatighal

Istanbul, 10 Mart 2016

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51
www.atadenetim.com



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 ve 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gecmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot

Referanslari 31.12.2015 31.12.2014

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 847,306 7,972,649
Nakit ve Nakit Benzerleri 8 3,010 1,028,375
Ticari Alacaklar 11 26 359,359
- lliskili taraflardan ticari alacaklar - 803
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 26 358,556
Diger Alacaklar 12 552,408 6,000,835
- lliskili taraflardan diger alacaklar - 5,863,686
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 552,408 137,149
Stoklar 14 - 75,555
Pesin (")denmis Giderler 15 255,882 16,895
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 29 - 17,569
Diger Dénen Varliklar 21 35,980 86,561
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 30 - 387,500
Duran Varhklar 30,121,234 4,699,500
Diger Alacaklar 12 311 4,036,615
- Hliskili taraflardan alacaklar - 2,000,000
- lliskili olmayan taraflardan alacaklar 311 2,036,615
Finansal Yatirimlar 9 22,000,000 -
Maddi Duran Varliklar 16 103,798 341,873
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 3,497 22,199
Pesin Odenmis Giderler 15 8,000,000 -
Ertelenmis Vergi Varligt 29 13,628 298,813
TOPLAM VARLIKLAR 30,968,540 12,672,149

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 ve 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gecmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2015 31.12.2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,083,086 2,313,202
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10 2,379 73,630
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 10 13,798 24,666
Ticari Borglar 11 34,050 1,408,074
- lliskili taraflara ticari bor¢lar - 542,165
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 34,050 865,909
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 1,500 10,860
Diger Borglar 12 1,031,359 774,001
- Hliskili taraflara diger borg¢lar 724,075 255,187
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 307,284 518,814
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 29 - 21,971
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16,051,555 248,010
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 10 - 7,320
Diger Borglar 12 16,050,425 183,656
- Hliskili taraflara diger bor¢lar 15,966,933 -
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 83,492 183,656
Uzun Vadeli Karsiliklar 20 966 28,537
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 966 28,537
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 29 164 28,497
OZKAYNAKLAR 13,833,899 10,110,937
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 13,833,899 9,232,203
Odenmis Sermaye 22.1 8,000,000 8,000,000
Paylara Hiskin Primler/iskontolar 22.2 5,048,738 5,048,738
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler
- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazanglart / (Kaywplari) . _ 22.3 - (86,898)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi 22.4 - (3,093,104)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22.5 214,003 214,003
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 22.6 (595,392) (1,931,222)
Net Donem Kari1/Zarari 31 1,166,550 1,080,686
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 22.7 - 878,734
TOPLAM KAYNAKLAR 30,968,540 12,672,149

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz pargasidir.



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARTHLERINDE SONA EREN

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

HESAP DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

Yeniden
diizenlenmis(*)
Cari donem Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslar 31.12.2015 31.12.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23.1 - -
Satiglarin Maliyeti (-) 23.2 - -
BRUT KAR / (ZARAR) - -
Genel Yo6netim Giderleri (-) 25.1 (529,175) (659,266)
Pazarlama Giderleri (-) 25.2 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 159,700 1,119,549
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (2,302) (161,796)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (371,777) 298,487
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 1,596,140 2,130,209
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 27 (7,754) (128,268)
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI)
ONCESIi FAALIYET KARI / (ZARARI) 1,216,609 2,300,428
Finansman Gelirleri 28 5,074 1,930
Finansman Giderleri (-) 28 (7,636) (79,044)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 1,214,047 2,223,314
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (151,839) (350,726)
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri 29 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 29 (151,839) (350,726)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 1,062,208 1,872,588
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 30 104,342 (1,039,461)
DONEM KARI / (ZARARI) 1,166,550 833,127
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 22.7 - (247,559)
Ana Ortaklik Paylar 31 1,166,550 1,080,686
Pay Basina Kazang 0.146 0.135
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 31 0.133 0.265
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 31 0.013 (0.130)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) Yeniden diizenlenme sebebi ve etkileri dipnot 2°de a¢iklanmistir.



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Gecmis
Cari donem donem
Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis  Gegmemis
Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslarn 31.12.2015 31.12.2014

DONEM KARI / (ZARARI) 1,166,550 833,127

DIGER KAPSAMLI GELIRLER / (GIDERLER)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - (1,330)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari
Kidem tazminati karsilig1 hesaplamasindaki aktiieryal
kazang / (kayip), ertelenmis vergi etkisi dahil 20 - (1,663)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler
- Donem Vergi Gideri/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 29 - 333
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER / (GIDERLER) - (1,330)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiRLER / (GIDERLER) 1,166,550 831,797
Toplam Kapsamh Gelirlerin / (Giderlerin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (248,411)
Ana Ortaklik Paylar 1,166,550 1,080,208

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir veya Birikmis Karlar /
Giderler (Zararlar)
Ortak
Kontrole Tabi
Tesebbiis ve
Paylara Tanimlanms fayda isletmeleri Kardan Ana Kontrol
. iliskin planlar1 yeniden iceren Ayrilan Gecmis  Net Donem Ortakhga Giicii
Dipnot Odenmis Primler/iskont olciim Kazang/ Birlesmelerin  Kisitlannms  Yillar Kar / Kan / ait Oz Olmayan Toplam
Referanslar1  Sermaye olar (Kayip Etkisi Yedekler  (Zararlary) (Zarar)  Kaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
01 Ocak 2014 tarihi itibariyle bakiyeler 8,000,000 5,048,738 (86,420)  (8,547,854) 214,003  (1,996,606) - 2,631,861 1,172,488 3,804,349
Azinlik pay1 6demeleri _ _ _ _ _ _ _ _ 15,609 15,609
Ortak kontrole tabi tegebbiis ve isletmeleri igeren
birlesmelerin etkisi - - - 5,454,750 - - - 5,454,750 - 5,454,750
Bagli ortaklik satisindan kaynaklanan ¢ikislar _ _ _ _ _ 4.432 _ 4,432 _ 4,432
Hisse degisim etkisi 60,952 60,952 (60,952) _
Toplam kapsaml gelir / (gider) 81 - - (478) - - - 1080686 1080208  (248,411) 831,797
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiyeler 8,000,000 5,048,738 (86,898)  (3,093,104) 214,003 (1,931,222) 1,080,686 9,232,203 878,734 10,110,937
01 Ocak 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 8,000,000 5,048,738 (86,898)  (3,093,104) 214,003 (850,536) - 9,232,203 878,734 10,110,937
Ortak kontrole tabi tesebbiis ve
isletmeleri igeren 22.4
birlesmelerin etkisi - - - (4,868,944) - (439,567) - (5,308,511) (878,989) (6,187,500)
Bagll ortakllk sat]smdan kaynaklanan Qlkl$lar - - 86,898 7,962,048 - 694,711 - 8,743,657 255 8,743,912
Toplam kapsamli gelir / (gider) 31 _ _ _ _ _ _ 1,166,550 1,166,550 _ 1,166,550
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 8,000,000 5,048,738 - - 214,003  (595,392) 1,166,550 13,833,399 - 13,833,399

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Cari donem Gec¢mis donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Geg¢mis
Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslari 31.12.2015 31.12.2014
A.ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 17,970,300 (4,948,519)
Donem kari/ (zarari), net 1,166,550 833,127
Dénem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Paylar {le ilgili Diizeltmeler 16 - 17 105,144 430,703
Kidem Tazminat: Karsilign {le Tlgili Diizeltmeler 20 966 7,936
izin Karsihg ile flgili Diizeltmeler 20 - (2,775)
Faiz Tahakkuklar {le Ilgili Diizeltmeler 10 2,026 7,698
Vergi Geliri / Gideri ile Hgili Diizeltmeler 29-30 151,839 398,987
Alacak Reeskontlar {le flgili Diizeltmeler 26-30 (2,302) (101,891)
Borg Reeskontlari ile Hgili Diizeltmeler 26-30 14,236 68,783
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Ertelenmis Vergi 29 - (333)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 11 361,635 2,027,428
Diger Alacaklardaki Artig/Azalsla ilgili Diizeltmeler 12 9,484,731 (8,153,247)
Stoklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 14 75,555 2,384,624
Diger Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 15-21-29 (8,066,080) 426,984
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 11 (1,388,259) (3,288,941)
Diger Borglardaki Artig/Azalisla Hgili Diuizeltmeler 12 16,114,767 362,661
Kisa Vadeli Karsihiklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 19 - (166,985)
Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 20 (28,537) (152,910)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Vergi Odemeleri 29 (21,971) (30,368)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI 3,095,800 6,599,837
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit 16 - 17 (9,549) (285,006)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit 16 - 17 - 945,118
Bagli Ortaklik Satimindan Kaynaklanan Cikislar 16 - 17 161,182 914,238
Bagli ortaklik satisindan kaynaklanan ¢ikiglar 8,743,912 4,432
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 3 387,500 (387,500)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri iceren Birlesme Etkisi 22.4 (5,308,511) 5,454,750
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim 22.7 (878,734) (46,195)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (22,091,465) (993,083)
Banka kredilerindeki degisim 10 (91,465) (993,083)
Finansal Yatirimlar 9 (22,000,000) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (1,025,365) 658,235
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1,028,375 370,140
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 8 3,010 1,028,375

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Aksel Yatirnm Holding Anonim Sirketi (Eski unvanlar sirasiyla Aksel Enerji Yatirim Holding Anonim Sirketi
ile Matas Matbaacilik Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi) (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagl ortakligi,
konsolide finansal tablo dipnotlarinda “Grup” olarak ifade edileceklerdir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger sirketlerin faaliyetlerine iligkin bilgiler asagidaki
gibidir;

Aksel Yatirnm Holding Anonim Sirketi

Eski unvanlari sirasiyla Zebra Matbaacilik ve Baski Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Matas Matbaacilik
Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olan Aksel Enerji Yatirim Holding Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik
Sirket” veya “Sirket”), 2006 yilinda kurulmus ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarmca Istanbul,
Tiirkiye’de tescil edilmistir. Sirket’in unvani ilk olarak 08 Subat 2011 tarihli olagan genel kurul toplantisinda
Matas Matbaacilik Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmis olup daha sonra 25 Ekim 2013
tarihinde ise Aksel Enerji Yatirnm Holding Anonim Sirketi olarak degistirilmis ve tescil edilmistir. Son olarak,
Ana Ortaklik Sirket’in 25 Mayis 2015 tarihi itibariyle unvan1 Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi olarak
tescil edilmistir.

Zebra Matbaacilik ve Baski Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. unvan degisikligine gitmeden once, 30 Aralik
2010 tarihinde yapilan genel kurulunda unvani Matas Matbaacilik Ticaret ve Sanayi A.S. olan sirketi tim
aktif ve pasifi ile kiil halinde devir almak sureti ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgili maddeleri
hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20. maddeleri hiikiimleri ¢ergevesinde birlesme karart
almistir. S6z konusu birlesme sonucunda Zebra Matbaacilik ve Baski Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.
sermaye artirnmi yaparak birlesme nedeniyle infisah eden Matas Matbaacilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin
ortaklarina devir alinan hisse nispetinde hisse verilmistir. Taraflarin birlesmeye iliskin olarak 10 Aralik 2010
ve 30 Aralik 2010 tarihlerinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantilart 31 Aralik 2010 tarihinde tescil
edilmis olup birlesme hukuken bu tarihte ger¢eklesmistir.

Matas Matbaacilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 07 EKim 2013 tarihinde ger¢eklesen ve 25 Ekim 2013 tarihinde
tescil edilen Olaganiistii Genel Kurul’unda; Sirket’in unvani Aksel Enerji Yatirnm Holding Anonim Sirketi
olarak degistirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26 Temmuz 2013 tarihli SPK-26/843 sayili goriisiiyle
de birlikte Sirket’in ana stzlesmesinde yer alan Sirket’in maksat ve mevzuu degistirilerek Sirket, “Yatirim
Holding” statiisiine doniistiiriilmiistiir. Sirket’in 09 Kasim 2013 tarihindeki yonetim kurulu kararina gore;
Sirket’in mevcut durumdaki matbaacilik faaliyetleri, 23 Ekim 2013 tarihinde kurulusu tescil edilen,
sermayesinin tamaminin Aksel Enerji Yatinm Holding Anonim Sirketi’ne ait paylardan olusan MTS
Matbaacilik Limited Sirketi unvaniyla kurulan ve 28 Ekim 2013 tarihi itibariyle unvanin1 “Matas Matbaacilik
Anonim Sirketi” olarak degistiren Sirket araciligryla yiiriitiilmesi kararlagtirilmistir. Ana Ortaklik Sirket’in 27
Haziran 2014 tarihinde bagh ortakligi konumunda bulunan Matas Matbaacilik Anonim Sirketi hisselerini
satmasiyla birlikte, Grup matbaacilik faaliyetinden ¢ikmis bulunmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in esas faaliyet konusu, Enerji, Finans, Uretim ve Teknoloji sektorlerini de iceren cesitli
sektorlerde faaliyet gosterecek Sirket veya Sirketler kurmak veya bu Sirket’lere istirak ederek Sirket’lerin
yonetim ve denetimini yapmak suretiyle ilgili sirketlere finansman, yatirnm alanlarinda danismanlik hizmeti
vermektir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket sermayesi 8,000,000 TL (31 Aralik 2014: 8,000,000 TL) olup, 24 Mayis

2015 tarihinde Oguz Murat Otay, 0 tarihte Sirket’in ana ortagi konumunda bulunan VBG Holding Anonim
Sirketi’ne ait imtiyazli hisseleri iktisap etmistir.
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AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Ana Ortaklik Sirket’in hisse senetleri 22 Temmuz 2011 tarihinde Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde eski
adiyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) Birincil Piyasa’da halka arz edilmistir. 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %88.75’i Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nde (eski adiyla IMKB) islem gormektedir (31 Aralik 2014: % 88.75).

Ana Ortaklik Sirket biinyesinde, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki ortalama personel
sayist 2°dir (01 Ocak — 31 Aralik 2014: 2 kigi). Ana Ortaklik Sirket yonetimi, 09 Ekim 2013 tarihinde almis
oldugu karar dogrultusunda, matbaacilik faaliyetlerinin yiiriitiilecegi %100 bagh ortakligi konumunda olan
Matas Matbaacilik A.S. (MTS Matbaacilik Limited Sirketi) yi kurmustur. 31 Aralik 2013 tarihli kararda ise
matbaacilik faaliyetlerinde istihdam ettigi personellerini, tiim hukuki haklartyla birlikte, Matag Matbaacilik
Anonim Sirketi’ne devrini gergeklestirmistir. Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014 tarihinde bagli ortakligi
konumunda bulunan Matag Matbaacilik Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup matbaacilik
faaliyetinden ¢ikmig bulunmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagl ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim
Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorii

faaliyetinden ¢ikmig bulunmaktadir.

Rapor tarihi itibariyle, Sirket’in yonetim merkezi, Acarlar Mahallesi Acarkent Sitesi 6. Cadde No:7 Beykoz/
Istanbul adresinde yer almaktadir. Sirket’in subesi bulunmamaktadar.

Prudent Gayrimenkul Gelistirme insaat ve Taahhiit Limited Sirketi

Prudent Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Taahhiit Limited Sirketi (“Prudent Gayrimenkul veya Sirket”),
2015 yilinda Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur.

Sirket’in faaliyet konusu her tiirlii emlak ve gayrimenkul ile ilgili yatirimlar bunlarin gelistirilmesi, satin
alimmasi, satisi, kiralanmasi ve kiraya verilmesidir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’te ¢alisan personel bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, Sirket hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlar1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

Aksel Yatirirm Holding Anonim Sirketi %100.00 -

Toplam 96100.00 -

Sirket’in rapor tarihi itibariyle tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Acarlar Mahallesi Acarkent Sitesi 6. Cadde No:7
Beykoz/ Istanbul
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AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.a Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Ana Ortaklik Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”)
bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafinda yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar/Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’na (‘TFRS/TMS’) uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Misikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ilgili
tebligin besinci maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek
ve yorumlar esas alinmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari’nda da belirtildigi lizere Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Bu sebeple, Grup 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamistir.

Rapor Para Birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi ge¢mis donemlerle karsilastirmali olarak TL’dir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un konsolide finansal tablolari, Yonetim kurulu tarafindan onaylanmus ve 10 Mart 2016 tarihinde
yayimlanmasi ig¢in yetki verilmistir. BOyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yonetimi'nin ve bazi

diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye
yetkileri vardir.
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AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50
tizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon ydntemi”ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar
belirleme hakkina sahipse kontrol séz konusu olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve igletme
politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye
ve yoOnetim iliskisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya daha fazla, ylizde elliden az oranda
paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi’ne tabi
tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon Y éntemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalart Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu
paylarim elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis finansal durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri digindaki
finansal durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lar1 karsilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin ddenmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakligin kar veya zarar tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirleriyle
olan iglemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir.
Hesap donemi iginde elde edilen bagli ortakliklar i¢in kar veya zarar tablosu kalemlerinin toplanmasinda
bagl ortakligin elde edildigi tarihten sonra gergeklesenler dikkate alinmugtir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.
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AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla
hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina
sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi’ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

Ana
Ana Ortaklik Sirket'in Ortaklik
Bagl Ortakliktaki Pay Dis1
Orani Ozsermaye
(Dogrudan+
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Pay1
Prudent Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Taahhiit Limited Sirketi %100 %100 -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla
hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri lizerinde kontrol hakkina
sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi’ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014

Ana

Ana Ortaklik Sirket'in Ortaklik

Bagli Ortakliktaki Pay Dis1

Orani Ozsermaye

(Dogrudan+

Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Pay1

Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi (*) %43.75 %43.75 %56.25
AVM Petrol Denizcilik Turizm Tasimacilik Ithalat Thracat ve

Sanayi Ticaret Limited Sirketi (*) - %43.53 %56.47

KA Petrol Turizm Otelcilik Tekstil Sanayi Limited Sirketi (*) - %43.75 %56.25

Sancaktepe Petrol Uriinleri Ticaret Limited Sirketi (*) - %43.75 %56.25

(*) Aksel Yatinm Holding Anonim Sirketi’nin ilgili Sirketlerdeki dolayli ortaklik orani %350’nin altinda
olmasina ragmen, Ana Ortaklik Sirket’in ilgili Sirketlerin faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip
olmasindan dolayi, ilgili Sirketler tam konsolidasyon kapsaminda konsolidasyona déhil edilmislerdir.

14



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve UFRYK yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulanmistir.

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19-Tammlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlart muhasebelestirilirken ¢alisan ya da {igiincii taraf katkilar1 goz
Oniine alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen y1l sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu
katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek
mubhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur.

TMS/TFRS lerdeki Yillik Iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’te ‘2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine Iliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlannmustir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler
Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmustir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yiikiimliiliikk (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araglar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde gercege
uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir:

i) TFRS 8’e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin uygulanmasina iliskin yonetimin yaptig1 degerlendirme,
birlestirilen faaliyet boliimlerinin kisa tanimlarmin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken
kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satig ve briit karlar1) belirtilmesini de icerecek sekilde
agiklanmalidir.

ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili yoneticisine raporlantyorsa agiklanmalidir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikliga kavusturmustur

1) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya

i) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit
defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir
taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin yonetim
hizmeti i¢in katlandigi masraflar1 agiklamasi gerekmektedir.

15



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Yillik Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile

1) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagsmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda olmadig ve

i) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu agikliga kavusturulmustur.

TERS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri
TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliiklere degil TMS 39 (veya TFRS
9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir.

TMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da igletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi konusunda TFRS 3 ve
TMS 40’un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur.

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Suuflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012’de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dl¢iilmesi ve siiflandirilmasina
iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama
ve Ol¢limiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilan finansal
yiikiimliiliklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tir finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikliga Kavusturulmasi (TMS 16 ve
TMS 38 deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimint yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini 6nemli 6l¢lide simirlandirmustir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miusterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen
rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine
iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme
birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27’de Degisiklik)

Nisan 2015’te KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de
degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari;

1) maliyet degeriyle

ii) TFRS 9’a gore veya

iii) TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir. Isletmelerin
ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup, gecmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.

TERS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptgi Varlik Satislart veya Katkilar:
(Degisiklikler)

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirime ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekli ile
bir igletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatirimc tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan
yatinnmin gercege uygun degerden yeniden 6l¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatirimeilarin o eski bagl ortakliktaki paylari 6l¢iisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1
Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulamalari
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢cin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler
yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan
diger kapsaml1 gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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Yillik Tyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi’ni yaymlanugtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes
degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

i) TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devamu olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir.

ii) TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar i¢in
zorunlu olmadigina iliskin aciklik getirilmistir.

iii) TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu tilkede degil borcun tagindig para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

iv) TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem aciklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine aciklik getirilmistir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir veya yayimlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, lizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hésilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikiglarl) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS 15’in uygulama
tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eyliil 2015 de UMSK gegerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS 15’e gegis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis
geriye donilik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
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UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek
olan ve siniflandirma ve olgme, deger diigiikligii ve finansal riskten korunma muhasebesi agamalarindan
olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’t nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde
yonetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢iim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi1 modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarmi gercege uygun degeri ile Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diislise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay kar veya
zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iligkilendirebilmek ic¢in
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal
araclarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ° ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in
muhasebelestirme biiylik Ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmig Vergi Varliklarimin Muhasebelegstirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler ger¢ege uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; ger¢eklesmemis zararlar igin ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi
amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali
sunulan ilk donemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak
kalemleri arasinda ayrigtirllmadan, agilis ge¢cmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir
diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin
UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasin1 gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.

Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagh ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim
Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup enerji ve Petrol istasyonu isletmeciligi sektorii
faaliyetinden ¢ikmig bulunmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014 tarihinde, bagli ortaklig
konumunda bulunan Matag Matbaacilik Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup matbaacilik
faaliyetinden ¢ikmisg bulunmaktadir. Ana Ortaklik Sirket enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektoriinde
faaliyet gosteren bagh ortakligi Libadiye Petrol Uriinleri Anonim Sirketi hisselerini 26 Eyliil 2014 tarihinde
satmistir. Ayrica, Ana Ortaklik Sirket’in dolayli bagli ortakligi konumunda bulunan KA Petrol Turizm
Otelcilik Tekstil Sanayi Limited Sirketi, 10 Ekim 2014 tarihi itibariyle igletmeciligini yiiriittiigii istasyonla
ilgili s6zlesmesini sulh i¢inde anlasarak fesih etmistir.

Bu sebeplerden dolayi, “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standard1” geregince, Grup’un 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde matbaacilik ve
petrol isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan gelir ve giderler tek bir kalem olarak, ayni tarihlerde sona
eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda “Durdurulan Faaliyetler Donem Kar / (Zarari)”
hesabinda gdsterilmistir. ilgili degisikligin ge¢mis donem faaliyet kar / (zararina) bir etkisi bulunmamaktadir.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarm etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarimi karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayr1 muhasebe politikalar
uygulanmalidir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlart ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmas1 Yonetim tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklar
degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina
iliskin olarak bazi tahminler yapilmasm gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gecirilmekte ve bilindikleri dénemler itibariyle kar veya
zarar tablosunda raporlanmaktadir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar yukarida sunulan
‘Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi’ bashgi adi altinda
aciklanmigtir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz
oniinde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsilig

Stipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar
karsilayacagina inandigi tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diislikliigiine ugrayip ugramadig
degerlendirilirken iligkili kurulus ve siirekli misteriler disinda kalan borglularin ge¢mis performanslari,
piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Stok deger diisiikliigii karsilig

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklarn fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin
edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste
satig fiyatlar1 ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak
satig giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu caligmalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet
degerinin altinda olan ve uzun siiredir hareket gérmeyen stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Grup, duran varliklarinin tizerinden dipnot 2.c’de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.¢’de agiklanmustir.

Kidem tazminati karsiig

Kidem tazminati yiikiimliliigt, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglart ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, sdz konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Dava karsilig

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup YOnetiminin

elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin
acgiklamalar Not 19’da yer almaktadir.
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Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varhigi ve yiikimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.
Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da
tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler géz oOniinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler
neticesinde, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar tizerinden
ongoriilebilir ve vergi kanunlari g¢ercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde
yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi igin ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve
muhasebelestirilmistir.

2.c Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akis tablosu igin nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yiiksek
yatirimlar1 igermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami
ile gosterilmistir.

Finansal Yatirinmlar

Finansal varlik ve borg¢larin baslangictaki 6lctimleri

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden oOlgiiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki dl¢iimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen bir varlik igin teslim tarihi
muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangicta islem tarihindeki gergege uygun

degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki olciimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev iiriinler de dahil olmak iizere
finansal varliklari, gercege uygun degerlerinden, satig veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olusabilecek islem
maliyetlerini diismeksizin 6lcer. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden miistesnadir:

(a) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken kredi ve alacaklar,

(b) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve

(c) Aktif bir piyasada kayitli bir fiyat1 bulunmayan ve ger¢ege uygun degeri glivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen
O0zkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayithi bir fiyati bulunmayan séz konusu
0zkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle ddenmesi gereken tiirev
iriinlere yapilan yatirimlar. S6zi edilen finansal varliklar maliyetlerinden dlgiiliir.
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Gercege uyeun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar

Alim satim amagh elde tutulan olarak siniflandirilmigtir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki
durumlarda alim satim amagh elde tutulan olarak siniflandirilir:

(a) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir,

(b) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu
yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasidir veya

(c) Bir tiirev triindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci olan
tiirev diriinler haric).

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler
igeren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(a) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siifladig: finansal varliklar,

(b) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar ve

(c) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Finansal Borclar

Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alis maliyeti diislildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya
giderler, kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklari donemde vadelerinin
gelmemesi durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Grup tarafindan bir aliciya irlin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan liriin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak
gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari
borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarimin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi durumunda, fatura degerleri tizerinden
gosterilmistir.

Siipheli Alacaklar Karsihgi

Grup, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasimdaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil
olmak iizere tiim nakit akislarimin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiiliir, geriye kalan bir tutar olmasi

durumunda ise kalan bakiye esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.
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Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari, ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar finansal durum tablosunda pesin 6denmis
giderler hesap kalemi igerisinde gosterilir.

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme maliyetinden diigiik olani ile degerlenir. Stoklarin elde etme
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icerir. Maliyet, hareketli ortalama maliyet metodu ile
hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklar1 net gerceklesebilir degerine indirgeyen stok deger disiikliigli karsilik tutarlar1 ve stoklarla ilgili
kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net gerceklesebilir
degerin artisindan dolay1 iptal edilen stok deger diistikliigli karsilik tutari, iptalin gerceklestigi donemin
tahakkuk eden satis maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal tablo donemi itibariyle, net
gerceklesebilir deger yeniden gozden gegirilir. Daha Once stoklarin net ger¢eklesebilir degere indirgenmesine
neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diistikliigii karsilig: iptal edilir (iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger diisiikliigi tutar ile sinirlidir).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar cercevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir
donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 dénemde gider
olarak kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali émriin kira
s0zlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6miirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. lgili varliklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve

amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.
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Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri disiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin amortisman doénemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Makine, tesis ve cihazlar 4-15y1l
Tasit araglari 4-5vy1l
Demirbaslar 3-20 y1l
Ozel maliyetler Kira siiresince / Faydali dmiir

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir.
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Maddi olmayan varliklarin finansal durum tablosu dis: birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kéar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kér veya zararda
muhasebelestirilir.

Bakim ve onarim giderleri, olustuklari déonemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik omiirleri ¢ergevesinde
amortismana tabi tutulurlar. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarin
taginan degerlerini diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin
finansal durum tablosundan ¢ikarir.

Varhliklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerleri gerceklesebilir / gelecekte o aktiften
elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler
deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin
gercgeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin {istiinde kalmasi halinde duran
varlik deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6lglide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak
adlandirilirlar ve ozellikli varliklarin, satin alinmasi, yapim veya {iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen
bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar o6zellikli varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borg¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Grup’un
aktiflestirmis oldugu borglanma maliyeti bulunmamaktadir (01 Ocak — 31 Aralik 2014: Yoktur).
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler finansal durum tablosu tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklar

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar

- Yurtdist faaliyetindeki net yatirimin bir par¢asini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanc1 para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir.
Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski
Grup’un doéviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon
alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Vergilendirme

Nisikteki konsolide finansal tablolarda vergi gideri, donem cari donem vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir.

Cari donem vergi karsiligi

Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yiikiimliilikkler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlari ¢ergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii
i¢cin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ylikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin
gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmas sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhigmin kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyla gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagsmis veya
onemli Olclide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ylikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanmimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli borclarmin gercege uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.
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Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gore
mubhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gergege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliilikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek
maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sdzlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara bagli olarak maliyetin
diizeltilebilecegini 6ngdren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit
edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z
konusu satin alinan sirketlerin TFRS 3’e gore belirlenmis varliklari, yiikiimliiliikleri ve sarta bagl
yiikiimliilikleri satin alinma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alinan sirket,
satin alma tarihinden itibaren kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmas ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak
finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger diisiikliigii testine
tabi tutulur. Serefiye {izerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlari takip eden donemlerde s6z konusu deger
diistikligiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilemez. Serefiye, deger
diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agsmas1 durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla
iliskilendirilir.

Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin, isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gegici olmadig bir igletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestirilmekte dolayisiyla konsolide finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemektedir. Haklarin
birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme
gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli ve ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan
itibaren karsilastirmali olarak sunulmalidir. Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin finansal tablolara
yansitilmasinda ana ortaklik acisindan bakilmasi uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun
kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele gegirdigi tarihte ve
sonrasinda TMS’ ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi dahil
TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmektedir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusan
aktif — pasif uyumsuzlugunu gidermek amactyla, d6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak
Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesab1 kullanilmaktadir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z
konusu olmas1 ve yiikiimliliikk tutarinin giivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi durumunda tahakkuk
ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gézden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmas1 amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagli Yikiimliliikler ve Sarta Baghh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmast muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tagimalar1 agisindan finansal durum tablosu dist kalemler olarak taninmustir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikler Grup icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine
yakin goziiken ve giivenilir bir sekilde dlciilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri
Grup - Kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama iglemine konu olan varliklar, Grup’un kiraci oldugu durumda ilgili varligin makul degeri ile
asgari kira 0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani {lizerinden varliklarda “maddi duran varliklar”
hesabinda s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliiklerde “finansal kiralama
borglar1” hesabinda gosterilmektedir.

Finansal kiralama borglari, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri tizerinden konsolide finansal tablolara
yansitilir. Kira s6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca kar veya zarar tablosunda gider

olarak gosterilir.

Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin onemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak simiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan
6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gbére muhasebelestirilmektedir. Net satiglar, iskontolar ve iadeler
diisiildiikten sonra donem i¢inde satilan mamullerin fatura tutarlarini igermektedir.
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Mliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir,

(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmas1
(ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmas,

(b) Tarafin, Grup’un bir igtiraki olmasi,

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari1 olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinmn, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 7).

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme igleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya zarar1 olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Donem sonlarinda kullanilan doviz kurlar1 agsagidaki gibidir:-
31.12.2015 31.12.2014

usb 2.9076 2.3189
EURO 3.1776 2.8207

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda acgisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda Grup’un diger
boliimlerinden farkli dzelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un, belirli bir ekonomik ¢evrede mal
veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gosteren diger
boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmast zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik;
boliim hasilatinin biiyiik bir cogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve grup dist
miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen béliim hasilatinin,
tiim bolimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10 unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan
bolim sonucunun, kar elde eden boliimlerin toplam sonuglar1 ile zarar eden bdliimlerin toplam sonuglarinin
mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagh ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim
Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup, enerji ve petrol istasyon isletmeciligi sektorlerinden
¢ikmis olmasindan dolay1 boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Kidem Tazminati

Grup, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
odemekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliikk ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, azami 3,828.37 TL
(31 Aralik 2014: 3,438.22 TL) olmak iizere, 30 giinliikk toplam briit {icret ve diger haklar esas almarak
hesaplanmaktadir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminat1 karsiligini, Grup’un personel hizmet
stiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini
baz alarak hesaplamig ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda ortaya
¢ikan iskonto orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar
konsolide kar veya zarar tablosuna, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise konsolide 6zkaynak degisim tablosuna
yansitilmustir.

Finansal durum tablosu giintinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Etkin faiz oram %14.56 9016.24
Enflasyon orani %8.80 %6.77
Reel iskonto orani %5.28 %8.87

Sosval Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri
Odedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemlere
personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Kar Paylan

Kar pay1 alacaklari, Grup’un istiraklerinden elde ettigi kar paylar1 temettiiniin tahsil etme hakki dogdugu
zaman gelir kaydedilir, kar pay1 6demeleri ise ilan edildikleri donemde kardan dagitim olarak gosterilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara fliskin Primler / Iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihrag¢ primi, Grup’un elinde
bulunan bagl ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin ile kendine ait hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi
sirketler ile ilgili ¢ikarmig oldugu hisselerin nominal deger ile gercege uygun degerleri arasindaki farki temsil
eder.
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Hasilat

Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasimin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi
suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisi

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutariin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, iglemle
ilgili hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin giivenilir
bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin igletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi ve

- Islem i¢in katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmas icin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Olciilebilmesi.

Faiz geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde

tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu
zaman finansal tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a
akmasimin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tegvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacag bir takim islere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tesvikleri, dnceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alam ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklari ifade
etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden
sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, Onemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir.

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang / (zarar), net donem kar / (zarar)nin ilgili donem
igerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin
geemise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akiglarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akislari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.
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NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde isletme birlesmesi asagidaki gibidir;

Aksel Yatirrm Holding Anonim Sirketi, 2015 yili igerisinde Prudent Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve
Taahhiit Limited Sirketi’nin %100 oranina tekabiil eden hissesini kurucu ortak unvaniyla iktisap etmistir.
Aksel Yatirrm Holding Anonim Sirketi’nin, kurucu ortak olarak Sirket’in kurulusundan hisse alimi
yapmasindan dolay1 ilisikteki konsolide finansal tablolarda serefiye olugsmamugtir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde iktisap edilen finansal yatirimlar, TFRS 5 “Satig amagli
elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler” standardi uyarinca ilisikteki finansal tablolarda Satig
amaciyla elde tutulan duran varliklar icerisinde gosterilmistir.

NOT 4 - ORTAK KONTROLE TABI iSLETME BIRLESMELERI

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin, isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gecici olmadigi bir isletme birlesmesidir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap doneminde gerceklesen ortak kontrole tabi igletme
birlesmelerinin detay1 agagidaki gibidir;

Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi, 09 Ocak 2013 tarihinde, Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi’nin
%43.75’ini, o tarihte iligkili tarafi konumunda bulunan Veysel Salihoglu’ndan 9,205,000 TL bedel
karsiliginda iktisap etmistir. 09 Aralik 2014 tarihinde taraflar arasinda yapilan goriisme ve pazarliklar
neticesinde, Ansa Enerji Yatirirm Anonim Sirketi’nin alim tarihinde belirlenmis olan Sirket degerinde iskonto
uygulanarak alim bedelinin 3,750,250 TL olarak belirlenmesine, ilk alim bedeli ile arada olusan farkin
1,186,333 TL faiziyle birlikte Veysel Salihoglu’ndan tahsil edilmesine karar verilmistir. iktisap edilen
hisselerin fiyatindaki degisimin sonucunda ortaya c¢ikan 5,454,750 TL’lik tutar, ilisikteki 31 Aralik 2014
tarihli konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar igerisinde bulunan “Ortak Kontrole Tabi Isletme
Birlesmeleri” hesap kaleminde muhasebelestirilmistir. Ana Ortaklik Sirket, 28 Ocak 2015 tarihinde, Veysel
Salihoglu'nun sahip oldugu Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi hisselerinin geriye kalan %56.25ini
6,187,000 TL bedel ile iktisap ederek Sirket’in tiim paylarmin tek sahibi konumuna gelmistir. Iktisap
isleminden dolay1 devralinan net varliklarin, iktisap bedelinden 5,308,511 TL tutarinda az olmas1 sebebiyle,
ilgili tutar 31 Aralik 2015 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar icerisinde “Ortak
Kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi” hesabi altinda muhasebelestirilmistir. Ana Ortaklik Sirket’in 16
Aralik 2015 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim A.S.’de ki tiim hisselerini
satmasindan dolay1 ortak kontrole tabi isletme birlesmelerindeki tutarlarin ¢ikigi 6zkaynaklardan yapilmstir.

Aksel Yatirim Holding A.S. (“Sirket”), 13 Ocak 2014 tarihinde, Enerji sektoriinde faaliyet gosteren Libadiye
Petrol Uriinleri A.S.' nin paylarinin, ortag1 olan Veysel Salihoglu’na ait %99.5 kismu ile Ferhan Demir'e ait
%0.5 kismin1 nominal degerleri olan 325,000 TL bedel ile iktisap etmistir. Sirket, iktisap etmis oldugu
hisseleri, 26 Eyliil 2014 tarihinde Erciiment Oztiirk adli kisiye 400,000 TL bedel karsiliginda nakit olarak
devretmistir.
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NOT 5 - DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmelerdeki paylart ve paylari bulundugu ilgili
sirketlere ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

Ana
Ana Ortaklik Sirket'in Ortaklik
Bagli Ortakliktaki Pay Dis1
Orani Ozsermaye
(Dogrudan+
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Pay1
Prudent Gayrimenkul %100 %100 -
Staroil Petrolciiliik (*) %100 %100 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmelerdeki paylar1 ve paylar1 bulundugu ilgili
sirketlere ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir;

Donem

Aktif  Ozkaynak Kar/

Bagli Ortakliklar Faaliyet Alani biiyiikligii toplami Hasilat (Zaran)
Prudent Gayrimenkul Gayrimenkul Geligtirme 8,001,097 991,896 - (8,104)

Staroil Petrolciiliik (*) Madeni Yag - - - -

(*) Ana Ortaklik Sirket’in, bagl ortakligi konumunda bulunan Staroil Petrolciiliik Anonim Sirketi (“Star
Petrolciiliik veya Sirket”)’ne ait finansal tablolarin detayma ulasilamamasindan dolay: ilisikteki konsolide
finansal tablolarda Staroil Petrolciiliikk A.S. ne ait bilgiler sunulamamustir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmelerdeki paylar ve paylart bulundugu ilgili
sirketlere ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014

Ana
Ana Ortaklik Sirket'in Ortaklik
Bagli Ortakliktaki Pay Dis1
Orant Ozsermaye

(Dogrudan+
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Payi
Ansa Enerji %43.75 %43.75 %56.25
AVM Petrol - %43.53 %56.47
KA Petrol - %43.75 %56.25
Sancaktepe Petrol - %43.75 %56.25
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Ana Ortaklik Sirket’in bagl ortakliklarinin, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait Ozet
finansal bilgileri agagidaki gibidir;

) Donem

Aktif  Ozkaynak Kar/

Bagli Ortakliklar Faaliyet Alan biiyikligi toplami Hasilat  (Zaran)
Ansa Enerji Enerji 4,258,036 1,802,305 - (125,463)
AVM Petrol Petrol istasyon isletmeciligi 1,667,635 739,367 6,176,714 137,412
KA Petrol Petrol istasyon igletmeciligi 849,961 416,413 13,739,509 (532,122)
Sancaktepe Petrol Petrol istasyon isletmeciligi 523,213 429,960 2,112,118 79,534

NOT 6 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim
Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup, enerji ve petrol istasyon isletmeciligi sektorlerinden
cikmis olmasindan dolay1 boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

Satislara iliskin yogunlasma riski

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda, siirdiiriilen
faaliyeti bulunmadigindan, satislara iligkin yogunlagma riski bulunmamaktadir.

NOT 7 - ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal durum tablosunda bulunan iligkili taraf bakiyeleri asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2015 Borglar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari olmayan Ticari olmayan

Ortaklar
Oguz Murat Otay 27,070 15,966,933
Miskili taraflar
Gokhan Deniz 697,005 -

724,075 15,966,933
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31 Aralik 2014 Alacaklar Borglar

Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli
' Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari  olmayan
Ortaklar
VBG Holding A.S. (*) - 220,176 - 2,000,000 - -
Mliskili taraflar
Veysel Salihoglu (*) - 5,641,083 - - - -
Sahin Oner (*) ) - - - - - 150,000
Canakkale Akaryakit ve Petrol Uriinleri
San. Tic. Ltd. Sti. (*) - 2,427 - - 542,165 -
Smart Petrolciilik A.S. (*) - - - - - 6,000
Ansel Otelcilik A.S. (¥) 803 - - - - 99,187
Toplam 803 5,863,686 - 2,000,000 542,165 255,187

(*) Ilgili sirketler ve kisiler, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, iliskili taraf olduklar1 VBG Holding A.S.’ye ait
Ana ortaklik hisselerini Oguz Murat Otay’n iktisap etmesiyle iligki taraf statiisiinden ¢ikmustir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde kar veya zarar tablosunda veya 6zkaynak degisim
tablosunda gosterilen, iliskili taraflarla yapilan islem bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde, etkileri kar veya zarar tablosunda veya &zkaynak
degisim tablosunda gdsterilen, iliskili taraflarla yapilan islemlerin detay1 asagidaki gibidir;

01 Ocak - 31 Aralik 2014

Intifa Hisse Kira Motorin  Adat Adat Nakliye  Diger Diger
Iliskili taraflarla olan islemler (*)  Gelirleri Alimi  Giderleri Alim1  Geliri Gideri Gideri Gelirler  Giderler

Ortaklar
VBG Holding A.S. 833,333 - 63,859

113,320 - - 14,859
Mligkili taraflar
Veysel Salihoglu

Sahin Oner
Canakkale Akaryakit ve Petrol
Uriinleri San. Tic. Ltd. Sti - - - - - 23 812,434

Libadiye Petrol Uriinleri A.S. - - - 8984 - - - 75,000

Smart Petrolciiliik - - - 592
Altinova Tersaneleri imalat thalat
ve fhracat Ltd. Sti. - - - - 11,635

Bagcilar Akaryakit A.S. - - - - - - - - 550

323,375 - - 1,452,019
150,000 - -

Toplam 833,333 473,375 63,859 9,576 1,576,974 23 812,434 89,859 550

(*) Igili sirketler ve kisiler, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, iliskili taraf olduklar1 VBG Holding A.S.’ye ait
Ana ortaklik hisselerini Oguz Murat Otay’in iktisap etmesiyle iligki taraf statiisiinden ¢ikmustir.
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Ust diizey ydneticilere saglanan iicret ve

benzeri faydalar asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014
Caligsanlara saglanan kisa vadeli faydalar 61,055 60,882
Diger faydalar - -
61,055 60,882
NOT 8 —- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2015 31.12.2014
Kasa - 18,221
Bankalar
- Vadeli mevduat - 1,000,000
- Vadesiz mevduat 3,010 9,178
- Vadeli mevduat faiz tahakkuklar: - 106
Diger hazir degerler - 870
3,010 1,028,375

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle banka mevduatlar1 vadeli ve vadesiz hesaplardan olugsmaktadir ve
ilgili hesaplar iizerinde blokaj bulunmamaktadir. Diger hazir degerler, Grup’un petrol istasyonlarinda kredi
kartiyla yapmis oldugu satislara iliskin bankalardan olan alacaklardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduata iliskin detay bilgiler asagidaki gibidir;

Yabanci Para

Para Cinsi Tutar1 Faiz Oram TL Tutar1
TL 1,000,000 %3.75 1,000,000
Toplam 1,000,000
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NOT 9 — FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoktur).

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31.12.2015 31.12.2014

Staroil Petrolciiliik A.S. (*) 22,000,000 -

22,000,000 -

(*) Ana Ortaklik Sirket, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde edindigi bagh ortaklik
olan Staroil Petrolciilik Anonim Sirketi’nin finansal tablolarina ait detay bilgilere ulasamamasindan ve
edinme tarihindeki bazi 6nemli varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerlerini belirleyememesinden
dolay1 s6z konusu bagli ortakligin finansal tablolarin1 konsolide edememis olup 22,000,000 TL tutarindaki
iktisap bedelini ilisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet esasina gére muhasebelestirmistir.

NOT 10 — FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli finansal borclar

31.12.2015 31.12.2014

Kisa vadeli banka kredileri 353 65,932
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 13,798 24,666
Kredi faiz tahakkuklar1 2,026 7,698

16,177 98,296

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oran1 %14.56°dir (31 Aralik
2014 - %16.24).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin (kredi faiz tahakkuklar1 hari¢) vade
analizi asagida sunulmustur:

31.12.2015 31.12.2014

0 - 3 ay arasinda 6denecekler 3,970 19,064
3 - 6 ay arasinda 6denecekler 2,501 54,676
6 - 12 ay arasinda 6denecekler 7,680 16,858

14,151 90,598
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle banka kredilerinin tamam Tiirk Lirasi’ndan olusmaktadir.

Uzun vadeli finansal borg¢lar

31.12.2015 31.12.2014

Uzun vadeli banka kredileri - 7,320

- 7,320

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin vade analizi asagida sunulmustur:

31.12.2015 31.12.2014

1 - 2 y1l arasinda ddenecekler - 7,320

- 7,320

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle banka kredilerinin tamami Tiirk Lirasi’ndan olusmaktadir.

NOT 11 — TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 agagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.12.2015 31.12.2014

Ticari alacaklar 26 372,028
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) - 803
Alacaklar reeskontu (-) - (13,472)
Siipheli ticari alacaklar 38,558 38,558
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (38,558) (38,558)

26 359,359

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklara hesaplanan reeskont i¢in kullanilan
agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik % 16.24 olup ticari alacaklarm agirlikli ortalama vadesi 90 giindiir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢erisindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Acilis bakiyesi 38,558 151,992
Donem iginde iptal olan tutarlar - (113,434)
Donem iginde ayrilan karsiliklar - -
Kapanig bakiyesi 38,558 38,558
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Uzun vadeli ticari alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoktur).
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari borclar

31.12.2015 31.12.2014

Ticari borglar 24,870 81,094
[liskili taraflara borglar (Not 7) - 542,165
Yapilan sézlesmeler uyarinca olusan gider tahakkuklar 10,000 52,534
Borg senetleri - 778,283
Borglar reeskontu (-) (820) (46,002)
34,050 1,408,074

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borglara hesaplanan reeskont i¢in kullanilan
agirlikli ortalama etkin faiz oram yillik % 14.56 olup ticari bor¢larin agirlikli ortalama vadesi 60 giindiir (31

Aralik 2014: %16.24 - 90 giin).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle borg senetlerinin vadesel bazda detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
91-120 giin - 542,165
151-180 giin - 236,118
- 778,283
NOT 12 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli diger alacaklar
31.12.2015 31.12.2014
Ortaklardan alacaklar (Not 7) - 220,176
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 7) - 5,643,510
Stipheli diger alacaklar 193,167 193,167
Siipheli diger alacak karsiligi (-) (193,167) (193,167)
Diger cesitli alacaklar (*) 552,408 137,149
552,408 6,000,835

(*) Diger ¢esitli alacaklarin 545,795 TL tutarindaki kismi Grup’un Staroil A.S.’nin hisselerini iktisap

etmesinden otiirii Erkan Pehlivan’a yapilan fazla 6demeden olusmaktadir.
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Stipheli diger alacaklar karsiliginin, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Acilis bakiyesi 193,167 193,167
Doénem iginde ayrilan karsiliklar - -

Kapanig bakiyesi 193,167 193,167

Uzun vadeli diger alacaklar

31.12.2015 31.12.2014

Verilen depozito ve garantiler 311 4,315
Mliskili kuruluslardan alacaklar (Not 7) - 2,000,000
Diger cesitli alacaklar - 2,032,300

311 4,036,615

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle diger borglarin detay1 agagidaki gibidir;

Kisa vadeli diger borclar

31.12.2015 31.12.2014

Odenecek vergi ve fonlar 2,126 40,078
Vadesi gegmis veya taksitlendirilmis vergi borglart (*) 305,158 286,405
Mliskili taraflara borglar (Not 7) 697,005 255,187
Ortaklara borglar (Not 7) 27,070 -
Diger borglar - 192,331

1,031,359 774,001

(*) Grup’un rapor tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte vadesi gegmis toplam 225,347 TL tutarinda vergi
borcu bulunmaktadir

Uzun vadeli diger borg¢lar

31.12.2015 31.12.2014

Ortaklara borg¢lar (Not 7) 15,966,933 -
Taksitlendirilmis vergi borglari 83,492 183,656
16,050,425 183,656
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NOT 13 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin detay1

asagidaki gibidir;
31.12.2015 31.12.2014
Personele borglar 1,500 4,500
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri - 6,360
1,500 10,860
NOT 14 - STOKLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle stoklarin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2015 31.12.2014
Ticari mallar - 62,963
Diger stoklar - 12,625
Stok deger diigtikliigii karsiligi (-) - (33)
- 75,555
Stok deger diisiikliigii karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Donem bags1 bakiye 33 -
Bagli ortaklik satig etkisi (33) -
Donem iginde ayrilan karsilik - 33
- 33
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NOT 15 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.12.2015 31.12.2014

Verilen stok siparis avanslari - 773
Verilen is avanslari 255,374 -
Gelecek aylara ait pesin 6denen giderler 508 16,122

255,882 16,895

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31.12.2015 31.12.2014

Finansal duran varlik alimi i¢in 6denen avanslar (*) 8,000,000 -

8,000,000 -

(*) Ilgili tutar, HBZ Gayrimenkul Turizm Ticaret A.S. adli sirketin hisselerinin Grup tarafindan iktisap
edilmesi amaciyla, AAG Gayrimenkul Turizm Yatirim A.S.’ne verilen avanstan olugmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Yoktur(31 Aralik 2014 - Yoktur).
Uzun vadeli ertelenmis gelirler

Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoktur).
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NOT 16 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap déonemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Bagli ortaklik Bagli ortaklik
alimindan satimindan
kaynaklanan kaynaklanan
Maliyet 31 Aralik 2013 Giris girigler Cikis 31 Aralik 2014 Giris cikislar 31 Aralik 2015
Tesis, Makine ve Cihazlar
- Satin Alim 768,957 - (757,649) - 11,308 - (11,308) -
- Finansal Kiralama 3,037,710 - (1,962,449) (1,075,261) - - - -
Tagitlar 373,022 - - (82,109) 290,913 - - 290,913
Demirbaglar 395,307 35,714 (248,924) (128,116) 53,981 5,733 (56,311) 3,403
Ozel Maliyetler 864,666 249,292 (390,665) - 723,293 - (723,293) -
Toplam 5,439,662 285,006 (3,359,687) (1,285,486) 1,079,495 5,733 (790,912) 294,316
Birikmis Amortisman (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar
- Satin Alim 563,014 330 (513,358) - 49,986 247 (50,233) -
- Finansal Kiralama 1,631,192 71,684 (1,416,140) (286,736) - - - -
Tagitlar 86,018 61,801 - (17,839) 129,980 60,226 - 190,206
Demirbaglar 243,883 15,414 (199,974) (35,793) 23,530 4,288 (27,506) 312
Ozel Maliyetler 579,612 272,274 (317,760) - 534,126 37,642 (571,768) -
Toplam 3,103,719 421,503 (2,447,232) (340,368) 737,622 102,403 (649,507) 190,518
Net Defter Degeri 2,335,943 341,873 103,798
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap déneminde, Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014 tarihinde bagl
ortakligi konumunda bulunan Matas Matbaacilik Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, ilgili sabit
kiymetler Bagl ortaklik satimindan kaynaklanan ¢ikislar boliimiinde gosterilmistir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde baglh
ortakligr konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, ilgili sabit

kiymetler Bagl ortaklik satimindan kaynaklanan ¢ikislar boliimiinde gosterilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, banka kredilerine karsilik olmasi amaciyla finans kurumlar: lehine, tasitlar
tzerinde 90,530 TL tutarinda rehin bulunmaktadir.

NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

Bagh

ortaklik

satimindan
31 Aralik 31 Aralik kaynaklanan 31 Aralik
Maliyet 2013 Girig Cikis 2014 Girig cikislar 2015
Haklar 108,506 - (72,038) 36,468 3,816 (36,468) 3,816
Toplam 108,506 - (72,038) 36,468 3,816 (36,468) 3,816

Birikmig Amortisman (-)

Haklar 75,324 9,200  (70,255) 14,269 2,741 (16,691) 319
Toplam 75,324 9,200  (70,255) 14,269 2,741 (16,691) 319
Net Defter Degeri 33,182 22,199 3,497

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Grup’un isletme i¢i yaratilan maddi ve maddi olmayan duran varligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

NOT 18 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, 5510 sayili Sosyal Giivenlik Kanunu kapsaminda 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde
223 TL tesvik geliri elde etmis olup ilgili geliri “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabinda
muhasebelestirmistir (Not 26).
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NOT 19 -KARSILIKLAR VE KOSULLU YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle karsiliklar hesabinin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa Vadeli Karsiliklar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

Kosullu Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Ana Ortaklik Sirket tarafindan verilen TRi'ler (Teminat-Rehin-Ipotekler) 31.12.2015 31.12.2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: 90,530 131,575

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Déhil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur
90,530 131,575

Ana Ortaklik Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarma orani 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle %0’dir (31 Aralik 2014: %0).

Ana Ortaklik Sirket tarafindan verilen TR1’lerin detay1 asagidaki gibidir;

Rehin - 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in banka kredilerine karsi teminat olmasi
amaciyla finans kurumlart lehine, Ana Ortaklik Sirket’in tasitlari {izerinde 90,530 TL tutarinda rehin
bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 90,530 TL).

Davalar — Grup’a kars1 zaman zaman ticari faaliyetleri ile ilgili davalar agilabilmektedir. A¢ilmis olan ilgili

davalara ait risklerin gergeklesebilirligi analiz edilmektedir. Yapilan analizler sonucunda, Grup yonetimi
tarafindan 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle dava karsilig1 ayrilmamistir ( 31 Aralik 2014: Yoktur).
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NOT 20 -CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar asagidaki gibidir;
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsihiklar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsiliklar

Grup’un kidem tazminat1 karsiligi dipnot 2’de agiklandigi sekilde hesaplanmigtir. 31 Aralik 2015 tarihinde
karsilik, her hizmet yili i¢in maksimum 3,828,37 TL olmak iizere 30 giinliik {icret lizerinden ve emeklilik ya
da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2014: 3,438,22 TL).

Grup, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarina,
yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak finansal
durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliligiinii yansitmistir. Hesaplanan
aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda, aktiieryal
kazang / (kayiplar) ise konsolide 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

Finansal durum tablosu giintinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Etkin faiz oram %14.56 0016.24
Enflasyon orani %8.80 %6.77
Reel iskonto oran %5.28 %38.87

Grup, ¢alisanlarina kidem tazminat1 disinda bagka bir fayda saglamamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli kidem tazminati karsihig1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 966 28,537

966 28,537
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
01.01. - 01.01. -
31.12.2015 31.12.2014
01 Ocak bakiyesi 28,537 161,068
Bagli ortaklik satimindan ¢ikislar (*) (28,537) (125,244)
Donem igerisinde 6denen / iptal edilen kidem tazminati - (15,701)
Faiz maliyeti - 2,219
Hizmet maliyeti 966 4,532
Aktiieryal kazang / (kayip) - 1,663
Kapanig bakiyesi 966 28,537

(*) Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim
Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, ilgili ylikiimliiliik tutar1 bagl ortaklik satimindan kaynaklanan
cikiglar kisminda gésterilmistir. Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014 tarihinde bagli ortakligi konumunda
bulunan Matas Matbaacilik Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, ilgili yiikiimliilik tutar1 bagh

ortaklik satimindan kaynaklanan ¢ikiglar kisminda gosterilmistir.
NOT 21 - DIGER VARLIKLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle diger varliklarin detay1 asagidaki gibidir;

Diger donen varliklar

31.12.2015 31.12.2014
Devreden KDV 35,980 86,561
35,980 86,561
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NOT 22 — SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
22.1 Odenmis Sermaye

Ana ortaklik Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hissedarlar: Hisse (%) TL  Hisse (%) TL
Oguz Murat Otay %11.25 900,000 - -
VBG Holding Anonim Sirketi - - 0011.25 900,000
Halka a¢ik kisim %088.75 7,100,000 %088.75 7,100,000
Toplam 6denmis sermaye 90100.00 8,000,000 %100.00 8,000,000

Ana Ortaklik Sirket, kayitl sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitli sermaye tavani 100,000,000 TL, ¢ikarilmis
sermayesi ise 8,000,000 TL olup Sirket ortaklar tarafindan taahhiit edilen sermayenin tamami 6denmistir.
Cikarilmig sermaye beheri 1 TL nominal degerde 900,000 adet nama yazili A Grubu, 7,100,000 adet hamiline
yazili B Grubu olmak ftizere toplam 8,000,000 adet paya boliinmiistiir. Yonetim kurulunun tiim tiyeleri, A
Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilecek kisilerden olusur. Genel
kurul toplantilarinda, A Grubu hissedarlarinin bir pay i¢in 15 (onbes) oyu, diger hissedarlarin bir pay icin 1
(bir) oyu bulunmaktadir. A Grubu paylarin tamami1 Oguz Murat Otay’a aittir.

Ana Ortaklik Sirket’in hisse senetleri 22 Temmuz 2011 tarihinde Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde Birincil
Piyasa’da halka arz edilmigtir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesini temsil eden hisse
senetlerinin %88.75’1 Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde islem gérmektedir (31 Aralik 2014: % 88.75).

Grup esas sozlesmesinin “Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullar” baglikli 13. Maddesinde yer alan “A grubu
pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay i¢in 15 (onbes), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay i¢in
1 (bir) oyu vardir” ifadesini Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi kanunu kapsaminda yatirimcilarin
menfaatleri agisindan azinlik haklar1 ¢ergevesinde yapilan degerlendirmeler sonucunda, “A grubu ve B grubu
tiim pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay i¢in 1 (bir) oyu vardir.” seklinde degistirmistir.

22.2 Paylara iliskin Primler / Iskontolar
Paylara iligkin primler hesabi, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit

girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve kar dagitimina konu edilemez ancak ileride
yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

31.12.2015 31.12.2014

Paylara iliskin primler 5,048,738 5,048,738

5,048,738 5,048,738
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22.3 Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari / (Kayiplar)

Grup, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarina,
detay1 Dipnot 20’de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak
finansal durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yikimliliigiinii yansitmstir.
Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda,
aktiieryal kazang / (kayiplar) ise konsolide 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

31.12.2015 31.12.2014

Tanimlannis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / (Kayiplari) - (86,898)

- (86,898)

22.4 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri iceren Birlesme EtKisi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ilgili hesabin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Ortak kontrole tabi tesebbiis ve isletmeleri igeren birlesme etkisi - (3,093,104)

- (3,093,104)

Aksel Yatirim Holding Anonim Sirketi, 09 Ocak 2013 tarihinde, Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi’nin
%43.75’ini, o tarihte iligkili tarafi konumunda bulunan Veysel Salihoglu’ndan 9,205,000 TL bedel
karsiliginda iktisap etmistir. 09 Aralik 2014 tarihinde taraflar arasinda yapilan goriisme ve pazarliklar
neticesinde, Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi’nin alim tarihinde belirlenmis olan Sirket degerinde iskonto
uygulanarak alim bedelinin 3,750,250 TL olarak belirlenmesine, ilk alim bedeli ile arada olusan farkin
1,186,333 TL faiziyle birlikte Veysel Salihoglu’ndan tahsil edilmesine karar verilmistir. iktisap edilen
hisselerin fiyatindaki degisimin sonucunda ortaya c¢ikan 5,454,750 TL’lik tutar, ilisikteki 31 Aralik 2014
tarinli konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar icerisinde bulunan “Ortak Kontrole Tabi Isletme
Birlesmeleri” hesap kaleminde muhasebelestirilmistir. Ana Ortaklik Sirket, 28 Ocak 2015 tarihinde, Veysel
Salihoglu'nun sahip oldugu Ansa Enerji Yatiim Anonim Sirketi hisselerinin geriye kalan %56.25’ini
6,187,000 TL bedel ile iktisap ederek Sirket’in tiim paylarinin tek sahibi konumuna gelmistir. Iktisap
isleminden dolay1 devralinan net varliklarin, iktisap bedelinden 5,308,511 TL tutarinda az olmas1 sebebiyle,
ilgili tutar konsolide finansal durum tablosunda Ozkaynaklar igerisinde “Ortak kontrole tabi isletme
birlesmelerinin etkisi” hesabi1 altinda muhasebelestirilmistir, 31 Aralik 2015 tarihinde sonra eren hesap
doénemi igerisinde ilgili bagli ortaklik Ansa Enerji Yatirim Anonim Sirketi’nin hisselerinin satis1 ile ilgili tutar
ilisikteki konsolide 6zkaynak degisim tablosunda bagl ortaklik satisindan kaynaklanan gikislar kaleminde
gosterilmistir.
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22.5 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin O6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay1 asagidaki
gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 214,003 214,003

214,003 214,003

22.6 Gegmis Yillar Kar / Zararlar:

Halka agcik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’ nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan diizenleme ve agiklamalar
asagida Ozetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikas1 ¢ercevesinde yine genel kurul
karar1 ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarimi belirlerken, kar dagitimi  yapilip
yapilmayacagint da kararlagtiracaklardir. Bu ¢ercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iligskin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yontemleri ve zamani,

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler icin)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular1 diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin iist sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarimin dagitilabilir
tutar1 kadardir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir.
Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akgeler
ile ana s6zlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar i¢in dngoriilen kar pay1 ayrilmadikca bagka yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez.
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Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu {iyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar pay1
O0denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak iizere, sayilan kisilere ddenecek kar payi
tutarina iligkin ana sozlesmede bir belirleme yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay
sahiplerine dagitilan kar payinin %4’ kadar olabilecegini 6ngérmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar
pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit
O6demeleri ile orantili ve ayni1 esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasast Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan
tanimaktadir. Ancak, bunun esas sézlesmelerde hiikiim olmas1 aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel kurullar
tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu 6nerisini

- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte
kamuya ag¢iklanmasi zorunludur.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Ana Ortaklik Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasal kayitlarinda kar dagitimina konu
edebilecegi kaynak bulunmamaktadir.

22.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kontrol giicii olmayan paylarin olustuklari 6zkaynak hesaplart
bazinda dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

Sermaye - 1,319,424
Gegmis yillar kar / (zararlari) - (193,131)
Donem kari / (zarar1), net - (247,559)

- 878,734
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NOT 23 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

23.1 Hasilat

Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014 tarihinde bagl ortakligi konumunda bulunan Matas Matbaacilik
Anonim Sirketi ve 16 Aralik 2015 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim
Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup matbaacilik ile enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorleri
faaliyetlerinden ¢ikmis bulunmaktadir. Bu sebeplerden dolayi, “TFRS 5 Satis Amaglhi Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi” geregince, Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait hasilati; matbaacilik ile enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorleri
faaliyetlerinden olustugu i¢in bu sektorlere ait tiim gelir ve giderler tek bir kalem olarak, ayni tarihlerde sona
eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda “Durdurulan Faaliyetler Donem Kar / (Zarari)”
hesabinda gosterilmistir.

23.2 Satislarin Maliyeti

Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014 tarihinde bagl ortakligi konumunda bulunan Matas Matbaacilik
Anonim Sirketi ve 16 Aralik 2015 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim
Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup matbaacilik ile enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorleri
faaliyetlerinden ¢ikmis bulunmaktadir. Bu sebeplerden dolayi, “TFRS 5 Satis Amaglhi Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi” geregince, Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait satiglarin maliyeti; matbaacilik ile enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorleri
faaliyetlerinden olustugu igin bu sektorlere ait tiim gelir ve giderler tek bir kalem olarak, ayni tarihlerde sona
eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda “Durdurulan Faaliyetler Donem Kar / (Zarari)”
hesabinda gosterilmistir.

NOT 24 — GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERi VE ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim, pazarlama ve arastirma
ve gelistirme giderleri agagida sunulmustur:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Genel yonetim giderleri 529,175 659,266
Pazarlama giderleri - -

529,175 659,266
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NOT 25 — NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

25.1 Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detayi

asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Personel giderleri 127,507 130,518
Elektrik, su ve enerji giderleri 12,914 15,980
Arag giderleri 6,962 10,153
Kira ve aidat giderleri 65,058 54,563
Kirtasiye giderleri 17,570 65,067
Temsil ve agirlama giderleri 1,758 12,137
Amortisman ve itfa paylar 60,856 133,211
Mali miisavirlik ve danismanlik giderleri 148,055 73,673
Sigorta giderleri 10,056 58,797
Vergi, resim ve harclar 24,388 31,749
Diger giderler 54,335 73,418
529,175 659,266

25.2 Pazarlama giderleri

Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014 tarihinde baglh ortakligi konumunda bulunan Matas Matbaacilik
Anonim Sirketi ve 16 Aralik 2015 tarihinde bagl ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim
Sirketi hisselerini satmastyla birlikte, Grup matbaacilik ile enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorleri
faaliyetlerinden ¢ikmis bulunmaktadir. Bu sebeplerden dolayi, “TFRS 5 Satis Amacgl Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi” geregince, Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait pazarlama giderleri; matbaacilik ile enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi
sektorleri faaliyetlerinden olustugu i¢in bu sektorlere ait tiim gelir ve giderler tek bir kalem olarak, ayni
tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda “Durdurulan Faaliyetler Donem Kar /

(Zarar1)” hesabinda gosterilmistir.
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NOT 26 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Konusu kalmayan karsiliklar - 704,402
Ticari faaliyetlere iliskin kur farki gelirleri - 28,429
Reeskont gelirleri 14,236 26,092
Tesvik gelirleri 223 1,596
Diger olagan gelir ve karlar 145,241 359,030
159,700 1,119,549
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler
asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Reeskont giderleri 2,302 95,551
Ticari faaliyetlere iliskin kur fark: giderleri - 66,245
2,302 161,796

NOT 27 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Sabit kiymet satis kar1 - 11,716
Bagli ortaklik satimindan elde edilen kar 1,596,140 768,612
Ticari olmayan alacaklardan elde edilen faiz gelirleri - 1,349,881
1,596,140 2,130,209
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatinm faaliyetlerinden giderleri

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Sabit kiymet satig zararlar - 7,774
Ticari olmayan bor¢lardan kaynaklanan faiz giderleri 7,754 120,494
7,754 128,268

NOT 28 - FINANSMAN GELIR / GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Faiz gelirleri 5,018 1,465
Kur fark: gelirleri 56 465
5,074 1,930

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Faiz ve komisyon giderleri 4,451 66,293
Kur farki gideri - 1,675
Havale, eft ve teminat mektubu komisyon giderleri 3,185 9,076
Diger finansman giderleri - 2,000
7,636 79,044

NOT 29 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenmis Verqgi

Grup’un ertelenmis vergi aktifi ve ylikiimliligi TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
Grup’un yasal kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amagli hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.
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Finansal durum tablosu tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam gegici varligl/  Toplam gegici varlhigl/
farklar (yikiimliiliigii) farklar  (yiikimliligii)
Ertelenen vergi varliklari:
Indirilebilir mali zarar - - 1,036,065 207,213
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman ve
endeksleme farklari 55,153 11,031
Alacak reeskontlari - - 401,740 80,348
Kredi faiz tahakkuklari 2,026 405 7,698 1,540
Kidem tazminati karsilig - - 28,5637 5,705
Gider tahakkuku 10,000 2,000 20,000 4,000
Diger 966 192 33 7
Ertelenen vergi varliklari 13,628 298,813
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman ve
endeksleme farklart - - (96,457) (19,292)
Borg reeskontlart (820) (164) (46,002) (9,205)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (164) (28,497)
Ertelenen vergi varliklar: / (yiikiimliiliikleri), net 13,464 270,316

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Grup’un cari dénem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

Pesin 6denen vergi ve stopaj - 17,569

- 17,569

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi
gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Dénem Vergi Gelir / (Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (151,839) (350,726)

Vergi gelir / (gideri), net (151,839) (350,726)
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri i¢indeki ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri hareketi asagida gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Donem basi agilis bakiyesi (270,316) (645,411)
Durdurulan faaliyetlerde gosterilen (Not 30) (91,457) (104,036)
Bagli ortaklik satiminin etkisi 196,470 128,738
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi - (333)
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net 13,464 270,316
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net (151,839) (350,726)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 % 20 (2014: % 20)’dir.

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani % 20°dir (2014: % 20).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisimi izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’un
faydalanma ihtimali olanlar asagida agiklanmustir;

Indirilebilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Grup, 6111
Sayili Kanun hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasma bagli olarak
Kurumlar vergisi miikellefi olarak matrah artinminda bulundugu yillara ait zararlarin % 50’sini, 2010 ve
izleyen yillar karlarindan mahsup edemeyecektir. Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vergi karsiligi
tutariin hesaplanmasi sirasinda kullanilabilir mali zararlarini yukaridaki esaslara uygun olarak indirim konusu
yapmustir.
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Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle % 15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

NOT 30 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER DONEM KAR / (ZARARI)

Durdurulan Faaliyetler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait durdurulan faaliyetler donem kar / (zarar) hesabinin
detay1 asagidaki gibidir;

Ana Ortaklik Sirket’in 16 Aralik 2015 tarihinde bagl ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim
Anonim Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorii
faaliyetlerinden ¢ikmis bulunmaktadir. Bu sebepten dolayi, “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi” geregince, Grup’un 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan gelir ve giderler tek
bir kalem olarak, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda “Durdurulan Faaliyetler
Dénem Kar / (Zarar1)” hesabinda gosterilmistir. lgili degisikligin gegmis donem faaliyet kar / (zararma) bir
etkisi bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait durdurulan faaliyetlere iliskin faaliyet sonuglart
asagidaki gibidir;

Enerji ve Petrol
istasyonu
isletmeciligi sektorii

DURDURULAN FAALIiYETLER

Hasilat 6,939,887
Satiglarin Maliyeti (-) (6,087,200)
BRUT KAR / (ZARAR) 852,687
Genel Yonetim Giderleri (-) (237,868)
Pazarlama Giderleri (-) (363,473)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / (Giderler), net (41,020)
ESAS DURDURULAN FAALIYET KARI / (ZARARI) 210,326
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir / (Giderler), net 62,500
FINANSMAN GELIRI / (GIDERD) ONCESi FAALIYET KAR / (ZARARI) 272,826
Finansman Gelir / (Gider), net (77,027)
VERGI KARSILIGI ONCESi KAR / (ZARAR) 195,799
Vergi karsihigi

Donem Vergi (Gideri) / Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (91,457)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 104,342

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait durdurulan faaliyetler donem kar / (zarar) hesabinin
detay1 asagidaki gibidir;

Ana Ortaklik Sirket’in 27 Haziran 2014 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Matas Matbaacilik
Anonim Sirketi ve 16 Aralik 2015 tarihinde bagli ortakligi konumunda bulunan Ansa Enerji Yatirim Anonim
Sirketi hisselerini satmasiyla birlikte, Grup matbaacilik ve enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektori
faaliyetlerinden ¢ikmig bulunmaktadir. Bu sebeplerden dolayi, “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi” geregince, Grup’un 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap
donemine ait; matbaacilik ve enerji ve petrol istasyonu isletmeciligi sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan gelir
ve giderler tek bir kalem olarak, ayn1 tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda
“Durdurulan Faaliyetler Donem Kar / (Zarar1)” hesabinda gosterilmistir.

62



AKSEL YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait durdurulan faaliyetlere iliskin faaliyet sonuglar
asagidaki gibidir;

Enerji ve Petrol

istasyonu
Matbaacihik isletmeciligi

sektorii sektorii Toplam
DURDURULAN FAALIYETLER
Hasilat 6,182,384 35,173,881 41,356,265
Satiglarin Maliyeti (5,377,846) (33,179,813) (38,557,659)
BRUT KAR / (ZARAR) 804,538 1,994,068 2,798,606
Pazarlama giderleri (45,105) (1,968,726) (2,013,831)
Genel yonetim giderleri (611,463) (1,244,137) (1,855,600)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / (Giderler), net (117,545) 266,955 149,410
ESAS DURDURULAN FAALIYET KARI / (ZARARI) 30,425 (951,840) (921,415)
Yatirim faaliyetlerinden gelir / (giderler), net - 338,424 338,424
FINANSMAN GELIRI / (GIDERT) ONCESI
FAALIYET KAR / (ZARARI) 30,425 (613,416) (582,991)
Finansal gelir / (gider), net (1,965) (524,591) (526,556)
VERGI KARSILIGI ONCESi KAR / (ZARAR) 28,460 (1,138,007) (1,109,547)
Vergi karsihigi
Donem Vergi (Gideri) / Geliri (11,979) (21,971) (33,950)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 28,401 75,635 104,036
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 44,882 (1,084,343) (1,039,461)

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar” yoktur.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar” olarak siniflandirilan varliklara
iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Grup, 17 Eyliil 2014 tarihi itibariyle, iktisap ettigi 137,500 TL tutarindaki Borsa Petrol Uriinleri Ingaat
Nakliye Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (‘Borsa Petrol”) hisseleri ile 250,000 TL tutarindaki Marmara
Petrolleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (‘Marmara Petrol’) hisselerini yapmis oldugu satis planma
istinaden konsolide finansal durum tablosunda “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar” olarak
simiflamistir. Grup, 27 Subat 2015 tarihinde Marmara Petrol hisselerini 300,000 TL bedel ile 09 Mart 2015
tarihinde ise Borsa Petrol hisselerini 200,000 TL bedel ile satmustir. Elde edilen 112,500 TL satis kari, ilisikte
bulunan kar veya zarar tablosu icinde yatinm faaliyetlerinden elde gelirler kalemi altinda
muhasebelestirilmistir (Not 27).
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NOT 31 - PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay basina
kazang / (zarar) agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Donem net kar1 / (zarar) 1,166,550 833,127

1,166,550 833,127
Toplam hisse adedi 8,000,000 8,000,000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0.133 0.265
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0.013 (0.130)

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari
alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup ydnetimi
miigterilerden alacaklart ile ilgili kredi riskini her bir miisteri i¢in ayr1 ayri olmak kaydiyla kredi limitleri
belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordiigi miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla
satig yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net
olarak gosterilmektedir.
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Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri

asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2015

Ticari alacaklar (**)

iliskili

iliskili
Olmayan

Taraflardan Taraflardan

Diger Alacaklar

iliskili iliskili Olmayan
Taraflardan Taraflardan

Bankalardaki

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

26

- 552,719

3,010

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
fasmi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
fasmi
E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

26

38,558
(38,558)

- 552,719

- 193,167
- (193,167)

3,010

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan teminatsiz alacaklardan olugsmaktadir. Grup yonetimi gegmis
deneyimini géz Oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini

ongormektedir.
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Ticari alacaklar (**) Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili iliskili
iliskili Olmayan iliskili Olmayan
31 Arahk 2014 Taraflardan Taraflardan Taraflardan Taraflardan Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 803 358,556 7,863,686 2,173,764 1,009,284 870

Azami riski teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 803 358,556 7,863,686 2,173,764 1,009,284 870

B. Kogsullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramus sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -

C.Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D.Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - -

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 38,558 - 193,167 - -

-Deger diisiikliigii (-) - (38,558) - (193,167) - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistikliigii (<) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -

E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren

unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan teminatsiz alacaklardan olugsmaktadir. Grup yonetimi gegmis
deneyimini géz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini
ongormektedir.

Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgli veya
tiim piyasay1 etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani riski baslica banka kredilerine baghdir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gdstermesine karsin faiz tagiyan finansal varliklarin sabit faiz
orani bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigi bu varliklarin biiyiikliigii ile degisim gostermemektedir.
Grup’un piyasa faiz oranlarmin degismesine karsi olan risk acgikligi, her seyden 6nce Grup’un degisken faiz
oranli borg ylkiimliliiklerine baglidir. Grup’un bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli
borglar kullanarak yonetmektir.

Faiz Orani Riskine Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un kullandig1 kredilerin biiyiik
boliimii sabit faizli krediler olmasindan dolayi, 6nemli tutarda faiz orani riski olusmamaktadir.
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem i¢inde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlar tizerinden g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik
ve yukiimliiliklerin cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.
Grup’un parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda,
Grup yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tamimli varlik ve borglar
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

31 Arahk 2015

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplanm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa (I) arast (II) aras1 (III) uzun (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 16,177 16,400 6,130 10,270 - -
Ticari borglar (*) 34,050 34,870 24,870 10,000 - -
Diger borglar (*) 17,083,284 17,083,284 6,489 1,026,370 16,050,425 -

17,133,511 17,134,554 37,489 1,046,640 16,050,425 -

(*) Grup, Ticari ve diger borglarin likidite risklerini beklenen vadelere gére hesaplamistir
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31 Arahk 2014

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5Y1

Defter cikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay aras1 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (E1+H+HT+IV) Kisa (I) arasi (1I) (111) uzun (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 105,616 120,211 29,938 82,644 7,629 -
Ticari borglar (*) 1,408,074 1,454,076 623,259 830,817 - -
Diger borglar (*) 968,517 968,517 332,843 452,018 183,656 -
2,482,207 2,542,804 986,040 1,365,479 191,285 -

(*) Grup, Ticari ve diger borglarin likidite risklerini beklenen vadelere gore hesaplamistir.
Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
surdirmektir.

Grup, sermaye yoOnetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri igerir) diistilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Toplam borglar 17,134,641 2,561,212
Eksi: Hazir degerler 3,010 1,028,375
Net borg 17,131,631 1,532,837
Toplam 6zkaynak 13,833,899 10,110,937
Toplam sermaye 30,965,530 11,643,774
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 55% 13%
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NOT 33 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatimi ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Ol¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan
tahminler, Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlar1 yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin
makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmgtir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir;

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru {izerinden gevrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli {izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar1 degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari lizerinden c¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uciincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal
durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflari ve gercege uygun degerleri agsagidaki gibidir;

Krediler ve itfa edilmis  Gergege uygun
alacaklar degerinden  deger farki kar
(Nakit ve nakit gosterilen veya zarara
benzerleri finansal yansitilan Defter
dahil) yiikiimliiliikkler finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3,010 - - 3,010 8
Ticari alacaklar 26 - - 26 11
Diger alacaklar 552,719 - - 552,719 12
Finansal ylki{imliilikler
Finansal borglar - 16,177 - 16,177 10
Ticari borglar - 34,050 - 34,050 11
Diger borglar - 17,081,784 - 17,081,784 12
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir;

Krediler ve itfa edilmis  Gergege uygun
alacaklar degerinden  deger farki kar
(Nakit ve nakit gosterilen veya zarara
benzerleri finansal yansitilan Defter
dahil) yiikiimliiliikkler finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1,028,375 - - 1,028,375 8
Ticari alacaklar 359,359 - - 359,359 11
Diger alacaklar 10,037,450 - - 10,037,450 12
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 105,616 - 105,616 10
Ticari borglar - 1,408,074 - 1,408,074 11

Gergege uygun deger olgtimleri

Asagida yer alan tablo gergege uygun deger ile 6l¢giilen ve degerleme yontemiyle belirlenen finansal araglarin
analizini icermektedir. Gergege uygun deger hesaplamalar1 asagida agiklanan agamalar baz alinarak
yapilmistir:

-Belirli varliklar ve ylikiimliiliikler i¢in, aktif piyasalardaki kotasyon fiyati (diizeltme yapilmamis) (Seviye 1)
-Seviye 1 i¢inde yer alan kotasyon fiyatindan baska, varlik veya ylikiimliiliikler i¢in, ya direkt (fiyat olarak) ya
da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

-Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliliikler i¢in girdiler
(gozlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli mevduat - - R

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli mevduat - 1,000,000 -
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NOT 34 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Ana Ortaklik Sirket, hisselerini 2015 yili igerisinde iktisap ettigi Staroil Petrolciilik A.S.’nin, o tarihteki
iligkili tarafi konumunda bulunan Starpet Garzan Akaryakit Dagitim Pazarlama A.S.' nin iflas erteleme
talebine bagvurmasinin ardindan, iflas ertelemesinin ileride olusabilecek olumsuzluklarin Grup’a yansimamasi
i¢in;

- Erkan Pehlivan’dan iktisap edilen Staroil Petrolciilik A.S. hisselerinin sulh igerisinde anlasilarak satin
alimdaki ayni sartlar igerisinde iade edilmesine,

- fade sebebiyle ilgili Sirket i¢in alinan yeniden sirket degerleme kararmin iptal edilmesine,

- Ana Ortaklik Sirket’in yonetim kurulunca 26 Agustos 2015 tarihinde Staroil Petrolciilik A.S.’nin alimina
iligkin fonun saglanmasi amaciyla baslatilan %250 bedelli sermaye artirim kararina iligkin, dosyanin geri
cekilmesine yonelik Sermaye Piyasasi Kurulu' na basgvuru yapilmasina,

karar vermistir.

NOT 35 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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