EURO YATIRIM HOLDING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL BiLGILERE
ILISKiN BAGIMSIZ DENETiM RAPORU



ICINDEKILER SAYFA

Bagimsiz Denetci Raporu 1-3
Bireysel Finansal Durum Tablolar1 4-5
Bireysel Kar veya Zarar Tablosu 6
Bireysel Diger Kapsamh Gelir Tablosu 7
Bireysel Oz Sermaye Degisim Tablosu 8
Bireysel Nakit Akis Tablosu 9
Bireysel Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar 10-57
NOT 1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu 10
NOT 2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar 11-24
NOT 3 Isletme Birlesmeleri 24
NOT 4 Boliimlere Goére Raporlama 24
NOT 5 Nakit ve Nakit Benzerleri 24
NOT 6 Diger Isletmelerdeki Paylar 25-26
NOT 7 Mliskili Taraf A¢iklamalar1 27-28
NOT 8 Finansal Yatirimlar 29
NOT 9 Finansal Borglar 30-31
NOT 10 Ticari Alacak ve Borglar 32
NOT 11 Diger Alacak ve Borglar 32-33
NOT 12 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler 33
NOT 13 Cari Dénem Vergisi ile lgili Varliklar 33
NOT 14 Diger Varlik ve Yikiimliiliikler 33
NOT 15 Calisanlara Saglanan Faydalar 33
NOT 16 Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 34
NOT 17 Maddi Duran Varliklar 35-36
NOT 18 Maddi Olmayan Duran Varliklar 37
NOT 19 Karsiliklar 38-39
NOT 20 Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler 40
NOT 21 Ozkaynaklar 41-42
NOT 22 Satiglar ve Satislarin Maliyeti 43
NOT 23 Genel Yonetim Giderleri 43
NOT 24 Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/(Giderler) 44
NOT 25 Yatirmm Faliyetlerinden Gelirler/(Giderler) 44-45
NOT 26 Finansal Gelirler 45
NOT 27 Finansal Giderler 45
NOT 28 Vergi Varlik ve Yiikiimliilikkleri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikkleri Dahil) — 46-47
NOT 29 Pay Basina Kazang 48
NOT 30 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi 48-54
NOT 31 Finansal Araglar (Ger¢ege Uygun Deger Agiklmalari ve Finansal Riskten Korunma

Muhasebesi Cergevesinde Agiklamalar) 55-56
NOT 32 Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Agik,

Yorumlanabilir ve Anlagilabilir Olmasi A¢isindan Ag¢iklanmasi Gereken Diger

Hususlar 57

NOT 33 Bilango Sonrasi Olaylar 57



AEA ULUdSLARARASI BAGdIMSIZ DENEI'iIé\ VE ?MMM A.S.
Chartered Accountants and Management Consultants
A Member Firm of Kreston Internagonol KRE STON

Y INTERNATIONAL

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Euro Yatirim Holding Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1. Euro Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Arahik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap donemine ait kir veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2, Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarna uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigi i¢
kontrolden sorumludur.

Bagwmsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Snemli yanlislik igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
deperlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis
verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinm
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmnin degerlendirilmesini
de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirlt olumlu (sartl)
goriisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

-
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Srrly Olumlu (Sartly) Goriisiin Dayanagt

4. Sirket’in bagli ortakligi Ege Sigorta A.S. tarafindan Ana Ortak Sirket’e sermaye taahhiitii
borcunun &denmesi talepli Istanbul 1. Icra Miidiirligi’niin 2015/23577 E sayih dosyasi
iizerinden icra takibi baglatilmistir. Sirket s6z konusu icra takibine itiraz etmistir. Ege Sigorta
A.S.’de itirazin iptali ve sermaye taahhiitii borcunun ddenmesi talepli Istanbul 14. Asliye
Ticaret Mahkemesi’nde 2015/1141 E sayili dosyasi iizerinden 11,820,274 TL nin tahsili talepli
dava agilmistir.

S6z konusu dava ile ilgili Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinden alinan goriis dogrultusunda
ekli finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamigtir. Davanin olumsuz sonuglanmas:
durumunda olusacak yiikiimliiliiklerin ekli finansal tablolar {izerindeki etkisi tespit
edilememistir.

5. Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, isletme sermayesi a¢1g1 11,911,509 TL tutarma
ulagsmig olup, bir yil igerisinde 6demesi gereken banka kredi ve finansal kiralama borglarinimn
toplam tutari ise 9,000,507 TL tutarindadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in ana ortag:
durumundaki Mustafa Sahin’e borcu 2,692,418 TL’dir. ilisikteki finansal tablolar Sirket’in
siirekliligi  varsaytmina goére hazirlanmis olup, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaci
bulunmaktadir.

Swrlt Olumlu (Sartl) Goriis

6. Goriigiimiize gore, Smurhi Olumlu (Sarth) Goériisiin Dayanagi paragraflarinda belirtilen
hususlarin muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, finansal tablolar, Euro Yatinm Holding
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz,

7. Sirket, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 05.03.2014
tarihinde yayimlanan ve 31 Aralik 2013 hesap déneminden sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerli olacak 13 no'lu "Tiirkiye Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebliglerde
Degisiklik Yapilmasmna Iligkin Teblig" kapsaminda belirtilmis "Yatirimer Isletme" tanimina
uygun kosullari tasidigina iligkin agiklamayi 02 Nisan 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yaparak 01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Sirket'in yatirim isletmesi olarak,
finansal tablolarinda bagh ortakliklarin1 gercege uygun degerlerlerinden degerlemeye
baslamstir.

Sirket'in BIST (Borsa Istanbul)'da islem gérmeyen bagl ortakliklarmma iliskin gergege uygun
degerleri uzman kuruluslar tarafindan yapilmistir.
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8. Sirket’in bagl ortakliklarindan Ege Sigorta A.$.’nin tiim branslardaki ruhsatlari 07 Agustos
2015 tarihinde T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan iptal edilmistir. S6z konusu ruhsat iptalleri
sonucunda Ege Sigorta A.S.’nin herhangi bir faaliyet konusu kalmamis olup yonetimide T.C.
Hazine Miistesarlii tarafindan olusturulmustur. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihinde belirlenen
gergege uygun degeri olan 79,965,864 TL olarak finansal tablolarina yansittigi Ege Sigorta
A.S’ye % 100 oraninda deger disiikligii karsiligi ayirarak 79,965,864 TL’yi yatirim
faaliyetlerinden giderler kalemi altinda giderlestirmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortagi durumundaki
Mustafa Sahin’in sahibi bulundugu 10,000,000 adet Euro Yatinm Holding A.S. (EUHOL)
hisse senetlerinin Ege Sigorta A.S.’ye satiginin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli
olarak 6denen 26,000,000 TL’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye
Ticaret Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava agmistir. Sirket ySnetimi,
hukuk miisavirlerinden alman goriise gore, s6z konusu davanin herhangi bir yiikiimliilik
dogurmayacagi varsayimi ile finansal tablolarda herhangi bir kargihk ayrilmamisgtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi
uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu
29 Subat 2016 tarihinde Sirket’in Y6netim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik
2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanilmamistir.

3) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Mulfasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston Intginational

Istanbul 29 Subat 2016

19 Mayis Cad, No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51
www.atadenetim.com
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EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHLI BIREYSEL FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Yeniden
diizenlenmis (%)
Bagimsiz Bagumsiz
denetim'den denetim'den
Gegmis Gegcmemis
Dipnot Cari Donem  Ge¢mis Donem
Referanslanr 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR

Donen varhklar 298,812 8,881,243
Nakit ve nakit benzerleri 5 143,946 4,708,493
Finansal yatirimlar 8 43,506 43,506
Ticari alacaklar 24,683 29,759
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 7-10 24,683 29,759
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 61,957 4,059,178
- Tliskili taraflardan diger alacaklar 7-11 - 4,005,979
- Diger alacaklar 11 61,957 53,199
Pesin 6denmis giderler 12 24,645 31,578
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 13 75 8,729
Duran varhklar 71,984,811 142,375,705

Finansal yatirimlar
- Satilmaya hazir finansal yatirimlar 6 58,844,691 133,479,391
- Diger finansal yatirimlar 8 159,713 159,716
Diger alacaklar 11 17,930 14,969
Yatirim amach gayrimenkuller 16 12,067,261 8,452,174
Maddi duran varliklar 17 192,913 204,690
Maddi olmayan duran varliklar 18 1,647 1,950
Ertelenmis vergi varligi 28 700,656 62,815
TOPLAM VARLIKLAR 72,283,623 151,256,948

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHLI BIREYSEL FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Yeniden
diizenlenmis (%)
Bagimsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegcmis Geg¢memis
Dipnot Cari D6nem  Gec¢mis Déonem
Referanslanr 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 12,320,121 18,866,309
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 9,000,507 14,345,130
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 9 385,052 326,107
Ticari borclar 10 23,570 19,811
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 8,088 3,016
Diger borg¢lar 2,714,755 4,011,824
- Tliskili taraflardan diger borglar 7-11 2,692,418 4,000,000
- Diger borglar 11 22,337 11,824
Donem kar1 vergi yikiimliligi - -
Kisa vadeli karsiliklar 19 188,149 160,421
Uzun vadeli yakamlulukler 8,969,074 11,268,598
Uzun vadeli borclanmalar 9 8,732,792 8,093,750
Uzun vadeli karsihklar 32,743 10,825
- Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 19 32,743 10,825
Ertelenmis vergi yikimliligi 28 203,539 3,164,023
Ozkaynaklar 50,994,428 121,122,041
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 50,994,428 121,122,041
Odenmis sermaye 21 60,000,000 60,000,000
Sermaye diizeltme farklari 21 51,502 51,502
Paylara iliskin primler / iskontolar 21 1,482 1,482
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler
- Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kazang / (kayip) 21 (115) 1,107
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 692,434 692,434
Gegmis yil karlari / (zararlarr) 21 60,375,516 1,818,459
Net donem kari / (zarar1) (70,126,391) 58,557,057
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 72,283,623 151,256,948

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) Yeniden diizenleme i¢in Dipnot 2.8'e bakiniz.
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EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
01 ARALIK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT

BIREYSEL KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Yeniden

diizenlenmis (%)

Bagimsiz Bagumsiz

denetim'den denetim'den

Gegmis Gegcmemis

Cari Donem  Ge¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2015 31.12.2014

Hasilat 22 - -

Satiglarin maliyeti (-) 22 - -

Ticari Faaliyetlerden Brit kar / (zarar) - -

BRUT KAR / (ZARAR) - -

Genel yonetim giderleri (-) 23 (816,139) (555,529)

Diger faaliyet gelirleri 24 486,531 111,186

Diger faaliyet giderleri (-) 24 (12,520) (72,763)

Esas faaliyet kar1/ (zarar) (342,128) (517,106)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 9,909,867 63,416,911

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 (80,295,857) (431,009)

Finansman gideri oncesi faaliyet kar1/ (zarar) (70,728,118) 62,468,796

Finansman gelirleri 26 704,279 279,238

Finansman giderleri (-) 27 (3,700,572) (1,048,730)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1/ (zarari) (73,724,411) 61,699,304
Surdurulen faaliyet vergi gelir/(gideri)

Ddnem vergi gideri/geliri 28 - -

Ertelenmis vergi gideri/geliri 28 3,598,020 (3,142,247)

Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) (70,126,391) 58,557,057

Donem Kkar1/ (zarari) (70,126,391) 58,557,057

Kontrol giicii olmayan paylar - -

Ana ortaklik paylari (70,126,391) 58,557,057

Pay basina kazang / (kayip) 29 (1.1688) 0.9760

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.

(*) Yeniden diizenleme i¢in Dipnot 2.8'e bakiniz.
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01 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
BIREYSEL DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Yeniden

diizenlenmis (%)

Bagumsiz Bagimsiz

denetim‘den denetim‘den

Gecmis Gecmemis

Cari Donem Geg¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2015 31.12.2014

DONEM KARI / (ZARARI) (70,126,391) 58,557,057

Pay basina kazang / (kayip) 29 (1.1688) 0.9760

Diger kapsamh gelir:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kazang / (kayip) 19 (1,527) 1,384

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 28 305 (277)

Diger kapsamh gelir (1,222) 1,107

Toplam kapsamh gelir/(gider) (70,127,613) 58,558,164

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 DONEMLERINE AIT

BIREYSEL OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Kar veya zarara Kar veya zarara
yeniden yeniden
siniflandirilmayacak | simflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh kapsamh
gelirler veya gelirler veya
giderler giderler Birikmis karlar
Hisse Kardan Emeklilik Gec¢mis Ana Kontrol
) Sermaye senetleri ayrilan planlarindan yillar Ortakhga Guci
Odenmis dizeltme | Gerialinmms | ihrag kisitlanmis Diger aktieryal Yabanci para karlar1 / Net dénem Ait Olmayan
sermaye farklari paylar primleri yedekler fonlar kazang / kayiplar cevrim farklar1 | (zararlar1) | kari/ (zarar1) | Ozkaynaklar | Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 60,000,000 51,502 (3,431,600) 1,482 5,124,034 538,328 26,403 - 1,060,146 (3,418,825) 59,951,470 - 59,951,470
Transferler - - 3,431,600 - (4,431,600) (538,328) (26,403) - 1,577,506 3,418,825 3,431,600 - 3,431,600
Bolunme etkisi - - - - - - - - (819,193) - (819,193) - (819,193)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 1,107 - - 58,557,057 58,558,164 - 58,558,164
31 Arahk 2014 60,000,000 51,502 - 1,482 692,434 - 1,107 - 1,818,459 58,557,057 121,122,041 - 121,122,041
01 Ocak 2015 -
Onceden raporlanan 60,000,000 51,502 - 1,482 692,434 538,328 74,458 5,708,853 (23,773,989) (9,663,228) 33,629,840 20,768,502 54,398,342
Muhasebe politikalarindaki
degisikliklere iligkin
diizeltmeler - - - - - (538,328) (73,351) (5,708,853) 25,592,448 68,220,285 87,492,201  (20,768,502) 66,723,699
01 Ocak 2015 -
Yeniden diizenlenmis 60,000,000 51,502 - 1,482 692,434 - 1,107 - 1,818,459 58,557,057 121,122,041 - 121,122,041
Transferler - - - - - - - - 58,557,057 (58,557,057) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - (1,222) - - (70,126,391)  (70,127,613) - (70,127,613)
31 Arahk 2015 60,000,000 51,502 - 1,482 692,434 - (115) - 60,375,516 (70,126,391) 50,994,428 - 50,994,428

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
BIREYSEL NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Yeniden
diizenlenmis
*)
Bagimsiz Bagimsiz
denetim'den  denetim'den
Gecmis Gecmemis
Cari Gegmis
Ddnem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslammn ~ 31.12.2015 31.12.2014
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 109,574  (20,754,571)
Net Donem Kar1/ (Zaran) (70,126,391) 58,557,057
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili duzeltmeler 16-17-18 332,393 121,155
Kidem tazminati karsiligr ile ilgili diizeltmeler 19-21 20,696 519,948
Bolunme etkisi 18-22 - 265,104
Muhasebe politikasi degisikligi etkisi 6-23 - (3,431,600)
Gercege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili
dizeltmeler 7-18 70,726,785  (63,164,514)
- Satilmaya hazir finansal varhiklar 74,634,700  (63,164,514)
- Yatirim amagh gayrimenkul (3,907,915) -
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 28 (3,598,325) 3,142,524
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 2,754,416  (16,764,245)
Finansal yatirimlardaki net degigim 8 - (12,897,369)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 10 5,076 20,418,009
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili
duzeltmeler 11 4,009,847 (3,903,624)
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 10 3,759  (10,998,368)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili
duzeltmeler 11 (1,264,266) (9,382,893)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (67,371,975) 41,792,812
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (27,485)  (8,621,225)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 17-18 (27,485) (8,621,225)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (4,646,636) 14,211,251
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri/ nakit ¢ikislar 9 (4,646,636) 14,211,251
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS 5 (4,564,547)  (15,164,545)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4,708,493 19,873,038
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 143,946 4,708,493

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



10

EURO YATIRIM HOLDING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHLI BIREYSEL FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Yatirim Holding A.S. (“Euro Yatirim veya Sirket”) 1996 yilinda kurulmustur. 30 Haziran 2014
tarihinde, Sirket’in Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. olan ticari unvani, Euro Yatirim Holding A.S.
olarak degistirilmistir. Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik yapmaktir.

Sirket’in merkezi, “Y1ldiz Posta Cad. Cerrahogullar1 Is Merkezi Cad. No:17 K:3 Esentepe, Sisli /
Istanbul” adresindedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Euro Yatirim’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sermayedarlar Ortaklik Pay1 (%)  Ortaklik Pay1 (%)
Mustafa Sahin (A Grubu) 1.00 1.00
Mustafa Sahin (B Grubu) 24.75 40.00
Halka acik kisim 74.25 59.00
Odenmis sermaye 100.00 100.00

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin % 74.25’i Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.
Sirket’in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle personel sayisi1 8’dir (31 Aralik 2014: 1).

Sirket’in temel faaliyetleri Turkiye ve Almanya’da olup, faaliyetleri asagida belirtilen belli basl iki
sektor altinda toplanmustir:

Yatirim faaliyetleri
Bankacilik

Euro Yatinm Holding A.S.’nin bagli ortakliklar1 ve istiraklerinin faaliyet konular1 asagida
belirtilmistir:

Eurocity Bank AG (““Eurocity Bank’)
Frankfurt am Main/Deutschland adresinde kurulu sirketin faaliyet konusu bankaciliktir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. (“Euro Finans”)
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Ege Sigorta A.S. (“Ege Sigorta”)
07 Agustos 2015 tarihinde, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan, Ege Sigorta A.S.’nin tiim
branglardaki ruhsatlar1 iptal edilmistir. 5684 sayili Sigortacilik Kanunu kapsaminda herhangi bir
sigortacilik faaliyeti kalmamustir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren yila
ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipnotlar,
29 Subat 2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul, finansal tablolarin
yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye
Piyasasi1 Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara
donem finansal raporlardan gegerli olmak iizere, yaymm tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu teblig
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmustir.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ne
istinaden, isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore
hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliilikler
gercege uygun degeriyle 6l¢iiliip; gergege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak
ile iliskilendirilmistir.

Para Olguim Birimi ve Raporlama Birimi

llisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumliliklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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Finansal Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi

Sirket, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 05.03.2014 tarihinde
yayimlanan ve 31 Aralik 2013 hesap doneminden sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde
gecerli olacak 13 no’lu “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina
Mliskin Teblig” kapsaminda belirtilmis “Yatirime1 Isletme” tanimina uygun kosullar1 tasidigina iliskin
aciklamay1 02 Nisan 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaparak 01 Ocak 2015
tarihinden itibaren Sirket’in yatirim isletmesi olarak, finansal tablolarinda bagl ortakliklarin1 gergege
uygun degerlerlerinden degerleyecektir.

Bu tanima gére bir Yatirim Isletmesi;

a-Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon elde eden,
b-Yatirimeisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlart yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek ilizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

c-Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi
tizerinden 6lgen ve degerleyen isletmedir.

Tgili teblige gore; “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” Standardinin 4 {incii paragrafina eklenen ¢
bendinde “Bir yatirim isletmesinin, bu TFRS’nin 31 inci paragrafi uyarinca tiim baglh ortakliklarini
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu oldugunda, konsolide finansal
tablo sunmasi gerekli degildir” diizenlemesi getirilmistir. Sirket, bu kapsamda finansal yatirimlarinin
gercege uygun degerlerini, Uzman kuruluslarca hazirlanan Degerleme Raporlarinda belirlenmis degere
gore tespit etmekte ve gergcege uygun deger farklarini kar veya zarara yansitmaktadir.

Herhangi bir istirak ya da baglh ortakligin, satin alim tarihinin bilango tarihine yakin gerceklesmesi
durumunda maliyet degerinin ger¢cege uygun degerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle bagli ortakliklarin sahiplik oranlari
gosterilmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ortakligin unvani Sahip olunan pay (%)

Ege Sigorta A.S. %100.00 %100.00
Eurocity Bank AG %63.50 %63.50
Euro Finans Menkul Degerler A.S. %100.00 %100.00

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem
baslamadan once hatanin kiimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, konsolide finansal tablo hazirlamasi ile ilgili muhasebe politikasinda degisiklige gitmistir. Dipnot
2.8’de ag¢iklandig1 tizere sirket “yatirim isletmesi” tamimina 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle uyum
saglamasi gerekgesiyle solo finansal tablo hazirlamaya baslanustir. ilk uygulama 01 Ocak 2015
tarihinden sonraki hesap donemlerini kapsamakla birlikte 30 Haziran 2014 tarihinden sonraki donemler
icinde geriye doniik karsilastirmak amaciyla yeniden diizenlemeler yapilmistir.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, solo finansal tablolarini karsilastirmali olarak hazirlamaktadir. Cari donem solo finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflanir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 05.03.2014 tarihinde
yayimlanan ve 31 Aralik 2013 hesap doneminden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli
olacak 13 no’lu “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasma liskin
Teblig” kapsaminda belirtilmis “Yatirimei Isletme” tanimina uygun oldugundan, 31 Arahik 2014 tarihli
finansal tablolarin1 yeniden diizenlemistir. ilgili teblige gore; “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar”
Standardinin 4 {incii paragrafina eklenen ¢ bendinde “Bir yatirim isletmesinin, bu TFRS’nin 31 inci
paragrafi uyarinca tiim bagli ortakliklarini gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitarak 6lgmesi
zorunlu oldugunda, konsolide finansal tablo sunmasi gerekli degildir” diizenlemesi getirilmistir. Sirket,
bu kapsamda belirtilen donemlerde hazirladigi konsolide finansal tablolarmi, tiim finansal yatinmlarimi
gergege uygun degeri ile finansal tablolarma yansitarak solo finansal tablolara doniistiirmiistiir.

Diizeltmelerin 6zeti agsagidaki gibidir;

31 Aralik 2014

Gergege
Solo mali uygun
tabloya deger Yeniden
Raporlanan doniigim  dlzeltmesi  dizenlenmis
Donen varliklar 420,701,988 (411,820,745) - 8,881,243
Duran varliklar 117,407,468 (38,196,277) 63,164,514 142,375,705
Toplam 538,109,456 (450,017,022) 63,164,514 151,256,948
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 335,870,365 (317,004,056) - 18,866,309
Uzun vadeli yokimlultkler 147,840,749 (136,572,151) - 11,268,598
Odenmis sermaye 60,000,000 - - 60,000,000
Sermaye diizeltme farklar1 51,502 - - 51,502
Geri alinmis paylar - - - -
Paylara iliskin primler / 1skontolar 1,482 - - 1,482
Diger fonlar 538,328 (538,328) - -
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kazang /
(kayip) 74,458 (73,351) - 1,107
Kar veya zarara yeniden simiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yabanci para ¢evrim farklar 5,708,853 (5,708,853) - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 692,434 - - 692,434
Gegmis yil karlari / (zararlarr) (23,773,989) 25,592,448 - 1,818,459
Net donem kar1 / (zarar1) (9,663,228) 5,055,771 63,164,514 58,557,057
Kontrol giici olmayan paylar 20,768,502  (20,768,502) - -
Toplam 538,109,456 (450,017,022) 63,164,514 151,256,948
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31 Aralik 2014
Gergege
Solo mali uygun
tabloya deger Yeniden
Raporlanan donisiim dlzeltmesi  diizenlenmis
Hasilat 12,803,921  (12,803,921) - -
Satiglarin maliyeti (-) (7,670,828) 7,670,828 - -
Ticari Faaliyetlerden Brit kar / (zarar) 5,133,093 (5,133,093) - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 160,805,873 (160,805,873) - -
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti (-) (132,454,816) 132,454,816 - -
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar) 28,351,057  (28,351,057) - -
BRUT KAR / (ZARAR) 33,484,150  (33,484,150) - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (903,120) 903,120 - -
Genel yonetim giderleri (-) (22,799,063) 22,243,534 - (555,529)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26,942,000 (26,830,814) - 111,186
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (45,729,582) 45,656,819 - (72,763)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) (9,005,615) 8,488,509 - (517,106)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 781,435 (529,038) 63,164,514 63,416,911
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - (431,009) - (431,009)
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 / (zarari) (8,224,180) 7,528,462 63,164,514 62,468,796
Finansal Gelirler 5,336,561 (5,057,323) - 279,238
Finansal Giderler (-) (8,786,042) 7,737,312 - (1,048,730)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1/ (zarari) (11,673,661) 10,208,451 63,164,514 61,699,304
Surdurilen faaliyet vergi gelir/(gideri) 2,483,516 (2,467,537) (3,158,226) (3,142,247)
Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 2,483,516 (2,467,537) (3,158,226) (3,142,247)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) (9,190,145) 7,740,914 60,006,288 58,557,057
Donem kar1 / (zararr) (9,190,145) 7,740,914 60,006,288 58,557,057
Doénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Gicl Olmayan Paylar 473,083 (473,083) - -
Ana Ortaklik Paylar (9,663,228) 8,213,997 60,006,288 58,557,057
Pay basina kazang / (kayip) (0.1611) 0.1369 1.0001 0.9760
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari
/ (kayiplarr) 60,069 (58,962) - 1,107
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (12,014) 11,737 - (277)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklar (2,619,941) 2,619,941 - -
Diger kapsamh gelir (2,571,886) 2,572,716 - 830
Toplam kapsamh gelir/(gider) (11,762,031) 10,313,630 60,006,288 58,557,887
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimm
Kontrol Gicl Olmayan Paylar (360,001) 360,001 - -
Ana Ortaklik Paylar (11,402,030) 69,960,194 - 58,558,164
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Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu smirl degisiklik tigilincii kisiler veya calisanlar
tarafindan tammlanmis fayda plamina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet
stiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maaginin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi,
durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagma agiklik getirmektedir.

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

TFRS 13, Ger¢ege Uygun Deger Ol¢iimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yikiimliliikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. 2011-12-13 donemleri iyilestirme projesi asagida yer alan 4 standarda
degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii

TMS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TFRS 11, “Mdsterek Anlagmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alim. 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standarttaki

degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil
muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren
bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasimi degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim
stirecinde  kullanilmasina benzemesi  sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in
kapsamindan c¢ikararak TMS 16’nmn kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41
kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli metotlarin
uygun olmadigi agiklanmaktadir. Clinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen
hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri
yansitmaktadir. Ayn1 zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde
uygun bir temel olmadig1 agiklanmistir.
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TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
reglilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS
uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina,
reglilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki ~ yatinmlarin1  muhasebelestiritken ~ 6zkaynak yonetimini  kullanmalarina  izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimc1 ve istiraki ya da is ortaklig
arasmda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana
sonucu, isletme tanimima giren bir islem gerceklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya
tutulmayan) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamamm muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alis veya satis1 ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, ‘Satig amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis metotlarina iligkin
degisiklik

TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’¢ bagh olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine iliskin
degisiklik

TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ 1skonto oranlarina iliskin degisiklik

TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin a¢iklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmistir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklar i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araclar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yukumlullklerin siniflandirmas1 ve oOlgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve aymi zamanda suanda
kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de icermektedir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2.10 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

llisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gdsterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, ddenmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar gbz Oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi1 geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladigi diisliniilen tutardir.
Ayrilan karsilik deger diisiikliigi olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger diisiikliigii tutari, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir
tablosuna yansitilir.

Ticari borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamig
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z konusu
uyarilarin  olmast veya tasman degerlerin gergeklesebilir degeri agmasi durumunda varliklar
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Varliklarin tasidiklart deger, gerceklesebilir degeri
astiginda deger diislikliigli karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin
net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Paraya cevrilebilecek tutar,
belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit yaratan birim icin
tahmin edilir. Ancak, deger diisiikliigli karsiliginin ters cevrilmesi sonucu varligin tasman degerinde
meydana gelen artis, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger diistikligii ayrilmamus olmasi halinde
belirlenecek degerini agmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in elde etme maliyetleri
iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net
degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda
onemli bolimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydali Omiirleri géz oOniinde bulundurularak
amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik 6miirlerini yansitan
oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalarin, ekonomik dmiirleri sonsuz
olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamuslardir.

Binalar, yeralt1 ve yeriistli diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda
aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6énemli
tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilmis olan avanslar, ilgili
varlik aktiflestirilene kadar diger donen varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmigtir:

Amortisman Sureleri

Binalar 50 yil
Tasitlar Syl
Do6seme ve demirbaslar 4-5 yil
Diger maddi duran varliklar 4-5 y1l

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden 6nceki durumdan daha iyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin
guvenilebilir bir sekilde Oolgiilmesi durumunda ilgili varhign maliyetine eklenirler.  Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger bolimlerden bagimsiz bir
seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan ¢ikarir.
Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik Omiirleri
cercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tagidig:
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligr kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalic1 deger kayiplar
diistilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitin maddi olmayan duran varliklar igin dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak kist bazinda hesaplanmustir. iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini
ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler

Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayitli degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazanildigi durumlarda satis amagl elde tutulan duran varliklar olarak smiflandirilir ve
amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amacl elde tutulan duran varliklar kayitli degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden diisiik olani ile degerlenir.

Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu ig¢inde ayr olarak siniflanir.
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Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amaglh gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde Ol¢iilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Sirket yatirnrm amagh elde tutulan binalarinda muhasebe politikasinda degisiklige gitmis ve gercege
uygun deger yontemini benimsemistir. Gergege uygun deger yonteminden kaynaklanan farklar yatinm
faaliyetlerinden elde edilen gelirler hesap grubunun altinda yatirim amagl gayrimenkuller deger artig
diizeltmesi altinda kar/(zarar) tablosunda muhasebelestirilmistir

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varhgin elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma
maliyetleri olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal araglar
(i)  Finansal varhklar

Finansal yatinnmlar, ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarimn ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan c¢ikarilir.

99 [13

Finansal varliklar “alim-satim amaclh finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Almm-Satim amach finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alm-satim amach finansal varhklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
simiflandirtlirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varhklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
sattm amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde Slclilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gdsterilmektedir. Ilgili varligin
elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siiflandirilan
Ozkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diistikligii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir. Sirket Dipnot 2.6’da
aciklanan muhasebe politikas1 geregi tiim bagl ortakliklarini satilmaya hazir finansal varlik olarak
simiflandirmig olup, bunlara iligkin kar veya zararlar1 gelir tablosuna yansitmustir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Alim-satim amagl finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigma dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikltigii zarar1 olusur.

Biitlin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger diisukliigii
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde,
deger disiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger distkligi zararmin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, ©Onceden
muhasebelestirilen deger diistikliigli zarari, deger diistikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger
diistikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(i) Finansal yakumlalukler

Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasma gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumltltkler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.
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Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece séz konusu
varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiikiimliilikkleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 29). Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsihiklar, sarta bagh yikimlaltkler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir ylikiimliiliigiiniin oldugu
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve
tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 20). Gelecek
donemlerde olusmasi beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagl yikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve baglh ortakliklart disindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili
ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir.
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Kiralama islemleri
Kiraci olarak

Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olam {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yakumlilik
olarak gosterilir ve ddendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama doénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sdzlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak smiflandirilir. Isletme kiralar olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Cahisanlara saglanan faydalar

Tanimlanmus fayda plant

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi ylikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplanan
tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmustir.

Tanmmlanmus katk: plan

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, 1skonto edilmis deger ile ilk kayda alinan deger arasindaki farkin 6nemli olmasi
durumunda, etkin faiz yontemi kullamlarak 1skonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem
masraflart diisiildiikten sonra kalan tutar ile 1skonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Hizmet satislari.

Hizmet siiresinin kisa, hizmet sayisinin ¢ok ve hizmet bas1 bedellerin diisiik olmasi durumunda hizmet
satislari, hizmet yapilip tamamlandiginda gelir kaydedilmektedir. Verilen hizmetle ilgili maliyetin
olusmus olmasi1 veya giivenilir sekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet karsiliginin giivenilir sekilde
olculebiliyor olmasi ve ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi halinde
hizmet satis1 gelir olarak kaydedilmektedir

Temettl ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan
yasal ve ertelenmis verginin toplamdir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigii metoduna gore bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlar
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
oOl¢iide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile gegmis donemlere iliskin taginan
mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gozden gegirilmekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karmn olugmasimin miimkiin olmadigi
durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diislindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari -bilango tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya girmesi
kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi
varliklarmi gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali goz Oniine alinarak
muhasebelestirmektedir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
banka mevduatini icermektedir.

Onemli Muhasebe Tahminleri Ve Varsayimlar

Varlik ve yilikiimliiliiklerin kayith degerleri iizerinde dnemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmig finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iligkin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve
satimlar dolayistyla donem icerisinde alis maliyetleri ile satig gelirlerinin igerisinde yer alan finansman
gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak
etkin faiz yoOntemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmistir. Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve dénem i¢inde olusan alis maliyetleri ile
satig gelirlerinin igerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve
bor¢ devir hizlarin1 kullanmak suretiyle yaklasik olarak tespit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilancgo tarihindeki degerine indirgenmistir.
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Dava karsiliklar::
Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin goriigleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Yonetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.
Sahip olunan gayrimenkullere iliskin maddi duran varlik - yatirnrm amagl gayrimenkul ayrimu:
Sirket sahip olup da kiraladig1 tesisleri yatinm amagl gayrimenkul olarak simiflamustir. Sirket yasal
kayitlarinda akaryakat istasyonlari ile birlikte muhasebelestirilen ilgili tesislerin kayitli degerleri, gelecek
donemlerde yaratacaklar1 net nakit akis1 dikkate alinarak ayristirmistir
Finansal Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi;
Halka agik olmayan, finansal yatirimlarin gergege uygun degeri tahmini yapilirken ilgili nakit Ureten
birimlerin gelecekte yaratacagi nakit akislariyla ve iskonto oranmiyla ilgili tahminler ve varsayimlar
kullanilmustir.
Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (2014: Yoktur)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, farkli faaliyet bolgelerinde, farkl {iriinler arz etmedigi i¢in, faaliyeti sadece yatirim isletmesi
faaliyeti ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2015 31.12.2014

Kasa - -
Bankalar

- Vadeli mevduat (*) 35,493 -
- Vadesiz mevduat 108,453 4,708,493
Toplam 143,946 4,708,493

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

Doviz
31 Aralik 2015 Faiz oran1 (%) Ddviz cinsi  Vade Tarihi bakiyesi Vadeli mevduat
Vadeli mevduat (*) %4.50 TL 29.01.2016 27,093 27,093
Vadeli mevduat (*) %9.00 TL 29.06.2016 8,400 8,400

(*) Vadeli mevduatlarin tamami blokelidir.
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DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger isletmelerdeki paylar1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun

Kayith deger deger

Yatinm Adi 31 Aralik 2015 Deger artis1 / (azalis1) 31 Aralik 2015
Ege Sigorta A.S. (*) 79,965,864 (79,965,864) -
Eurocity Bank AG 39,405,179 5,389,448 44,794,627
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 14,108,348 (58,284) 14,050,064
133,479,391 (74,634,700) 58,844,691

(*) 07 Agustos 2015 tarihinde, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan, bagh ortaklik Ege Sigorta A.S.’nin
tiim branslardaki ruhsatlari iptal edilmistir. S6z konusu ruhsat iptalleri sonucunda Ege Sigorta A.S. i¢in
31 Aralik 2014 tarihinde belirlenen gercege uygun degeri iizerinden % 100 oraninda deger diisiikligii
karsilig ayrilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle gergege uygun deger hesaplamasinda kullandig1 yontemler
asagidaki gibidir:

Yatirim Adi Degerleme Yonetimi ~ Raporu Tarihi Degerleme Sirketi
EurocityBank - 16 Subat 2016 Dr. Sengul & Cebulla Partnerschaft
Euro Finans * 22 Subat 2016 Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

(*) Net Aktif Deger Yontemine gore hesaplanan degerin %25' i, indirgenmis Nakit Akim Y&ntemi'ne
gore hesaplanan degerin %350'si, Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi'ne gore hesaplanan degerin
%25’inin toplamindan olugmaktadir.
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Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger isletmelerdeki paylar1 agagidaki gibidir:

Gergege uygun

Kayith deger deger

Yatirim Adi 31 Aralik 2014 Deger artis1 / (azalis1) 31 Aralik 2014
Ege Sigorta A.S. 33,582,146 46,383,718 79,965,864
Eurocity Bank AG 26,632,731 12,772,448 39,405,179
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 10,100,000 4,008,348 14,108,348
70,314,877 63,164,514 133,479,391

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle gergege uygun deger hesaplamasinda kullandigi yontemler
asagidaki gibidir:

Yatirim Adi Degerleme Yonetimi ~ Raporu Tarihi Degerleme Sirketi

Ege Sigorta INA 15 Subat 2015 Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
EurocityBank - 26 Mart 2015 Dr. Sengul & Cebulla Partnerschaft

Euro Finans * 15 Nisan 2015 Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 ("INA") yontemine gore degerlenmis yatirimlarda iskonto oranlar1 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle % 8.70' tir.

(*) Net Aktif Deger Yontemine gore hesaplanan degerin %25' i, Indirgenmis Nakit Akim Yéntemi'ne
gore hesaplanan degerin %50'si, Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi'ne gore hesaplanan degerin
%25’inin toplamindan olugmaktadir.
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7 ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

7.1  Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki iliskili taraf islemleri

31.12.2015 31.12.2014
Vadesiz mevduat
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 106,114 4,704,540
Eurocity Bank AG 2,220 -
Toplam 108,334 4,704,540
7.2 Ticari alacaklar icerisindeki iliskili taraf islemleri
31.12.2015 31.12.2014
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 24,683 29,759
Toplam 24,683 29,759
7.3  Diger alacaklar icerisindeki iligkili taraf islemleri
31.12.2015 31.12.2014
Mustafa Sahin - 3,998,821
Personelden alacaklar - 7,158
Toplam - 4,005,979
7.4 Diger borg¢lar icerisindeki iliskili taraf islemleri
31.12.2015 31.12.2014
Ege Sigorta A.S. - 4,000,000
Mustafa Sahin 2,692,418 -
Toplam 2,692,418 4,000,000
7.5 Kilit yonetici personele saglanan faydalar
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 151,021 284,227
Toplam 151,021 284,227
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Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iligkili taraf islemleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Arag kira gelirleri
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 54,992 24,750
Bina ortak gider yansitma gelirleri
Euro Menkul Kiymetler Yat.Ort.A.S 5,792 -
Euro Trend Yat.Ort.A.S. 5,792 -
Euro Kapital Yat.Ort.A.S. 5,792 -
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 11,584 -
Damismanhk gelirleri
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 390,000 -
Toplam 473,952 24,750
Yatirim faaliyetlerinden diger gelirler icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Kira gelirleri
Euro Menkul Kiymetler Yat.Ort.A.S 115,703 37,864
Euro Trend Yat.Ort.A.S. 115,703 37,864
Euro Kapital Yat.Ort.A.S. 115,703 37,864
Pulsa Holding A.S. 72,618 37,864
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 226,070 74,284
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S. 9,449 3,390
Toplam 655,246 229,130
Finansal gelirler icerisindeki iligkili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Adat gelirleri
Mustafa Sahin 337,145 -
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 364,233 279,238
Toplam 701,378 279,238
Finansal giderler icerisindeki iligkili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Faiz giderleri
Mustafa Sahin 204,512 -
Ege Sigorta A.S. 6,027 -
Toplam 210,539 -




29

EURO YATIRIM HOLDING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHLI BIREYSEL FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR, net

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31.12.2015 31.12.2014

Borg¢lanma senetleri
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 43,506 43,506

Toplam 43,506 43,506

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal varliklarin detayi:

Gergege
Maliyet Kayith Deger Uygun Deger

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolar1 47,600 43,506 43,506

Toplam 47,600 43,506 43,506

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal varliklarin detayi:

Gergege
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger  Uygun Deger
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 47,600 43,506 43,506
Toplam 47,600 43,506 43,506
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Ortakligin unvani 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Borsa Istanbul A.S. (*) 159,711 159,711
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 1 1
Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. 1 1
Pulsa Holding A.S. - 3
Toplam 159,713 159,716

(*) Euro Yatirim Holding A.S. (eski unvani: “Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.”)’ye Borsa Istanbul
tarafindan verilmis bedelsiz hisselerdir.
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FINANSAL BORCLAR
31.12.2015 31.12.2014

Kisa vadeli finansal borglar

TL cinsinden banka kredileri 8,814,504 14,261,999

Kisa vadeli finansal bor¢larin faiz tahakkuklari 186,003 83,131

Kisa vadeli finansal borglar 9,000,507 14,345,130

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlar

Finansal kiralama bor¢lar

EURO cinsinden finansal kiralama borglari, net 385,052 326,107

Uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kismi 385,052 326,107

Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lar

EURO cinsinden finansal kiralama borglari, net 8,732,792 8,093,750

Uzun vadeli finansal borglar 8,732,792 8,093,750
Toplam finansal yukamlilukler 18,118,351 22,764,987
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detayi:

Para Acilis Kapanis Faiz Doviz
Kredinin Cinsi  Birimi Tarihi Tarihi Oran1 Doviz Tutari Kuru  TL Tutari
Isletme Kredisi ~ TL  19.08.2015 01.08.2016 %15.74 1,655,504  1.0000 1,655,504
%18.00
Isletme Kredisi TL  16.12.2015 16.12.2016 3,900,000 1.0000 3,900,000
Isletme Kredisi ~ TL  03.12.2015 02.06.2016  %18.40 3,259,000 1.0000 3,259,000
Toplam 8,814,504
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detayi:
Para Acilis Kapanis Faiz Doviz

Kredinin Cinsi  Birimi Tarihi Tarihi Oran1 Doviz Tutari Kuru  TL Tutar1
Isletme Kredisi ~ TL  25.02.2014 25.02.2015 %12.00 750,000 1.0000 750,000
Isletme Kredisi TL  27.02.2014 25.02.2015 %12.00 3,852,000 1.0000 3,852,000
Isletme Kredisi ~ TL  13.02.2014 13.02.2015 %12.00 600,000 1.0000 600,000
Isletme Kredisi TL 11.02.2014 11.02.2015 %12.00 600,000 1.0000 600,000
Isletme Kredisi ~ TL  29.01.2014 29.01.2015 %12.00 195,000 1.0000 195,000
Isletme Kredisi  TL  09.07.2014 27.02.2015 %13.45 905,999 1.0000 905,999
Isletme Kredisi TL  25.06.2014 16.02.2015 %13.05 650,000 1.0000 650,000
Isletme Kredisi TL  09.07.2014 12.03.2015 %12.30 2,259,000 1.0000 2,259,000
Isletme Kredisi ~ TL  13.05.2014 13.05.2015 %13.00 1,500,000 1.0000 1,500,000
Isletme Kredisi TL  04.04.2014 31.03.2015 %11.20 2,750,000 1.0000 2,750,000
Isletme Kredisi ~ TL  31.12.2014 02.01.2015 %13.50 200,000 1.0000 200,000
Toplam 14,261,999
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal kiralama bor¢larinin detayi:

31.12.2015 31.12.2014

Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lar1 807,867 717,129
Ertelenmis finansal kiralama borg maliyetleri (-) (422,815) (391,022)
Toplam 385,052 326,107

31.12.2015 31.12.2014

Uzun vadeli finansal kiralama borglari 9,041,362 8,742,988
Ertelenmis finansal kiralama bor¢ maliyetleri (-) (308,570) (649,238)
Toplam 8,732,792 8,093,750

Finansal kiralama borg¢larinin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibari ile geri 6deme vadeleri asagidaki
gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

0 — 1 yil igerisinde 6denecekler 385,052 326,107
1 -2 yil igerisinde ddenecekler 8,732,792 341,804
2 — 3 yil igerisinde ddenecekler - 7,751,946
Toplam 9,117,844 8,419,857

Kisa vadeli kredi borglarinin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibari ile geri 6deme vadeleri asagidaki
gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

0 -1 ay icerisinde ddenecekler 428,149 1,595,000
1 -2 ay icerisinde 6denecekler 434,209 8,416,999
2 — 3 ay icerisinde ddenecekler 790,357 2,750,000
3 —4 ay icerisinde ddenecekler 1,151,553 1,500,000
4 -5 ay icerisinde ddenecekler 468,973 -
5 — 6 ay icerisinde 6denecekler 2,724,222 -
6 — 7 ay icerisinde ddenecekler 364,260 -
7 — 8 ay icerisinde ddenecekler 1,070,726 -
8 — 9 ay icerisinde ddenecekler 166,538 -
9 —10 ay icerisinde ddenecekler 169,161 -
10 - 11 ay icerisinde 6denecekler 171,825 -
11 - 12 ay igerisinde 0denecekler 874,531 -
Toplam 8,814,504 14,261,999

Isletme kredileri icin ana ortak olan Mustafa Sahin’in sahsi kefaleti verilmistir.
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2015 31.12.2014
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan alacaklar 24,683 29,759
Diger kisa vadeli ticari alacaklar
- Stipheli ticari alacaklar 120,878 120,878
- Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (120,878) (120,878)
Toplam 24,683 29,759
Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.12.2015 31.12.2014
Diger taraflara ticari borglar 23,570 19,811
Toplam 23,570 19,811
DIGER ALACAK VE BORCLAR, net
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2015 31.12.2014
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan alacaklar - 4,005,979
- Diger alacaklar 61,957 53,199
Toplam 61,957 4,059,178
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2015 31.12.2014
Verilen depozito ve teminatlar 17,930 4,938
Diger alacaklar - 10,031
Siipheli Alacaklar 9,872 9,872
Stipheli Alacaklar karsiligi (-) (9,872) (9,872)
Toplam 17,930 14,969
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Kisa Vadeli Diger Borgclar

31.12.2015 31.12.2014
Ortaklara borclar 2,692,418 4,000,000
Odenecek vergi ve fonlar 22,337 11,824
Toplam 2,714,755 4,011,824
12 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler
31.12.2015 31.12.2014
Gelecek aylara ait giderler 24,645 17,112
Verilen is avanslari - 14,466
Toplam 24,645 31,578
13  CARIi DONEM VERGISI iLE ILGILI VARLIKLAR
31.12.2015 31.12.2014
Pesin 6denen vergi ve fonlar 75 8,729
Toplam 75 8,729
14 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.
15 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31.12.2015 31.12.2014
Personele borclar - 27
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 8,088 2,989
Toplam 8,088 3,016
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKUL, net
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yatirim amaclh gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger
1 Ocak 2015 dizeltmesi 31 Aralik 2015
Binalar 8,508,900 3,907,915 12,416,815
- Finansal kiralama 8,508,900 3,907,915 12,416,815
Toplam 8,508,900 3,907,915 12,416,815
Gergege uygun deger
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2015 dizeltmesi 31 Aralik 2015
Binalar (56,726) (292,828) (349,554)
- Finansal kiralama (56,726) (292,828) (349,554)
Toplam (56,726) (292,828) (349,554)
Net Defter Degeri 8,452,174 12,067,261

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, yatirnm amacli gayrimenkuller lizerinde 7,670,000 TL tutarinda sigorta
teminat1 bulunmaktadir.

01.01.-31.12.2015 donemine iliskin amortisman gideri 292,828 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal
tablolarda yatirim faaliyetlerinden giderler hesabi igerisinde gosterilmistir.

Yatirim amacli gayrimenkuller (binalar), 14 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Spk)
tarafindan lisansli Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinada
tespit edilen ger¢ege uygun degerlerden hesaplanan amortisman tutar1 indirilmek suretiyle finansal
tablolara yansitilmistir.

Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. yatinm amagli gayrimenkullerin (binalar) gercege uygun deger
tespitinde emsal karsilastirma ve gelir yontemini varsayimu ile tespit etmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirim amacl gayrimenkuller asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Ilaveler 31 Aralik 2014
Binalar - 8,508,900 8,508,900
- Finansal kiralama - 8,508,900 8,508,900
Toplam - 8,508,900 8,508,900
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2014 Ilaveler 31 Aralik 2014
Binalar - (56,726) (56,726)
- Finansal kiralama - (56,726) (56,726)
Toplam - (56,726) (56,726)

Net Defter Degeri - 8,452,174
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17 MADDIi DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2015 llaveler ~ Cikislar 31 Aralik 2015
Tasitlar 109,389 - - 109,389
Demirbaslar 1,155,059 22,912 - 1,177,971
Diger maddi duran varliklar 338,317 - - 338,317
Ozel maliyetler 99,572 4573 - 104,145
Toplam 1,702,337 27,485 - 1,729,822
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2015 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Tasitlar (51,048) (21,878) - (72,926)
Demirbaslar (1,127,942) (8,997) - (1,136,939)
Diger maddi duran varliklar (315,391) (1,476) - (316,867)
Ozel maliyetler (3,266) (6,911) - (10,177)
Toplam (1,497,647) (39,262) - (1,536,909)
Net Defter Degeri 204,690 192,913

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, doseme ve demirbaslar iizerinde herhangi bir sigorta teminati
bulunmamaktadir.

01.01.-31.12.2015 donemine iliskin amortisman gideri 39,262 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal
tablolarda genel yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agsagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2014 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Tasitlar 289,389 - (180,000) 109,389
Demirbaglar 1,528,815 12,753 (386,509) 1,155,059
Diger maddi duran varliklar 341,345 - (3,028) 338,317
Ozel maliyetler - 99,572 - 99,572
Toplam 2,159,549 112,325 (569,537) 1,702,337
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2014 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Tasitlar (47,170) (33,878) 30,000 (51,048)
Demirbaslar (1,400,869) (27,044) 300,671 (1,127,242)
Diger maddi duran varliklar (316,610) 9 528 (316,091)
Ozel maliyetler - (3,266) - (3,266)
Toplam (1,764,649) (64,197) 331,199 (1,497,647)
Net Defter Degeri 394,900 204,690

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, doseme ve demirbaslar lzerinde 186,330 TL sigorta teminati

bulunmaktadir.

01.01.-31.12.2014 donemine iliskin amortisman gideri 64,197 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal

tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.
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18  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2015 llaveler ~ Cikislar 31 Aralik 2015
Program ve yazilimlar 52,148 - - 52,148
Diger maddi olmayan duran

varliklar 46,298 - - 46,298
Toplam 98,446 - - 98,446
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2015 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Program ve yazilimlar (51,848) (61) - (51,909)
Diger maddi olmayan duran

varliklar (44,648) (242) - (44,890)
Toplam (96,496) (303) - (96,799)
Net Defter Degeri 1,950 1,647

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2014 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Program ve yazilimlar 107,908 - (55,760) 52,148
Diger maddi olmayan duran

varliklar 57,493 - (11,195) 46,298
Toplam 165,401 - (66,955) 98,446
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2014 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Program ve yazilimlar (78,960) (182) 28,994 (50,148)
Diger maddi olmayan duran

varliklar (57,493) (50) 11,195 (46,348)
Toplam (136,453) (232) 40,189 (96,496)
Net Defter Degeri 28,948 1,950

01.01.-31.12.2015 donemine iliskin itfa gideri 303 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir (01.01.-31.12.2014: 232 TL).
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KARSILIKLAR

Kisa Vadeli Karsihiklar

31.12.2015 31.12.2014

Dava karsiligi 129,425 129,425
Personel izin karsiligi 1,685 -
Diger karsiliklar 57,039 30,996
Toplam 188,149 160,421

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle devam eden davalar hakkinda detayli bilgi asagidaki gibidir;

Rapor tarihi itibariyle, dava karsiligi olarak ayrilan 109,800 TL miisteri hesabina iliskin Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kesilen idari para cezasina iliskin davaya istinaden, geriye kalan
19,625 TL tutarindaki kismu ise eski Sirket tarafindan agilan ise iade talepli davaya istinaden
ayrilmustir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortagi durumundaki Mustafa
Sahin’in sahibi bulundugu 10,000,000 adet Euro Yatirnm Holding A.S. (EUHOL) hisse senetlerinin
Ege Sigorta A.S.’ye satisinin gecersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak 6denen
26,000,000 TL’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava a¢mustir. Sirket yoOnetimi, hukuk
miisavirlerinden alman goriise gore, soz konusu davanin herhangi bir yiikiimliilik dogurmayacagi
varsayimi ile finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. Ana Ortak Sirket’e tarafindan sermaye taahhuti
borcunun ddenmesi talepli Istanbul 1. Icra Miidiirliigii’niin 2015/23577 E sayili dosyast iizerinden icra
takibi baslatilmistir. Sirket s6z konusu icra takibine itiraz etmistir. Ege Sigorta A.S.’de itirazin iptali
ve sermaye taahhiitii borcunun ddenmesi talepli istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2015/1141
E sayili dosyasi lizerinden 11,820,274 TL nin tahsili talepli dava acilmustir.

S6z konusu dava ile ilgili Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinden alinan goriis dogrultusunda ekli
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.
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Uzun Vadeli Karsihiklar

31.12.2015 31.12.2014

Kidem tazminati karsiligi 32,743 10,825
Toplam 32,743 10,825
01.01.- 01.01.-

Kidem Tazminat1 Karsiligi 31.12.2015 31.12.2014
Bolunme - Birlesme etkisi 10,825 8,214
Donem karsiligi 20,099 2,774
Faiz maliyeti 292 1,221
Aktiieryal kazang ve kayiplar 1,527 (1,384)
Donem sonu bakiyesi 32,743 10,825

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tizerinden 3,828 TL (31 Aralik 2014: 3,438 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1 dipnot 2’de agiklandigi
sekilde hesaplanmustir. 31 Aralik 2015 tarihinde karsilik, her hizmet yili i¢in maksimum 3,828 TL
olmak lzere 30 gunllk (cret tizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak
hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2014 - 3,438 TL).
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20 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR1'ler 31.12.2015 31.12.2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 52,500 25,500

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari - -

Toplam 52,500 25,500

Teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kime verildigi Bankas1 Teminat tutar
Izmir 26. Icra Midiirligi Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 16,500
Tirk Telekomiinikasyon A.S. Denizbank A.S. 7,200
Baskent Dogalgaz A.S. Akbank T.A.S. 27,000
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu ING Bank A.S. 1,800
Toplam 52,500

Isletme kredileri icin ana ortak olan Mustafa Sahin’in sahsi kefaleti verilmistir.
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OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in kayitli sermaye tavani1 300,000,000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
600,000 adedi nama yazili A grubu, 24,000,004 adedi nama yazili B grubu olmak {izere toplam
60,000,000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu iyelerinin se¢giminde A grubu paylarin her biri 1,000
oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirnmlarinda; ortaklarm yeni
pay alma haklar1 sinirlandirilmadigi takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar
karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklari
siirlandirilmadig takdirde, ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Sirket sermayesinin tamami 6denmigtir.

31.12.2015

Sermayedarlar Ortaklhik payr Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Mustafa Sahin (A Grubu) % 1.00 600,000 600,000
Mustafa Sahin (B Grubu) % 24.75 14,850,004 14,850,004
Halka Ac¢ik Kisim % 74.25 44,549,996 44,549,996
Odenmis sermaye % 100.00 60,000,000 60,000,000
31.12.2014

Sermayedarlar Ortakhik pay Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Mustafa Sahin (A Grubu) % 1.00 600,000 600,000
Mustafa Sahin (B Grubu) % 40.00 24,000,004 24,000,004
Halka Agik Kisim % 59.00 35,399,996 35,399,996
Odenmis sermaye % 100.00 60,000,000 60,000,000

Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari

31.12.2015 31.12.2014

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 51,502 51,502

Toplam 51,502 51,502

Finansal tablolarda tiim Ozkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmek
zorundadir. TMS/TFRS ¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Iligikteki finansal tablolarda
sermaye diizeltme farklarmin tamami Odenmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi
farklarindan olugsmaktadir.
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.12.2015 31.12.2014
1. tertip yasal yedek akge 692,434 692,434
Toplam 692,434 692,434
Paylara Iliskin Primler / iskontolar

31.12.2015 31.12.2014
Paylara iligkin primler / 1skontolar 1,482 1,482
Toplam 1,482 1,482
Gegmis Yillar Kar / (Zararlarn)

31.12.2015 31.12.2014
Gecgmis yillar kar / (zararlart) 60,375,516 1,818,459
Toplam 60,375,516 1,818,459
Emeklilik Planlarindan Aktleryal Kazang / (Kayiplar)

31.12.2015 31.12.2014
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar) (115) 1,107
Toplam (115) 1,107
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satis gelirleri

Yoktur.

Satislarin maliyeti

Yoktur.

GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Kira giderleri 238,259 93,262
Personel giderleri 184,391 119,088
Vergi, resim, ceza ve harclar 123,420 120,119
Danigsmanlik ve denetim giderleri 70,439 26,875
Yo6netim kurulu huzur hakki gideri 57,471 29,104
Amortisman paylar1 39,262 64,197
Kidem tazminati karsilik gideri 20,099 66,078
Izin karsihg: gideri 1,685 -
Itfa paylar 303 232
Diger giderler 80,810 36,574
Toplam 816,139 555,529




44

EURO YATIRIM HOLDING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHLI BIREYSEL FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

24  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/(GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Danigmanlik gelirleri 390,000 -
Aragc kira gelirleri 54,992 24,750
Ortak alan gider yansitma gelirleri 28,960 -
5510 sayili kanundan dogan indirim 6,778 6,931
Kur farki gelirleri 3,022 7,042
Konusu kalmayan karsiliklar - 57,456
Diger gelirler 2,779 15,007
Toplam 486,531 111,186
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Kur farki giderleri 11,751 4,460
Diger giderler 769 68,303
Toplam 12,520 72,763
25  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun deger
artiglar 5,331,165 63,164,514
Yatirim amagli gayrimenkul deger artisi 3,907,915 -
Yatirim amagli gayrimenkul kira geliri 655,246 229,130
Hisse senedi satis kar1 12,541 -
Temettii geliri 3,000 -
Sabit kiymet satis kar1 - 23,267
Toplam 9,909,867 63,416,911
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Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Satilmaya hazir finansal varliklarin deger diistiklugil karsilig 79,965,864 -
Yatirnm amagli gayrimenkul amortisman gideri 292,828 56,726

Hisse senedi satis zarari 37,165 374,283
Toplam 80,295,857 431,009

26  FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Adat gelirleri 701,378 279,238
Mevduat faiz gelirleri 2,901 -
Toplam 704,279 279,238

27  FINANSAL GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Kredi faiz giderleri 2,453,867 964,020

Kur farki giderleri 1,026,400 83,489
Ortaklara hesaplanan faiz gideri 210,539 -

Diger finansman giderleri 9,766 1,221
Toplam 3,700,572 1,048,730
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in bilangoya yansiyan vergi ylikiimliiliikleri asagidaki

gibidir;

31.12.2015

31.12.2014

Yasal vergi karsiligi

Toplam

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve ylikiimliligi Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olugsmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli hazirlanan

tablolarda gelir ve
kaynaklanmaktadir.

giderlerin

degisik

raporlama

dénemlerinde

vergilendirilmesinden

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri agagida

Ozetlenmistir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kamaolatif Kamaolatif
zamanlama  Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi varli farklari vergi farklar vergi
Kidem tazminati karsiligi 32,743 6,549 10,825 2,165
Personel izin karsiligi 1,685 337 - -
Aktiflestirilen finansman gideri iptali 1,563,895 78,195 83,489 4,174
Dava ve diger karsiliklar 159,332 31,866 129,425 25,885
Diger giderlestirmeler 51,000 10,200 107,689 21,540
Maddi duran varliklar - - 45,253 9,051
Satilmaya hazir finansal varlik gergege
uygun deger farki 11,470,186 573,509 - -
Toplam 700,656 62,815
Kamaolatif Kamaolatif
zamanlama  Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi (-) farklari vergi farklar vergi
Satilmaya hazir finansal varlik gergege
uygun deger farki - - 63,164,514 3,158,226
Yatinm amagl gayrimenkullerin gercege
uygun deger farki 3,907,915 195,396 - -
Maddi duran varliklar amortisman farki 34,574 6,915 - -
Yatirim amagli gayrimenkullerin
amortisman farki 24,563 1,228 115,935 5,797
Toplam 203,539 3,164,023
Net ertelenen vergi varhigl/(yukimlaligi) 497,117 (3,101,208)
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Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.
01.01.2006 tarihi itibariyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamaya baglamustir.
01.01.2006 tarihi itibariyle Kurumlar Vergisi oran1 % 20’dir.

Bu kanuna gore Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum
kazanci tizerinden hesaplanir. Safi kurum kazancinin tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazang
hakkindaki hiikiimleri uygulanir.

Kurumlar Vergisi Matrahi, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunur.
Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Vergi mevzuatt uyarmca liger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden 01.01.2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere % 20 oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte, 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci giiniinden
yirmi besinci giinii aksamia kadar miikellefin bagh oldugu vergi dairesine verilecek ve ti¢ aylik devreler
itibariyle ddenen gegici vergiler o yila ait Kurumlar Vergisi borcundan diisiildiikten sonra kalan bakiye
beyannamenin verildigi aym sonuna kadar 6denecektir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin hesap donemi igerisinde elde ettikleri kurum kazanci iizerinden
O0demek zorunda olduklar1 kurumlar vergisi disinda ayrica bazi hallerde Gelir Vergisi Kanunu (GVK)
hiikiimlerine gore gelir vergisi tevkifati (stopaji) 6deme miikellefiyetleri dogmaktadir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef gergek kisilere ve gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir. Tam miikellef kurumlarca karin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat yapilmayacaktir. Tam miikellef kurumlar
tarafindan dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci araciligr ile kar payir elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
mukelleflere dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir.

Diger taraftan 4842 sayili Yasa ile istisna kazanglardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu nedenle,
istisna olsun veya olmasin tiim kazanglar dagitimu halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnasi, eski
rejime gore (4842 sayili Yasa oncesi hiikiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in % 19.8 oramindaki
stopajin devam etmesi halidir. Halka agik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki
degisiklik kaldirilmustir. Tiim kurumlar yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalari halinde % 15 oraninda
stopaj yapacaklardir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarmndan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi
inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Cari Donem Vergisi - -
Ertelenmis Vergi 3,598,020 (3,142,247)

3,598,020  (3,142,247)
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29 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Donem kari (70,126,391) 58,557,057
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi — Lot 60,000,000 60,000,000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar (zarar) TL (1.1688) 0.9760
Hisse bagina kazang % (116.68) % 97.60

30 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, ytikiimliiliiglinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amagli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektdr tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sdzlesmeleri hazine garantisi iceren
finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket yonetimi, 6nceki donemde
oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak,
giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi

riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Nakit ve
nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirimlar benzeri
Kamu
kesimi
Mliskili Diger Hisse  tahvil, senet,
31.12.2015 Mligkili taraf  Diger taraf taraf taraf senetleri bonolari Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 24,683 - - 79,887 43,506 143,946
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 24,683 - - 79,887 43,506 143,946

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
Deger diisiikliigii (-) - 120,878 - 9,872

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - (120,878) - (9,872)
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - -
Deger dusiklagii (-) -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. -
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -
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Nakit ve
nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirnmlar benzeri
Kamu
kesimi
Mliskili Diger Hisse tahvil, senet,
31.12.2014 iligkili taraf  Diger taraf taraf taraf senetleri bonolari Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 29,759 - 4,005979 68,168 - 43,506 4,708,493
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 29,759 - 4,005,979 68,168 - 43,506 4,708,493

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger dusiklagi (-) - 120,878 - 9,872 - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - (120,878) - (9,872) - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnig kisim. - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi,
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yoOnetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sdzlesme uyarinca

belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, tlrev olmayan finansal yukumluliklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikislar 3Aydan 3-12Ayarast  1-5 Y1l arasi

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Toplami(=I+11+11I) Kisa () (D) (1)
Turev Olmayan Finansal

Yukdlulukler 18,118,351 18,729,630 2,407,543 7,589,295 8,732,792

Finansal borglar 18,118,351 18,729,630 2,407,543 7,589,295 8,732,792

18,118,351 18,729,630 2,407,543 7,589,295 8,732,792

Beklenen vade uyarinca

nakit

¢ikislar toplami 3Aydan 3-12Ayarast  1-5 Y1l arasi

Beklenen vadeler Defter Degeri (=1+11+11D) Kisa () (D) (D)
Turev Olmayan Finansal

Yukdlulukler 2,746,413 2,746,413 53,995 2,692,418 -

Ticari Borglar 23,570 23,570 23,570 - -

Diger Borglar 2,722,843 2,722,843 30,425 2,692,418 -

Tliskili taraf 2,692,418 2,692,418 2,692,418 -

Diger taraf 30,425 30,425 30,425 - -

2,746,413 2,746,413 53,995 2,692,418 -
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, tlrev olmayan finansal yikumldliklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014
Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikiglar1 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yilarast
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Toplami(=I+11+11I) Kisa (1) arasi (II) (D)

Turev Olmayan Finansal

Yukamlalukler 22,764,987 24,167,072 4,228,186 11,195,898 8,742,988
Finansal borclar 22,764,987 24,167,072 4,228,186 11,195,898 8,742,988
22,764,987 24,167,072 4,228,186 11,195,898 8,742,988

Beklenen vade uyarinca

nakit

cikislar toplam1 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yilaras

Beklenen vadeler Defter Degeri (=1+11+111) Kisa (1) arasi (II) (1
Turev Olmayan Finansal

Yukamlulukler 4,034,651 4,034,651 4,034,651 - -

Ticari Borglar 19,811 19,811 19,811 - -

Diger Borglar

Miskili taraf 4,000,000 4,000,000 4,000,000 - -

Diger taraf 14,840 14,840 14,840 - -

4,034,651 4,034,651 4,034,651 - -

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliligii
bulunmamaktadir.

Turev olmayan finansal yukimlultklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagilimmin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlar1 lizerinden gevrilmistir. Dovize
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar

tablosuna yansitilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para

pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahik 2015

31 Arahk 2014

TL karsihg:
fonksiyonel
para birimi

usD

EUR

TL karsihgi
fonksiyonel
para birimi

Usb

EUR

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
banka hesaplar1 dahil)

5,080

1,972

699

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

5,080

1,599

1,972

699

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlilikler

385,051

121,177

326,107

115,612

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger
yukimlilukler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12)

385,051

121,177

326,107

115,612

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukimlilikler

8,732,792

2,748,235

8,093,750

2,869,412

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger
yukimlilukler

17. Uzun vadeli
yuktmluliikler(14+15+16)

8,732,792

2,748,235

8,093,750

2,869,412

18. Toplam yukimlulikler

9,117,843

2,869,412

8,419,857

2,985,024

19. Bilango dis1 tiirev araglarinin net
varhik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b)

19a. Hedge edilen toplam varhik tutari

19b. Hedge edilen toplam yukimlulik

tutan

20. Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-
18+19)

(9,112,763)

(2,867,813)

(8,417,885)

(2,984,325)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para

varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-

16a)

(9,112,763)

(2,867,813)

(8,417,885)

(2,984,325)
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Kur Riskine Duyarhlik Analizi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari olmak
tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda
%10 oraminda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 911,276 TL

daha diisiik / yiiksek olacakti.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2015 kaybetmesi kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi
1-ABD Dolari net varlik / yikiimliligi - - - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) - - - -
4-EUR net varlik / yikiimliligi (911,276) 911,276 (911,276) 911,276
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (911,276) 911,276 (911,276) 911,276
TOPLAM (3+6) (911,276) 911,276 (911,276) 911,276
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc1 Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2014 kaybetmesi  kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi
1-ABD Dolari net varlik / ytikiimliligi - - - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar Net etki (1+2) - - - -
4-EUR net varlik / yiikiimliiligi (841,789) 841,789 (841,789) 841,789
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (841,789) 841,789 (841,789) 841,789
TOPLAM (3+6) (841,789) 841,789 (841,789) 841,789
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Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde
portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gobre bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine caligilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranma duyarli finansal araglarinin
dagilimi agagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2015 31.12.2014

Sabit faizli finansal araclar 78,999 43,506

Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 35,493 -
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 43,506 43,506

Finansal borclar

Banka kredileri

Degisken faizli finansal araclar

(18,118,351)

(22,764,987)

Finansal varliklar
Ticari alacaklar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Kredili miisterilerden alacaklar

Finansal borglar

Banka kredileri

(18,118,351)

(22,764,987)

Net faiz pozisyonu

(18,039,352)

(22,721,481)

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli
dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyd,
portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalari
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Halihazirda krediler igin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta
ve bu araglar satildiginda veya vadesinden once kullanildiginda islem masrafi ve iskontoya tabi
tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1 bu araglar i¢in ger¢ege uygun
deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri gercege uygun degerin
tutarli bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

Oonemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal YukamlGltkler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine
yaklastig1r varsayilmaktadir. Degisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden
fiyatlanmis olmasindan Gtiirli  gercege uygun degerlerinin  kayitli  degerlerine yaklastigi

varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadeli mevduat - 35,493 -
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 43,506 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 43,506 - -
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Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yikiimliliigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini slrdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir. Sermaye yapisii korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen
temettii tutarmin degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler c¢ikarabilir ve
borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / Ozsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oram1 yiiksektir. Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki dénemlere
gore farklilik arz etmemektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net bor¢lara oran1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Toplam borg 21,289,195 30,134,907
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (143,946) (4,708,493)
Net borg 21,145,249 25,426,414
Toplam sermaye 50,994,428 121,122,041

Borg / Sermaye orani 41.47% 20.99%
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUI\/[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina Iligkin 13 Sira Nolu Teblig’de yatirim
isletmesi tanim1 asagidaki sekildedir;

Yatirim Isletmesi

Yatinm yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden
Yatirimcisina veya yatirimeilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya
da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve Yatirimlarinin
tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi iizerinden Olgen ve
degerleyen isletmedir.

Sirket, Yatirim isletmesi tanimi ile faaliyet konusu ve bu faaliyet konusu g¢ergevesinde yukarida
aciklanan faaliyetine iliskin uygulamalari, tek gelir kaynaginin sermaye kazanci ve yatirnm geliri
oldugu, bu amacla birden fazla yatinmcidan fon elde ettigi hususlar1 dikkate alindiginda kendisini “
Yatirim Isletmesi” olarak tanimlamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda Sirket, TFRS 9’a gére bagli ortakliklarinin gergege uygun
deger farkini kar veya zararda muhasebelestirmis ve bagl ortakliklarini konsolide etmemistir.

Ege Sigorta A.S. 'nin gercege uygun degerlemesi

Sirket, bagli ortakligit Ege Sigorta A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihli gerce§e uygun degeri Aday
Bagimsiz Denetim ve SSM.M.M A.S.’nin 15 Subat 2015 tarihli degerleme raporunda belirledigi deger
iizerinden finansal tablolara yansitilmistir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. nin gercege uygun degerlemesi

Sirket, bagli ortakligi Euro Finans Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihli ger¢ege uygun
degeri Aday Bagimsiz Denetim ve SSM.M.M A.S.’nin 15 Nisan 2015 tarihli degerleme raporunda
belirledigi deger iizerinden finansal tablolara yansitilmigtir.

31 Aralik 2015 tarihli gergege uygun degeri Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M A.S.’nin 22 Subat
2016 tarihli degerleme raporunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle belirledigi degerin gecerli piyasa
kosullar1 g6z 6niinde bulundurularak finansal tablolara yansitilmstir.

Eurocity Bank AG 'nin ger¢ege uygun degerlemesi

Sirket, bagli ortakligi Eurocity Bank AG’nin 31 Aralik 2014 tarihli ger¢ege uygun degeri Dr. Sengiil
& Cebulla Partnerschaft’nin 26 Mart 2015 tarihli degerleme raporunda belirledigi deger iizerinden
finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2015 tarihli gercege uygun degeri Dr. Sengiil & Cebulla Partnerschaft.’nin 16 Subat 2016
tarihli degerleme raporunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle belirledigi degerin gegerli piyasa kosullari
g6z oniinde bulundurularak finansal tablolara yansitilmistir.

BILANCO SONRASI OLAYLAR
Sirket Yonetim Kurulu’nun 21 Ocak 2016 tarih ve 2016/1 sayili karari dogrultusunda, Sirket

tarafindan Pulsa Holding A.S.’nin 3,000,000 TL sermayeli Sirket’in % 100" 0nl temsil eden
paylarmin tamaminin 3,300,000 TL bedelle nakden alinmasina karar verilmistir.
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