SEKER FAKTORING ANONIM SiRKETI
Ozet

Bu {Gzet, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)'nea 4&.!%24?4{' tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgmzin toplam 100,000,000 TL tutarmdaki ihrag tavam kapsammdaki
borglanma araglarmdan ilk etapta halka arz edilecek kasmm tutars henfiz belirlenmemis
olup, bu tutar daha sonra belirlenecektir.

Ozetin onaylanmas, zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecedi gibi, séz konusu borglanma ara¢larina iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu 8zet ¢ergevesinde ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin
ihrageimin yatirnmeilara karsi olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
Kurulugu tarafimdan garanti altina almmamgtir. Ayriea halka arz edilecek borglanma
araglirinm fiyatimn belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu izet, ihrage bilgi dokiimam ve sermaye piyasas aract notu ile birlikte gegerli bir
iznhname olusturur ve ihra¢er bilgi dokilmam ve sermaye piyasas araci notunda yer
alan bilgilerin Gzetini igerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmal ve halka
arz edilecek borg¢lanma araglarma iliskin yatimm kararlar ihragg bilgi dokiiman,
sermaye piyasasi arac notu ve Gzetin bir biltiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

Bu fizet ile birlikte incelenmesi gercken ihragg bilgi dokilmam ve sermaye piyasasi
araci notu, ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracihk edecck Seker Yatimm Menkul
Degerler AS.'nin www.sekerfaktoring.com ve www.sekervatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuya Aydmmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.govitr) ....Jo.ole.
tarihlerinde yayimlannugtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

SPKn'nun 10’uncu maddesi uyarinea, izahnameyi olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhy, yamitien ve cksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  ihragpn sorumludur. Zarann  fhraggudan  tazmin  edilememesi veva
edilemeyecefinin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracahk eden
vetkili kurulug, varsa garantér ve ihraggummn yiinetim kurulu iiyeleri knsurlarma ve
durnmun gereklerine giére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlcfide sorumludur.
Ancak, izahnameyvi olusturan diger belgelerle bivlikte okundufu takdirde dzetin
yamltier, hatall veya tutarsiz_olmasi durumu_harvig olmak iizere, sadece izete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yilklenemez. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluglar gibi izahinameyi olusturan belgelerde yer
almak {lzere hazirlanan raporlart hazirlayan Kisi ve korumlar da hazwrladiklan
raporlarda ver alan yanhs, yamiltier ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri ¢ercevesinde
sorumludur.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz ger¢evesinde bu bzette ve
ellerinde yer alan sorumlu olduumuz lasimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
ger¢efie uygun oldugunu ve Bzette bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamasi: igin her tiirlil makul Szenin ghsterilmig olduBunu beyan ederiz.

Ihrager
Seler Faktoring A.S. Yetkililer Sorumin Oldugu Kisim:

L' #
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Abdullah Yiicel AKBULUT Gikh TORK
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Halkn Arza Aracilik Eden Yetkill Kurulu
! p e o ! Sorumln Oldugu Kisim:
Seker Yatirim Menkul Deferler AS. Yetkililerd
Kadir TEZELLER Ramazan OZNACAR
Arastirma, Yatirim Genel Midiir Yardimen
Damssmanhigs, Kurumsal
Finansman
Grup Bagkam ~
' OZETIN TAMAMI
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1. Ihraggmin ticaret unvam
Seker Faktoring Anonim $irketi

2.2, Ihragemin hukuki statiisil, tabi oldufin mevzuat, ihraggimm kuruldugu iilke
ile iletigim bilgileri
Ihragginin hukuki statiisil: Anonim $irket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat :  T.C Kanunlan
Ihraggmin Kuruldugu Ulke: Torkiye

Merkez Adresi : Biiylikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No:171 A
Blok Kat:7 Esentepe-Sisli/Istanbul

(Tel): 021229274 10

(Faks): 021229274 11-12

Internet Adresi: www.sekerfactoring.com

Konuya iliskin aynntih bilgi ihragg bilgi dok@imammin 5.1.4 no'lu maddesinde yer
almaktadir,

2.3.Ihraggiyr ve fanliyet gosterilen sektbrii etkileyen Snemli egilimler

Yoktur.

2.4.Ihragemn dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi

Seker Faktoring A.S., Sekerbank T.A.§. grubunun finansal igtirakleri arasinda yer
almaktadir, Sirketin %99,99'si Sekerbank ve grubuna aittir.

Sekerbank’in Tiirkiye capinda 301 subesi, 3'(1 Istanbul ve 8'i Anadolu’da olmak (izere

11 bdlge midarngi bulunmaktadir. Subeleri 71 il ile 98 merkez digi ilgeye yayilmis bankamin

istirnkleri arasinda Seker Faktoring A.S., Seker Yatinm Menkul Defierler A §., $eker Finansal

Kiralama A.S., Sekerbank International Banking Unit Ltd., Seker Mortgage Finansman A.§.,

kerbank (Kibns) Ltd. ve Zahlungsdienste GmbH der Sekerbank T.A.S. ($ekerbank T.A.S.
eme Hizmetleri Ltd.$ti.) yer almaktadur.

Konuya iligkin aynntily bilgi ihrager bilgi dokfimammnin 7.1 no'lu maddesinde yer
almaktadr,

1.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur,

2.6, Ihrager bilgi dokiimanmda yer alan finansal tablolara iligkin bagmsiz
denetim raporlarina gart olugturan hususlar hakkimda agklama:

Yoktur,

2.7, Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan

Seker Faktoring'in 31.12.2013, 31.12.2014 ve 30.06.2015 itibariyle temel bilango
bilytikliklerine asafida yer veriimektedir:
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http://www.sekerfactoring.com

31.12.2013| 31.12.2014| 30.06.2015
Finansal Durum Tablosu (Bin TL) Dusettotes| Denetyaden | Denetiudes
Gegmis Gegmiy Gegmis
Aktif Kalemler
Faktoring alacaklan 199.228 241,548 280.927
Takipteki faktoring alacaklan 36.699 47.851 52.116
Takipteki faktoring alacak kargihig -31.659 -35.208 -36.441
Maddi duran varhklar (net) 13379 15475 15433
Ertelenmis vergi varlig 1.896 2.128 1.837
Diger aktifler 602 1038 4.602
Altif Toplanm 2201145 272.832 318474
31.12.2013| 31.12.2014| 30.06.2015
Pl Kalemlor (Rin TL) De:?;IE;:Z::: DH?::?IIIIT;:: Dmetlsr::lg::
Gegmis Gegmis Gegmis
Alinan Krediler 174.013 227.320 272,902
Kiralama Islemlerinden Borglar 9.831 8.608 7.950
[hrag edilen menkul krymetler 10.093 -
Diger Pasif Kalemler 1556 2.614 2896
Ozkaynaklar 24,652 34.290 34.726
Odenmis sermaye 16.000 16.000 20.000
Kar Yedekleri 5.653 7310 8315
Déinem Net Kir veya Zaran 1.657 7.605 3.036
Pasil Toplan 220.145 272.832 318474

Seker Faktoring’in 31.12.2013, 31.12.2014 ve 30.06.2015
biiylikltiklerine asafida yer verilmektedir:

itibariyla temel gelir tablosu

31.12.2013 | 31.12.2014 | 30.06.2014 | 30.06.2015
Calie Tablosu (Bl TL) e | s | Dt | i
Gegmiy Gegmis | Geg  mistir| Gegmis
Faktoring faiz gelirleri 26,277 43.845 21.606 22425
Faktoring iicret ve komisyonlar 7.151 9.367 4.614 4399
Diger faaliyet gelirleri 504 676 238 312
Esas faalivet giderleri (-) -7.755 9,124 -4.674 -5.084
Finansman giderleri (-) -16.384 -30.865 -15.703 -16.076
I;';fﬂ‘;‘f_';“’“m ol -1.628 -4.135 -2.220 -1.418
Digter faaliyet giderleri (-) = -43 -31 -05
Net faaliyet Kir veya Zaran y ;’-t'.'u._-.:i.llﬁﬂ x y, 711 3.830 4.463
Vergi karsiligi () T 750 "32 16 174 -1.127
Net dﬂncmxl'il'.ir v:?n Zaman || v/ 1.657 1? 6!]9.]( _ 3,056 3.336|
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Seker Faktoring'in 30 Haziran 2015 ara hesap dénemine ait finansal tablolari ve buna
iligkin dipnotlan $irket internet sitesi
(http://www.sekerfactoring.com/30062015_Denetimrpr.pdf), 31 Aralik 2014 yil sonu hesap
donemine iligkin finansal tablolan Sirket internet sitesi
(hup://www.sekerfactoring.com/2014_DenetimRaporu.pdf), 31 Aralik 2013 yil sonu hesap
dénemine iligkin konsolide finansal tablolan Sirket internet sitesi
(http://www.sekerfactoring.com/2013_DenetimRaporu.pdf) ve 05 Subat 2014 tarihinde KAP
(http/fwww kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx 7id=335462) adreslerinde
yayimlanmugtir,

Son finansal tablo tarihinden itibaren S$eker Faktoring’in finansal durumu wve
faaliyetlerinde dnemli bir degigiklik olmamgtir.

2.8. Ihragoumn Sdeme giiciiniin degerlendirilmesi icin Gnemli olan, ihraggiya
ilisgkin son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkmmda bilgi

Yoktur.

2.9. Ihragimn  grup icerisindeki dier bir sirketin ya da girketlerin
fanliyetlerinden Snemli dlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur.
2.10. Ihragginin ana faaliyet alanlan hakkinda bilgi

Seker Faktoring A.S, 03 Mart 2000 tarihinde kurulurken, Hazine Mastesarh@i'ndan
20 Temmuz 2000 tarihinde faaliyet izni almistir. Kuruldugu tarihte Hazine Mistesarhfi'nin
sorumluluunda faaliyetlerini stirdiiren §irket, faktoring sirketlerin sermayelerinin ve
kurumsal ydnetiminin giglendirilmesine ydnelik olarak, 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili
Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirl0ge giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda YOnetmelik™ gergevesinde intibak
sUrecini tamamlayarak BDDK 'nin 20 Eylal 2007 tarih ve 2322 sayih karan ile Faaliyet lzin
Belgesi'ni almigtir. Sirket halen 13 Arahk 2012 tarih ve 28496 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak ylr(rlige giren 6361 sayihi “Finansal Kimlama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu"na (Kanun) tabidir ve faaliyetlerini bu Kanun ve 24 Nisan 2013 tarih ve
28627 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirlicliige given “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik” (Ydnetmelik)
hitkiimleri gergevesinde stirdiirmektedir.

Sirket, yurtigi ve uluslararasi ticari muameleye yOnelik faktoring  hizmetleri
vermektedir, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle Sirket'in toplam ¢alisan sayis1 61 kigidir.

Konuya ilisgkin aynintili bilgi ihraggt bilgi dokiimanmun 6.1 no'lu bSliminde yer
almaktadir.

2.11. ihraggimn ylinetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyads, ticaret unvan,
ynetim hakimiyetinin kaynag

Ortagin Sermavedeki Payi Kontrollin
|__Ticaret Unvam | Tutar (TL) Oran (%) Kaynaf Tedbirler
I
o L ; Alwng bir
Sekerbank T.A.S. 19.999.986,66 Q'}:.ﬂ Pay Sehipligi | o yoktur.
|
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Konuya iligkin ayrintuli bilgi ihragg: bilgi dok@imanmn 12.4 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkmda bilgi
Yoktur.

2.13. Garanti hilkiimleri
Yoktur,

2.14. Garantiir hakkinda bilgiler
Yoktur,

2.15. Yinetim kurulu ilyeleri hakkimda bilgiler

25.03.2015 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasi Ybnetim Kurulu tyelerine iligkin
bilgiler agagidaki gibidir,

Girev Siiresi/
Adi Soyads Girevi Son § Yilda Ihragrda Kalan Gorev
Ostlendigi Gbrevier Siiresl
Yonetim Kurulu
Dr. Hasan Basri Gotktan'" B“u::l Yénetim Kurulu Bagkant Iyil/ 2yl 4 ay
: Yonetim Kurulu | yignetim Kurulu Bagkan Iyil/2yildn
Cetin Aydin Baskan Vekili Vekil ¥ h ¥
: Yanetim Kurulu
Bedri Egsiz ¥ g_.,.,,;' Yénetim Kurulu Oyesi 3yl 2yl d ay
: Iyl/2y4ay
. Yénetim Korulu
Ahmet llerigelen Oyesi -
o ; Iwil/2yil 4 ay
Hikmet Aydm Simit E‘;?““ Kurls | v anetim Kurulu Oyesi
! Iyl /2wl 4 ay
Gokhan Ertiirk Eg"" Kurult | v anotion Kurulu Oyesi
Abdullah Yacel Akbulut @ | Ynetim Kurulu i i iae Ll |
Uyesi-Genel Mildiir

M7 25,03.2015 tacihinden itibaren mueahhas Uyedis.
21 23,03.2015 wrihine kadar murahlias Gye olarok gorey almigtir.
U 01,03.2015 tarihinde Sicket Genel MUdurlNgn ve Yonetim Kurulu Uyeligh gorevlerine baglamisur. 6361 sayih
Kanun gereginee Sirket Genel Mudor, Yonetim Kurulu'nun dofal dyesidir,
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragger bilgi ddktimaninin 10.2.1 no'lu maddelerinde yer

almaktadir.
2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugn hakkmda

Seker Faktoring'in 31.12.2013, 31.12.2014 ve 30.06.2015 yiht hesap donemine finansal
tablolanna iliskin bafimsiz denetim raporu Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik
Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmg ve olumlu gdrilg verilmistir.

Sorumlu ortak bagdenetgi: P i
Orhan Akova (30.06.2015) " Vo nsk )}
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Bagimsiz Denetim Kurulugu Adres:

Akis Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Migavirlik A.§.

Kavacik Rizgarh Bahge Mah. Kavak Sok. No:29 Beykoz 34805 Istanbul
3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
3.1.1hrag edilecek borglanma araglar ile ilgili bilgiler

Isbu Orzet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borglanma aract bulunmadifindan bu
kisim daha sonra belirlenecektir,

Konuya iligkin aynntili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4, biltimlinde yer
almaktadhr.

3.2.Borglanma araglarimin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi
Borglanma araglar: Tlirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek borglanma araglar lizerinde, borglanma aracimm devir ve
tedavitliln@ kisitlayies veya borglanma aracim alanlarn haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarm bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

3.4, Ibrag edilecek borglanma araglarmin yatmmeya saglah@ haklar, bu
haklarin kullanim esaslar ve bu haklara iligkin kisitlamalar ile derecelendirme notlars:

Borglanma aract yatnimetlan, ihroer gergeklegtiren Bankanin alacnklist konumunda
olup Sirket aktifleri (izerinde alacaklanndan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. Yatinmeilar, ihrag edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama ydntemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme gindl almaya hak kazanacaklardir,

Seker Faktoring'in borglanma araglanm satin alacak yatinmeilar, $eker Faktoring'in
kar zarar riskine ve yOnelimine katlamaz Borglanma araglanm satin alacak yatinmeilann
anapara ve faiz alacaf: diginda ihragg Ozerinde bagka bir hakk: yoktur,

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Nominal faiz oram ve Sdenecek faize iligkin esaslar:

n) Nominal faiz orani:

Isbu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borglanma arac: bulunmadifindan bu

kisim daha sonra belirlenecektir.
b) Borg¢lanma aracimn vadesi ve itfa plan:

lsbu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borglanma araci bulunmadigindan bu
kisim daha sonra belirlenecektir.

¢) Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman ddenmeye baslanacaf, son ddeme
tarihleri:

Igbu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borglanma araci bulunmadigindan bu
kisim daha sonra belirlenecektir.

d)  Faizin degisken olmas tlurﬂuiunﬂﬁ; .ﬁmndlﬁt gisterge faiz orany;

Isbu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi plan!annn borglanma araci hulumnndlgmdnn bu
kisim daha sonra belirlenecektir. LR YA . { T
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¢) Halka arz edilecek borglanma araglarmm yillik getiri orans:

lgbu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borglanma aract bulunmadiindan bu
kisim daha sonra belirlenecektir.

N Borglanma arac sahipleri temsileileri hakkinda bilgi: Yokiur.

g) Faiz tdemesinin tilrey bir kismmm olmasi durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracin degerinden, Ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya gkt durumlarda
nasil etkilendigi hakkmda bilgi: Yoktur.

1.6. Borglanma araglarimun borsada islem gbrmesine iligkin esaslar ile iglem
girme tarihleri:

Halka arz, ihraci gergeklesen borglanma araglanmin Borsa'da iglem glrecefi
anlamina gelmemekte olup, Borsa Istanbul A.S Kotasyon Yénergesi'nin 17 nci maddesine
(http://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/yonergeler/borsa-istanbul-kotasyon-
yonergesi.pdf?sfvrsn=14) gbre sermaye piyasas: araglanmn satigi tamamlanan kismn KAP'ta
yapilacak duyuruyu takiben Borglanma Araglan Piyasasinda iglem gGrmeye baglamasi
beklenmektedir.

Konuya ilisgkin aynintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no'lu maddesinde
yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4,1, Ihrageimin borglanma araglarma iliskin ylkiimliliklerini yerine getirme
gliclini etkileyebilecek riskler

Sermaye riski;

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan
Hokkinda Ydnetmelik gerefi sirketlerin asgari sermaye standart oram % 3 olarak
belirlenmigtir. Bu oranin tutturulmas: ve idame ettirilmesi zorunludur.

Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurulu, sirketin aktif yapisini ve mali blinyesini dikkate
plarnk standart oranin artinlmasim veya sirket bazinda farkli oranlann uygulanmasim
kararlagtirabilir,

Standart orani saglayamayan girket, bu oram tutturuncaya kadar yeni bir finansal kiralama,
faktoring veya finansman sdzlegmesi yapamaz.

Sirket'in 30.06.2015 tarihi itibari ile standart orans % 10,33"tlr (31 Aralik 2014: % 11,26).
Sirketin bu rasyoyu yakalayamamas) igin meveut dzkaynaklarina gore toplam aktiflerinin %
344,18 oraninda artmas: gerckmektedir.

Sirket, sermaye yOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya galigirken,
diger yandan da borg ve Ozkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karim artirmay
hedeflemektedir, Sirket'in 30.06.20135 itibariyle zkaynak toplanu 34.726 bin TL seviyesinde
(31.12.2014: 34.290 bin TL ve 31.12.2013: 24.652 bin TL) bulunurken, dzkaynak/borg oram
30.06.2015 itibarivie %12.37 (31.12.2014: %I14.51 ve 31.12.2013: %12.71) scviyesinde
bulunmaktadir.
Piyasa riski; Faaliyetleri nedeniyle Sirkel, d6¥iz kurundaki ve faiz oranindaki degigiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmakiathr. Sirket dizeyinde karsilagilan piyasa riskleri,
duyarlilik analizleri esasina gdre 8lglmektedir. Cani dGmilndc Sirket’'in maruz kaldifs piyasa
riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig ydnteminde veya bu giskleri nasil 6lgtigtne dair
kullandils ydntemde, Bneeki seneye glire bir degigiklik ulmlnmlati{':\‘k- YATI T
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Kur riski; Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarimn nakit akiglannin sonucunda ortaya ¢ikan
kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir. 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla, $irket’in dbviz
varlik veya ylikOmlglogd bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Yoktur, 31 Arahk 2013:

Yoktur.).

Faiz oram riski; Sirket sabit faiz oranlan {izerinden borglanmaktadir. Degligken faizli ihrag
edilen dzel sekidr tahvil satin alnus, bilangosunun aktif - pasif vade uyumunu gdzeterck 3
ayda bir kupon 8demeli defisken faiz segenegini tercih etmiy, bylelikle faiz oram riskini
artirmamayt hedeflemistir, Sirket’in ciddi bir faiz oram: riski bulunmamaktadir.

Kredi riski; Sirket, yalmzea kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve
mimk{n oldufu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamh
olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler igin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen simrlar aracihfiyla kontrol edilmektedir, Sirket’'in 30.06.2015, 31.12.2014 ve
31.12.2013 dénemleri itibariyle finansal arag tilrlerine gdre maruz kaldifi kredi riskleri
dagilimini gdsteren tablolar ile detayl bilgiler ihraggr bilgi doktimammin 4.1, maddesinde
“kredi riski” bagligi altinda verilmistir.

Likidite riski; Sirket'in varhiklarim uygun vade ve oranlarda fonlayamamas haricinde bir
varlifi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktachr, Sirket yOnetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin,
uygun bir likidite riski yonetimi olusturmugtur, Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli
olarak takip ederek ve finansal varliklarm ve yikiimliilitklerin vadelerinin eglestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini ynetir,
Sirket’In 30.06.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013 dénemleri itibariyle aktif ve pasif kalemlerin
kalan vadelerine gore dagilimini gbsteren tablolar ile ilave detayh bilgiler ihraggr bilgi
dokiimanmin 4,1, maddesinde “likidite riski” baslig1 alunda verilmistir,

Operasyonel risk; Operasyonel risk; i¢ slireglerin, sistemlerin veya insan kaynoklarinin
yetersizliinden veya bunlarin basanisiz ylirittilmesinden kaynaklanan zarar etme olasihifidir,
Is sireglerinden kaynaklanan riskler, hata ve usulsiizliiklerin i kontrollerde gzden kagmas:,
bilgi teknoloji sistemlerindeki aksaklik ve anzalar, personelin stireglerle ilgili sorunlan
dngdremeyip bu aksakhklar ortaya qiktifinda gerekli dnlemlerin zamaninda ve tam olarak
alinamamasindan &tilril ortaya gikabilecek zararlan ifade eder. Aynica, deprem, yangin ve sel
gibi felaketlerden veya tertr saldimlan gibi dig etkenlerden dolayr Sirket'in maruz
kalabilecegi zarar olasthdir. Sirket kendi i silregleri, personelleri ve olasi harici olaylardan
kaynaklanan operasyonel riskler nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir,

Strateji riski; Strateji riski; biiyime stratejisinin belirlenmesinde firsatlann  yeterince
belirlenememesi, Sirket faaliyetlerini  etkileyebilecek olasi  tehditlerin  yeterince
degerlendirilememesi, bilylime igin gereken (mali, fiziki, beseri ve teknik) altyapinin ve
organizasyon yapisimn yetersizliii unsurlanndan dolay: $irket’in maruz kalabilece§i zarar
olasihdur.

[tibar riski; Mdgteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarn Sirket
hakkindaki olumsuz diistinceleri ya da yasal dilzenlemelere uygun davramlmamas: sonucu
kamuoyunda Sirket'e duyulan gitvenin azalmasi ya da negatif knmuﬂ}ﬂu olugmasindan dolay:
Sirket'in maruz kalabilecegi zarar alasﬂ}md!r‘?nk:tc duyulan gitvenin azalmas: dolayisiyla

girket maddi kayiplara maruz kalabilir.™ \ Loy Sy _
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4.2, Diger riskler hakkmdaki temel bilgiler

Rekabet riski; Sirket difier faktoring girketlerinden kaynaklanan rekabetle kargi kargiyachr.
Gelecekte meveut rakiplerin bitylimesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durumunda
Sirket faaliyet alamm korumak ya da biiyltmek igin kir marjlanm azaltmak ya da ek kredi
riski kabul etmek durumunda kalabilir,

Kiiresel Piyasalardaki Gelismeler riski; Bazi (lkelerin kredi itibanna yOnelik artan
endigeler, global olarak borglanma maliyetierinin artmasma yol agabilirken, dig piyasalar
kaynakl ekonomik durgunluk Glkemiz ckonomisinde de yavaglamaya yol agabilir. Bu durum,
Sirket'in hem finansman maliyetlerine, hem de iy hacmine olumsuz yansiyabilir. Bu tlr
olumsuz yansimalar, Sirket’in faaliyet karhlif, likiditesi ve finansman maliyetlerinde
olumsuz etkilere yol agabilir.

Mevzunttaki degigiklikler riski; BDDK gozetimine ve Tlrk mevzuatina tibi olan $irket,
gelecekte olabilecek mevzuat degigikliklerini tahmin ve kontrol edemeyebilir.§irket,
mevzuattaki olas: degisiklikler sonucunda ek kargiik ayiwmak ya da ceza Odemek
mecburiyetinde kalirsa bu durum Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

4.3, Ihrag edilecek borglanma araglarma iligkin riskler hakkimdaki temel bilgiler

Piyasa riski:

Ikincil piyasada islem gbren borglanma araglanmin fiyatlan, piyasa faiz oranlarindaki
dulgalanmalara bagh olarak degiskenlik gisterebilir,

Borglanma araglan ilvag edildikten (satildiktan) sonra, bu araglann faiz oram Seker
Faktoring'in operasyonel sonuglanna, faaliyet gisterilen sekibrdeki geligmelere, ilgili
mevzuata ydnelik dizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagh olarak, igbu duyuru ile ilan
edilen faiz oranindan farkh olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Aynica, son yillarda kiiresel
piyasalarda yaganan dalgalanmalann yeniden ynsanmasi halinde ihrag edilecek borglanma
araglaninin piyasa fiyat, ihraggidan bafimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Boylece borglanma
graglannmin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlanndaki degigimlere bagh olarak
degigebilecektir.

Bagka bir deyisle ihrag edildikten sonra borglanma araglarimin fiyati ikincil piyasa
kogullaninda arz ve talebe gore belirlenecektir. lhraggimin kredi degerdiliginden bagimsiz
olarak piyasadaki faiz oranlanmin genel seviyesindeki artiglar borglanma araglarinin piynsa
fiyatim digliriicl yonde, faiz oranlanndaki gerilemeler ise borglanma araglanmn piyasa
fiyatimi artinc: ydnde etki gOsterecektir. Bu gergevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz
oranlarimin genel seviyesinde yaganan artig veya azaliglar nedeniyle ikingil piyasa fiyatlaninda
olugabilecek depisiklikleri ifade etmekiedir. Borglanma araglarini vade sonuna kadar elinde
tutan yatnmeilar, vade sonunda www.sekerfaktoring.com adresli Seker Faktoring'in
internet sitesi ve KAP'ta (www.kap.gov.tr) ilan edilen faiz oram (zerinden faiz geliri elde
edeceklerdir.

Odememe riski:

Ihragginin temerriide digmesi ve vade tarihindeki y0k0mlolog0nd yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir, Bu durumda borglanma araci yatinmersinin yatirdis anaparay: ve faizini
kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan borglanma aract  saticisiin  Odeme
yiikiimlol0gin{l yerine getirememesi durtimu igin bit garanti verilmemekiedir, lhrag edilecck
borglanma araglan TMSF'na tabi bir (irfin olmayip, TMSF'nin herhangi bir ddeme garantisi
yoktur. ' S
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lhragginin, borglanma araglarinin anapara ve faizini 6deyememesi durumunda yatinmeilar,
borcun anapara ve faizini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler.

Likidite riski:

Borglanma araglanmn satiy sonrasinda BIAS"in ilgili pazarinda kote olarak iglem girmeye
baglamas: beklenmektedir; ancak borglanma araglan igin aktif bir alim-satim piyasas:
olugmayabilir. lhraggs kredi durumundan bagimsiz olarak alict ve saucilanin piyasaya
katihminin diigmesi sebebiyle islem hacimlerinin dilgmesi ve piyasa derinliinin yetersiz
kalmas: ihraca iligkin likidite riskini ortaya gikarabilir. Likidite riski borglanma araglarimin
vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatnmcilar igin borglanma araglanm
istedikleri an satamamalan ya da ederinden diisiik bir fiyata satmalanna yol agabilir.

Mevzuat Riski:

Borglanma araglanmin halka arz edildii dénemden sonma yasal mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degigiklikler boglanma araglanna iligkin risk
olugturabilir.

Borglanma araglarimin Likiditesinin Yatirmemin Elinde Bulunan Tutara Bagh

Olarak Kisitlanmas Riski:
Ihrag edilecek borglanma araglarinin islem gorecegi piyasada yapilacak iglem miktarlari ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglart Piyasas: Yonetmeligi'ne gdre stz konusu alt limitler Borsa
Yénetim Kurulu tarafindan belirlenccektir, Bu kapsamda 23.05.2013 tarihli ve 427 sayih
Genelge uyaninca emirler igleme konu menkul krymetin nominal degerleri itibariyla minimum
emir bilydkloga ve katlan seklinde iletilir. Yarlirlakteki minimum ve maksimum nominal
emir blly(kl0kleri kapsaminda borglanma araglar igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir bllyliklitkleri gegerli olacakuir.

Yatinmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araglanimin bu alt limitlerin alinda
kalmas: durumunda borglanma araglanmn bu piyasada satilmas: imkansiz hale gelebilir.

Tasfiye Durumunda Borglanma Araglariin  Difer Alacaklara  Gire
Siralamasindan Kaynaklanan Risk:

Borglanma araglan, lera ve [flas Kanunu hitkfimleri bakimindan adi borg senedi hilkfimlerine
tabidirler. Yirfirlikteki lcra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilann
sinst nsafidaki gibidir. Borglanma araglan bu siralamada 4. sirada, teminatsiz bulunan
alacaklar arasinda yer almaktadir,

|- Iflas masraflan ve iflas masasimn borglar biitfin alacaklilardan dnce ve tam olarak
ddenir, (IIK md. 248)

2- Bir malin aymindan dogan kamu alacaklan (GUmrik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1K md. IEQJ_U, =

3- Rehinle temin edilmis nlmt(ikﬁir (11K md. 206/1)
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4- Bundan sonra gelmek (zere; teminath olup da rehinle kargtlanmamug olan veya
teminats:z bulunan alacaklar masa mallanmin satiy tutanndan, dordOncl sirada imtiyaz
olmayan diger bitlin alacaklar ile verilmek izere kaydolunur, (IIK md. 206/4)

Vergi Riski:

Borglanma araglannin gelir ve alim/satim kazanglan sermaye piyasast araci notunun 9 no'lu
maddesinde agiklanan vergilendirme esaslanna tabidir. Bu esaslardaki defigimlere bagh
olarak yatinmeilann elde edecefi net getiriler defligebilir ve buna bagh olarak borglanma
araglarimin fiyatinda degigiklikler olabilir.

Konuya iligkin aynnuli bilgi ihraggi bilgi dokimamimin 4., sermaye piyasas: araci
notunun ise 2, biliimilnde yer almaktachr,

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Isbu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borglanma aract bulunmadigindan bu
kisim dahu sonra belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no'lu maddesinde yer
almaktadir,

5.2. Halka arza iligkin temel bilgiler

Isbu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borglanma araci bulunmadigindan bu kisim
daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler haklkmda bilgi

Halka arz ile ilgili menfant sagloyacak bir kigi ve/veya kurum yoktur.

Konuya iligkin ayrintil bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.1 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatimmeldarn  Kkatlanacaf  maliyetler
hakkinda bilgi

Borglanma araglanna iliskin vergilendirme esaslan sermaye piyasasi aract notunun
Madde 9 ‘BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
kisminda belirtilmigtir.

isbu Ozet kapsanunda ihrag edilmesi planlanan borglanma arac: bulunmamakta olup,
yatinmeidan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler daha sonra belirlenceektir.

Konuya ilisgkin aynntih bilgi sermaye pivasasi araci notunun 5.6. no'lu maddesinde
yer almaktadir.

N A

s

= .‘:'.(’ :' | |

15 Ocak 20%




