
ŞEKER FAKTOR İNG ANON İ M Ş IRKETI

Özet

Bu özet, Sermaye Piyasas ı Kurulu (Kurul)' uca .1./.Q1/.2;21.G tarihinde
onaylannu ş t ı r.

Ortald ığı mu ı n toplam 100.000.000 TL tutarnulahi ihraç tavan ı kapsam ı ndaki
borçlanma araçlar ı ndan ilk etapta halka arz edilecek Insin in tutar ı he ıı üz belirlenmemi ş
olup, bn tutar daha sonra belirlenecektir.

Özetin onaylanmas ı , iizette yer alan bilgilerin do ğr ıı oldu ğunun Kurulca
ani:nunla gelmeyeceği gibi, söz konusu borçlanma araçlar ı na ili ş kin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu özet çerçevesinde ihraç edilecek borçlanma araçlar ı na iliş kin
il ı raççuun yat ı r ı mc ı lar:1 kar şı olan ödeme yükümlülü ğ ü, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulu ş u taraf ı ndan garanti alt ı na al ı mmun ış t ı r. Ayr ı ca halka arı. edilecek borçlanma
araçlar ı n ı n fiyat ı n ı n belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktu r.

13u özet, ihraçç ı bilgi doküman ı ve sermaye piyasas ı arac ı m ı h ı ile birlikte geçerli bir
italma ı ne olu ş turur ve ihraçç ı bilgi doküman' ve sermaye piyasas ı arac ı notunda yer
alan bilgilerin özetini içerir. Bu nedenle, özet izahn ı nneye giri ş olarak okun ı nah ve halka
arz edilecek borçlanma araçlar ı na ili şkin yat ı r ı m kararlar ı ihraçç ı bilgi doküman],
sermaye piyasas ı arac ı notu ve özetin bir bütün olarak de ğerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu özet ile birlikte incelenmesi gereken ihraçç ı bilgi doküman' ye sermaye piyasas ı
arac ı notu, ortakl ığımiz ı n ve halka anda sat ış a arac ı l ı k edecek Şeker Yat ı r ı m Menkul
Değerler A.Ş.'nin n ıvw.sekerfaktoring.com ve www.sekervatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Ayd ı nlatma Platformu (KAP) i nda (kap gov tr) J. I
tarihlerinde yay ı mlanm ış t ı r. Ayr ı ca ba şvuru yerlerinde incelemeye aç ı k tutulmaktad ı r.

SPKn'nun 10'uneu maddesi uyar ı nca, izahnameyi olu ş turan belgeler ve In,
belgelerin eklerinde yer alan yanl ış , yan ı lt ı c ı ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraçç ı son ı mlud ım Zarar ı n ihraçç ı dan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceğ inin aç ı kça belli olmas ı halinde; halka at-t edenler, ihraea arac ı l ı k eden
yetkili kurulu ş , varsa garantör ve ihraççuun yönetim kurulu üyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine göre zararlar kendilerine yükletilebildi ğ i ölçüde sorumludur.
Ancak. izahn ınnevi olu ş turan diger belgelerle birlikte okundu ğu takdirde özetin
yan ı lt ı c ı , hatal ı veya tutars ı z oln ı as ı durumu hariç olmak üzere, sadece özete ba ğ l ı
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yilklenemez. Ba ğı ms ı z denetim,
derecclendirme ve de ğerleme kurulu ş lar ı gibi i ıal ı nameyi olu ş turan belgelerde yer
al ınak üzere haz ı rlanan raporlar ı haz ı rlayan ki ş i ve kurumlar da haz ı rlad ı klar ı
raporlarda yer alan yanl ış , yan ı lt ı c ı ve eksik bilgilerden SPK ıı hükümleri çerçevesinde
sorumlud ıı r.

�h�t�t�p�:�/�/�n�1�v�w�.�s�e�k�e�r�f�a�k�t�o�r�i�n�g�.�c�o�m
�h�t�t�p�:�/�/�n�1�v�w�.�s�e�k�e�r�f�a�k�t�o�r�i�n�g�.�c�o�m
�h�t�t�p�:�/�/�n�1�v�w�.�s�e�k�e�r�f�a�k�t�o�r�i�n�g�.�c�o�m
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2. iHRAcCIYA ILI5K1N IIILGILER

2.1. ihracemin ticanet unvani

Seker Faktoring Anonim Sirketi

2.2. ilmiceinin hukuhi statiisii, tabi oldugu meyznat, ibracemin kunuldtigti Hike

lie iletiiin bilgileni

ihracemin huktild stat Usti: Anonim Sirket
Oldugu l'asal Meyzuat : 'F.0 Kanunlan

Ibracemin Kurtildugu Ulke: TOrkiye
Nlenkez Adnesi : Bilyiikdere Cad. Metrocity 1, Merkezi No: 171 A

Blok Kat:7 Esentepe-5isli/Istanbul
(Tel): 0212 292 74 10
(Faks): 0212 292 74 11-12
Internet Adresi: www.sekerfactoring.com

Kontlya iliskin aynntili bilgi ihracci bilgi deka/mm:1in 5.1.4 nolu maddesinde yer

almaktadir.

2.3.ibracelyi y e faaliyet gosterilen sektiirii etkileyen iinemli egilimlen

Yoktur.

2.4.11ifaccannt dabil oldugu grup ye g,rup ieindeki konumu haldunda bilgi

Seker Faktoring A.S., Sekerbank T.A.S. grubunun finansal istirakleri arasincla yer

alinaktadir. $irketin %99,99'si Sekerbank ye grubuna aittir.

Sekerbank l in Tilrkiye capinda 301 subesi, 3'ii Istanbul ye 8'i Anadolteda olmak (litre

11 bolge nitld0rIUU bulunmaktadir. Subeleri 71 il ilc 98 merkez dist ilceye yayilmts bankamn
istirakleri arasinda Sekcr Faktoring A.5., Seker Yattrun Menkul Degerler A.$., Seker Finansal

Kiralama A.5., 5ekerbank International Banking Unit Ltd., Seker Mortgage Finansman A.$.,

$ekerbank (Kibris) I,td. ye Zahlungsdienste GmbH der Sekerbank T.A.S. (5ekerbank T.A.$.

Odetne llizrnctteri 1,1(1.51i.) yet almaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracct bilgi duktimantnin 7.1 no' In maddesindc yer

almaktadir.

2.5. Kan talimin ye beldentileni

Yoktur.

2.6. Bunco bilgi dolnimannida yen alan finansal tablolant ilishili bagunisiz
denetim naponlanna sart olustunan bususlan liakhinda

Yoktur.

2.7. Secilin is finansal bilgilen ye faaliyet sonuelan

5eker Faktoring'in 31.12.2013, 31.12.2014 ye 30.06.2015 itibariyle tomel bilanco
bilyilklilklerine asagida ycr verilmektedir:
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Finansal Durum Tablosu (Bin TL)

31.12.2013
Ba ğı ms ı z

Denetimden
Geçmiş

31.12.2014
Ba ğı ms ı z

Denetimden
Geçmi ş

30.06.2015
S ı n ı rl ı

Denetimden
Geçmi ş

Aktif Kalender
Faktoring alacaklar ı 199.228 241.548 280.927

Takipteki faktoring alacaklar ı 36.699 47.851 52.116

Takiptcki faktoring alacak kar şı l ığı -31.659 -35.208 -36.441

Maddi duran varl ı klar (net) 13.379 15.475 15.433

l ı rtelentni ş vergi varl ı ğ ı 1.896 2.128 1.837

Diğer aktitler 602 1038 4.602

Aktif Toplam ı 220.145 272.832 318.474

Pasif Kale ı nler (Bin TL)

31.12.2013
Ba ğı ms ı z

Denetimden
Geçmiş

31.12.2014
Ita ğı llIN iz

Denetimden
Geçmi ş

30.06.2015
S ı n ı rl ı

Denetimden
Geçmiş

Al ı nan Krediler 174.013 227.320 272.902

Kiralama i ş lemlerinden Borçlar 9.831 8.608 7.950

ihraç edilen menkul k ıymetler 10.093 -

Diğer Pasif Kalemler 1556 2.614 2896

özkaynaklar 24.652 34.290 34.726
ödenmi ş sermaye 16.000 16.000 20.000
Kör veya Zararda Yeniden S ı n ı tland ı r ı lmayacak
Birikmiş Diğer Kapsaml ı Gelirler veya Giderler 1.342 3.375 3.375

Kar Ycdekleri 5.653 7.310 8.315
Dönem Net Kar veya Zarar ı 1.657 7.605 3.936

Pasif Toplam ı 220.145 272.832 318.474

Şeker Faktoring'in 31.12.2013, 31.12.2014 ve 30.06.2015 itibar ı yla temel gelir tablosu
büylklilklerine a şağıda yer verilmektedir:

Gelir Tablosu (Bin TL)

31.12.2013
Ba ğı ms ı z

Denetimden
Geçmi ş

31.12.2014
Bagl ıns ıt

Denetimden
Geçmiş

30.06.2014
S ıııı rl ı

Denetimden
Geç miş tir

30.06.2015
S ı n ı rl ı

Denetimden
Geçmiş

Faktoring faiz gelirleri 26.277 43.845 21.606 22.425
Faktoring ücret ve komisyonlar 7.151 9.367 4.614 4.399
Diğer faaliyet gelirleri 504 676 238 312
Esas faaliyet giderleri (-) -7.755 -9.124 -4.674 -5.084
Finansman giderleri (-) -16.384 -30.865 -15.703 -16.076
Takiptcki alacaklara ili şkili özel
karşı l ı klar (-) -7.628 -4.135 -2.220 -1.418

Diğer faaliyet giderleri (-) -5 -43 -31 -95
Net faaliyet 1Car veya Zararı tısıı' x ı.2.160

ğ
9.721 3.830 4.463

Vergi karşı l ığı (-)
Ğ :.

_ts0
ıs ...-,

. ,
N-2. 116 -774 -1_127

Net dönem Kör veya Zarar ı i• ,2
t
1.657: -: ,. :7.605.n 3.056 3.336
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Seker Faktoring'in 30 Haziran 2015 ant hesap donemine ait finansal tablolan ye buna

dipnotlan Sirket Internet sitesi
(http://www.sekerfactoring.com/30062015_Denctimrpr.pdf),  31 Aralik 2014 yt I sonu hesap

dOnemine finansal tablolan Sirket Internet sitesi
(http://www.sekerfactoring.com/2014_DenctimItapormix1f),  31 Aralik 2013 yil sonu hesap

donemine konsolide finansal tablolan $irkct Internet sitesi
(Ig tm/Avww.sekerfactoring.com/2013_DenetimI(aporti.pclf)  ye 05 Subat 2014 tarihinde KAP

(ImplAvww.kap.goy .tribildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id =335462) adreslerinde

yaytmlatuntstr.

Son finansal tablo tarihinden itibaren Seker Faktoring'in finansal durumu Ye

faaliyetlerinde onemli bir degisiklik olmatmsttr.

2.8. iltraccmin iideme I iiciiniin degerlendirilmesi iein onenili olan, ihracciya
iliskin son zamattlartla ineydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yoktur.

2.9. Ihracentin grup icerisituleki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden tinemli iil5iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur.

2.10. ihraectinn ana faaliyct alanlart haldonda bilgi

Seker Faktoring A.$, 03 Mart 2000 tarihinde. kurulurken, Hazine MtIstesarligendan
20 Temmuz 2000 tarihinde faaliyct izni almistin Kuntldugu tarihte Flazine NItIstesarligtsnin
sorundulugunda faaliyeticrini stirdiiren $irket, faktoring sirketlerin sermayelerinin ye
kurtunsal ythletiminin gtlylendirilmesine yonelik olarak, 10 aim 2006 tarih ye 26315 sayth

Restui Gazetede yayunlanarak yOriirltige giren "Finansal Kiralama, Faktoring ye Finansman

$irketlerinin Kurulus Ye Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik" cercevesinde intibak
stirecini Iainamlayarak BDDK'nut 20 EAU 2007 tarih ye 2322 sayili karan Ile Faaliyet kin

Belgesi t ni alinisttr. Sirket halcn 13 Aralik 2012 tarih ye 28496 sayth Resmi Gazete'de

yaynnlanarak yiirilrlifgc giren 6361 sayili "Finansal Kiralama, Faktoring ye Finansman

$irketIcri (Kanun) tabidir Ye thaliyetlerini bu Kanun ye 24 Nisan 2013 tarih ye
28627 sayili Restni Gazete'de yarmlanarak yOriirliige giren "Finansal Kiralama, Faktoring ye
Finansman Sirketlerinin Kurulus ye Faaliyet Esitslart Hakkinda Yonettnelik" (Winctinclik)

hilkilmleri cercevesindc stirthinnektedir.

Sirket, yurtici sic uluslararast ticari inuatneleye yonelik faktoring hizmetleri
vennektedir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariylc Sirkerin toplam calisan sayts/ 61 kisidir.

Konuya aynntili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 6.1 nolu Ninth/Mule yet-

almaktadir.

2.11. ihraectnin yonetim hakintiyetine sahip olanlarin ad', soyadt, ticarel unvitin,
yonethit hakimiyetinin kaynagi

Ortagm Sermayedeki Pay' Kontroltin
Ticarel Unvant Tutar (TL) 

19.999.986, • 66 .

Oran (°42) Karig,' Tcdblrler

$ekerbank T.A.$. ' 9,9,99 Pay Sahipligi uirtii§Al
tedbir yo 

bir

ktur.
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Konuya ilikin ayrintill bilgi ihracei bilgi dokilmaninin 12.4 unit' maddesinde yer
almaktathr.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi
Yoktur.
2.13. Caranti Iiiikiiinleri
Yoktur.
2.14. Carantiir Ii akkinda bilgiler
Yoktur.
2.15. Yonetim kurulti ilyeleri halcknula bilgiler

25.03.2015 tarthinde yapilan Gene! Kurt,' somas' Yonetim Kundu tlyelerine
bIgiler asagtdaki gibidir.

Adi Soy:WI Ctirevi Soli 5 YINa liliraccida
°shelling' (iiiicyler

Gorey Sikes' /

Kilian Carey

Sures'

Dr. Ilium, Basri Goktanw
Yonetim Kurulti
Baskain Yonctim Kundu Baskam 3 yil /2 yil 4 ay

cell!) Aydin
YOnetim Kumla
Baskan Vain

Korul askanYOnetim ti B
Vekili

3 yll / 2 yil 4 ay

Bcdri Essiz (21
Varmint Kalinin
Oyesi YOnctim Kumla Oyesi 3 yil/ 2 yil 4 ay

Ahmet Ilerigelen
Y6nctim Kurulu
Oyesi

-
3 yil / 2 yil 4 ay

Ilikmet Aydin Simit YOnetint Kul-till!
Oyesi

Yonetim Kurulu Oyesi
3 yil / 2>1 11 4 ay,

GOklian Ertork
YOnetim Kuntlu
Oyesi

YtSnetim Kurulu Oycsi
3 yil /2 yd 4 ay

Abdullab Yuccl Akbulut (3) YOnctim Kundu
Oyesi-Genel Mildiir

_
3 yil /2 yil 4 ay

(II 25.03.2015 tarillinden inbaren mucoldias tiyedic.
12) 25.03.2015 tarihine kadar murahhas aye olarak gOrev Augur.
()) 01.03.2015 tarillinde Sirkei fiend NRWIleltlge ye YOnetim Kundu Oyeligi garevicrin Wamiaur. 6361 myth

Kann geregince $irket Genet MU M°, YOnetim Kurulu'nun dogal nyesidir.

Kontiya ii ik in ayri ni iii bilgi ihraccei bilgi dokiimaimun 10.2.1 maddelerinde yer
alinaktadir.

2.16. Ilagunsiz denetim ye bagnnsiz denetini km/11111st] hakkinda

Seker Faktoring'in 31.12.2013, 31.12.2014 ye 30.06.2015 yin hesap donernine finansal
tablolanna iIikin bagimsrz denetim raporu Akis Bagunsiz Denetim Ye Serbest Muhasebeeilik
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlamms ye olumlu gOrtis verilmistir.

Sorumlu ortak basdenetci:
• .

Orhan Akova (30.06.2015) .

Erdal Tikmak (31.12.2013 ve 31.12201,4)t:-

, < TING A.$ : n

"!c(i
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Bagmisiz Denetim Kum!up Aches:

Akis Bagunstz Denetim ye Scrbest Muhasebeeilik Mali Mils:wit . lik A.S.

Kavaelk 10zgarli 13ahce Mali. Ka yak Sok, No:29 Bcykoz 34305 Istanbul

3. !URA() EDILECEK 1301tcLANMA AltAci,ARINA il,i$KiN BD,CILER

3.1.thrac cdilecek borclanma araclart ile ilgili bilgiler

Isbn ozet kapsaminda ihrac edilmesi plaid:man borclatuna aract bulumnadtgindan bu
kisim daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin aynntili bilgi setmayc piyasast aract notunun 4. bOliirniindc yet
almaktadtr.

3.2.Borclantna araclarmin liangi para birimine gore ihrac edildigi haldanda bilgi

Borclatima araclan Turk Liras' cinsinden sattsa sunulacaktir.

3.3. Hallo an eclilecek bat-claim:1 araclart ilzcnnde, borclatima antenna devir ye
tedaviiIiinii lositlapc, veya beryl:mina :mann' alanlarm haldarmi kullaninasma cagel
olacak kayalarm buluimp bultinmadignia iliskin bilgi:

Yoktur.
3.4. ihrac cdilecek borclanma araclarmin yam-lately:1 sagladigi haklar, bu

haklarin kullaiiim esaslart ve bit haklara iliskin kisitlamalar lie derecelendirme notlart:

Borclanma aract yatinmetlan, ihract gerccklestiren Bankanin alacaklist konumunda
olup Sirket aktifleri fizerinde alacaklanndan (anapara ye faiz) baska bir hakka sahip
degildirler. Yaunmetlar, ihrac edilecek borclanma araclan icin belirtilen hesaplama yOntemi
ile hesitplanaeak anapara ye faizlerini, Odeme giln0 almaya hak kazanacaklardir.

$cker Faktoring'in borclanma anwlanni satin alacak yattrunctlar, Seker Faktoring'in
kar zarar riskine ye yonetimine katilamaz. Borclanma araclanni satin alacak yattrimeilann
anapara ye faiz alacagi disinda ihracct ilzerinde baska bit hakla yoktur.

Konuya iliskin aynntill bilgi sennaye piyasast mei notunun 4.6 no'lu maddesinde yer
al maktadm

3.5. Nominal faiz oram y e odennek fain ilislcin esaslar:

a) Nominal faiz orarn:

Istat ozet kapsarnincla ihray edilmesi plankman borclanma aract bulunmacligindan bu
ktsun daha sonra belideneeektir.

I)) Bocciaama aracmin vadcsi ye itfa !dam:

isbu ozet kapsaminda 'bac edibles' planlanan borclanma araci bulunmadigindan bu
ktstm dalia sonra belirlenceektir.

c) '<upon Cideme tarilileri lie faizin tie zaman odentneye baslanaeagt, son iideme
tardderi:

4ba ozet kapsanunda ihrac edilmesi planlanan borclanma aract bulunmadagindan bu
kisim daha soma belirleneeektir.

(I) Faizin degisken °Imam durcimunda, day.andigi gosterge faiz orant:

isbu Dzet kapsaminda Maw edilmesiplanlanati .borclatuna araet bultinmadigindan bu
lawn claim soma belirleneeektir. SF <LH YA n A

trART?RiNn AS.

.%<>



e) halka arz edilecek borçlanma araçlar ı n ı n y ı ll ı k getiri oran ı :

I şbu Özet kapsam ı nda ihraç edilmesi planlanan borçlanma arac ı bulunmad ığı ndan bu
k ı s ı m daha sonra belirlenecektir.

1) Borçlanma an ı y ı sahipleri temsilcileri hakk ı nda bilgi: Yoktur.

g) Faiz ödemesini!' bire y bir k ısm ı n ı n olmas ı durumunda, yatnam ı n değerinin
dnyanak arac ı n değerinde'', özellikle risklerin aç ı k bir şekilde ortaya ç ı kt ığı durumlarda
nas ı l etkilendigi hakk ı nda bilgi: Yoktur.

3.6. Borçlanma araçlar ı n ı n borsada i ş lem görmesine ili ş kin esaslar ile i ş lem
gör ııı e tarihleri:

Halka arz, ihrac ı gerçekle şen borçlanma araçlar ı n ı n Borsa'da i ş lem göreceğ i
anlam ı na gelmemekte olup, Borsa Istanbul A. Ş Kotasyon Yönergesi i nin 17 nci maddesine
(utp~v.borsaistanbul.comıdocs/default-source/yonergelertborsa-istanbul-kotasyon-
yonergesi atsfvrsn-14) göre sermaye piyasas ı araçlar ı n ı n sat ışı tamamlanan k ı sm ı KAP'm
yap ı lacak duyumyu takiben Borçlanma Araçlar ı Piyasas ı nda işlem görmeye baş lamas ı
beklemektedir.

Konuya ili şkin ayr ı nt ı l ı bilgi sermaye piyasas ı arac ı not ıııııııı 6.1 no% maddesinde
yer almaktad ı r.

4. RiSK FAKTÖRLERI
İ hraçç ı n ı n borçlanma araçlar ı na ili ş kin yükümlülüklerini yerine getirme

gücünü etkileyebilecek riskler

Sermaye riski;

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Ş irketlerinin Kurulu ş ve Faaliyet Esaslar ı
Hakk ında Yönetmelik gereği şirketlerin asgari sermaye standart oran ı re 3 olarak
belirlenmi ştir. Bu oran ı n tutturulmas ı ve idam ettirilmesi zorunludur.

13ankac ı l ı k Düzenleme ve Denetleme Kurulu, ş irketin aktif yap ı s ı n ı ve mali bünyesini dikkate
alarak standart oran ı n art ı r ı lmas ı n ı veya ş irket baz ı nda farkl ı oranlar ı n uygulanmas ı n ı
kararla şbrabilir.

Standart oran ı sağ layamayan ş irket, bu oran ı tutturuncaya kadar yeni bir fm:misal kirala ına,
faktoring veya finansman sözleşmesi yapamaz.

Ş irket'in 30.06.2015 tarihi itibari ile standart oran ı % 10,33'tür (31 Aral ı k 2014: % 11,26).
Ş irketin bu rasyoyu yakalayamamas ı için mevcut özkaynaklarma göre toplam aktiflerinin %
344,18 oran ı nda artmas ı gerekmektedir.

Ş irket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliligini sa ğ lamaya çal ışı rken,
di ğer yandan da borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak kan ın art ı rmay ı
hedefiemektedir. Ş irket'in 30.06.2015 itibariyle özkaynak toplam ı 34.726 bin TL seviyesinde
(31.12.2014: 34.290 bin TL ve 31.12.2013: 24.652 bin TL) bulunurken, özk ııynakfborç oran ı
30.06.2015 itibariyle %12.37 (31.12.2014: %14.51 ve 31.12.2013: %12.71) seviyesinde
bulunmaktad ı r.
Piyasa riski; Faaliyetleri nedeniyle Ş irket,x1tWiz kurundaki ve faiz oran ı ndaki değ i ş iklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktad ı r. Ş irket "düzeyinde karşı la şı lan piyasa riskleri,
duyarl ı l ı k analizleri esas ı na göre ölçülfbekiedir. Cari dö ııekııde Ş irket'in maruz kald ığı piyasa
riskinde ya da karşı laşı lan riskleri ele al ış yönteminde veya bu 5iskleri nas ı l ölçtüğtine dair
kullandığı yöntemde, önceki seneye göre hirdegi ş iklik olmam/ şut\
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Kur riski; Yabanct para cinsinden ilcmier, kur riskinin °Inv:lama sebebiyet vertnektedir.
Sirket thaliyetlerinin ye finansman anlasmalarinin nakit akislannin sonuctinda ortaya cikan
kur riskini duzenli °tarok kontrol etmektedir. 30 Haziran 2015 tarilli itibartyla, Sirkerin doviz
varlik veya ytikunilultigu bulunmainaktadir (31 Aral* 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013:
Yoktur.).

Faiz oram riski; $irket sabit faiz oranlan iizerinden borclanmaktadir. Dcgisken faizli ihrac
edilen diet scktar tahy il satin almis, bilancosunun aktif - pasif vadc uytimunu gOzeterek 3
ayda bir kupon &Jerrieli dcgisken faiz secenegini tercih etmis, boylelikic faiz orani riskini
artirmamayi hedeflemistir. Sirkerin ciddi bir faiz °rani riski bulunmamaktadir.

Kredi riski; $irket, yalnizca kredi guvenirliligi olan taratlarla islemlerini gerceklestinne ye
intimkfin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. $irkerin maruz kaldigt kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli
olarak izlenmektedir. Kredi riski, intisteriler icin belirlenen ve Yonetim Kurultt taraftndan
belirlencn sintrlar araciligiyla kontrol edihnektedir. Sirkerin 30.06.2015, 31.12.2014 ye
31.12.2013 dOncinleri itibariyle finansal arac thrlerine giire maruz kaldigi krcdi risklcri
dagilimint gasteren tablolar lie detayli bilgiler ihracyl bilgi dokfimanitun 4.1. maddesinde
"kredi riski" basligialtinda vedImistir.

Likidite risid; $irket'in varliklannt tlygun vade ve oranlarda Fonlayantamasi haricinde bit
van igi makul hit fiyat ye uygun bit zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktadir. Sirket yonetimi, ktsa, orta, uzun vadeli fonlama ye Iikidite gereklilikleri icin,
uygun bir Iikidite riski yonetimi olusturmustur. $irket, talimini ve fiili nakit akonlarini dilzenli
olarak takip ederek ye linansal vadiklann ye vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlann ve borclanma rezervinin devamint saglayarak, likidite riskini yonetir.
$irkee in 30.06.2015, 31.12.2014 ye 31.12.2013 dOnemled itibariyle aktifvc pasil kalemlerin
kalzut vadelerine gore dagthinint gesteren tablolar ile have delay!' bilgiler iltracci bilgi
dokihnanitim 4.1.maddesinde "likidite riski" basItgi alunda verilmistir.

Operasyonel risk; Operasyonel risk; ic stireclerin, sistemlerin veya insan kaynaklannut
yetersiziiginden veya bunlann basansiz yfirtithlinesinden kaynaklanan zarar cum olastligidir.
is sureclerinden kaynaklanan riskier, hata ye usulsUzhiklerin ic kontrollerde gazden kacmasi,
bilgi teknoloji sistemlerindeki aksaklik ye anzalar, personelin stireclerle ilgili sorunlan
angiiremeyip btt aksakliklar ortaya ciktigmda gerekli Onlemlerin zamaninda ve tam olarak
almainamasindan ottirti ortaya cikabilecek zararlari ifade eder. Aynca, dcprem, yangin ye scl
gibi felaketlerden veya teror salchnlan gibi di s etkenlerden dolayi Sirket'in tnaruz
kalabitecegi zarar olasiligidir. Sirket kendi Ic stirecleri, personelled ye Oast hand i olaylardan
kaynaklanan operasyonel riskier nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir.

Strateji riski; Strateji riski; bityiime stratcjisinin belirlemnesindc firsatlarin yeterince
belirlenememesi, $irket faaliyetlerini etkileyebilccek olast tehditlerin ycterince
degerlendirilememcsi, bilyilme icin gercken (mail, fiziki, bescri ve teknik) altyapinin ve
organizasyon yaptsimn yetersizligi unsurlanndan dolayi $irkct'in maruz kalabilecegi zarar
olasiligichr.
itibar riski; Mlisteriler, ortaklar, rakipler Ye denctim otoritcleri gibi taraflann Sirket
hakkindaki olumsuz clO§iineeleri ya da yasal dOzettlentelere tlygun davrandmamast sonueu
kamtioyunda $irket i e duyulan gfivenin azalmast ya da negatif kamuoyu olustnasindan dolayi
$irkeein maruz kalabilecegi zarar
sirket inaddi kaytplara inaruz kalabilir. '
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4.2. Diger riskier lialtIondaki kind

Rekabet riski; $irket diger laktoring sirketlerinden kaynaktanan rekabctle kart karsiyadir.

Gelceekte me yeut rakiplerin bityrimesi lie ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durtimunda

$irkct faaliyct alamm kortimak ya da bfiyiltmek icin kar marjlaran azaltmak ya (111 ek kredi

riski kabul ctmek durumunda kalabilir.

Kiirescl Piyasalardaki Gclismeler riski; Bazt iiiketerin kredi itibarma yOnclik artan
endiscler, global olarak borclanma maliyetlerinin artmasma yol acabilirken, di s piyasalar

kaynakli ckonomik durgunluk Olkemiz ekonomisinde de yavaslamaya yol acabilir. flu durum,

Sirkerin hem finansman maliyetlerine, hem de is hacmine olumsuz yanstyabilir. flu

oluinsuz yansimalar, $irkeCin faaliyet karliligt, likiditesi Ye finansman maliyetlerinde
oltanstiz etkilerc yol acabilir.

Nlertuattaki dcgiikiikier riski; BDDK gOzetimine vc Turk mevzuatina tabi olan Sirket,

gelccekte olabilecek tnevzuat tahmin ye kontrol edemeyebilir.$irket,

meyzuattaki olast degisiklikler sonucunda ck karstlik ayirmak ya da ccza ridentek

mecburiyetinde kahrsa bu durum $irkeein faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

4.3. Ihraç °diked( borclannut araclarina iliskin riskier hakknulaki tcmel Uglier

Piyasa risk i:

!kilted piyasada islem grirett borylarana araclanam fiyatlari, piyasa thiz oranlarindaki
dalgalanmalara bagli olarak degiskenlik gOsterebilir.

Borclanma araclari ihrac edildikten (satildiklan) sonra, btt araclarin faiz °rant $eker
Faktoring'in operasyonel sonuclarma, thaliyet gosterilen sektordeki gelismelere,
inevzuata yrinelik duzenlemelere ye ekonomik bektentitere bagli olarak, islat duytiru ile Han

edilen faiz orammtan farklt olarak ikineil piyasada belitteneeektin Ayriea, son yillarda kuresel
piyasalarda yasanan dalgalantnalartn yeniden yaanniasi ballade 'Mac edilecek borclatana
araclartnin piyasa fiyau, ihraccidan bagimstz olarak olumsuz etkilenebilir. Bitylece borclantna
araclarmin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisimtere bagh olarak
degisebilecektir.

Baska bit deyisle ihrac edildikten soma borclanma araclarann (Watt ikincil piyasa

kostillarinda arz ye talebe gore belirleneeektir. !Macon!' kredi degerliliginden bagiinsiz
olarak piyasadaki faiz oranlarmin genet seviyesindeki artislar borclanma araclarinin piyasa
fiyatint dusartict1 )(Omit, faiz oranlarmdaki gerilemeler isc borclatuna araclannin piyasa
fiyannt arum yonde etki giisterecektir. flu cercevede, genet piyasa riski, piyasadaki faiz

orantariam genet seviyesinde yasanan artis veya azatislar nedeniyle ikincil piyasa fiyatlarinda

olusabilecek dcgiiklikIeri ifade etmektedir. Borclanma araclarint Yale somata kadar elinde
tutan yatirinualar, vade sonunda www.sekerfaktoring.eant adresli $eker Faktoring'in
interact sitesi Ye KAP'ta (www.lcan.goy.tr) :Ian editen fztiz orant Ozerinden faiz gcliri elde

edeceklerdir.

OtIcineine riski:
Ihraccinin temerriide dtismesi ye vade tarilandeki yilkiltalaltlgttnil yerine gctirememesinden
kaynaklanan risktir. flu durumda borclanma araci yatirtmetstant yattrdtgt anaparayt Ye faizini

kaybetme riski ineveuttur. Borsa taraftudan borclanma ;tract sattetsinin iideme

yilkilinlilliigitail yerine getirememesi durtunti icin bir ,garanti verilmemektedir. Ihrac edilecek
borclanma araclan TIVISF'na tabi bilitrilit ()ima m, TMSF'ttin herhangi bit Odeme garantisi
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Ihraccinin, borelanma araclannin anapara ve faizini tideyeinemesi durumunda
borcun anapara ve faizini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsiledebilirler.

Likiditc riski:
Borelanma araclanrun sans sonrasmda 131AS'In ilgili pazannda kote olarak 41ein gtinneye
basin/nos/ bekleninektedir; ancak borclanma araelan icin aktif bir Alm-sawn piyasas/
olusmayabilir. lin-am kredi durumundan bagimsiz olarak abet ve sat/edam/ piyasaya
katilimmin dilsmesi scbebiyle islcm hacimlerinin dasinesi ye piyasa derinliginin yetersiz
kalmas/ ihraca iliskin likidite riskini ortaya cikarabilir. Likidite riski borclanma araclannin
vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yaw/Inc/13r icin borelanina Brack/rim
istedikled an satamamalan ya da ederinden dUUk bit tiyata sannalanna yol acabilir.

NIevztiat Riski:
Borelatuna araclannin halka arz edildigi danemden soma yasal mevzuatta ye dOzenleyiei
otoritelerin dOzenlemelerinde meydana gelen degisiklikler boelanma araclanna iliskin risk
olusturabilir.

13orelanma aritelarmin Likiditesinin Yatirlincinin Elinde Tutara 13agli
()larak Knotla mas/ Riski:
Ihrae edilecek borelanma araclitunm islem g • recegi piyasada yaptlacak item miktarlan He
ilgiti alt limitler bulunmaktadir.

Borsa Istanbul Borelanma Araclan Piyasast Yonetmeligi'ne gore soz konusu alt limitler Borsa
YOnetim Kundu tarafmdan belirlenecektir. 13u kapsamda 23.05.2013 tarthli ve 427 sayilt
GeneIge uyarmca cmirler islcme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum
emir bilyiiklfigil vc katlan seklinde iletilir. YOrtirlakteki minimum ye maksimum nominal
emir btlynkItIkleri kapsammda borclamna araelan icin 10.000 'It minimum ye 10.000.000 'It
maksimum nominal emir bilytikliikleri geecrli olacakttr.

Vatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu borclanma araclarnim bu alt limitlerin alunda
kalinasi durumunda borclanma araclannin bli piyasada satilmasi iinkansiz hale gclebil

Tastlye Dunn/lunch Borclannia Araclarnun Diger Alacaklara Gore

Sivalainasinclan Kaynaklanan Risk:

Borclanrna araclan, icra . ve 1flasKanunu huh:In/len bakimmdan adi bore senedi hiikOnderine
tabidirlcr. Yurtirlukteki 1cra ye Iflas Mevzuatena gine, mdtlisten adi ye rchinli alacakitlann
swam asagidaki gibidir. Borelanma araclan bu straltunada 4. sirada, teminatsrt bulunan
alacaklar arasinda yet almaktadir.

1- Illas masraflan ye jibs masasmin borelan bfittln alacakhlardan Once ve tam olarak
odenir. (IIK md. 248)

2- Bit maim ay/in/Jan dogan kanni alneaklan (G(1mr(1k rcsmi, bina vc arazi vergilcri,
veraset ye intikal vergisi vb.) (IIK ind. 206/I)

3- Rehinle temin edilmis alacakrar Ind. 206/1)



4- Bundan sonra gelmek üzere; teminatl ı olup da rehinle kar şı kalmam ış olan veya
teminats ı z bulunan alacaklar masa mallar ı n ı n sat ış tutar ı ndan, dördüncü s ı rada imtiyazl ı
olmayan di ğer bütün alacaklar ile verilmek üzere kaydolunur. (lIK Ind. 206/4)

Vergi Riski:
Borçlanma araçlar ı n ı n gelir ve al ı m/sat ı n kazançlar ı sermaye piyasas ı arac ı notunt ı n 9 nolt ı
maddesinde aç ı klanan vergilendirme esaslar ı na tabidir. Bu csaslardaki de ğ i ş imlere bağ l ı
olarak yat ı r ı mc ı lar ı n elde edeceğ i net getiriler değ i şebilir ve buna bağ l ı olarak borçlanma
araçlar ı n ı n tiyat ı nda değ i ş iklikler olabilir.

Konuya ili şkin ayr ı nt ı l ı bilgi ihraçç ı bilgi dokilman ı n ı n 4., sermaye piyasas ı arac ı
»tulum ise 2. bölümünde yer almaktad ı r.

5. HALKA ARZA ILI Ş KIN BILGILER

5.1.11alka arz. ı n gerekçesi ve halka arz gelirlerinin ku la ı l ini yerle d

i şbu özet kapsam ı nda ihraç edilmesi planlanan borçlanma arac ı bulunmad ığı ndan bu
k ı s ı m daha sonra belirlenecektir.

Konuya ili şkin ayr ı nt ı l ı bilgi sermaye piyasas ı arac ı 'minium 3.2 nolu maddesinde yer
almaktad ı r.

5.2. Halka ana ili şkin temel bilgiler

i şbu özet kapsam ı nda ihraç edilmesi planlanan borçlanma arac ı bulunmad ığı ndan bu k ı s ı m
daha sonra belirlenecektir.

Konuya ili şkin ayr ı nt ı l ı bilgi sermaye piyasas ı arac ı notunun 5.1 no% maddesinde yer
almaktad ı r.

5.3. Menfaatler hakk ı nda bilgi

Halka arz ile ilgili menfaat sa ğ layacak bir ki ş i ve/veya kurum yoktur.

Konuya ili şkin ayr ı nt ı l ı bilgi sermaye piyasas ı arac ı [unuttun 3.1 no% maddesinde yer
almaktad ı r.

5.4. Halka arida!' talepte bulunan yat ı r ı mc ı lar ı n katlanaea ğı maliyeller

hakk ı nda bilgi

Borçlanma araçlar ı na ili şkin vergilendirme esaslar ı sermaye piyasas ı arac ı notunt ın
Madde 9 'BORÇLANMA ARAÇA.Al21 ILE kOlLA VERGILEND İ RME ESASIARE
k ı sm ı nda belirtilmi ştir.

ış bn özet kapsam ı nda ihraç edilmesi planlanan borçlanma arac ı bulunmamakta olup,
yann ınc ı dan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler daha sonra belirlenecektir.

Konuya ili şkin ayr ı nt ı l ı bilgi sermaye piyasas ı arac ı notum ı n 5.6. no l lu maddesinde
yer almaktad ı r. 
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