ZIRAAT PORTFOY YONET IMI AS.
KATILIM SEMSIYE FONU'NA BA GLI
ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN
iZAHNAME |

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'mi52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 24/04/2015 tarihindeistanbul ili Ticaret Sicili Memurlu gu'na
471066 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/04/26 tarih ve 8811 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Ziraat Portfdy Yonémi A.S. Katilim Semsiye Fonu ictizigu
ve bu izahname hukUmlerine gére yonetiimek Uzere ofturulacak Ziraat Portfoy Katilim
Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasli Kurulu
tarafindan 31/08/2015 tarihinde onaylanmy ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu T.C. Ziraat Bankasi AS. olan T.C. Ziraat Bankasi AS. A Tipi Semsiye Fonu’na
Bagl Degisken Basak Alt Fonu (2. Alt Fon) Ziraat Portfoy Yonetimi A. S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgii@ dogru oldugunun Kurulca
tekeffuli anlamina gelmeyecgi gibi, izahnameye ilskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda ( www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve TTSG'de ilan
tarihine ili skin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadi r.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizgu ve yatirmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim StaftadarkKurumu
tarafindan ydrurlge konulmy olan Turkiye Muhaseb
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standarifabunlara
ili skin ek ve yorumlar

Yénetici Ziraat Portféy Yonetimi 4.
ISFA ACADEMY Dangma | Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsamih@ihm
Kurulu Fon Portfdyuine alinabilecek varlik vilem tiri hakkinda

icazet veren Kurul

Vaad Yontemi

Vadeli alim/satinglemlerinin maksimum tek tarafin vepli
soz ile tek tarafl dayici tercihi ile yapilmasi

|. FON HAKKINDA GENEL B ILGILER

Fon, Kanun hikdmleri uyarinca tasarruf sahiplenmden katilma pay! karliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina,ghantlkiyet esaslarina gorgbu izahnamenin 1.
boliuminde belirlenen varlik ve haklardan sala portfoyu gletmek amaciyla kurulan, katilma
paylariSemsiye Fon’a bgi olarak ihra¢ edilen ve tuzelgi gi bulunmayan mal vagdir.

1.1. Fonalliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

Ziraat Portféy Katilim Fonu |

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye
Fonu |

Bagli Oldugu Semsiye Fonun TurU:

Katilim Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz|

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkiala Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerindliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani:

Ziraat Portfoy Yonetimi A. S.

Yetki Belgeleri®

Portfdy Yoneticiligi ve Yatinrm Danismanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 23/02/2015

No: PYS/PY9-YD.6/1296/

Portfoy Saklayicisi’'nin

Unvani:| T.C. Ziraat Bankasi AS. |
Portfdy Saklama Faaliyetiiznine | Tarih: 02/10/2014,
fliskin  Kurul Karar Tarihi ve N0:29/991

Numarasi

1.2.2.1letisim Bilgileri

L«py S Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 26/11/2002 taritve PYS/PY-21/16 sayili Portfoy Yoneticilpi

Faalivetine iliskin ve 26/05/2014 tarih ve P%.YD.22/463 sayili Yatirnm Dansmanligi Faaliyetine iliskin yetki

belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca dizenlenen 23/02/28 tarih

ve PYS/PY9-YD.6/1296 sayili Portfdy Yoneticilgi ve Yatirim Danismanhgi vetki belgeleri verilmistir.”
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Kurucu ve Yénetici Ziraat Portfdy Yonetimi &.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak mah. Maslak Meydani sok No:3 Veko Giz
Plaza Kat: 6

Pk: 34398 Sariyer iISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

(0212) 924 72 00

Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankasi $.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Anafartalar Mahallesi Atatlirk Bulvari
No:8 06107

Altindag / ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr

Telefon numarast:

(0212) 285 22 50

1.3. Kurucu YoOneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu gye yetkili olup, yénetim kurulu

dyelerine ve kurucunun gier yoneticilerine ikkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi1 Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptgi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrubesi
Ali KILIC Yoénetim 09/2005-07/2011 T. Halk BankasiSA.Genel 38 VYl
Kurulu Muduar Dangmani 08/2011-Halen T.C. Ziraat
Baskan! | Bankasi AS. Genel Mudur Dagmani
04/2013-Halen Ziraat Portféy Yonetimi .-
Yonetim Kurulu Bakani
Burhaneddin Yénetim 09/2005-06/2014 T. Halk Bankasi $A.Yonetim| 38 Yil |
TANYERI | Kurulu Kurulu Uyesi 06/2014-Halen Ziraat Portfoy
Baskan Yrd. Y('jnetirr‘li AS - YOnetim Kurulu Bagkan Vekili
Temel Yonetim 11/1998-06/2012 T. Halk Bankasi$A. 24 YIl |
Tayyar Kurulu Uyesi | 06/2012- Halen T.C. Ziraat BankasiSA.
YESIL Girisimci Krediler Tahsis ve Yonetimi- 2 Bolum
Baskani
02/2015-Halen Ziraat Portféy Yonetimi .-
Yonetim Kurulu Uyesi
Mustafa Yonetim 2008-11/2011 Afyon Cay Hakingi- Hakim 18 Yil |
OZYAR | Kurulu Uyesi | Basbakanlik Mustgari Efkan ALA' nin Hukuk
Dansmanlgi
12/2011-Halen Bgbakanlik Mevzuati Gediirme
ve Yayin Genel Mudurigli — Genel Mudur
07/12- Halen Ziraat Portfdy Yonetimi .-
Yonetim Kurulu Uyesi
Hakan Genel Miidir | 06/2007- 11/2013stanbul Portféy Yonetimi &. | 20 Yil |
ERYILMAZ - Genel Muddr Yardimcisi
Yonetim 11/2013- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi R.—
Kurulu Uyesi | Genel Miidir
01/2014- 06/2014 Ziraat Yatirrm Menkul gexler
A.S. =YOnetim Kurulu Uyesi
06/2014- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi $\--
Yonetim Kurulu

1.4. Fon Hizmet Birimi




Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankasi $.nezdinde olgturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudurine ikin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptg: isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrlbesi
Soyadi
Gilay Fon Miidurii | 2009-2010 Ziraat Bankasl/ Hazine Operasyonlaii yil |
SANAL B.B / Doviz ve Para Piyasalari Operasyonu
\ 2010-Halen Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlari
B.B/ Yatirim Fonlari Operasyonu

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarlginin, fonun yatirnm stratejisi @goultusunda, fonun yatirim yapabiléte
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasalaninda en az bpeillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehinee watirimci c¢ikarini gozetecejekilde PYS
Tebligi duzenlemeleri, portféy yonetim sogheesi ve ilgili fon bilgilendirme dékimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyunin yonetimi icin gorevlendirilen pargf yoneticilerine ilgkin bilgilere
KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundanwyw.kap.gov.ty ulasiimasi mumkuandar.

1.6. Kurucu Bunyesinde Olgturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olu sturuldu gu Kurum
Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas! A.

ic kontrol sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi AS.

Risk Ydnetim sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi AS.

Teftis birimi Ziraat Portfoy Yonetimi AS.

Arastirma birimi Ziraat Portfoy Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlarinin pansiz denetimiirfan Bazimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Musavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONET IMI, YATIRIM STRATEJ isi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1.Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklariorkyacaksekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlkzive izahname hukimlerine uygun olarak
yuratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait vadrkiizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictizEe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundagadadhaklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yurutilmesi esmada portfoy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
Uzere dgaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumguliou ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyd, kolektif portféy yoneticiiine iliskin PYS Tebligi’'ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve hed iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir,



2.3. Fon portfdy sinirlamalar itibariyle Sermaye PsmsKurulu'nun Seri:llI-52.1 sayili
Yatinm Fonlarinailiskin Esaslar  Tebfi’'nin 6. maddesi cercevesinde “Katiim Fonu”
niteligindedir.

Fon portféyiinin tamami devamli olarakSB’ te islem goren katilim 50 endeksi ortaklk
paylariile Dansma Kurulunun icazet vergii Ortaklik Paylari,kira sertifikalari, katilma hesaplari,
altina ve altina dayali sermaye piyasasi araclavendiper kiymetli madenlere yatirilir. Fon piyasa
kosullarini ve kagilastirma oOlcutiint dikkate alarak varlik vdem da&ilimini madde 2.4’de yer
alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde begiélir. Fon portfoyine alinacak varliklar ve
islemlere ilgkin olarak Teblg ve Kurul’'un ilgili dizenlemelerinde yer alan esaal uyulur.

Faizsiz yabanci yatirnm araclari fon portféytneidadiilebilir. Ancak, fon portféytine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasas! araclatofdam dgerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyine altin ve gungiin; borsada pesin ( ayni gun valorli) olarak, bahsenda
ise vaad yontemi ile vadeli (ileri valorli ) olaralgkada pgin olarak yapilansiemler ile dahil
edilmesi esas olup, 2.4 madde de sayilan vartiitaraltin ve gumgdisinda kalan varliklar ise
borsada veya borsasthda Teblg ve Kurul'un ilgili dizenlemelerinde yer alan esasl uygun
olarak ayni gun valorli ve/veya ileri valorllemler ile fon portfoyiine dahil edilebilir.

Katilim 50 Endeksi; BST Ulusal Pazar, GMYO ve GSYO, A ve B Grubu ‘n gem
goren ve Katilim Bankacgi prensiplerine uygun ortaklik paylarindangaln bir borsa endeksidir.
Endeks Dagmani Turkiye Katlim Bankalari Bigi ve Bizim Menkul Dgerler (BMD)'dir. BMD
aynl zamanda Endeks Kurallari ¢cercevesinde endsgkayscidir. Endeks Hesaplayici ise Borsa
Istanbul AS. (BIST) olup, BST hesaplamanin yani sira vergdamini da yapmaktadir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmad/weya yatirirm amaciyla; tezgahastu
piyasalar (OTC)’ da tek tarafli olarak verilen 9aad) ile swap ve forward gibi vadejlamleri.
en fazla kay tarafin tek tarafli bglayici vaadi ile yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam geri esas alinarak, Fon portfoyinde yer alabilecek
varlk ve glemler icin belirlenmyg asgari ve azami sinirlamalaagidaki tabloda gosterilngiir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Katilim 50 Endeksi Ortaklik Paylari ile 0 100 |

Dansma Kurulununicazet Verdii Ortaklik
Paylari arasindan portfdy  yoOneticileri
tarafindan belirlenenler

Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Kifa 0 20 |
Sertifikalari ve Ortaklik Paylari **
Katihm Fonu Katilma Paylari ile Dayma 0 20 |

Kurulunun icazet Verdii Menkul Kiymet
Yatirm Fonu ve Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar1 Toplami

Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalarr* 0 100 |
Faizsiz ipotek ve varlik teminatl menkdil 0 20
kiymetler |

Faizsiz ipotese ve varlga dayali menku 0 20
kiymetler |

Katilma hesaplari ( TL/D6viz ) / Altina 0 25

Dayall Katilma Hesaplari ***




20
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Altin, Gimi; ve Diger Kiymetli Madenler

Fon portfoyine alinabilecek  vati)
taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli gayici
vaadi ile belli bir sire sonunda 6nceden
tespit edilm§ sartlarla geri  satm:
taahhidinde bulunarak almak ( vaad )****

oo
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* Borsada glem goren kamu/ 6zel sektorsdraizsiz Para ve Sermaye Piyasasi Araglari
borsa dyinda yapilacak slemler ile fon portféyline dahil edilmesi veya fororfdyliinden
ctkariimasi mumkandur.

** 2.9 maddesinde fon portfdyiine dahil edilgabanci yatirim araclarini tanitici genel
bilgiler belirtilmistir.

*** Tek bir bankada dgerlendirilebilecek tutar fon toplam gerinin %10’unu sgamaz.

**** Fon portfoyunde yer alan varliklarin rayi¢ gerlerinin %10’ una kadar en ¢oklemin
karsi tarafinin tek tarafli Gayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6ncedepitesdilmis sartlarla geri
alma taahhudinde bulunarak borsardia satabilir.

Vaade dayalisiem vadesi gel@i halde yapiimadinda bu vaadden cayan kataraf, vaadden
cayllmasi sebebiyle fonurgradg fiili / gercek zarari — masraflari tazmin eder.

2.5Fonun eik degeri; VII-128.5 sayil “Bireysel Portfoylerin ve Kektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayagtléodiriimesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetleritigkin Esaslar Hakkinda Tekli
(Performans Teht) esaslari ¢cergcevesinde;

“KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi-TL " 6ngorulmgidr.

2.6. Portfoyeriskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tériie yatirim stratejisine
uygun olacalgekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesusmBangma Kurulundan icazeti
alinan tezgahustu piyasalar (OTC)’ da tek tardéirak verilen s6z (vaad) ile altin ve ddvize dayall
swap ve forward gibi vadelslemleri en fazla kar tarafin tek tarafli bgayici vaadi ile dahil
edilebilir. Kaldirag yaratarsiemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehbé&Fon Turlerine
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Fon portfoylerine, riskten korunma amaciyla sinothrak borsa dindan tlrev arag
(vadeli klem) ve swap sozjeeleri dahil edilebilir. Borsa g s6zlemeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portféyine dahil ediS6zlgmelerin kagl taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasihaegi bir ilskiden etkilenmeyecekekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve @onfiyat aciklama dénemlerinde
gerceze uygun dgeri Uzerinden nakde dostirtlebilir olmasi zorunludur.

Portfoye Kurul dizenlemeleri ¢cercevesinde borsaalim vaadiyle satim / satim vaadiyle
alim islemleri dahil edilebilir. S6z konusyglémler taraflardan en ¢ok birinin tek tarafligbayici
vaadi ile yapilabilir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiya¢ duydu nakdi kagilamak icin borsa dyinda,
portféyinde yer alan herhangi bir var/itaraflardan en cok birinin tek tarafli glayici vaadi ile
belli bir stire sonunda 6nceden tespit edilgartlarla geri alma taahhidinde bulunarak satmasi
mumkundir. S6z konusylem, fon portfoylerinde yer alan varliklarin rayiggerinin %10’una
kadar yapilabilir,



Nakit fazlalgini deserlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakhtiyaci duyan
kurumlardan borsa ginda, portfdytine alinabilecek vayl) taraflardan en c¢ok birinin tek tarafh
baglayici vaadi ile belli bir sire sonunda dncedemitesdilmis sartlarla geri satma taahhidu ile
alarak nakit fazlaliklarini derlendirebilir. S6z konususlem fon toplam dgerinin en fazla
%210’una kadar yapilabilir.

Borsa d¢1 s6z konusu siemlerin vade ve katilim orani Kurulun ilgili didemeleri
cercevesinde belirlenir. Katilim oraninin belirlezsn borsadasiem géren benzer vade yapisina
sahip sozlgmelerin katilim oranlarinin dikkate alinmasartiyla, kurucu ve ydneticinin
sorumluligundadir.

Ayrica, borsa di tirev arag (vadelsiem), swap sozkgneleri ve taraflardan en ¢ok birinin
tek tarafli b&layici vaadi ile yapilan; alim vaadiyle satim /isavaadiyle alimglemleri kasi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal biuku (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat aciklama doénemlerinde “glvenir’ ve “glanabilir” bir yontem ile dgerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon toplam dgerinin % 10'unu gecmemek (izere, Bama Kurulu onayi ileislami
finans prensiplerine uygun olarak fon hesabinailkakdabilir.

Bu takdirde kredinin tutari, katilma orani, aliidiarih ve kredi alinan kuruguile geri
ddenecgi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirnm araclariti@ngenel bilgiler:

Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasas! araiglami Finans Prensiplerine uygunluk
sartlarini sglamis olmasi ve Yatirim Fonlarinliskin Rehber’in 4.1.6’inci maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyine dahil edlleb

Yurtdigsinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi ofduotorite tarafindan yetkilendirilmi
bir saklayici kurulg nezdinde saklanmasi, fiyatinin verigdem kanallari vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Riapoa Teblgi dizenlemeleri cercevesinde
gercge uygun dgeri Uzerinden nakde dosturulebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlariyla, yurtdginda borsa dindan fon portféyine dahil edilmesi mumkunddr.

Fon portfoylne sadece derecelendirmeye tabi tutujmartdisinda ihra¢ edilen ve Dagma
Kurulu'nca icazet verilen kira sertifikalari ilerdéo; edildgi tlkenin borsasina kote edilgnyabanci
ortaklik paylari ahlnabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonietinezdinde
bulundurulur.

Fon’ a faizsiz velslami Finans Prensiplerine uygunlgértlarini sglamis yabanci devlet
kamu ve Ozel sektor sermaye piyasasi araclarindB®, AHindistan Cumhuriyeti,ingiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belcika, Atrga, Kanada, Avustralydsvicre,
Malta, Liuksemburg, Norvedspanya, Hollandaitalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,eBilya, Kolombiya, Ekvator, MisirSili,
Endonezyalsrail, Gliney Korelsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cuiyétiy Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanyrusya, Guney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglgd8ermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei,
Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, KazakisKuveyt, Malezya, Umman, Suudi
Arabistan, Birlgik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar Ulkelez ait olarak alinabilir. Fon
portfoy yoneticisi uygun gordiii durumlarda Fon'un genel stratejisineglbekalmak kaydiyla
yukarida belirtilen tlkelerde yatirim yapabilir.
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lIl. TEMEL YATIRIM R ISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirm yapmadan o©nce Fon’laililgtemel yatirm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz kalabilegietemel risklerden kaynaklanabilecekgtigmler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olassikliere b&li olarak yatirimlarinin deerinin bglangic
degerinin altina déebileceini yatirrmcilar gz éninde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecgi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski:Piyasa riski ile yatirimi temsil eden finansalgdaan, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksliainisal araclara dayal tirev sGoelere
iliskin tasinan pozisyonlarin derinde, kar oranlari, ortaklik pay fiyatlari vewvi kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zalarifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina gagida yer verilmektedir:

a- Kara Katilim Orani Riski: Fon portféyine kara katilima dayali varliklariratikm
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z kopnuarliklarin dgerinde piyasalarda
yasanabilecek katilim oranlari gigimleri nedeniyle olgan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklaahidedilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecelggdlikler nedeniyle Fon’'un maruz kalagazarar
olasilgini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay! dahil edilmesi haknd-on
portfoyinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlaranadmeydana gelebilecek ggiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalggaarar olasifiini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin s6zlgmeden kaynaklanan yukumlultklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesh vakas slemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etipakk

3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varliklarin istgiggi anda piyasa
fiyatindan nakde doéntiirilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar olgsiir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tek tarafli vaad yontemiyle yapilan
vadeli slem, swap sozknesi, , sertifika dahil edilmesi, vaade dayal akaieri valorli altin,
doviz, gim§ islemlerinde ve dier herhangi birislami finans prensiplerine uygun yéntemlerle
kaldira¢ yaratan benzerislemlerde bulunulmasi halinde, giengic yatirrmi ile bgangic
yatirrminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebialeuh balangi¢ yatirrmindan daha yuksek zarar
kaydedebilme olasgi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindidsamalar
sonucunda zarar almasi olasifiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari a@aikullanilan
sistemlerin yetersizli, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hilglemnleri gibi kurum igci
etkenlerin yani sira gal afetler, rekabet kallari, politik rejim degisikligi gibi kurum dsi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye ygan yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlgin ve vadenin igerdi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kallari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda @er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olaralazeki farkli
finansal varlgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlligkileri nedeniyle d@abilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edilgilkatiima paylarinin satildi déonemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemale meydana gelebilecek gilgklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ftibar riski: Kamuoyunun olumsuz gégiérinin, Kurucu’'nun faaliyet ve gelirleri
Uzerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmekte

10) Ulke riski: Bir ulkedeki ekonomik, politik ve diizenleme riskien bilesiminden
olusmaktadir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirmeslzlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara gratabilecek kasith eylemler yada Kurucu’'nun itilbaiolumsuz etkileyecek suclarin
(6rnezin, kara para aklanmasglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin afg deser arasindaki fiyat farklgn degisimini ifade etmektedir.
Sozlemede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile $iyat birbirine &it olmaktadir. Ancak fon
portféyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansahstrimanlardalem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ite Spat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz [@erin stzlame vadesi boyunca gostergcalegisim riskini ifade
etmektedir.

13) Teminat Riski: Turev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun giesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likkddietmesi halinde piyasaya goregeldeme
degerinin beklene n tlrev pozisyongini kagilayamamasi veya goudan, teminatin niteli ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin vegdr
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecekgigklikler nedeniyle portféyin deer
kaybetme olasigini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecgi risklerin 6lcimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

'Fonun yatirim stratejisi ile yatinnm yapilan veldirin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi okturulmustur. Risklerin 6lciminde uluslararasi kabul gogmi
dizenlemelerde yer verilen standart ve spel istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen gunlere ait risk tahmini icegginden, tahminlerin isabetlgi sonradan gercelden deerler
ile karilastirilarak gunlik olarak izlenir.

Piyasa Riskini Olusturan Islemlerin Olgiimii, Kullanilan Parametreler ve Uygulama
Esaslari

Piyasa Riski; Fon portféyinin maruz kalgh piyasa riski, gunlik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile 6lgultr.
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Riske maruz deer, fon portféy dgerinin normal piyasa kaillari altinda ve belli bir donem
dahilinde maruz kalabilegeen yuksek zarar belli bir giiven afahda ifade eden gerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, ¥%g@9en dizeyinde bir gunlik elde tutma stresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamadaze2b0 ¢ giini kapsayacajekilde gbzlem
suresi belirlenir. Ancak of@n dsi piyasa keullarinin varlgl halinde gozlem siresi kisaltilir.
RMD hesaplamalarina fon portféyinde yer alan timlikvave islemler dahil edilir. Tlrev
araclarindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dekitianir.

Karsi Taraf Riski; Fonda firmalarin ihrac ettikleri yatinm araclainyatirim
yapilabilecginden kredi riski dgmaktadir. Kredi riskinin 6lgciminde ihraci gercekigden
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz vastama yapildiktan sonra firmalar, uygulama
da nicel ve nitel kriterlerden ajan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilragkt Yatirim
araclarini ihra¢ edecek firmalar icin nicel kriggtlfirmanin karlilgl borcluluk orani, 6z sermaye
kurumsal yonegimi, ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel ydima gibi
Olculebilir olmaya dgerlerden olgmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatiramigbilir
seviyede” olan firmalara Yatirim Komitesinin ondgi yatirim yapilabilir.

Borsa dgindan yatirim fonlari portféylne alinan tirev avagcswap stzkgmesi icin SPK’
nin 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biitewle duyurulmyg olan Yatirim Fonlarindliskin
Rehberi’ n 4.2.7 nolu béliminde belirtilen esaslarcevesinde kar taraftan teminat alinmasi
halinde, alinan teminat, ilgili vagin kagi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinmaktad
Portféye riskten korunma amaciyla sinirh olarakitd&dilen borsa dinda taraf olunan tirev
araclar ve swap sozmmeleri nedeniyle maruz kalinan kataraf riski piyasaya gore ayarlama(
mark to market) yontemi ile hesaplanir. Piyasayee giyarlama yonteminin hesaplama esaslari
ayni rehberin 5.2 nolu bolumi kapsaminda uyguladnaisierleme kontrol esaslarina tabiidir.
Karsi taraf riski fon toplam deerinin % 10’'unu gamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyinde yer alan finansal varliklarin bkit dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalamglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindalitki kat sayisi
elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portityde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve
agirhklarn kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadakiglem hacminin daral@ donemlerde fondaki pozisyonlarin uygun
fiyat, stire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucayartikan zarar intimalini ifade etmektedir. Bir
fonun likidite tutari, fonu olgturan varliklarin likiditelerinin toplaminasitir. Fonun likidite orani
ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfoy Beri’ ne b6lima ile bulunmaktadir.

Batun aktifler icin varsayilan @@l likidite tutari sifirdir. Likidite tercihleri @ ilgili yapilan
ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif sinftea yeni likidite dgerleri atanmaktadir. Birden
fazla likidite degeri atanan aktifler icin bu @erlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin
likidite tutari olarak kullanilaga belirtiimektedir. Fondaki tim aktiflerin likiditetutarlar
hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya grupkinde likidite diizeltmelerinden gecerek fon
bazinda likidite dizeltme orani hesaplanmaktadir.

Likidasyon suresi, fonu ofturan varliklarin kac gin icerisinde likide edilieoiesini
gosterilmektedir. Fona atangnlikidite kurallari uygulandiinda, &er bir pozisyonun buyUkgii o
pozisyonun maksimum likidite tutarindan kicuk is@azisyon likide olmg kabul edilir ve fon
portfoyinden cikariimaktadir.gér pozisyon buyukigii maksimum likidite tutarindan buyik ise
aradaki fark pozisyonun yeni buyugiil olarak atanir ve pozisyon fon portfdyinde tutdltha
ik tur sonrasi fon portféyiinde kalan pozisyonlaiirigellenmg biyiklik tutarlari ile birlikte)
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tekrardan aynisleme tabi tutulmaktadir. Bulem fon portfoytindeki tim pozisyonlar tamamen
likide olana kadar tekrarlanir. Gegen giin sayksildisyon suresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsw yaratmy ve
yaratmasi beklenen tim konularshidar halinde listelenir. Bu liste operasyonelktexin olma
ihtimali ve riskin gerceklgmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica risknmeydana gelmemesi
icin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. Séankisu liste Sirket calsanlarina duyrulur ve yeni
durumlara kap devamli guncellenir. Ayrica operasyonel risk kapsda, Sirket giderlerine
yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi baidem yatirrm kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebfiler, Yonetim Kurulu, Yatirnm Komitesi kararlaringatirnrm Karar Alma Sureci ve
Yatinm Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgitakili mevzuata uygungunun kontrolii ve
gOzetimi ic Kontrol Birimi tarafindan ginlik olarak yerine tgdir. Ayrica, Fon'un kaldirag
limitine uygunligunun kontrolll Risk Yonetim Birimi tarafindan guklolarak yerine getirilerek
kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftabézda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun mérive yatinm stratejisine
uygun olacaksekilde, Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesingldangma Kurulundan icazeti
alinan tezgahUsti piyasalar (OTC)' da tek tardfirak verilen s6z (vaad) ile altin ve dovize
dayali swap ve forward gibi vadelglemleri maksimum tek tarafi Blyici tercihi ile dahil
edilebilir. Fon bu yontemle vadeli altin, doviz gémis islemleri gerceklgtirebilecesi gibi islami
finans prensiplerine uygungdr yontemlerle kredi gdayarak kaldira¢ yaratan benzefemleri de
yapabilir.

Kaldirag Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olasi Etkileri

Maksimum olasi kaybin/kazancin kaldira¢ yaratdemleri gerceklgtirmek icin gerekli
olan yatirim orani, kaldira¢ nedeniyle daha fazladaldirach slem yapabilmek icin kullanilan
teminat, glem buyUklEunun belli bir oranindadir. Bk teminat miktariyla buyik pozisyonlar
alinmasina olanak gkyan kaldiracli glemler, ters pozisyonda kalinmasi durumunda kasapla
neden olabilir. Fon portfoyinde kaldira¢ yaratglemlerde uzun/kisa pozisyon aligohda,
kaldira¢ etkisinden dolayiglem fiyatlarinda bir birimlik gagi/yukar yonli hareket fonda bir
birimden daha fazla oynakh neden olur. Kaldira¢ orani arttikga hem getimhde risk artar.
Riskin kontrol altina alinabilmesi icin kaldiragaainin belirlenen kaldirac limitinisenamasi
gerekir.

3.4Kaldirag yaratan slemlerden kaynaklanan riskin 6lgiiminde Rehber'dériéeen
esaslar gergevesinde “Mutlak RMD” kullanilacaktfonun mutlak riske maruz geri fon toplam
degerinin %10'unu gamaz.

|

3.5. Kaldirag yaratan siemlere ilskin olarak ara¢c bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak dgrlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyléasian toplam
pozisyonun fon toplam gerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag tirgb 100°dur

3.6. Risk Olgumuneiliskin Diger Esaslar

Fonun risk dgeri, risk yonetim sisteminde belirlenen prosedididkate alinarak hesaplanir ve
takibi yapilir. Risk Dgeri fonun haftalik getirilerinin volatilitesi kultalarak hesaplanir. Fon
volatilite araliklarina gore 1 ile 7 arasinda biisiR Degeri alir. Fon tarafindan son dort ay
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icerisinde haftalik bazda yapilan her bir hesaplaoaucu ul@lan Risk Dgeri’ nin fonun
mevcut Risk Dgeri’ nden farklilik arz etmesi halinde bugdein giincellenmesi gereklidir.

Fon’ da risk dgeri hesaplamasinda, SPK’ nin 20.06.2014 tarihté 2014/18 sayili
Bilteni’'nde duyurulmg olan Yatirrm Fonlarinalliskin Rehber’ de belirtilen genel ilkelere
uyulmaktadir. Dgisken fonlarin risk dgeri hesaplamasi igin U¢ farkli yontem kullanilir be
deserlerden buyiik olani risk deri olarak secilmektedirilk yontemde fonun 5 yillik gecmi
verilere sahip olmasi halinde bu veriler kullaralar volatile hesaplanir ve risk ghi
belirlenmektedir.ikinci yontemde fonun ilgili donemler suresince gablduzu portfoy dailimi
dikkate alinmaksizin hesaplamanin yagldiarihteki fon varlik dgihminin dikkate alinmasi
suretiyle belirlenecek referans portfoyin gegiyillik getirileri kullanilarak volatilite ve ris
degeri hesaplanmaktadir. Uclincli yontemde ise RMD igngorilen limit dikkate alinarak
Rehber’ de 9.3.2.3.3 nolu bolimde belirtilen yontiéarhesaplanacak volatilite sonucunda bir risk
degseri hesaplanmaktadir. Bu hesaplamalarin sonucungaid yontemle hesaplanan risk
degerlerinden en yiksek olani @gken fonun risk dgeri olarak belirlenmektedir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLI GININ AYRILI Gl

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu oladidecarliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine #kin diizenlemeleri ¢cercevesinde Portfoy Saklayreezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisrnin, fon portféyiinde yer ala@ Vakasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl araclar, kiymetli mizdeibe diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izleargesekmektedir. Bunlarin ginda kalan varliklar
ve bunlarin dgerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akktaveya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in egimine imkan sglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisrnin yiKkalik ve
sorumlulgu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlgi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis’nin malvgrhdan ayridir.
Fon’'un malvarlgl, fon hesabina olmasisartiyla, Islami finans prensiplerine uygun kredi
almak, tek tarafli vaad yontemiyle yapilan Tirev argernleri veya fon adina taraf olundsiami
finans prensiplerine uygun benzer niteliktefemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez
ve rehnedilemez. Fon malvagli Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminireya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halindghidbgka bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmakrézkaczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarsaklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, déer varliklarin aidiyetinin dgrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varkk
nakit hareketlerine gkin islemlerin yerine getiriimesinin kontroll ile mevztatbelirtilien dger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bypgamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlari hesabina katilma paylarinin ¢hva itfa edilmesiglemlerinin mevzuat
ve fon ictizgu hikumlerine uygunigunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim paggérinin mevzuat ile fon ictlzil,
izahname hikumleri gergevesinde belirlenegedeme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlzgil, izahname hikimlerine aykiri olmamagartiyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarinin yerine getirilnsani,

d) Fon'un varlklariyla ilgili slemlerinden dgan edimlerine ikkin bedelin uygun sirede
aktariimasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiii, izahname hukimlerine uygun olarak
kullaniimasini,
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f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisnislemlerinin mevzuat, fon ictlzii,
izahname hukimlerine uygurgunu
sgglamakla yukumluddar.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyetillaga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacalkekilde saklanmasini glar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklargklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde vezdr kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yuriiten kurgluyiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay! sahiplerine v@rdiararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu'danun ve Saklama TeBli hiikimlerinin
ihlali nedeniyle d@an zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimltidiKatilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dagma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti vgrgiortfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarddn sorumlu dgldir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piya&asiun ve ilgili dger mevzuattan
kaynaklanan yukumluliklerini yerine getirmemesi eeigle katilma payl sahiplerine lkar
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiylone hiyeragik olarak dger
hizmetlerden aystiriimasi, potansiyel c¢ikar camnalarinin dizgin birsekilde belirlenmesi,
Oonlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi wedorumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy dgerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilaya @lim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorulecekgel hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamag@nu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiaiiurucu veya yatirim ortalg ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yilrken kagilasabilecai cikar
catsmalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimgiizetimini ve aciklanmasini @ayacak
gerekli politikalar olgturmak ve bunlari uygulamakla yikumladur.

4.10. Kurucu’'nun tgiincii kilere olan borglari ve yiikimlilikleri ile Fon’un myticincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine lkamahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurgjuyiikiimluliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine vgrdararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklagtcada Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebfii hukimlerinin ihlali nedeniyle dgan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukumladar. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veyarfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti vgrgiortfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarddn sorumlu dgldir.
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4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piya&asun ve ilgili dger mevzuattan
kaynaklanan yukumlultklerini yerine getirmemesi @egle katilma payr sahiplerine kar
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzimesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklamaligeb
hikumleri ile belirlenmd olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hukinabger verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DE GERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama bligi’'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanagederinin toplamidir. “Fon Toplam Zeri” ise, Fon
Portféy Dezerine varsa @er varliklarin eklenmesi ve borclaringiimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay dgeri, fon toplam dgerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu ger her § gunu sonu itibariyle Finansal Raporlama Tghide
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve ketipaylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3 Sava, doggal afetler, ekonomik kriz, ilefim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bigisasistemlerinde
meydana gelebilecek arizalaitketin mali durumunu etkileyebilecek énemli biddinin ortaya
ctkmasi gibi olganusti durumlarin meydana gelmesi halindegedeme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabiigrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Keaulygun goriulmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay derleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin algatimi
durdurulabilir.

5.5. Borsa dginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sgmkderi ile Turk Devleti,il Ozel
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet gttiliger kurulylar (Kamu) tarafindan ve/veya 6zel
sektor tarafindan yurt ginda ihrac edilen Kamu ve/veya Ozel Sektor FaiA3iz Yatirim
Araclarina (sukuk) ve Faizsiz Yabancl Para ve SgenRayasas! Araclarinagkin olarak Finansal
Raporlama Tebgi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetkuarulu karari ile
belirlenen dgerleme esaslarigasidaki gibidir:

1) Borsa DsiI Turev Arag ve Swap sozlgmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasisamasinda tlrev ara¢ ve swap s¢mlesinin dgerlemesinde guncel
fiyat kullanilir.

Forward s6zlesmelerinde glincel fiyat dayanak vagin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile deerlenmektedir. Dayanak vatln spot fiyati olarak; forward sozl@menin
konusunun déviz olmasi durumundagddeme gunindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru
(islemin yonune gore al yada sa$, BIST Pay Endeksi icin ilgili endeksin gerleme giinii
itibariyle en giincel kapagiseans! dgeri, BIST Pay senetleri icin, ilgili payin gerleme gini
itibariyle en guncel kapapseansi dgeri, yatirim araglari igin ise, derleme gunu itibariyle en
guncel gunlik airhkh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan afpdeserler, dgerleme ginu ile
forward slemin vade tarihi arasindaki gin sayisina tekab@hauygun TL ve dbéviz piyasa orani
ile ( dayanak vargin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sagtien alinacak
“swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyatalagilacaktir. Farkli dayanak varliklarin
kullaniimasi durumunda ise piyasa fiyatini en igingitacak yontemler kullanilir. Tgahlstu
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forward slemlerinin dgerlemesine ikkin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat ktnoliine
gerek bulunmamaktadir.

Swap slemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamamtemi veya FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglnkgetehesaplama yontemleri kullanilir. Tezgah
astu piyasada  yapilan swaplemi nitelik agisindan pek c¢ok farkhh form altinda
yapilabilecginden, genel olarak buslemlerin kara katilim orani, doviz kurlar ya daget
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler mimkun olgludl¢tide belgelendirilecektir.

Bu dagrultuda,

Konusu para(doviz) olan swagemlerinde, ; Swap s6zlmesine dayanak “Déviz Cinsi”,
“Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Bgim Kuru” bilgileri fon muhasebe sistemine
girilerek Swap sozkgnesi tanimlanir.

Tanimli swap sOzlgnesine yapilansiemin girisinde ise Uzerineslem yapilan dovizin
“Satin Alma Kuru” ve “Ddviz Miktar” bilgileri girlerek fon icin swap pozisyonu alinir.

Degerlemede;

Swap s6zlgnesinde tanimh “Vade Sonu Bigim Kuru” ile Uzerine glem yapilan dévizin
“Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” gkrini olusturur.

So6z konusu “swap point” geri fon degerlemesine esas bazgdee tekabil etmektedir.
Vade sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swapnt” deseri; islemin vade gin
sayisina bolinerek “gunlik swap point’gée bulunur.

Degerleme guntne Igh olarak, gecen gin sayisina gore lineer ileratil“gtunlik swap
point” dezerinin dovizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ildégerleme kuru” belirlenir.

Swap slemi ile portfdye giren doviz, katiim hesabi vegaminda kullanildil faizsiz
yatirim araci TCMB doviz alikuruyla degerlenir.

2) Kamu velveya 0Ozel sektor tarafindan yurt dyinda ihrag¢ edilen kamu ve/veya 0Ozel
kira sertifikalari

Kamu veya 6zel sektor tarafindan yurgidda ihrac¢ edilen kira sertifikalar’'nin borsa
disindan portfoye dahil edilmesi durumda s6z konustiklarin deserlemesinde; Temiz fiyat
olarak saat 16:30-17:00’daki bloomberg genericepats fiyati (Bid Price) ve satifiyatl (Ask
Price) ortalamasi alinir. @erlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin éizne dgerleme
tarihine kadarkiglemis faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluylalbour.

Fiyatl olmayan kamu veya 6zel sektdr tarafindarn gigrnda ihrag edilen kira sertifikalari
icin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyalis fiyati ve saty fiyati ortalamasi) alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin éizne dgerleme tarihine kadarkislemis
faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla baur.

Tam & gund olmayan gunlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saadeasinda alinan galikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde (gime Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlarin alinamamasi) Yonetim Kuruérde ile dgerlendirmede kullanilacak fiyatlar
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Bloomberg veri daitim ekranlarindan 16:30-17:00 saatlergidda ya da farkli veri datim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

3) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Faizsiz Yabanci Ortakik
Paylar’”nin de gerleme esaslari;

Fon adina yurtdi borsalardan Turkiye saati ile (TSI) 17:00’a kagapilan glemler o
gunku fiyat hesaplamasinda portféye dahil ediledéX, 17:00'dan sonrakiliemler bir sonrakig
guna fiyat hesaplamasinda fon portfoéyine dahileeeiktir. Yurtdgi borsalardan alinan varliklar
icin dezgerlemede, TSI 17:00’a kadar ilgili kiymetin o giinkapary fiyatinin bulunmasi halinde
s6z konusu fiyat; bulunmamasi halinde ise Bloombskranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri
arasinda alinangalikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Tamy igiini olmayan gunlerde, TSI
10:00-11:00 saatleri arasinda alingrmrlekli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

4) Fon portféylne borsa dsi alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alimslemlerin
degerleme esaslari;

Fon portfoylne borsa gdialim vaadiyle satim / satim vaadiyle aligteinlerin dgerleme
esaslari madde 2.8 de belirlegtmi

So6z konususiemler piyasa fiyatini en gou yansitacakekilde givenilir ve dgrulanabilir
bir ydntemle dgerlenir.

Bu kapsamda; sozalmeler slem guni, Yatirrm Fonlarinin Finansal RaporlamaskEsama
fliskin Teblig (11-14.2) de yer alan drleme esaslarina uygun olarak portfoye dahil edioz
konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uznlimasi durumunda; fon portféytine dabhil
edildikten sonra; fonun fiyat aciklama donemlerindem vaadiyle satim / satim vaadiyle alim
islemlerin, glemin yapildgl karsi kurum’ un slem géren benzer yapida ve vade ye safgmiler
icin gunluk olarak agiklagl katilim oranlarinin dgerlemede esas alinmasi, guncel piyasa katilim
oranin bulunmagh durumlarda ise son gerlemede kullanilan fiyat ic verim orani ilegdelenir.

5.6. Borsa dsinda taraf olunacak sotzlgmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindaorsa dgi tirev ara¢ sozienelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedgi; Forward sozlgmeler icin “Black&Scholes modeli, Binomial
mode veya Monte-Carlo similasyonu” ve Swap s@a&deri icin ise “Black&Scholes modeli,
Binomial mode veya Monte-Carlo similasyonu” yontemkullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
deserlemede kullanilacak fiyat arasindagiastirma yapilarak kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Katilma pay! satin almak veya elden ¢ikarmak isteyairimcilar, Kurucunun izahnamede
ilan edecgi katilma payinin alim satiminin yapilgcayerlere bgvurarak bu izahnamede
belirtiimis olan esaslara gore saptanan fiyat Gzerinden 50@gd&atlariseklinde alim ve satimda
bulunabilirler.

Fonun, faizsiz yatirnm araclarina yonelik tercitiglunan yatirrmcilara satilacak bir fon

olmasi dolayisiyla; katilma payr alim talimati §aginda yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimaz.

Kurucu ile aktif pazarlama ve gdaum sozlgmesi imzalany bankalar ve/veya katilim
bankalari tarafindan yuratilen mevduat ve/veya likatithesablr kampanyasi kapsaminda

17



yatirrmciya mevduat ve/veya katilim hesabinin yara fonun da satilgh hallerde bu maddede
belirtilen alim satim esaslarinda birgdgklik yapilamaz.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi vl Borclanma Araclari Piyasasi'nin acik gidu
gunlerde saat 13:30’kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari taktin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerirygeime getirilir.

BIST Pay Piyasasl veIBT Borglanma Araclari Piyasasi'nin acik agidugiinlerde saat
13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk paydtl hesaplamasindan sonra verjlmiarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyaérinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas! ve IBT Borglanma Araclari Piyasasrnin kapal ddugiinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk ggiint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyraérinden
gerceklatirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilatiima pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay saya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde,saislemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilanledisaty fiyatina en fazla %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pawdellerini flem gunid tahsil etmek Uzere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulartatara ¢ deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halingde belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara ken
gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonrapksir.

TEFAS Uzerinden gerceklgrilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlari pay sayisi ga
tutar olarak verilebilir. Dgitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi haendals islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi neglenikatilma payi bedellerini en son ilan edilen
sats fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak ithbdebilir. Ayrica katilma payi bedellerini
islem gunu tahsil etmek Uzere en son ilan edilentdiyaarj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en fan edilen katilma pay! satiiyatindan
%20 marj digulerek belirlenecek fiyat Gzerinden talimat verilertara denk gelen katiima payi
sayisi TEFAS'ta destirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati acikiaiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutarasedeser adedin Ustiinde verilen katilma payi alim taliaratptal edilir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi vl Borclanma Araclari Piyasasi'nin acik gidu
gunlerde saat 13:30'a kadar verdikleri katilma psgtim talimatlari talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerirygeime getirilir.

BIST Pay Piyasas! veIBT Borglanma Aragclari Piyasasi’'nin acgik gidugiinlerde saat
13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyagsaplanmasindan sonra vergralarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerirygeime getirilir.

BIST Pay Piyasas! ve IBT Borglanma Araclari Piyasasrnin kapal ddugiinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk ggiint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyiaérinden
gerceklatirilir.

6.4.Satim Bedellerinin ©denme Esasldaf
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Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST PRiyasasi ve BBT Borglanma Araclari
Piyasasi’'nin acik oldiu gunlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halindentdin verilmesini takip
eden ikinci §lem glninde, iade talimatinin BIST Pay PiyasasiBV®T Borclanma Aragclari
Piyasasi'nin agik oldiw glinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halisdetalimatin verilmesini
takip eden tclndglem guninde yatirimcilara édenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katiima paylarinin alim ve satimi kurucunun yama sSTEFAS’a uye olan fon gaim
kuruluslari aracilgiyla da yapilir. Uye kuruklara gagida yer alan linkten uggimasi mumkandar.

http://lwww.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyedspx

6.6. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlgmesi Imzalamis Olan Kurumlarin
Unvani velletisim bilgileri:

Unvan Adres Iletisim Bilgileri

T.C. Ziraat Bankas! A.| Maslak Mah. Eski Bulyukderg0212) 28522 &

TUum Subeleri Cad.No: 39 B Blok Kat:5 3439844 00 00
MaslakiSTANBUL Musteri iletisim Merkez
vi@ziraatbank.com.
Ziraat Yatirm Menkul Levent Mh. Gonca Sokak No:22 Kat( 0212) 339 80 80

Degerler AS. 34330 Beiktas/ISTANBUL 444 4979
Tdm Subeleri Musteri iletisim Merkez
yatirimfonlari@ziraatyatirirr
com.ti
ODEA BANK A.S. Levent 199, Buylukdere Cad. No: 1844 8 44.
Kat: 33-39 34394isli/ istanbul .0odeabank.com

VII. FON MALVARLI GINDAN KAR SILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR SILADI Gl GIDERLER:

7.1.Fonun Malvarl gindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlgindan yapilabilecek harcamalgegida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli tcretle

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde oele her tirlt vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda @mearacilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sgkuru tzerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yonetim (creti,

6) Fonun mukellefi oldgu vergi,

7) Bazimsiz denetim kurullarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat gerg yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Ucer aylik donemleson § gininde fonun toplam geri
Uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Kasilastirma 6lcutt giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Mali miavirlik firmasina 6denen e-beyanname hizmeti alonefi.
13 Kurulca uygun gorulecekgbr harcamalar.
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7.1.1.Fon Toplam Gider Orani: Fondan kapnlanan, yonetim Ucreti dahil bu maddede
belirtilen tum giderlerin toplaminin tst sinirihkl%3,65dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin sopgunu itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gide
oraninin ilgili doneme denk gelen kismingilig asilmadgi, ilgili ddnem icin hesaplanan gunlik
ortalama fon toplam geeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol ediffapilan kontrolde
belirlenen oranlarinsadiginin tespiti halinde gn tutarin ilgili donemi takip eden peés ginu
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy|&akisi sorumluduriade edilen tutar, ilgili
Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dabnéflan yapilabilecek harcamalagidda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malv@grhdan 6édenemez.

Ayrica yatirimcinin gunluk olarak ortaya cikacaldegi gimlarindan olumsuz yonde
etkilenmemesi ve ¢ aylik donemler sonunda kumacafindan fona yapilacak muhtemel iade
tutarinin fon fiyatinda yarataga asiri artsi 6nlemek icin fon muhasebesinde glnluk gider
asimlarinin déonem sonunda kurucudan tahsil edilmekerél alacak ve gelir hesaplarina
kaydedilebilir.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam dgerinin gunlik %0,00846 (YUuzbindesekizvirgulkirkgtdlan [yillik yaklasik % 3,0879
(yuzdeugvirgulsifirsekizytizyetgdokuz)] olgan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Uctegr
ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ilgitial ve saklayici arasinda imzalanan s§inke
cercevesinde belirlenen payliam esaslarina gore kurucuya, gdeciya ve saklayiclya fondan
ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir séghee olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel k‘omisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyundeki Varliklarin Alim Satimina Aracili k Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimih&. Ziraat Bankasi A. ile Ziraat
Yatirrm Menkul Dgerler AS. aracilik etmektedir. S6z konusu araciflemnleri icin uygulanan
komisyon oranlariggida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: BST Pay Piyasasinda gecerli olan tarife gecerli olMp 0,015
(Onbindebirvirgulbg) + BMV

2) Sukuk Komisyonu: BST Borglanma Araclari Piyasasl Kesin Alim Satim dPamla
gerceklgen klemler icin BIST tarifesi gecerli olup, %0,00075
(milyondayedivirgulbg) + BMV

3) Altin Borsasi Komisyon Orani: IBT Kiymetli Madenler ve Kiymetli Téar Piyasasi
nda gerceklgen klemler icin BIST tarifesi gecerli olup, %0,015 (onbindebirvirgdo
+ BMV

4) VIOP Piyasassiemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV

5) Fon katilma paylari komisyonu: Portfdye alinacakirya fonu katilim paylari icin
herhangi bir komisyon 6édenmeyecektir.

6) Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bamsiz denetim tcreti, BT Borglanma
Araclar Piyasasl Borsa Payl ve Tescil UcretleB{ST Endeksleri Lisans Ucreti ve
mevzuat ger@ olabilecek giderler igin guinliik kahk ayrilir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tcer aylik donemleram ss glniinde
Fon'un net varlik dgeri Uzerinden %0,005 (yuzbindebpeoraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden katanir.
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7.1.5. Fon’'un Bagli Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kuruku
giderleri ile fonlarin katilma pay! ihra¢ giderldraric olmak tzereSemsiye Fon igin yapiimasi
gereken tim giderlegemsiye Fona kg fonlarin toplam dgerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden kanlanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Di ger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlgindan kagilanan saklama (icreti ve ggir giderlere ilkin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ukalabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arzakiin giderler ile dger giderler kurucu
tarafindan kaglanacaktir.

Gider Turu Tutari (TL)
Tescil vellan Giderleri | 3.500
KAP(YILLIK) 1.500
Diger Giderler 1.000
TOPLAM 6.000.-

VIIl. FONUN VERG ILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoyisletmeciligi Kazanclarinin Vergilendiriimesi

a) Kurumlar Vergisi Duzenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendind) It bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy sletmeciliginden d@an kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diuzenlemesi Acgisindanfonlarin portfoy letmeciligi kazancglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) nurhasandi uyarinca, %0oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendiriimesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyaarfsermaye Piyasasi Kanununa goére
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin katiinpaylarinin ilgili old@gu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet vgeti sermaye piyasasi araci getirileri il&eiearts
kazancglari elde etmek ve bunlara glhahaklarnn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére &arghtirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldgu Maliye Bakanlginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uyguldhir

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8)marali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirlen igillik beyanname verilmez. Ber gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelideyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fe&kkapsami dindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca darkellef kurumlarin Turkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerimanacilgi olmaksizin elde edilen ve Gelir

2Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.

M Ayrintili bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsamikéainti yapiimg kazanclari ile bu
kurumlarin tam mukellef kurumlara ait olup BISTitdem gdren ve bir yildan fazla sireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden cikarilmasindagiasen ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi Kesime tabi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracgiiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsda
vergi kesintisine tabi tutulmyukazanclari icin yillik veya 6zel beyanname veriime

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1.Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hes@pemi Fon'un kurukutarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olaresiir.

9.2. Finansal tablolarin amsiz denetiminde Kurulun Ppansiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlam&uyiltliginin bulundgu ilgili hesap
doéneminin son gina itibariyla hazirlanan portfégaidar: da finansal tablolarla birlikte giansiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel pensiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitmnitakip eden 60 gun icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gunundn resmiltginine denk gelmesi halinde resmi tatil
gunun takip eden illgigtind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictizigline, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bgimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Fina nsal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portféy dagihm raporlari) fon giderlerine ili skin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ucretlendirmesine ikkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken dier bilgilere fonun KAP’ta yer alan strekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkuindur.

Ayrica, fonun gecmi performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek tcret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasiimasi mimkundur.

9.5. Portfoy dgilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayakip eden altisi ginu
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, igamsiz denetim raporuyla birlikte, pansiz denetim kurukunu
temsil ve ilzama yetkili inin imzasini taatyan bir yazi ekinde kurucuya gtaasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aqiklasina igkin yonetim kurulu kararina
baglandgi tarihi izleyen altincig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlari dindaki finansal raporlar kamuya acgiklandiktan spiia@rucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgilelgili internet sitesinde en az eyl sireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raponjem azamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! sayl yapilan yerlerde, yatirrmcilarin incelemesi igazir bulundurulur.

9.8. Yatirmcilarin yatirnm yapma kararini etkileyeb#&c ve ©6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamdrint., 1.1.2.1., I, 111.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.6
maddesi hari¢), VIL7.1.1., VIL.7.1.2 nolu boélumieeki desisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu fiaan tebelli edildigi tarihi izleyen 10§ gunu
icinde KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesengayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmezizahnamenin dger bélumlerinde yapilacak gikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’takugucu’nun resmi internet sitesinde ilan
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edilir ve yapilan dg@siklikler her takvim yili sonunu izleyen alty gtint icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulutmu konudaki dizenlemelerine
uyulur.

|

9.10. Portfoye yapilandiriimigi yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konustirya
aracinin genel 6zelliklerine gkin bilgiler ve igcerdgi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

|

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLI GININ TASFIiYESI

10.1.Fon;

- Bilgilendirme dokimanlarinda bir stire 6ngdrifnnge bu strenin sona ermesi,

- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériil aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyegartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhutlerini §&yamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yakamlultuklerini katayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirrmcilarin yararina olmayace Kurulca tespit edilngiolmasi

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halindeptmtfoyiinde yer alan varliklardan

borsadaglem gérenler borsada, borsagiein gérmeyenler ise borsasghda nakde dortiraltr.

10.2.Fon mal varlgl, ictizik ve izahnamede yer alan ilkelere goréyasdilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay! sahiplerine paylari oraniddgatilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye glemlerine ilgkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gé&und aldiktan
sonra 6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi dururausiiz konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemsi katilma paylarinin  bulunmasi halinde, katilma paahiplerinin sagl talimati
beklenmeden pay ssglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaalpayi alim satimi yapan
kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatirimcilar adirgarépoda veya Kurul tarafindan uygun
gorulen dger sermaye piyasasi araclarinda nemalandiriinthFebarindan sonra yeni katilma
pay! ihrac¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren mikhtilma payi ihrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4.Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonygun gorec@ baska bir portfoy
yonetimsirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saldesfnin mali durumunun taahhutlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiymlinde ise, kurucu fon vagini Kurul
tarafindan uygun gorilecekgba bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5.Tasfiyenin sona ermesi Gizerine, Fon adinin Ticargti'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ikatirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAH IPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay! sahipleri arasindakikiierde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizik; bunlarda hikim bulunmayan hallerde 11/112@arihli ve 6098 sayili Turk Borclar
Kanununun 502 ila 514 Gnct maddeleri hukimleri &gyauygulanir.

11.2. Fon'da olgan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda bdni esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim payggeine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini aogeri
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar sure icin fondasan kardan paylarini alsolurlar. Hesap
doénemi sonunda ayrica temettidani s6z konusu dgdir.

11.3. Katilma paylarn miteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasasahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirumulkuslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLU STURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATI SI

12.1.Katilma paylari izahnamenin ve yatinmci bilgifaunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen sa$l bsglangi¢c tarihinden itibaren, izahname ve yatirimdgibformunda
belirtilen usul ve esaslar ¢cercevesinde yatirimaisanulur.

12.2. Katilma paylari kaaligl yatinmcilardan toplanan para, takip eden guni
izahnamede belirlenen varliklara g&emlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin @alugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

01/03/2016
KURUCU
Temel Tayyar YBIL Hakan ERYILMAZ
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Mudiri

Yonetim Kurulu Uyesi
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