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BAGIMSIZ DENET(Ci RAPORU

Bizim Portfoy Insaat Sektérii Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yénetim
Kurulw’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Bizim Portfty Ingaat Sektorii Katim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (eski unvaniyla
“Bizim Menkul Degerler A.S. A Tipi Ingaat Sektsr Fonr”) (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarm Gzetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarmt denetlemis bulunuyoruz.

- Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig
(II-14.2) (“Teblig™) gercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevznati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli dnemli yanhglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli
gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir.
Yaptifimiz bagumnsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kuromu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’’nmn bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiirdtiilmiistiir.
Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz denetimin, finansal tablolarin Gnemli
yanhghk igerip igermedifine dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasin: igerir. Bu prosediirlerin secgimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Snemli yanhghk™ risklerinin deferlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin  mesleki
muhakemesine dayanir. Baginsiz denetgi, risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla
ilgili i¢ kontrolii deferlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinlifine iliskin bir goriis
verme amacl tasimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolann sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu Ydénetim Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim swrasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, gériisiimiiziin olusturulmas: i¢in
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

Deloitte; Ingiitere mevzuatina gdre kurulmus ofan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") girketini, Oye firma agindaki sirketlerden ve iligkili thzel kisiliklerden bir veya
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Deloitte.

Goriig

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Bizim Portfoy Insaat Sektérii Katilim Hisse Senedi Foru (Hisse Senedi
Yogun Fon)’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansiu ve nakit akiglarmi “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Ifiskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dordiinci fikrast uyarmea; Fon’un 1
Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye fon
ic tiiziigliniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair Snemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nmn 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Subat 2016
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BiZiM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHL{ FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutariar TL olarak g&isterilmistfr.)

Cari Dinem Gegmis Dinem
Not 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 46,493 10.971
Diger Alacaklar 5 570 17.240
Finansal Varliklar ' 19 394.014 321.595
Toplam Varliklar 441.077 349.806
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (4.395) {13.732)
Toplam Yiikiimlitliikler (Toplam Degeri/Net )
Varlik Degeri Haric) (4.395) (13.732)
Toplam Deferi/Net Varlik DeZeri 436.682 336.074

Nigikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
1



BiZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HIiSSE SENEDI YOGUM FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE
AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gOsterilmigtir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI1

Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin

Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere Iliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/Zarari (A)

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

Cari Dinem Gegmis Dinem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
12 (13.353) 31.749
12 (48.698) 17.122
12,13 6.078 1.363
(55.973) 50.234

8 (14.162) (8.892)
8 (1.890) -
8 (1.033) (1.560)
8,13 (3.743) {401)
(20.828) (10.853)

(76.801) 39.381

(76.801) 39.381

(76.801) 39.381

ilisikteki notlar bu finansal tablotarin tamamlayic: pargalaridir.

2



BiZIM PORTFQOY iNSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HISSE SENEDI YOGUN FONU)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tim wtarlar TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Donem Gegmis Dinem
Not 2015 2014
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Basi) 336,074 223457
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 (76.801) 39.381
Katilma Payi thrag Tutan (+) 10 591.706 373.264
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 (414.297) {300.028)
31 Aralik itibar1yla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dnem Sonu) 436.682 336.074

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayrci pargalaridir.
3



BiZiM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU ¢(HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir.)

Cari Dénem Gegmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

A. Istetme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Net Dinem KaryZarart (76.801) 39.381
Net Donem KaryZarart Mutabakat: ile Ilgili Ditzeltmeler 39,361 (4.519)
Gergege Uygun Deger Kayiplarv/Kazanglar:
ile Ilgili Diizeltmeler 12 48.698 (17.122)
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler (9.337) 12.603
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (104.447) (104.292)
Alacaklardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizelimeler ' 16.670 2393
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azahsla lgili Diizeltmeler (121.117) (106.6853)

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar -

Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 591.706 373.264

Katilma Pay: {adeleri I¢in Odenen Nakit 10 (414.297) (300.028)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan 177.409 73.236

Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 35.522 3.806

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimm Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 35.522 3.806

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 10.971 7.165
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 46.493 10.971

lligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
4



BiZiM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENED FONU (HIiSSE SENEDI YOG UN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bizim Portfoy Insaat Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon™) (Eski unvaniyla
“Bizim Menkul Degerler A.S. A Tipi Insaat Sektérii Fonu™) 20 Eyhiil 2004 tarihinde kurulmus olup, katiima
belgeleri 27 Aralik 2004 tarihinde ihrag olmustur.

Fon, i¢ tiiziik hitkiimlerine gére yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsihgi toplanacak paralarla,
katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve inangh miilkivet esaslarina giéire sermaye piyasasi
araclarindan olugan portféyit igletmek amaciyla kurulmustur,

6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunw’nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, II-52.1 sayih “Yatirim
Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi” (Tebliz) 9 Temmuz 2013 tarih ve 28702 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmig olup, bu teblig hitkiimleri geregi Fon’un kurucu devri 5 Ekim 2015 tarihinde tamamianmigtir.
Fon’un yeni kurucusu 5 Ekim 2015 tarihinden itibaren Bizim Portfdy Yonetimi A.S. olup, yeni unvani Bizim
Portf8y Ingaat Sektorii Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

Fon’un kurucusu : Bizim Portfdy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Inonii Caddesi Kanarya Sok. Kat:4 No:20 34746 Yeni Sahra - Atasehir Istanbul

Fon’un yoneticisi : Bizim Portfoy Yonetimi A.S.
Fon ybneticisinin adresi : Inénii Caddesi Kanarya Sok. Kat:4 No:20 34746 Yeni Sahra - Atagehir Istanbul

Saklayier kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. _
Saklayier kurulugun adresi: Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sisli-Istanbul-Tiirkiye

Saklayic: kurulus : Borsa Istanbul A.S.
Saklayic: kurulugun adresi: Regitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu:

Fon, 20 Eyliil 2004 tarihinde kurulmus olup, 27 Aralik 2004 tarihinde halka arz edilmislerdir.

Fon poriféviintin vonetimi.

Fon'un, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Bizim Portféy Yénetimi
A.S. sorumludur.



2.1

BiZiM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon yonetim ticretleri:

Fon, Kurucu’ya 8denmek {izere her giin fon toplam degerinin yiizbinde onu tutarinda “Fon Yénetim Ucreti”
tahakkuk ettirmektedir. 06 Ekim 2015 tarihinden itibaren bir milyonda 81 olarak giincellenmistir. (0,000081)

Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yonetim ticreti dahil) toplaminia iist sinir1 giinliik 0,00010, yllik % 3,65
limitini agmayacak gekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oranmn ilgili déneme denk gelen kisminin
asilip asiimadhgy, ilgili donem igin hesaplanan ginlitk ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde stz konusu toplam gideri agmasi halinde kurucudan figer aylik
dénemleri izleyen 5 ig glinii iginde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve bashca faaliyet merkezi Inonii Caddesi Kanarya Sok. Kat:4 No:20 Yeni Sahra - Atagehir
Istanbul’dur.

Denetim ve saklama ticretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2003 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirun fonlari ve menkul kiymet yatinm fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhifindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Fon, giderlerini 2015 yili igerisinde giinlilk tahakkuk esasina gére muhasebelestirmistir. 2014 yili igerisinde
giderler giinliik olarak tahakkuk ettirilmemistir. Giderlerini giinliik tahakkuk ettirmis olmasimmn Fon’un birim
fiyatina dnemli diizeyde etki etmeyecegi 6ngoriilmiigtiir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Subat 2016 tarihinde yaymlanmasi
i¢in yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarthi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin gergefie uygun
degeri esas alinmaktadr.

Gergepe uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yGntemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kogullarinda 8lgtim tarihinde asil (ya da en
avantajl) piyasada olagan bir islemde bir varligin sahgindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varlifin ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yiikiimliliiklerin &zelliklerini, efer piyasa katithmeilan bu varlik ya da
ylikiimliiliiklerin fiyatlarin belirlerken bu tzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.
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2.5

BIZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

TMS’ye Uygunluk Beyani

[ligikteki finansal tablolar Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (*TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varhklarm
gergege uygun deger olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen deferleme ilkeleri esas alimigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygnlamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 297)
uygulanmarmigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildifi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamigtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir. :



2.6

BiZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS .
1 OCAK ~ 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Raporlama Standartlar:
Heniiz viiriirliife girmemisg standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2015 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeven standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Caliganlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine Iligkin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8 TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
[yilegtirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 391

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

[yilegtirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 407

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

c) Heniiz yiiriirlife girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirltife girmemis asagidaki standartlar ile mevcut tnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Avaclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegig Aciklamalart icin Zorunlu Yirirlik T arihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin Uvgulanabiliv Olan Yontemlerin

Agiklanmast !
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasyict Bitkiler !
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler) _

TFRS I1 ve TERS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestivilmesi !

2011-2013 Donemine [liskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hikiimleri 2

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimet ile Istirak veya Is Ortakligt Arasindaki Varlik Satiglar
veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast ?

(Degisiklikler)

TERS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari 2

! 31 Arahik 20135 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.



BIZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varhiklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alinir, Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarmni igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatimmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugn zaman (Fon’un
ckonomik faydalar elde edecedi ve gelirin giivenilir bir bigimde élgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alr, :

Finansal varlik satis gelirleri ve degerleme farklar::

Alm-satim amach menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve difier
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amaghi menkul degerlerin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artig ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikiimliiliiklere [ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir.

Giderler

Fon, giderlerini 2015 yili igerisinde giinlitk tahakkuk esasina gére muhasebelestirmistir. 2014 yili igerisinde
giderler giinlitk olarak tahakkuk ettirilmemistir. Giderlerini giinliik tahakkuk ettirmis olmasinm Fon’un birim
fivatina énemli diizeyde etki etmeyecefi éngoriilmiistiir,

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergefe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelegtirilir. Yatirim araglanimn ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatir kosulunu tagiydan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kawitlara alimr veya kayitlardan
¢ikarthr.

e 1

Finansal varliklar “gercege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varlifin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi.

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugn
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varlifin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansifilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gercede uygun deger farkt kir veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
lgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa dénemde
kar saglamaya ydnelik bir portfyiin pargas: olan finansal varliklardir.



2.7

BiZiM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS )
1 OCAK ~ 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Gercege uygun defer farki kdr veva zarara vansitilan finansal varhiklar (devami):

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergefie uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Ger¢eklegmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun dederinde meydana gelen gergeklesmemiy deger
artly ve azalislari sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Satum ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitihr ve karsi tarafa olan
yilktimliilik repo borglar: hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yoéntemine gore déneme isabet eden kismminm ters repolarin
maliyetine eklenmest suretiyle “Ters Repo Alacaklart” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir Gdemeleri olan, piyasada iglem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirihir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger disiikliigii
diistilerek gosterilir. :

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardar.

Fon’un bilango tarihi itibaryla satilmaya hazir finansal varliklari ve vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradikiarina iliskin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla clayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varlifin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gistergenin bulunmasi durumunda deger diistikligi
zarart olusur. itfa edilmis degerinden gsterilen finansal varhklar igin defer diisikligii tutan1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinm finansal varhgm etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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BIiZIM PORTFOY INSAAT SEKTOR{ KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal vyiikiimliiliikler ger¢egie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler veya
diger finansal yitkiimliiliikler olarak simflandiriimaktadir,

Gercege uygun deger farki kir veva zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler

Gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansttilan finansal yikiimliilitkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki dedisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiiktimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikfimliiliikler baglangigta iglem maliyetlerinden arindirilmig gercefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliililkler sonraki dénemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir,

Netlestirme

Finansal varhklar ve yiikiimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak Gdenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varlifn elde edilmesi ile yiikiimliiliifiin yerine getirilmesinin e§ zamanh
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile géisterilebilmektedir.

Kur degigiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanct para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlar: kullamlarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitiimaktadir.

Karsihiklar, sarta bagli varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yilkiimliiliigiin bulunmasi, yilkiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas: durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yGkimliilige iligkin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango
tarihj itibariyla yikiimliligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanm en giivenilir gekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplamir. Karsihgin, meveut yitkiimliiliigiin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak 6&lgillmesi durumunda s8z konusu karsilifim defter degeri, ilgili nakit akimlarinmn
bugiinkii deferine esittir.

Iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurncusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan girketler ve
Fonun portféy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldign iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanumlanmaktadir.

Bor¢lanma maliyetieri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemde kar wveya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosuna
kaydedilimektedir.
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BIZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
1 0CAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayis1 ile pay degerinin ¢arpimu suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolagmmdaki pay sayisma boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise ahg tutarlar: esas ahmarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payr iglemleri giinlitk olarak Merkezi Kayit Kurulugu’na (“MKX”) bildiriimekte ve katilma paylar
MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar: ile fon bilgileri
bazinda takip edilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Ton, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Finansal bilgilerin biliimlere gire raporlanmas:

Fon’un ana faaliyet konusu portfy isletmek ve hizmet sundugu boélge Tiirkiyve oldugundan 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bélimlere gore raporlama
yapilmamigtir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gére, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir, S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamas: bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi'nin (3) numaral fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfoy igletmeciligi kazanglan iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oranmnda vergi kesintisi yapihr. S8z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayilh Bakanlar
Kurulu Karart ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34*iincti Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatrim fon ve
ortakbklarmim, portfdy isletmecilii kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15%inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarah fikrasma gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 3527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numarah fikrasina
gtre menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kaymet ve difer sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri fizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir,

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarma gére, menkul kiymet yatirmm fonu ve ortaklilarinin bu

maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gire
ayrica tevkifat yapilmaz.
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BiZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI§ .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak g@sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayalr bir
bi¢imde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféy isletmeciligi faaliyetierinden kaynaklanan nakit
akiglarini gsterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglary, Fon’un katilma pay1 ihrag ve geri alim tutarlarini gosterir.

Uygulanan Degerleme Ikeleri

(1) Portfydeki varliklarin degeri agapidaki esaslara gore tespit edilir:

a) PortfSye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin ahm fiyat1 satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB diviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkl ortalama fiyat veya
oranlarfa degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapamis seansmda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise
borsada olugan en son seans afirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varhklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatin: en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun ygnetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhiklar
endeksin hesaplanmasmda kullamilan esaslar, diger varhiklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir,

(2) Fonun diger varhk ve yilkiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilitkkleri TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin
belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmas suretiyle degerlenir.
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BIZIM PORTFQY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasmda kullandigi yukarida belirtilenler diginda &nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Arahk 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sona eren dénemlerde finansal tablolarda béliimlere gdre raporlama
yapilmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Bizim Menkul Degerler A.$. - Cari Hesap - 10971
- 10.971

31 Arahk 31 Arahk

1liskili tarafiardan alacaklar 2015 2014
Gider iist limit a;imlarindan alacaklar 570 710
570 710

31 Aralik 31 Arahk
Iliskili taraflara borglar 2015 2014

Fon Yénetim Ucreti 1.147 1.035

1.147 1.035

Iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar kurucu ile gergeklestirilen iglemlere iligkin alacak ve
borglardan olusmaktadir.

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Arahk Arahk
iligkili taraflarla yapilan islemler 2015 2014
Giderler )
Fon Yénetim Ucreti 14.162 8.892
14.162 8.892
1 Ocak-31 I Ocak- 31
Arahk Arahk
iligkili taraflarla yapilan islemler 2015 2014
Gelirler
Gider Ust Limit Tahsilatlar1 6.078 1.363
6.078 1.363

Migkili taraflarla olan giderler ve gelirler kurucu ile yapilan islemlere iliskin giderlerden ve gelirlerden
olusmaktadir.
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BiZiM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Arahik

2015 2014

Takas Alacaklart - 16.530
Diger Alacaklar (*) 570 710
570 17.240

(*) Diger alacaklar, kurncudan iist limit gider tahsilatlarina iligkin alacaktan olugmaktadir (Not 4).

Bilango tarihi itibariyla Fon’un varhiklar arasinda vadesi gegmis alacaklar: bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadir).
31 Arahik 31 Arahk
2015 2014

Diger Borglar

KAP Hizmet Bedeli 2.224 -
Fon Yénetim Ucreti (Not 4) 1.147 1.035
Denetim ve Sair Ucret Tahakkuku 928 404
Fon Hizmet Bedeli 48 -
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 22 17
Takasa Borglar 26 12.276
4.395 13.732

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis ddnemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa fiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanm yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldufu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve MKK’y1
kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik,

tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun diginda herhangibir karsihk, kosullu wvarlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadir).
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10.

BIiZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENED] FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS _
1 0CAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Arahk Aralhik

2015 2014

Yénetim Ucretleri (Not 4) 14.162 8.892
Kap hizmet bedeli 2.224 -
Denetim ve Sair Ucret Giderleri 1.890 -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.033 1.560
Diger Giderler 1.519 401
20.828 10.853

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varlik ve yiikiimliilitkleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:

Bulunmamaktadir).
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS
Cari Dénem  Onceki Dinem
2015 2014
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagr) 336.074 223457
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg (76.801) 39.381
Katilma Pay1 thrag Tutar (+) 591.706 373.264
Katilma Pay1 fade Tutan (-) (414.297) (300.028)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem S onu) 436.682 336.074
Birim Pay Degeri
31 Aralik 31 Arahk
2015 2014
Fon Toplam Degeri: 436.682 TL 336.074 TL
Dolagimdaki Pay Sayist: 16.679.000 10.901.000
Birim Pay Degeri: 0,026182 TL 0,030830 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri
2015 2015 2014 2014
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilig, 1 Ocak 10.901.000 145.874 8.575.000 72.638
Satiglar 20.470.000 591.706 13.642.000 373.264
Geri Aliglar (14.692.000) (414.297) {11.316.000) (300.028)
Kapanis, 31 Aralhk 16.679.000 323.283 10.901.000 145.874

31 Aralhik 2015 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi 436,682 TL tutarmdadir (31 Arahk 2014:

336.074 TL).

31 Aralik 2015 itibariyle Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalig) bakiyesi (76.801) TL

tutarindadir (31 Aralik 2014: 39.381 TL).
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11.

12.

13.

14.

15.

BIZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttém tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Finansal durtmtablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Gider Ust Limit Tahsilatlar (Not 4)

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Kap Hizmet Bedeli
Vergi Resim ve Harglar
Noter Tasdik Ucreti
Diger

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (2014: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir (2014; Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 31 Aralik
2015 2014
436.682 336.074
436.682 336.074
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
2015 2014
(13.353) 31.749
(48.698) 17.122
6.978 1.363
(55.073) 50.234
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
6.078 1.363
6.078 1.363
I Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2015 2014
2.224 -
658 293
618
243 108
3.743 401




16.

17.

18.

19.

BIZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
KUR DEGISIMININ ETKILERI
Bakiniz Not 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna Iligkin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA,
Bakiniz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 394.014 321.595
394.014 321.595
a) Gergege Uygun Deger Farklart Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Aralik 31 Aralk 31 Aralhk
2015 2015 2015
Nominal Malivet Degeri Pivasa Deferi
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 134,613 432.155 394.014
134.613 432.155 394.014
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2014 2014 2014
Nominal Malivet Degeri Piyasa Deferi
Hisse senetleri
Borsada islem géren hisse senetleri 125.500 311.039 321.595
125.500 311.039 321.595
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20,

BIZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi pivasa riskine (gergege uygun defer faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya dier finansal sézlegmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dzhilinde portfy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarh varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diistisii olarak tanimlanir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon’un faize duyarh finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.$. de
(“BIST™) islem g&ren bu hisselerde %10°luk bir artig/azalis olmas: ve diger tiim degiskenierin sabit tutulmas:
durumunda, Fon’un net dénem karinda 39.401 TL tutarinda artig /fazalis olusmaktadir (31 Arahk 2014: 32.160
TL artis/azalis).

Kredi riski

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar:
agagidaki tablodaki gibidir:

1%
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19.

BIZIM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI§
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Kur riski

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢tkabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olugturmaktadr.

Tiirev olmayan finansal ylikiimlililklerin 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sdzlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilim agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015
Sozlesme
uyarinca nakit 1-5 yil
cikislar toplam: 3 avdan 3-12 arasi 5 yildan
Sizlesme uyvarinca vadeler  Defter Deferi (HIHIIHYY kisa (D avarasi(ID (JI)  pzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 4,395 4.395 4,395 - - -
Toplam yitkiimliiliik 4.395 4.395 4.395 - - -
Sizlesme
uyarinca nakit 1-5yil
cikislar toplamm 3 avdan 3-12 arasi 5 yildan
Sizlesme uvarmmca vadeler  Defter Deferi {(IHIHIOHIVY kisa (DD ayarass(I) (I uzan (IV)
Tiirev olmayan
finansal yitkiimliilikler
Diger borglar 13.732 13.732  13.732 - - -
Toplam yiikiimliliik 13.732 13.732  13.732 - - -

Fon’un finansal yiikiimhiliklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastifindan ayri bir tablo
verilmemistir.
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19.

BiZiM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS )
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Arac¢ Kategorileri

31 Arahk 2015

Finansal varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Finansal vikiimliiliikler
Diger Borclar

31 Arahik 2014

Finansal varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Finansal vilkiimlilikier
Diger Bor¢lar

Gercege uygun [tfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar {nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
benzerleri dahil) finansal varliklar  yilkiimliliikler Defter deferi  Not
46.493 - - 46.493 21
570 - - 570 5
- 394014 - 394.014 19
- - 4.395 4.395 5
Gercee uygun [tfa edilmis
Krediler ve deger fark: degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara ghsterilen
ve nakit yansitilan finansal
benzerleri dahil) finansal varliklar  yilkiimliililkler Defier defferi _Not
10971 - - 10.971 21
17.240 - - 17.240 5
- 321.595 - 321.595 19
- - 13.732 13.732 5
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19.

BIZIM PORTFOY iNSAAT SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araclarin Gergede Uygun Degeri

Gergege uyeun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uysun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigmn karsihiginda el degistirebilecedi veya bir yilkiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevecut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme y6ntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak fizere maliyet bedeli ile gisterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklagtig1 dngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varhiklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas ahnur.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin gergege uygun deferlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yitkiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlialikler, ilgili varlik ya da vikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayll olarak piyasada gtzlenebilen fivatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, varlik ya da yilkiimliiliigiin ger¢ege uygun dederinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklar1 her bilango tarihinde gercege uygun deferlerinden finansal tablolara

yansitilir. Asagidaki tablo sz konusu finansal varliklarm gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi
bilgisini vermektedir:
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23.

BIZiM PORTFOY INSAAT SEKTORYU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arabik 31 Arahk

2015 2014

Istanbul Takas ve Sakalama Bankas1 A.S. 46.493 -
Bizim Menkul Degerler A.S. - Cari Hesap - 10.971
46.493 10.971

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakmiz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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