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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bizim Portfoy Ikinci Kira Sertifikas1 Kanlim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Bizim Portfoy Ikinci Kira Sertifikasi Katilim Fonu’nun (eski tinvaniyla “Bizim Menkul Degerler A.S.
Tiirkiye Finans B Tipi Kira Sertifikas1 Fonu™) (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile
ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degigim tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarint Szetleyen dipnotlar ve
diger agiklayict notlardan olusan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlariun Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-
14.2) (*Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hitkkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanlghk igermeyen finansal tablolann hazirlanmasim saglamak igin gerekli
gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagunsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimnlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’un bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiritiilmistiir.
Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm &nemli
yanlishk icerip icermedifine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denctim kamit: elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakh *“Gnemli yanhshk™ risklerinin degerlendirilmesi de d&hil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirleriniztasarlamak amactyla Fon’un finansal tablolarimn hazirlanmas: ve gercege uygun sunumuyla
ilgili ig konf;fglii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, For'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iliskin bir goriig
verme amacl tagmaz. Bagmsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarn sunumunun
degerlendirilmesinin yant sira, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de-igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde eltigimiz bagimsiz denetim kamtlarmm, goriisiimiiziin olusturulmas: igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gare kurulmus olan Deloitte Tauche Tohmatsu Limited {“DTTL") girketini, dye firma afjindaki sirketierden ve iligkiti tdzel kigiliklerden bir veya
birden fazfasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir Gye firma ayri ve bagimsiz birer tiizel kigiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir} misterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve Gye firmalarenin yasal yapisinin detayl agsklamasi www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goris

Goriigiimiize gére, finansal tablolar, Bizim Portfsy Ikinci Kira Sertifikas: Katilm Fonu’nun 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve
nakit akiglarini “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayil: Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1
Ocak — 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye fon
i¢ tiziigliniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadidma dair dnemli bir hususa
rastlanmamugtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin doérdiinct fikras: uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamunda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
[

Hasan Kilig, Sy
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Subat 2016
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BIiZiM PORTFOY
IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir.)

Cari Dénem Gecmis Donem
Not 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 6.679 27.035

Finansal Varhklar 19 114.751 195.542
Toplam Varhklar 121.430 222,577
Yiikiimliiliikler .

Diger Borglar 5 (1.447) (538)
Toplam Yiikiimliiliikkler (Toplam Degeri/Net

Varhk Degeri Haric) (1.447) (538)

Toplam Degieri/Net Varhk Degeri 119.983 222.039

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
i



BiZiM PORTFOY
IKINCI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ N _
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem  Gecmis Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 27.929 32.312
Finansal Varlik ve Yiikiimliiltiklere iligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (7.411) (5.219)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin

Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (1.580) {768)
Esas Faaliyet Gelirleri 18.938 26.325
Yénetim Ucretleri 8 (3.641) (4.330)
Denetim Ucretleri 8 (1.890) (1.800)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (152) (96)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (2.156) (344)
Esas Faaliyet Giderleri (7.839) (6.570)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 11.099 19.755
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 11.099 19.755
Diger Kapsaml Gelir (B) - z
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 11.099 19.755

lNisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BIZIM PORTFOY
IKINCi KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak géisterilmistir.)

Cart Dénem Gegmis Dinem

Not 2015 2014
I Ocak itibariyla Toplam DegeriNet Varlhk Degeri (Dinem Bag1) 222.039 215.690
Toplam Degerinde/Net Varlk Degerinde Artis/Azaliy 10 11.099 19.755
Katlma Payi fhrag Tutan (+) 10 1.070.396 1.779.656
Katlma Pay {ade Tutari (-) 10 (1.183.551) (1.793.062)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Sonu) 119.983 222,039

llisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalaridir,
3



BIZIM PORTFOY
IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem KarvZarari
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakat: ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar
ile Tlgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azaligla fgili Diizeftmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar:
Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi fadeleri icin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar1

Yahanci1 Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azaliy (A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Dinem Geemis Dinem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
11.099 19.755

(26.349) (31.544)

12 (27.929) (32.312)
12 1.580 768
80.120 (5.483)

80.120 (5.483)

27.929 32312

12 27.929 32,312
10 1.070.396 1.779.656
10 (1.183.551) (1.793.062)
(113.155) (13.406)

(20.356) 1.634

(20.356) 1.634

21 27.035 25.401
21 6.679 27.035

Nlisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlaytei pargalaridur.
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BiZIM PORTFOY
IKINCI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS _
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bizim Portfdy Ikinci Kira Sertifikasi Katiim Fonu (“Fon™) (Eski unvaniyla “Bizim Menkul Degerler A.S.
Tiirkiye Finans B Tipi Kira Sertifikas: Fonu™)} 3 Ocak 2013 tarihinde kurulmustur.

Fon, i¢ tiizilk hiikiimlerine géire ySnetilmek iizere halktan katilma paylari karsiligi toplanacak paralarla,
katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarma gre sermaye piyasas:
araclarmdan olugan portfdyii isletmek amaciyla kurulmustur,

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, I[I-52.1 sayilh “Yatrim
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi” (Teblig) 09 Temmuz 2013 tarih ve 28702 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmig olup, bu teblig hiikiimleri geregi Fon’un kurucu devri 35 Ekim 20135 tarihinde tamamlanmistir.
Fon’un yeni kurucusu 5 Ekim 2015 tarihinden itibaren Bizim Portfty Yoénetimi A.S. olup, yeni unvani Bizim
Portfdy Ikinci Kira Sertifikas1 Katilim Fonu olarak degistirilmigtir,

Fon’un kurucusu : Bizim Portfdy Yonetimi A.§. )
Fon kurucusunun adresi : Inénii Caddesi, Kanarya Sokak, No:25, Kat:4, 34746 Yenisahra-Atagehir Istanbul

Fon’un ybneticisi : Bizim Portfdy Yonetimi A.S. )
Fon ybneticisinin adresi : Inonii Caddesi, Kanarya Sokak, No:23, Kat:4, 34746 Yenisahra-Atagehir Istanbul

Saklayie1 kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Saklayier kurulugun adresi: Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sisli-Istanbul-Tiirkive

Saklayic1 kurulus : Borsa Istanbul A.S. .
Saklayic1 kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Istanbul

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Inénii Caddesi, Kanarya Sokak, No:235, Kat:4, 34746 Yenisahra-
Atasehir Istanbul’dur.

Fon siirest ve kacinct yilinda oldugu:

Fon 3 Ocak 2013 tarihinde kurulmus olup, 24 Subat 2013 tarihinde de halka arz olmugtur. Fon siiresizdir.

Fon portfdviiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Bizim Portféy Yonetimi
A.S. sorumludur.

Fon yonetim ficretleri:

Fon, Bizim PortfSy Yonetimi A.§.’ye &denmek lizere her giin fon toplam degerinin 0,0000410959 tutarinda
“Fon Yonetim Ucreti” tahakkuk ettirmektedir. (Yiizbinde 4.10959)

Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (y&netim ficreti dahil) toplaminin fist sinir1 gilinliik 0,00010 (yiizbinde on),
yillik % 3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oranimnin ilgili déneme denk gelen
kismunm asilip asilmadid), ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam deferi esas alinarak,
kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri agmasi halinde kurucudan figer
aylik dénemleri izleyen 5 is giinii i¢inde tahsil edilir.
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BiZiM PORTFOY
IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o _
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.}

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (devam)

Denetim ve saklama icretieri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karar1 dogrultusunda 1 Subat 20035 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlifindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmigtir.

Fon, giderlerini 2015 w1l igerisinde giinliik tahakkuk esasina gére muhasebelestirmigtir. 2014 yili igerisinde
giderler giinlik olarak tahakkuk ettirilmemistir. Giderlerini giinliik tahakkuk ettirmis olmasinin Fon’un birim
fiyatina dnemli diizeyde etki etmeyecegi dngoriilmiistiir.

Finansal tablolarin onavianmast:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 $ubat 2016 tarihinde yaymlanmasi igin
vetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutanin ger¢egie uygun
degeri esas alinmaktadir, :

Gergeie uygun defer, fiyatin dofrudan gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme ydntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kosullarinda 6lglim tarihinde asil (ya da en
avanfajl) piyasada olagan bir islemnde bir varligin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek
fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varhfm ya da yiikiimliligiin gercege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yikiimliiliiklerin #zelliklerini, eger piyasa katilimcilari bu varlik ya da
yiikiimliitiiklerin fiyatlarni belirlerken bu &zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

DNigikteki finansal tablolar Yatitm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblig”) ger¢evesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) hiikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirfanmigtir, Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin
gergege uygun deder Slgiimlerinde Teblij’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtr.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'nmm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarmnca, Tirkiye'de faalivette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamisgtir,
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BiZIM PORTFOY
IKINCi KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisiklifin yapildi1 cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen nemli muhasebe hatalar geriye dénilk olarak uygulanir ve ¢nceki dénem finansal tablolar:
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Raporlama Standartlar

Heniiz viiriirliife girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlan etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir,

2015 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikier ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Caliganlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Tyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 397

2011-2013 Dénemine Iligkin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 407

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
b) Heniiz yiirtirliife girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yliriirlife girmemis asafidaki standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar henilz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Avaclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TERS 9 ve Gegis Agiklamalary icin Zorunlu Yiirtirliik Tarihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve fifa Paylart Igin Uygulanabiliv Olan Yéntemlerin

Aciklanmas: ’
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS  Tarmmsal Faalivetier: Tasiyict Bitkiler !
1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40

(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Misterek Faaliyetierde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi !

2011-2013 Dénemine iligkin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 17

TMS 1 (Degisiklikler) Agtklama Hikiimleri 2

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakhigr Arasindaki Varltk Satislan
veya Ayni Sermaye Katkilar: ?

TERS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimm Uygulanmas:

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal: Erteleme Hesaplari ?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
2 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devarmi)

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varhiklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde dl¢tilmesi milmkiin oldugu siirece tahakkuk esasmna goére kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarimi icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinur.

Finansal varlik satis gelirleri ve deferleme farklari:

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun dederinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artig ve azaliglan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yitkiimliilitklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir.

Giderler

Fon, giderlerini 2015 yih igerisinde giinlik tahakkuk esasma gire muhasebelestirmistir. 2014 yih igerisinde
giderler giinlitk olarak tahakkuk ettirilmemistir. Giderlerini giinlitk tahakkuk ettirmis olmasmm Fon’un birim
fiyata Snemli diizeyde etki etimeyecegi éngériilmiistiir.

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergefe uyzun
degerinden kayitlara ahnanlar haricindeki finansal varhiklar, gergege uygun piyasa degeri ile alm iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinm ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarm alim veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kawitlara alimir veya kayitlardan
cikarilir.

3% LK

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz véntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

GergeBe uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda simiflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Gergede uygun deder farki kdr veva zarara vansitilan finansal variitklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varhklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
ddnemde kar saglamaya ynelik bir portfoylin pargas: olan finansal varhiklardir,

Alim satim amagli finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diZer
kapsamIi gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artis ve azaliglar1 sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yitkiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Satum ve geri alim anlasmalar.

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilitk repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri ahs fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz ySntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger diisiikliigii
diigiilerek gosterilir.

" Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Fon'un bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklari ve vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklart bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diigitkliigii

Gergege uygun deper fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarl, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iliskin g8stergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varliin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla claym meydana gelmesi ve séz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhigm deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsi1z bir gdstergenin bulunmasi durumunda deZer
diisiikliigii zarar1 olugur. Itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar icin deger disiikliigii tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimmn finansal varhgin etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii deferi ile defter degeri arasindaki farktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
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Finansal yikiimtiiliikler

Finansal yikiimltilitkler gercefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler veya
diger finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilmaktadir. '

Gercede uygun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal yiikimbilikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergefie uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergegie uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yitkiimliiliik i¢in 8denen faiz tutarimi da kapsar.

Diger finansal viikiimliliikler:

Diger finansal yiikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden armdirlmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yilkiimliitiikler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullamilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve vitkiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veva
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yitkiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
ddviz kurlar kullanilarak TL’ve gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ve cevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabna yansitilmaktadir.

Karsihklar, sarta bagh varhk ve yiikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas: ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gdz éniinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibarryla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm en giivenilir gekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargiligin, meveut yiikiimliligin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit
akimlarimi kullanarak olgiilmesi durumunda séz konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin
bugiinkii degerine esittir.

Iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfy yonetimi ve aracitik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tamimlanmaktadr,

Bor¢lanma maliyetleri
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iy tﬁ%gﬂ%ﬁ‘%gla}%}ﬁ ye‘ﬁ'élrlfmwfu)ﬁuklarl dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna

kaydedilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutar: esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alman belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay: islemleri glinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu’'na (“MEKK"”) bildirilmekte ve katilma paylar
MKK nezdindeki hesaplarda, her mitgterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar: ile fon bilgileri
bazinda takip edilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymm: igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkive oldugundan 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sona eren diénemde finansal tablolarda bélimlere gore raporlama
yapilmamisgtir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliife giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5”inci Maddesi’nin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gére, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir. 86z konusn kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmn
kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfdy isletmecilifi kazanglar iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orami 2009/14594 sayilh Bakanlar
Kurulu Karan ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34’fincii Maddesi’nin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatirm fon ve
ortakliklarmin, portfoy isletmecilizgi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15°inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun'un 15’inci Maddesi'nin (3) numarah fikrasma gére kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir,

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayilt Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numaral fikrasina
gére menkul krymet yatirm fon ve ortakliklarinm banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasas1 araglarmin alim-satim kazanglar ile dénemsel getmlen izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2} ve (4) numarah fikralarina gire, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakhilarinin bu

maddeye gbre tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akiy tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden deger artis ve
azaliglarmdan kaynaklanan nakit akislarim gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar:, Fon'un katilma pay ihrag ve geri alim tutarlarini gosterir.

Uvgulanan Degerleme Ikeleri
(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a} Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin alim fiyat: satin
alma giiniindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile ¢arpilmas suretiyle bulunur,

b) Ahs tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir,

2) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir.

8) (1) 114 (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaylmlanan TMS/TERS dikkate
almnarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu tarafindan
alinr.

c¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen
ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin yukarida belirtilenler diginda hazirlanmasinda kullandigi dnemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2015 ve
31 Aralhk 2014 tarihleri itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama
yapilmamigtir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Bizim Menkul Degerler A.$. - Cari Hesap - 27.035
- 27.035

31 Arahk 31 Aralik

Mliskili taraflara borglar 2015 2014
Fon Yénetim Ucreti 175 450
175 450

Iligkili taraflara borglar kurucu ile gergeklestirilen islemlere iliskin borglardan olusmaktadur.

. k- -
Iiskili taraflarla yapilan islemler 1 Ocalk-31 1 Qcak-31

Arahk Aralik
2015 2014

Giderler
Fon Y&netim Ucreti 3.641 4.330
3.641 4330

Nigkili taraflarla olan giderler kurucu ile yapilan islemlere iliskin giderlerden olugmaktadir.
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BiZiM PORTFOY )
IKINCi KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibarryla Fon’un alacaklar: bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Diger Borclar
Kap Hizmet Bedeli 984 -
Denetim ve Sair Ucret Tahakkuku 283 77
Fon Yénetim Ucreti (Not 4) 175 450
SPK Kayda Alma Ucreti 5 11
1.447 538
BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, geemis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa ityelerini kapsamakia olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon'un
bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldudu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adma diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve MKK’y1
kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik,
tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun disinda herhangibir kargilik, kosullu varlik veya borg bulunmamaktadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

I Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik Aralik

2015 2014

Yénetim Ucretleri 3.641 4.330
Denetim ve Sair Ucretler 1.890 1.800
KAP Hizmet Bedeli 984 -
Noter Harg Tastik Giderleri 434 -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 152 96
Diger Giderler 738 344
7.839 6.570
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10.

Bii_LiM PORTFOY
IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Bilange tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve yikiimliliikleri bulunmamaktadir.
Bulunmamaktadir)

(31 Aralik 2014:

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
Cari Dénem Gegmis Donem
2015 2014
1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagr) 222.039 215.690
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 11.099 19.755
Katilma Pay1 ihrag Tutar (+) 1.070.396 1.779.656
Katilma Pay1 iade Tutari (-) (1.183.551) (1.793.062)
31 Aralik itibaniyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Diinem Sonu) 119.983 222.039
Birim Pay Degeri
31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Fon Toplam Degeri: 119.983 TL 222039 TL
Dolagimdaki Pay Sayist: 10.450.000 20.374.000
Birim Pay Degeri: 0,011482 TL 0,010898 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri
2015 2015 2014 2014
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis, 1 Ocak 20.374.000 213.966 21.315.000 227.372
Satiglar 96.861.000 1.070.356 167.316.000 1.779.656
Geri Aliglar {106.785.000) {1.183.551) {168.257.000) {1.793.062)
Kapanis, 31 Arahk 10.450.000 100.811 20.374.000 213.966

31 Aralik 2015 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi 119,983 TL tutarindadir. (31 Aralik 2014:

222,039 TL)

31 Aralik 2015 itibariyle Toplam Degere/Net Varhk Degerinde Artis/(Azalig) bakiyesi 11.099 TL tutarindadir,

(31 Aralik 2014: 19.755 TL)
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BiZiIM PORTFOY
IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.}

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 119.983 222.039
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 119.983 222.039
Fark - -
HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Esas Faaliyet Gelirleri 2015 2014
Faiz Gelirleri 27.929 32.312
Finansal Varlik ve Yiikiimliilitklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar (7411} (5.219)
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (1.580) (768)
18.938 26.325

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER

1 Ocak-31 Arabk 2015 ve 1 Ocak-31 Aralik 2014 hesap déneminlerine ait esas faaliyetlerden diger gelir
bulunmamaktadir.

1 Ocak- - 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faalivetlerden Difer Giderler 2015 2014
KAP Hizmet Bedeli 984 -
Vergi Resim ve Harglar 658 292
Noter Harg Tastik Giderleri 434 -
Diger giderler 80 52
2.156 344
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.
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BiZIM PORTFOY
IKINCI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o _
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)
KUR DEGISIMININ ETKILERi

Bakimz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimiz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR

Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralik 31 Arahk
2015 2014

Borclanma senetleri
Kira sertifikalarn 114.751 195.542
114.751 195.542

a) Gereege Uysun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2015 2015 2015
Nominal Maliyet Degeri Piyasa Degeri

Borclanma senetleri
Kira sertifikalari 110.000 92.208 114.751
110,000 92.208 114.751
31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2014 2014 2014
Nominal Maliyet Degeri Piyasa Degeri

Borglanma senetleri
Kira sertifikalari 185.000 192.415 195.542
185.000 192.415 195.542

31 Aralik 2015 tarihinde ticari amagla elde tutulan kira sertifikalarmin yillik ortalama getiri oram %9,74 tiir.

(31 Aralik 2014: %8,09)
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19.

BIiZIM PORTFOY
IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢efe uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya difer finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfSy ydneticileri tarafindan yonetilmektedir,

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un fhaize duyarli varliklar1 tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama getiri oranlari:

31 Aralhik 2014 31 Arahk 2013

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kira sertifikalar: 9,74 8,09
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Sabit Faizli Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhiklar 114.751 195.542
Degisken Faizli Finansal Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - _ -
114.751 195.542

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Fon’un faize duyarli finansal araglar1 bulunmamaktadir.
Kredi riski

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varhklar
asagidaki tablodaki gibidir:
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19.

BiZiM PORTFQOY
IKINCI KiRA SERTIFiKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o _
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILIiSKiN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Kur riski

Bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uvzun vadeli varliklarn kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamammna yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirmmlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralhk 2014 tarihleri itibaryla sozlegsme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Sozlesme
uyarinea nakit 3-12 1-5vil 5wildan
Defter c¢kislar toplaimm 3 avdan av arasi arasi uzun
. Stzlesme uyarinca vadeler Degferi (IHIIIHIV)  kasa (D In [4110] awv
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 1.447 1.447 1.447 - - -
Toplam yiikiimliiliik 1.447 1.447 1.447 - - -
31 Arahk 2014
Stzlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5vil 5 wvildan
cikaslar toplam1. 3 aydan ay arasi arasi uZun
Stzlesme uyarinca vadeler  Defter Deger (IHIIHIIHIV)  kasa (T) (In aan {Ivy
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 538 538 538 - - -
Toplam yukiimliiliik 538 538 538 - - -

Fon’un finansal yukiimliliiklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklastigindan ayr bir tablo
verilmemistir.
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19,

BiZIM PORTFOY

IKiNCi KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri

31 Arahk 2015

Finansal varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliliikler
Diger Borglar

31 Aralik 2014

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varhiklar

Finansal vitkiimliiliikler
Diger Borglar

Gergefe uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger fark degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara glsterilen
ve nakit yansitilan {inansal Defter
benzerleri dahil) finansal varliklar  vitkiimliilitkler degeri _Not
6.679 - - 6.679 21
- 114.751 - 114.751 19
- - 1.447 1.447 5
Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
benzerleri dahil) finansal varliklar  viikiimliilikler Defier degeri Not
27.035 - - 27.035 21
- 195.542 - 195.542 19
- - 538 538 5

22



19.

BIiZiM PORTFOY
IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlign karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoéntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacakiar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarm énemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniiferck defter degerlerine yaklastigi ngdrillmektedir.

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde pivasa fivatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 scbebiyle parasal yikimliiliklerin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deferi agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, birbirinin ayn1 varhk ve viikiimliiliikkler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir,

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, ilgili varlik ya da yitkiimliligiin birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dofrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtineit seviye: Finansal varlik ve viikimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergee uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir,

Fon’un bazi finansal varliklar1 her bilango tarihinde gergede uygun degerlerinden finansal tablolara

yansitilir. Agagidaki tablo stz konusu finansal varliklarm gergefe uygun deBerlerinin nasil belirlendigi
biigisini vermektedir:
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BiZiM PORTFOY o
IKINCI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
1 0CAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir.)
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadar.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Arahk

2015 2014

Bizim Menkul Degerler A.S. - Cari Hesap - 27.035
Istanbul Takas ve Saklama Rankas1 A.S. 6.679 -
6.679 27.035

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

25



