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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bizim Portfoy Birinci Katilim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Bizim Portfoy Birinci Katilim Fonu'nun (eski Gnvamyla “Asya Katihm Bankasi A.S. A Tipi Akasya
Karma Fonu”) (*Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap
dbnemine ait; kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayicr
notlardan olugan ilisikteki finansal tablolaruu denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulug

Kurucu y&netimi; finansal tablolarm Yatiim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
(1I-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
ditzenlenmeyen konularda Tiirkiyve Muhasebe Standartlar: hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanlishk i¢ermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

Sorumltulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir.
Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun olarak yiirtitiilmiistiir.
Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm énemli
yanhshk igerip i¢ermedifine dair makul glivence elde etmek {izere planlanarak viiriitiilmesini
gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amactyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Gnemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de d&hil, bagimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon'un finansal tablolartmin hazirlanmas: ve gercege uygun sunumuyla
ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis
verme amact tasimaz, Bag@imsiz denetim, bir biitiin  olarak finansal tablolarin  sunumunun
degerlendirilmesinin yam: sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamutlarmin, goriigiimiiziin olusturulmas: icin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Deloilte; ingiliere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsy Limited (“DTTL"} sirketini, {ye firma aindald girketlerden ve fligkili lzel kigfiklerden bir veya
birden fazizastni ifade etmekiedir, DTTL ve her bir dye firma ayn ve bagimsiz birer tiizel kisitiktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) masterilere mizmet
surmnamaktadir. DTTL ve Oye firmalarimin yasat yapisinin detayle agiklamas) www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis

Goriigtimiize gore, finansal tablolar, Bizim Portfdy Birinci Katilim Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akislarimni
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmeca; Fon’un 1
Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye fon
i¢ tiiziigliniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hasan Kilic. &%
Sorumlu Denetei

Istanbul, 29 Subat 2016
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BiZiM PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak géisteriimistir,)

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Teplam Varliklar

Yiikiimliiltikier
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik De@eri Haric)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Cari Dénem

Geemis Disnem

Not 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
21 16.927 1.301
5 489 -
19 157.195 135.807
174.611 137.108

5 (3.655) (2.989)
(3.655) (2.989)

170.956 134.119

Higikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir,
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BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak g@sterilmistir.)

KAR YEYA ZARAR KISMI

Temettl Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimldliiklere {liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yitkiimltliklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri
Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran

Finansman Giderleri

Net Disnem Kanr (A)

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B)

Cari Donem
1 Qcak -

Gegmis Dénem
1 Ocak -

Not 31 Arallk 2015 31 Aralik 2014
12 717 1.466
12 6.017 (25.758)
12 (12.500) 38.577
12 . ]

(5.766) 14.285

8 (3.372) (6.782)
8 (1.890) (1.600)
8 (600) (665)
8,13 (3.857) (367)
(9.719) (9.414)

(15.485) 4.871

(15.485) 4.871

(15.485) 4.871

flisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayicr parcalardir.
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BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM

TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir.)

Gecmis

Cari Dijnem Dénem

Not 2015 2014
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bagi) 134.119 836.903
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 (15.485) 4.871

Katilma Payi [hrag Tutar1 (+) 10 553.417 -

Katilma Pay: {ade Tutar: (-) 10 {501.095) {707.655)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Diénem Sonu) 170.956 134,119

Nigikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir.
3



BIZIM PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _ ‘
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dinem Kary/Zaran
Net Dinem Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari

ile Hlgili Duizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat: ile [lgili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azahsla Ilgili Dizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akaslar

Almnan Temettit

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akaslan

Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari

Yabana Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabane1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Sonun Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D}

Cari Donem

1 Ocak -
Not 31 Aralik 2015

Gegmis Dénem

1 Ocak -
31 Arahk 2014

(15.485) 4.871

12.448 (39.640)

12 12.500 38.577
(52) (1.063)

(34.376) 732.279

(489) 24.304

(33.887) 707.975

7 1.466

12 717 1.466
10 553.417 -
10 (501.095) (707.655)
52.322 (707.655)

15.626 (8.680)

15.636 (8.680)

21 1.301 9.981
21 16.927 1.301

{ligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayier parcalaridir.
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BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Titen tutarlar TL olarak gosterilmistir.}

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bizim Portfdy Birinci Katilim Fonu (“Fon™) (Eski unvaniyla “Asya Katilm Bankasi A.S. A Tipi Akasya
Karma Fonu”) 27 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 19
Kasmm 2003 tarih ve KB.370-1/1324 say: ile kayda alinan 600.000.000 adet pay halka arzedilmistir.

Bizim Menkul Degerler A.S. Yoénetim Kurulu'nun 5 Mayws 2011 tarihli toplantisinda, Fon’un Asya Katilim

Bankasi A.$.'ve devredilmesi, unvaninn Asya Katihm Bankasi A Tipi Akasya Karma Fon olarak
degistirilmesi yoniinde karar alinmig ve Fon, Asya Katilm Bankas1 A.S$.’ye devir olmustur.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54, maddelerine dayamilarak, III-52.1 sayih “Yatirim
Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi” (Teblig) 09.07.2013 tarih ve 28702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmis
olup, bu teblig hitkiimleri geregi Fon’un kurucu devri 5 Ekim 2015 tarihinde tamamlanmistir. Fon’un yeni
korucuse 5 Ekim 2015 tarihinden itibaren Bizim Portfsy Yonetimi A.S. olup, veni unvani Bizim Portfdy
Birinci Katilim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon, i¢ tiiztik hitkiimlerine gore yonetilmek ilzere halktan katilma paylart kargilify toplanacak paralarla,
katilma payt sahipleri hesabina, riskin dagiilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfiyii igletmek amaciyla kurulmusgtur.

Fon’un kurucusu : Bizim Menkul Degerler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Inénii Caddesi Kanarya Sok. Kat:4 No:20 34746 Yeni Sahra - Atagehir Istanbul

Fon’un yéneticisi : Bizim Menkul Degerler A. 3. )
Fon yoneticisinin adresi : Inénii Caddesi Kanarya Sok. Kat:4 No:20 34746 Yeni Sahra - Atasehir Istanbul

Saklayicr kurulug ; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$. )
Saklayic: kurulugun adresi: $igli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sisli-Istanbul-Tirkiye

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Kanarya Sokak, No:25, Kat:4, 34746 Yenisahra-Atasehir/Istabul’dur.

Fon siiresi ve kaciner vilinda oldugu:

Fon stiresiz olup, 27 Agustos 2003 tarihinde kurulmus olup, 19 Kasim 2003 tarihinde de halka arz olmugtur.
Fon siiresizdir.

Fon portféviiniin vonetimi:

Fon'un riskin dagifilmas: ve inangl miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarmni koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Pivasasi Kanunu (SPK) uyarinca Bizim Portfdy
Yonetimi A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon’un, SPK mevzuati uyarinca portfoy ydnetimi, Bizim Portfoy
Yénetimi A.S. (“Bizim Portfdy”, “Yinetici”) tarafindan yapilmaktadir,

Fon vénetim iicretleri:

Fon, Kurucu’ya &denmek {izere her giin fon toplam degerinin 0,000055 oraninda “Fon Yénetim Ucreti”
tahaklkuk ettirmektedir.

Fon’dan karsilanan tiim giderlerin {y6netim iicreti dahil) toplaminin st simir1 giinliik 0,00010 (yiizbinde on),
villik %3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk gelen
kismninin agilip asilmadids, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon toplam dederi esas alinarak,
kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde séz konusu toplam gideri agmas: halinde kurucudan iiger
ayhk dénemleri izleyen 5 ig giinii iginde tahsil edilir.

Denetim ve saklama ficretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatrim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun matl varlifindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.
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BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER(devami)

Fon, giderlerini 2015 yili icerisinde giinlilk tahaklauk esasina gdre muhasebelestirmistir. 2014 wili igerisinde
giderler giinliik olarak tahalkkuk ettirilmemistir, Giderlerini giinlilk tahakkuk ettirmis olmasmin Fon’un birim
fiyatina 6nemli diizeyde etki etmeyecegi Sngoriilmiistiir.

Finansal tablolarim onavlianmasi:

Finansal tabiolar, Kurncu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Subat 2016 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmisgtir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi malivet esasma gire
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhiklar igin Gdenen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gercefe uygun defer, fiyatin dofrudan gozlemlenebilir olmasina wveya bagka bir deferleme ybntemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kosullarinda &lgiim tarihinde asi (va da en
avantajl) piyasada olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir boreun devrinde édenecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle gikis fiyatidir). Fon, bir varlifin ya da yikiimliliigiin gercege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik va da yikimltlilklerin ozelliklerini, efer pivasa katilimeilar1 bu varlik ya da
yiikiimliilitklerin fiyatlarmi belirlerken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

TMS’ye Uyguntuk Beyam

llisikteki finansal tablolar Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Tebli (11-14.2)
("“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konuiarda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféviindeki varliklarin
gercefie uygun deger 6lclimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara
uygun olarak sunulmusgtur.

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar: faaliyette bulundugu teme! ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faalivet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yitksek Enflasyor Diinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard: (“TMS 29)
uygulanmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr dinemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.
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BiziM PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Raporlama Standartlar:

Hentiz yiiriirliife girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlan etkileyen TMS de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2015 wilndan itibaren gegerli olup. Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, meveut

standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS & TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39/

2011-2013 Dénemine [liskin Yilik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40/

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

c) Heniiz viiriirliide girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yvorumlar

Sirket hentiz yiirtirliige girmemis agafidaki standartlar ile meveut oneeki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Ara¢lar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalart igin Zorunlu Yiriirliik Tarihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin

Actklanmast !
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faalivetler: Tagnuct Bitkiler !
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faalivetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestivilmesi !

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 17

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimieri ?

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatwrumer ile Istirak veya Is Ortakhig Arasindaki Varlitk Satislar:
veya Ayni Sermaye Katkilari ?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalartmm Uygulanmas: ?

{Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar ?

131 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dnemlerinden itibaren gegerlidir.
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BiZziM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecefi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gire kayitlara almir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli iglem téminatlarinin nemalarmi icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dl¢lilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
almir.

Finansal varlik satis gelivleri ve degerleme farklar::

Alim-satim amagl menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amaglt menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger
artiy ve azaliglar sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikimlitliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabmna dahil edilmistir.

Giderler

Fon, giderlerini 2015 yili igerisinde tahakkuk esasma giire yansitmistir. 2014 yili igerisinde ise tahakkuk
esasina gore yansitmamugtir. Fon, giderlerini 2014 wili igerisinde tahakkuk ettirmesi gereken tarihlerde
finansallarina yansitmis olsaydi Fon’un birim fiyatina tnemli diizeyde etki etmeyecegi dngérillmiistiir.

Finansal varkklar

Gergege uygun deger farkr kir veya zarara yansitilan finansal varhk olarak smiflanan ve gergege uygun
defierinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alm islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutart iizerinden muhasebelestirilir. Yatirmm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alnir veya kayitlardan
gikarilir,

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlikiar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar™ olarak
siniflandirihr. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve zelligine bagh olarak, ilk kayda aima
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi.

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammun, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz y6ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,



BiZiM PORTFOY BIiRINCi KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttum tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Finansal varhiklar

Gercege uvgun deder farki kér veva zarara vansittilan finansal varliklar:

“Gergege uygun defier farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar™ olarak siniflandirilan finansal varkiklar,
alim-satum amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin par¢asi olan finansal varliklardir.

Almm satim amach finansal varliklarm ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢efe uygun degerleri kullaniimakta
ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagli menkul deferlerin gergege uygun degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis deger
artis ve azaliglar sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Fon’un bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar: ve vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Satim ve geri alim anlasmalari;

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borglar: hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alis fiyat: arasindaki farkin etkin faiz ydntemine giire déneme isabet eden kismimin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar;

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem girmeyen diger alacaklar bu kategoride smiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligi
dugitlerek gdsterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarmma iltiskin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger diisitkligline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diigikliigii
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikligi tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran: iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defier degeri arasindaki farktir.



BiZiM PORTFOY BIRINCi KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(TGm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimliilikkler gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yitkiimlilitkler veya
diger finansal yiikiimlisliikler olarak simflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal yiiksimiziliikler

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilitkler, gergege uysun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliilik i¢in &denen faiz tutarmi da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiktmliliikler baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmis ger¢egie uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimliltikler sonraki dSnemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimlulikler, vasal clarak netlegtirme hakkmm var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varlifin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolarmm hazirlanmas: sirasinda, yabaner para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
daviz kurlan kullamilarak TL’ye ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL'ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanei Para Cevrim Fark: Gelirleri” hesabina vansitilmaktadir.

Karsihklar, sarta bagh varlik ve yiikiimiiiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmast ve séz konusu yikimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas: durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Karsilik olarak ayrilan tutar, yitkiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm en gitvenilir gekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsili§in, mevcut yikimluligin karsilanmas: icin gerekli tahmini nakit
akimlarmi kullanarak &lgiilmesi durumunda stz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon'un portfdy ydnetimi wve aracihk hizmetlerini aldign iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 doénemde kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir,
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BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devanu)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayis1 ile pay deferinin ¢arpmmi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam deZerinin dolaimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeferi hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulugu'na (“MKK™) bildirilmekte ve katiima paylan
MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar: ile fon bilgileri
bazinda takip edilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin vetkilendirilme tarihi
arasmdaki tiim olaylart kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bblge Tiirkiye oldugundan 31 Aralk 2015 ve
31 Arabk 2014 tarihleri itibartyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama
yapilmamistir.

Vergi
Kurum Kazancr Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5°inci Maddesi’nin (1) numaral: fikrasmin (d) bendine gére, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatimm fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun'un 15inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasma gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarim
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Séz konusu tevkifat orani 2009/14594 sayii Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincli Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinm, portfdy igletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregiince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanun’un 15%inci Maddesi’nin (3) numaral: fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtitmistir,

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Arahk 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayih Kanun ile degigik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gbre menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri fizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadur.

Gegicl 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakhilarinin bu

maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlar’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.
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BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK ~ 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Titm tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Nakit alas tablosu
Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniftandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarim gosterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglarr, Fon’un katilma pay: ihrag ve geri alim tutarlari: gésterir.

Uygulanan Degerleme Itkeleri

{1) PortfGydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara giire tespit edilir:

a) Portfdye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden varliklarin alim fivati satin
alma giintindeki yabanei para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem goérenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans afirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapani§ seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

2} Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane1 para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varhiklar
teminatmn tiirdi dikkate almarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayrmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanar.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz ahinan endeks kapsammda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanifan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yitkiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanec: para cinsinden yiikiimlilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dgviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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BiZiM PORTFOY BIiRINCi KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésteritmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasmda yukarida belirtilenler disinda kullandigy énemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayunlar: bulunmamaktadir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfy isletrnek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2015 ve
31 Arahk 2014 tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama
yapilmamigtir,

[LISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Arahk

2015 2014

Bizim Menkul Degerler A.S. - Cari Hesap - 1.301
- 1,301

31 Arahk 31 Arahk

Mtiskili taraflardan alacaklar 2015 2014
Gider iist limit asimlarinda alacaklar 489 -
489 -

31 Aralik 31 Arahk

iligkili taraflara borglar 2015 2014
Fon Yonetim Ucretleri 317 236
317 236

DNligkili taraflardan/taraflara alacaklar/borglar kurucu ile gergeklestirilen islemtere iliskin alacak ve borglardan
olugmaktadir.

Tliskili taraflarla yapilan islemler 1 Ocak-31 1 Ocak-31

Aralik Arahk
2015 2014

Giderler )
Fon Yénetim Ucreti 3.372 6.782
3.372 6.782

Iligkili taraflarla olan giderler kurucu ile yapilan islemlere iliskin giderlerden olusmaktadir.
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BiZiM PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLiSKIiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Diger Alacaklar (*) 489 -
489 -

(*) Diger alacaklar, kurucudan gider {ist limit tahsilatlarina iligkin alacaklardan olusmaktadir,

Bilanco tarihi itibartyla fonun varliklari arasinda vadesi geemis alacaklar: bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadr).

31 Arabik 31 Arahk
2015 2014
Diger Borglar
KAP Hizmet Bedeli 2.224 -
Denetim ve Sair Ucret Tahakkuku 1.106 2.747
Fon Yénetim Ucreti 317 236
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 8 6
3.655 2.939

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir),

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamast sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank'in sigortalandig: dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve MKXK '’y
kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniveti suistimal, sahtecilik, hirsizlik,
tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

- Bunun digmnda herhangibir karsihk, kosullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2014
Bulunmamaktadir).

14



10.

BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIiN FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak -

3 Arahk 2015

1 Ocak -
31 Arahk 2014

Yonetim Ucretleri

Kap Hizmet Bedeli

Denetim ve Sair Ucret Gideri

Noter Harg Tastik Giderleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Diger Giderler

3372 6.782
2224 -
1.850 1.600
847 -
600 665
786 367
9.719 9.414

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibartyla Fon'un diger varlik ve yikitimlilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:

Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

1 Ocak itibariyla Toplam DeZeri/Net Varhik Degeri (Diéinem Bag)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahig

Katilma Pay1 Thrag Tutari (+)
Katilma Pay: lade Tutar: (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu)

Birim Pay Degeri

Fon Toplam Degeri:
Dolagimdaki Pay Sayisi:
Birim Pay Degeri:

15

Cari Dénem  Ge¢mis Dénem
2015 2014
134.119 836.903
(15.485) 4.871
553.417 -
(501.095) (707.655)
170.956 134,119
31 Arahik 31 Aralik
2015 2014
170.956 TL 134.119 TL
6.185.000 4.698.000
0,027640 TL 0,028548 TL
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12.

BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Katilma Belgeleri Hareketleri

2015 2015 2014 2014

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Agths 4.698.000 (2.027.740) 31.209.000 (1.320,085)
Satrglar 19.005.000 553.417 - -
Gert Altstar (17.518.000) (501.095) (26.511.000) (707.655)
31 Aralik 6.185.000 (1.975.418) 4,698,000 (2.027.740)

31 Aralik 2015 itibariyle Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis bakiyesi (15.485) TL

tutarindadir (31 Arahk 2014; 4,871 TL).

31 Aralik 2015 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi 170.956 TL tutarindadir (31 Aralik 2014:

134.119 TL).

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

16

31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
170.956 134.119%
170.956 134.119
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
717 1.466
6.017 {25.758)
(12.500) 38.577
(5.766) 14.285
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19.

BiZiM PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak g@sterilmigtir.)
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

I Ocak- T Qcak-
31 Arahk 31 Arahk
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2015 2014
Kap Hizmet Bedeli 2.224 -
Noter Harg Tasdik Giderleri 847 -
Diger Giderler 786 367
3.857 367
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (2014: Bulunmamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2014; Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKILERI
Bakiniz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”,
TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:; Bulunmamaktadir).
FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Aralhk
Finansal Varhiklar 2015 2014
Gercege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 157.195 135.807
157.195 135.807

17



i9.

BIZIM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

a) Ger¢ege Uygun Defer Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralk 31 Arahk 31 Arahk
2015 2015 2015
Nominal Maliyet Defieri Piyasa Degeri
Borglanma Senetleri
Kamu Kesimi Kira Sertifikas 50.000 95.925 51.761
Hisse senetleri
Borsada Islem goren Hisse senetleri 22.990 116.612 105.434
72.990 212.536 157,195
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2014 2014 2014
Nominal Maliyet Degeri Piyasa Degeri
Borglanma Senetleri
Kamu kesimi kira sertifikas: 70.000 70.000 73.892
Hisse senetleri
Borsada Islem géren Hisse senetleri 15.200 63.649 61.915
85.200 133.649 135.807

31 Aralik 2015 tarihinde ticari amagla elde tutulan kira sertifikalarinin yillik faiz oran1 %9,64 tiir (31 Arahik

2014: Yillik %9,68),

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti gerefi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski,

hisse senedi fiyat riski) maruz

kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarmda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon™u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iligkin stratejiler ve

limitler dahilinde portfdy yéneticileri tarafindan ydnetilmektedir,

Faiz oran riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklari tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon'un faize duyarli yiikiimliiliigdi bulunmamaktadir,

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TL (%) TL (%)

Varhiklar
Kamu kesimi kira sertifikas 9,64 9,68
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BiZiM PORTFOY BiRINCi KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE iLIiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.}

FINANSAL ARACLAR (Devami)
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit Faizli Finansal Araglar
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan varliklar 51761 73.892

Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varbklar - -

51.761 73.892

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon’un faize duyarli finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfoyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacag: hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.$.’de
(“BIST™) islem goren bu hisselerde %10°luk bir artig/azalig olmasi ve diger tiim deZiskenlerin sabit tutulmas:
durumunda, Fon’un net dénem karinda 10.543 TL tutarinda artis /azalis olusmaktadir (31 Aralik 2014: 6.192
TL).

Kredi riski

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan
agafidaki tablodaki gibidir:

1%
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BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir,)
FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski
Bulunmamaktadir.
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimmin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamuna yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olugturmaktadir,

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerin 31 Arahk 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihleri itibarryla sdzlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gire dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5vil 5 vildan

ctkislar toplanu 3 avdan ayarasi  arasi uZzun
Sozlesme uyarinea vadeler Defter Deferi (IHTHIHV) ksa() (AN [410)] [1A%)]

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliitiikler
Diger borglar 3.655 3.655  3.655 - - -
Toplam yiikiimiiilitk 3.655 3.655  3.655 - - -

31 Arahk 2014
Sizlesme
uvarmeca nakit 3-12 1-5vil S yiidan

cikslar toplamt 3 avdan ay arasi  arasi uzun
Sozlesme uvarinca vadeler Defter Degeri (IIIHIHTV) kusa (I}  (ID) [4018] [$0%]

Tiirev olmayan

finansal yiikiiml{iliikler
Diger borglar 2.989 2,989  2.089 - - -
Toplam yiikiimliiliik 2.989 2989  2.989 - - -

Fon'un finansal yitkiimltiliklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastifindan ayri bir tablo
verilmemistir.
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20.

BIZIM PORTFOY BIiRINCi KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FiNANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Finansal araclarm smiflar: ve gercefie uyoun deferleri

Gergege uygun
Krediler ve deger farki Itfa edilmis
alacaklar (nakit kar/zarara degerinden
ve nakit yansitilan  gosterilen finansal
31 Arahk 2015 benzerleri dahil})  finansal varliklar yitkiimlilitkler Defler degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.927 - - 16.927 21
Diger Alacaklar 489 - - 489 5
Finansal Varliklar - 157.195 - 157.195 19
Finansal yiiktimliitiikler
Diger Borglar - - 3.655 3.655 5
Gergege uygun
Krediler ve deger fark itfa edilmis
alacaklar (nakit kar/zarara degerinden
ve nakit vansitilan gdsterilen finansal
31 Arahk 2014 benzerleri dahil)  finansal varhiklar yitkiimliiliikler Defier degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.301 - - 1.301 21
Finansal Varliklar - 135.807 - 135.807 19
Finansal viikimliiltkler
Diger Borglar - - 2.939 2.989 5
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19.

BiZiM PORTFOY BIRINCi KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIJK 2015 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tim tutarlar TL ofarak gdsterilmistir.}
FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarim Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogsullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlign karsihginda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir,

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diigtiniilerek defter degerlerine yaklastigi éngériilmektedir.

Gergefe uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas almr.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yitkimliilitklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtip1 varsayilmaktadir.

Finansal varhklarin ve yitkiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinei seviye: Finansal varlik ve yikiimliilitkler, birbirinin ayni varhk ve yikiimliiliikler igin aktif
pivasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, ilgili varlik ya da yikimliliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dofrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Usiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasmda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon'un bazi finansal varliklart her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara

yansitilir. Asagidaki tablo soz konusu finansal varliklarin ger¢ege uygun deZerlerinin nasil belirlendigi
bilgisini vermektedir:
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23.

BiZiM PORTFOY BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2014 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarfar TL olarak gdsterilmigtir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahik

2015 2014

Takas ve Saklama Bankasi A.S. 16.927 -
Bizim Menkul Degerler A.S.-Cari Hesap - 1.301
16.927 1.301

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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