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1. RAPORUN KONUSU

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’nin 33. Maddesi uyarinca Sirket
Denetim Komitesince hazirlanmig olup Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
(Sirket)’in halka arz gelirinin kullanim yerlerine iliskin gergeklesmeleri igermektedir.

2. RAPOR TARIiHi
26.02.2016
3. RAPORA TEMEL TESKIL EDEN FINANSAL TABLOLAR

Sirketimiz g¢ikarilmis sermayesinin 37.950.000 TL'den 52.000.000 TL'ye arttirilmasi nedeniyle
ihra¢ edilen toplam 14.050.000 TL nominal degerli paylar ile Ortak Satig1 kapsaminda olan
7.950.000 TL nominal degerli pay olmak iizere toplamda 22.000.000 TL nominal degerli payin,
2,36 TL halka arz fiyatiyla Borsa Istanbul Birincil Piyasada "Borsa'da Satis - Talep
Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsa'da Satis Yontemi" suretiyle 11-12 Kasim 2015 tarihinde
gerceklestirilen halka arzindan sonra 13.02.2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayinlanan 01.01.2015-31.12.2015 dénemi finansal tablolar, bu raporun olusturulmasinda temel
teskil etmektedir.

4. HALKA ARZ SURECI VE ELDE EDIiLEN FON TUTARI

Sirketimiz ¢ikarilmig sermayesinin 37.950.000 TL'den 52.000.000 TL'ye arttirilmasi nedeniyle
ihra¢ edilen toplam 14.050.000 TL nominal degerli paylar ile Ortak Satigi kapsaminda olan
7.950.000 TL nominal degerli pay olmak iizere toplamda 22.000.000 TL nominal degerli payin,
2,36 TL halka arz fiyatiyla halka arzina iliskin olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan halka
arz izahnamesine ve tasarruf sahiplerine satis duyurusuna 06.11.2015 tarihinde onay verilmistir.

Halka arz islemi bir paymn bedeli 2,36 TL fiyatla olmak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasada
"Borsa'da Satis - Talep Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsa'da Satis Yontemi" suretiyle
gerceklestirilmistir. Toplam 22.000.000 TL nominal bedelli payin halka arzi, satisin ilk giinii
(11.11.2015) gelen talep seviyesinin yeterli goriilmesi nedeniyle, halka arz izahnamesinin
25.1.3.2.'nci maddesinde belirtildigi sekilde satig siiresinin sonu beklenmeden ayni giin
sonuglandirilmigtir.

Takip eden siirecte Sirket paylar1 17.11.2015 tarihinde VERTU.E kodu ile A Grubu hisse olarak
Borsa Istanbul Kurumsal Uriinler Pazarinda islem gérmeye baslamustir.

Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin 37.950.000 TL'den 52.000.000 TL'ye arttirilmasi nedeniyle
ihrag¢ edilen toplam 14.050.000 TL nominal degerli paylarin halka arzi sonrasinda elde edilen
net fonun kirthmi asagidaki sekilde gergeklesmistir.



1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 2,36 -TL
Halka Arz Edilen Pay Adedi (Ortak satisi haric) 14.050.000 -TL
Halka Arz Geliri (Briit) 33.158.000 -TL
Halka Arz Maliyeti (Sirket payina diisen) 1.281.141 -TL
Halka Arz Geliri (Net) 31.876.859 -TL

Sonug itibariyle Sirketimiz halka arzdan 31.876.859 -TL net fon saglamistir.
5. HALKA ARZDAN SAGLANAN FONUN KULLANIMI

Sirket, 08.11.2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve www.verusaturk.com alan
adli internet sitemizde yayinlanan halka arz izahnamesinin 28.2 boliimii ile 08.10.2015 tarihli
yine ayni adresteki internet sitemizde yayinlanan “Halka Arz Gelirinin Kullanimi Hakkindaki
Rapor’da agiklandig: tizere, ilk asamada halka arz gelirlerinin asagidaki sekilde kullanimini
amaclamustir.

Halka arzdan elde edilecek bu gelirin kullanimi konusunda agirlikli olarak faaliyet konusunda
girisim sermayesi yatwimlarima yatirim yapilmasi ve ihtiya¢ duyulmast durumunda isletme
sermayesi ihtiyacimin finansmanminda kullanilmasi planlanmaktadwr. Girisim sermayesi olarak
diistiniilen yatirimlara yasal mevzuat, mevcut ekonomik durum, beklentiler ve faaliyet
sonuglarimin biitiin olarak analizi sonucunda yatirim karari verilecektir.

Verusaturk GSYO tarafindan yatirim yapmak iizere inceleme asamasinda ve/veya miizakeresi
devam eden sektorler ve bu sektordeki faaliyet konularina gore sirketler asagida siralanmustir.
Bu sirketlerle yapilan goriismeler neticesinde yatirim yapma karari verilebilecegi gibi,
goriigmelerin olumsuz sonuclanma ihtimali de her zaman miimkiindiir. Bu durumda fonlar
Teblig 'de yer alan simirlar ve siireler igerisinde sermaye piyasasi araglarmma yaturim yapilarak
degerlendirilecektir.

Thraccimin Gelecek Donem Icin Planladigi Yatirimlar

Enerji Yatirimlart

Halka arz gelirlerinin onemli bir béliimiiniin yenilenebilir enerji alaminda faaliyet gésteren
girisim girketi yatrimlarinda kullaniimas: planlanmaktadr. Bu kapsamda, enerji alaninda
faaliyet gdsteren girisim sirketi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin  yaptigi/yapacag
yatrimlarla ilgili ihtiya¢ duyacagi kaynaklar halka arz gelirinden karsilanacaktir.

Halka arz gelirinin kalan boliimiiniin asagidaki yatirimlarda kullanilmast planlanmaktadir.
Kimyevi Maddeler

Hedef Sirket: Ozel kimyasallarin distribiitorliigiinii ve polymer iiretimi yapmaktadir. 30 un
tizerinde uluslararasi markamn temsilciligi yapimaktadir. 1991 yilindan beri faaliyet gosteren
sirketin miirekkepten yapistiriciya, yagdan kozmetige bir¢ok uygulama segmentinde iiriinleri
mevcuttur. Polymer iiretimini ise kendi tesislerinde gerceklestiren firma Balkanlar, Kuzey


http://www.verusaturk.com/

Afrika ve Ortadoguya malzeme tedarik etmektedir. Akrilik polimer, kopolimer soliisyon, akrilik
poliol, solventli ve solventsiz regineler ve prepolimer tiretilmektedir.

Otomotiv Yan Sanayi

Hedef Sirket: Fikstiir ve ozel amagl kenet ve makine tiretimi yapmaktadir. 1970°li yillardan beri
faaliyet gosteren firma 20,000 m2’lik tesislerinde otobiis gévde karkaslari, traktor kabinleri,
platformlar, yakit depolart ve fren modiillerinin imalatimi gerceklestirmektedir. 250 nin
tizerinde calisani bulunmaktadr.

Plastik

Hedef Sirket: Plastik ambalaj kapag iiretimi yapmaktadir, genellikle icecek grubu iiriinlerine
yonelik plastik kapak imal etmektedir. 5,000 m2 kapali alana sahip fabrikasinda 60 1n iizerinde
is giicii ile faaliyet gésteren firma ISO 9001:2000, ISO 22000, ISO 14000 ve OHSAS
sertifikalarina sahiptir.

Hedef Sirket: Tiirkiye’nin énemli plastik ambalaj iireticilerinden olan firma genellikle gida
triinleri olmak tizere gida ambalaji imalati gergeklestirmektedir. Gida iiretimi yapan onemli
sirketler miisterileri arasindadir. 14,000 m2’si kapali olmak iizere 90,000 m2 alanda tiretim
yapan girketin pazar payt % 10-15 civarinda olup 2014 yuli cirosu 36 Milyon TL dir.

Hizmet (Finansal Hizmetler)

Hedef Sirket: 2009 yilindan beri faaliyet géstermekte olup rent a car hizmetleri vermektedir.
Portfoyiinde bankalarda bulunan firma 800°e yakin aractan olusan filoya sahiptir. Gegtigimiz
yilda 24 Milyon TL satis yapan sirkette toplam 13 kisi calismaktadir.

Sirketimizin halka arzdan saglanan fonun kullanim kirilimi asagidaki sekilde
gerceklesmistir.

Halka Arzdan Elde Edilen Fonlarin Kullanim Yerleri Tutar1 (TL) Oran (%)
Halka Arz Maliyeti (Sirket payina diigen) 1.281.141 3,86
Pamukova Elektrik Uretim A.S. Sermaye Artirim 14.000.000 42,22
Gersan Ellektrlk Sanayi ve Ticaret A.S. (GEREL) Girisim 17 876.859 53.92
Sermayesi Yatirimi

Toplam 33.158.000 100,00

Sirket, halka arzdan toplam 33.158.000 TL fon saglamustir. Elde ettigi bu fonun 1.281.141 TL’si
ile halka arz maliyeti karsilanmigtir. 14.000.000 TL’si ile Sirketin bagli ortakligi Pamukova
Elektrik Uretim A.S.’nin &denmis sermayesinin 19.000.000 TL’den 33.000.000 TL’ye
artiritlmasi kargilanmigtir.

Halka arz maliyetinin ve Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin sermaye artiriminda kullanilan
fondan sonra kalan tutar olan 17.876.859 TL’lik kismu Sirket, Gersan Elektrik Sanayi Ticaret
A.S.’nin 6denmis sermayesinin 40.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye artirlma islemine
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katilimi sirasinda kullanmistir. Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S.'nmin ¢ikarilmis
sermayesinin  40.000.000-TL'den 50.000.000- TL'ye artirtlmast nedeniyle, ihra¢ edilen
10.000.000-TL nominal degerli paylar, 1 TL nominal degerli pay i¢in 2,64-TL fiyat ve toplam
26.400.000- TL karsiliginda satin alinmistir. Girisim sermayesi niteligindeki yatirimin toplam
tutar1 olan 26.400.000 TL’nin 17.876.859 TL’lik kismi halka arzdan elde edilen fondan
kargilanmigtir.

6. SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILEN FONUN KULLANILDIGI
YATIRIMLARA iLiSKiN BiLGILER

6.1. Pamukova Elektrik Uretim A.S.
(Enerji Sektortii)

PAMUKOVA

ELEKTRIK

Sirket’imiz girisim sermayesi yatirimi1 kapsaminda 6zellikle yenilenebilir enerji sektoriinde
faaliyet gostermek ve benzeri alanlarda yatirimlarda bulunmak amaciyla, 2015 yilinda kurulan
Pamukova A.S.; yenilenebilir elektrik enerjisi iiretimi alaninda faaliyet gosteren Enda Enerji
Holding A.S.’nin 234.000.000 TL 0denmis sermayesine %19,50 oraninda istiraki
bulunmaktadir. Enda Enerji Holding A.S., aktifinde yer alan 5 Hidroelektrik Santral (HES),
yapimi devam eden 5 Riizgar Enerjisi Santrali (RES), 1 Basit Cevrim Dogalgaz Santrali ve 1
Jeotermal Enerji Santrali (JES) ile Elektrik tiretimi alaninda 6nemli bir yer almaktadir.

Pamukova A.S. ayrica, 30.10.2015 tarihinde Iklimya Elektrik Uretim A.S.'nin hisselerinin
%94,44'iinii satin almustir. iklimya A.S., Erzurum’da yer alan, 7,49 MW kurulu giice sahip fiilen
iretimdeki hidroelektrik santralin sahibi konumundadir.

6.2. Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S.
(Elektrik Sektorii)

©_ GERSAN
©

ELEKTRIK TIC. ve SAN. A.S

Elektrik sektoriiniin 6nemli Kuruluslarindan olan GERSAN A.S., enerji santrallerinden evdeki
prize kadar uzanan hat iizerindeki iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemleri ve
malzemeleri iiretmektedir. Bu sektordeki iiretimlerine 1980 yilinda Gersan Ticaret olarak
baglamistir. 1985 yilindan itibaren GERSAN Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. olarak faaliyet
eden Sirket 35 yil1 asan bir deneyime sahiptir.

Gersan ile OSRAM GmbH/Almanya arasinda "Osram Led Teknoloji" markasini ve logosunu
kullanmak tizere 18.12.2015 tarihinde co-branding s6zlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesme ile
Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. ve OSRAM, tiim led gruplarmi(sera led-mid. power-
power led) iiretimde kullanma hususunda ilk etapta 3 yil, toplamda 10 yil igin bir anlagma
imzalamislardir. Ayrica, bu sdzlesme kapsamimnda GERSAN, Tirkiye'de "Osram-Sera Led" ile
iiretim yapan tek firma konumuna gelmistir.



7. SONUC
Yukarida agiklanan bilgiler neticesinde halka arzdan saglanan net 33.158.000 Tiirk Lirast
tutarindaki gelirin;

- 1.281.141 TL’lik kismu halka arz giderlerinin karsilanmasinda,

- 14.000.000 TL’lik kismm agirlikli olarak yenilenebilir enerji alaninda faaliyet
gosteren girketlere yatirim yapan bagl ortaklik konumundaki Pamukova Elektrik A.S.’nin
6denmis sermayesinin 19.000.000 TL’den 33.000.000 TL’ye artirilmasinda,

- Kalan 17.876.859 TL’lik kismin ise Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S.'nin
¢ikarilmig sermayesinin 40.000.000-TL'den 50.000.000- TL'ye artirilmasi nedeniyle,
ihra¢ edilen 10.000.000-TL nominal degerli paylarin, 1 TL nominal degerli pay i¢in 2,64-
TL fiyat ile BIST den toplam 26.400.000- TL karsiliginda satin alinmasi isleminde,

Kullanildig: anlasilmaktadir.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
DENETIM KOMITESI



