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RTA Laboratuvarları Biyolojik Ürünler İlaç ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Şirketi 

Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna İlişkin Değerlendirme Raporu 

 

1- Amaç 

Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafından yayınlanan VII-128.1 no’lu Pay Tebliği’nin 

(“Tebliğ”) 29. maddesinin 1. fıkrası uyarınca halka arz edilecek payların satış fiyatının borsa fiyatından 

farklı veya nominal değerinden yüksek olması durumunda, söz konusu satış fiyatı ve bu fiyatın 

hesaplanmasında kullanılan yöntemlere ilişkin olarak halka arzda satışa aracılık eden yetkili kuruluşça 

hazırlanan fiyat tespit raporu halka arzın başlayacağı tarihten en az üç gün önce Kurul’un ilgili 

düzenlemeleri çerçevesinde Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Payların halka 

arzının konsorsiyum aracılığıyla gerçekleştirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya 

da eş lider tarafından hazırlanır. Tebliğ gereği, RTA Laboratuvarları Biyolojik Ürünler İlaç ve Makine 

Sanayi Ticaret Anonim Şirketi (“RTA” veya “Şirket”) için halka arz lideri olan A1 Capital Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş. (“A1 Capital” veya “Yetkili Kuruluş”) tarafından hazırlanan fiyat tespit raporu 23.05.2014 

tarihinde KAP’ta yayınlanmıştır. 

 

Buna ek olarak, Tebliğ’in 29. maddesinin 4. fıkrası uyarınca, “Payların ilk halka arzında fiyat tespit 

raporunu hazırlayan ve halka arzda satışa aracılık eden kuruluşun, payların borsada işlem görmeye 

başlamasından sonraki bir yıl içinde en az iki değerlendirme raporu hazırlaması zorunludur. İki 

değerlendirme raporunun düzenlenmesi durumunda; ilk raporun payların borsada işlem görmeye 

başlamasından altı ay sonra yapılması ve ikinci rapor ile ilk rapor arasındaki sürenin asgari olarak dört 

ay olması ve bu raporlarda halka arz fiyatı ile borsa fiyatı arasındaki farklılıkların nedeni hakkında 

değerlendirmelerde bulunulması zorunludur. İkiden fazla beşten az değerlendirme raporu düzenlemesi 

durumunda ise, bu raporlar arasında asgari olarak üç ay bulunması zorunludur. Bu fıkra çerçevesinde 

hazırlanan raporların KAP’ta ortaklığa ilişkin bölümde ve halka arzda satışa aracılık eden yetkili 

kuruluşun internet sitesinde yayımlanması zorunludur. Payları Gelişen İşletmeler Piyasası’nda (“GİP”) 

işlem gören ortaklıkların halka arzında görev alan yetkili kuruluş bulunmaması durumunda bu 

yükümlülük piyasa danışmanı tarafından yerine getirilir.”  

 

A1 Capital, sermaye piyasası mevzuatı ve taraflar arasındaki aracılık sözleşmesi çerçevesinde 

RTA’nın halka arzına aracılık etmiştir. 

 

A1 Capital, RTA’nın halka arzına ilişkin izahname ve fiyat tespit raporunu hazırlamıştır. İzahname, fiyat 

tespit raporu, ve diğer ilgili belgeler halka arzdan önce, 23.05.2014 tarihinde KAP’ta yayınlanmıştır. 

 

SPK’nın VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 29. maddesinde belirtilmiş olan “Değerlendirme Raporu”nun 

hazırlanması; halka arza ilişkin fiyat tespit raporunu hazırlayan ve payların halka arzına aracılık eden 

A1 Capital’in yükümlülüğü olarak işbu raporla yerine getirilmektedir. İşbu rapor halka arz tarihinden 

itibaren söz konusu raporların üçüncüsü olarak hazırlanmıştır.  

 

İşbu değerlendirme raporu, fiyat tespit raporunu müteakip, Tebliğ’in 29.maddesinin 4. fıkrası uyarınca 

A1 Capital tarafından hazırlanmış olup, amacı RTA’nın 23.05.2014 tarihinde yayınlanmış olan 

12.05.2014 tarihli fiyat tespit raporunda belirtilen varsayımlar ve halka arz fiyatı ile halka arz 

sonrasında oluşan değerler arasındaki farkın olası nedenlerini açıklamaktır. İşbu rapor değere ilişkin 

herhangi bir görüş içermemekte olup, raporda yer alan değerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteliği 

taşımamaktadır. 

 

 

2- 12.05.2014 Tarihli Fiyat Tespit Raporuna İlişkin Özet Bilgiler  

RTA’nın 12.05.2014 tarihli fiyat tespit raporunda;  

 

- İndirgenmiş nakit akımları analizi,  
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- BİST – 100 Endeksi çarpanları analizi, 

- II. Ulusal Pazar Endeksi çarpanları analizi ve 

- Benzer şirketlerin çarpanları analizi 

 

Piyasa çarpanları analizi yöntemine göre piyasa değerinin hesaplamasında;   

 

 Fiyat / Kazanç (F/K) 

 Firma Değeri / FAVÖK (FD/FAVÖK) çarpanları kullanılmıştır.  

 

İndirgenmiş nakit akımları analizi, BİST–100 Endeksi çarpanları, II. Ulusal Pazar Endeksi çarpanları ve 

benzer şirketlerin çarpanları yöntemlerine göre elde edilmiş şirket değerleri sırasıyla %50 - %15 - 

%15- %20 oranında ağırlıklandırılarak nihai şirket değeri 81.587.391 TL olarak belirlenmiş olup, %23,5 

oranındaki halka arz iskontosu ile birlikte halka arz fiyatı 13,00 TL olarak tespit edilmiştir.  

  Şirket Değeri Ağırlıklandırma 
Ağırlıklandırılmış 

Şirket Değeri 

İNA'ya Göre 81.672.057 50% 40.836.028 

BİST-100 Endeksine Göre 56.879.967 15% 8.531.995 

II. Ulusal Pazar Endeksine Göre 94.750.282 15% 14.212.542 

Benzer Şirketlere Göre 90.034.125 20% 18.006.825 

Toplam Şirket Değeri     81.587.391 

İskontolu Şirket Değeri 
  

62.400.000 

Halka Arz Fiyatı 
  

13,00 

 

 

3- Halka Arz 

RTA’nın izahname seti ile tasarruf sahiplerine satış duyurusu Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

15.05.2014 tarih ve 15/486 sayılı toplantısında onaylanmış, 2.000.000 TL nominal değerli şirket 

payları A1 Capital aracılığıyla 27 - 28 Mayıs 2014 tarihinde Borsa İstanbul Birincil Piyasada Borsa'da 

Satış - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış Yöntemiyle halka arz edilmiştir. Söz konusu paylar 

02.06.2014 tarihinde İkinci Ulusal Pazar’da işlem görmeye başlamıştır. 

 

 

4- 30 Eylül 2015 Varsayımlar ve Gerçekleşmeler 

RTA Laboratuvarları’nın fiyat tespit raporunda yer alan varsayımlar sonucunda ulaşılan 2015 yılı 

bilanço ve gelir tablosu rakamları ile bu rakamların 30.09.2015 dönemi itibariyle gerçekleşme durumu 

aşağıda yer alan tabloda gösterilmektedir.  

  31.12.2014 30.09.2014 30.09.2015 
30.09.2015 - 
30.09.2014 
Değişim 

31.12.2015 
Tahmini 

Gerçekleşme 
Oranı 

Net Satışlar 26.439.529 19.483.760 24.551.790 26,01% 29.529.573 83,14% 
Satışların Maliyeti 14.442.668 10.374.445 14.026.872 35,21% 17.419.612 80,52% 

Brüt Kar 11.996.861 9.109.314 10.524.918 15,54% 12.109.961 86,91% 
Brüt Kar Marjı 45,37% 46,75% 42,87%   41,01%   

Faaliyet Giderleri 7.545.261 5.599.303 6.153.335 9,89% 5.051.152 121,82% 
Esas 
Faaliyetlerden 
Diğer Gelir / 
Giderler 

1.120.772 731.324 3.235.462 342,41%     

Esas Faaliyet Karı 5.572.372 4.241.335 7.607.045 79,35% 7.058.809 107,77% 
EFK Marjı 21,08% 21,77% 30,98%   23,90%   
Amortisman 662.945 563.060 107.690 -80,87% 484.783 22,21% 

FAVÖK 6.235.317 4.804.395 7.714.735 60,58% 7.543.592 102,27% 
FAVÖK Marjı 23,58% 24,66% 31,42%   25,55%   
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Şirket’in satış gelirleri 2015 yılının ilk 9 aylık döneminde 2014 yılının aynı dönemine göre %26,01 

artışla 24,6 milyon TL’ye yükselmiştir. Şirket yılın ilk 9 aylık döneminde 2015 yılsonu için hedeflediği 

29,5 milyon TL’lik ciro hedefinin %83,14’ünü gerçekleştirmiştir.   

 

Satışların kırılımına baktığımızda; Şirket’in 2015 yılı ilk 9 aylık döneminde 2014 yılının aynı dönemine 

göre medikal bölümünden satış gelirleri %21,09 artışla 6,8 milyon TL’ye yükselmiş olup, 2015 yılsonu 

tahmini olan 4,6 milyon TL’nin %46,33 oranında üzerine çıkıldığı görülmektedir. Hayvan sağlığı 

bölümünde ise satış gelirleri %27,99 artışla 17,8 milyon TL’ye yükselirken, 2015 yılsonu hedefi olan 

24,8 milyon TL’nin %71,71’inin yılın ilk 9 ayı itibariyle gerçekleştirildiği görülmektedir.  

 

Medikal gelirlerinde gerçekleşme oranının yüksek olması Şirket’in %53,3 oranında bağlı ortaklığı olan 

Sacem Hayat Teknolojileri Üretim Satış Pazarlama A.Ş.’nin (“Sacem”) satış hasılatına yapmış olduğu 

pozitif katkıdan kaynaklanmaktadır.  

 

  30.09.2014 30.09.2015 
30.09.2015 - 
30.09.2014 

Değişim 

31.12.2015 
Tahmini 

Gerçekleşme 
Oranı 

Hayvan Sağlığı 13.904.288 17.795.752 27,99% 24.817.347 71,71% 

Medikal 5.579.470 6.756.037 21,09% 4.616.921 146,33% 

 

 

2015 yılının ilk 9 aylık döneminde 2014 yılının aynı dönemine göre şirketin satışlarındaki %26,01’lik 

artışa karşılık satışların maliyeti ise %35,21 artış göstermiş ve 14,0 milyon TL’ye yükselmiştir.  

 

Bu doğrultuda Şirketin 30.09.2015 dönemi itibariyle brüt karı 2014 yılının aynı dönemine göre %15,54 

artışla 10,5 milyon TL’ye yükselmiş ve 2015 yılsonu hedefi olan 12,1 milyon TL’nin %86,91’lik kısmı ilk 

9 ay itibariyle gerçekleşmiştir. 

 

2014 yılının ilk 9 aylık döneminde %46,75 olan brüt kar marjı, 2015 yılının aynı döneminde %42,87’ye 

gerilemesine karşılık, 2015 yılsonu hedefi olan %41,01’nin üzerinde bulunmaktadır.  

 

Şirketin faaliyet giderleri Sacem’in konsolidasyonunun da etkisiyle 2015 yılının ilk 9 aylık döneminde 

2014 yılının aynı dönemine göre %9,89 artışla 6,2 milyon TL’ye yükselmiş ve söz konusu dönem 

itibariyle 2015 yılının tamamında öngörülen 5,1 milyon TL’lik tutarın %21,82 üzerine çıkılmıştır.  

 

Esas faaliyetlerden diğer gelirlerin (kur farkı, faiz gelirleri ve satış primlerinin) etkisiyle Şirket’in esas 

faaliyet karı 2015 yılının ilk 9 aylık döneminde 2014 yılının aynı dönemine göre %79,35 artışla 7,6 

milyon TL’ye yükselirken, söz konusu dönem itibariyle 2015 yılsonu için öngörülen 7,1 milyon TL’lik 

hedefin %7,8 üzerine çıkılmıştır. 

 

2014 yılının ilk 9 aylık döneminde 4,8 milyon TL olan FAVÖK, 2015 yılının ilk 9 aylık döneminde 

%60,58 artışla 7,7 milyon TL’ye yükselirken, söz konusu dönem itibariyle 2015 yılsonu için öngörülen 

7,5 milyon TL’lik hedefinin %2,27 üzerine çıkılmıştır.  

 

2015 yılının ilk 9 aylık döneminde %24,66 olan FAVÖK marjı, 2015 yılının aynı döneminde %31,12’ye 

yükselirken, 2015 yılsonu hedefi olan %25,55’in üzerinde bulunmaktadır.  

 

 

5- 31 Aralık 2014 Varsayımlar ve Gerçekleşmeler 

RTA Laboratuvarları’nın fiyat tespit raporunda yer alan varsayımlar sonucunda ulaşılan 2014 yılı 

bilanço ve gelir tablosu rakamları ile bu rakamların 2014 yılsonu itibari ile gerçekleşme durumu 

aşağıda yer alan tabloda gösterilmektedir.  
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31.12.2013 31.12.2014 

2014 - 
2013 

Değişim 

 
31.12.2014 

Tahmini 
Gerçekleşme 

Oranı 

Net Satışlar 18.661.873 26.439.529 41,68%  25.669.643 103,00% 

Satışların Maliyeti 9.458.640 14.442.668 52,69%  15.688.491 92,06% 

Brüt Kar 9.203.233 11.996.861 30,35%  9.981.152 120,20% 

Brüt Kar Marjı 49,32% 45,37%   38,88% 
 

Faaliyet Giderleri 4.121.729 6.424.489 55,87%  4.624.076 138,94% 

Esas Faaliyetlerden Diğer 
Gelirler/ Giderler 

27.783 1.120.772 3934,02% 
 

  

Esas Faaliyet Karı 5.081.504 5.572.372 9,66%  5.357.076 104,02% 

EFK Marjı 27,23% 21,08%   20,87% 
 

Amortisman 1.133.086 662.945 -41,49%  438.527 151,18% 

FAVÖK 6.214.590 6.235.317 0,33%  5.795.603 107,59% 

FAVÖK Marjı 33,30% 23,58%   22,58% 
 

 

Şirket’in satış gelirleri 2014 yılında 2013 yılına göre %41,68 artışla 26.439.529 TL’ye yükselmiş olup, 

projeksiyonda belirtilen 25.669.643 TL’lik hedefin %3,0 üzerinde gerçekleşmiştir.  
 

Satışların kırılımına baktığımızda projeksiyonlarda 3.594.882 TL olarak öngörülen medikal gelirlerinin 

beklentilerin oldukça üzerine çıkarak 8.906.999 TL olarak gerçekleştiği görülmektedir. Medikal 

bölümün beklentilerin üzerinde gerçekleşmenin sebebi ise 29.08.2014 tarihinde %53,3 oranında 

payları satın alınan Sacem’in konsolidasyonundan kaynaklanmaktadır.  

 

2014 yılının 3. çeyreğinde kanatlı hayvan sektörünün önemli ihracat pazarı olan Kuzey Irak’ta 

başlayan siyasi gerilimler nedeniyle sektörün olumsuz etkilenmesi nedeniyle Şirket’in Hayvan Sağlığı 

satışı gelirleri 18.029.029 TL ile 21.959.458 TL’lik beklentinin altında gerçekleşmiştir. Sacem’in 

konsolidasyonu ile birlikte toplam satış gelirleri hedefin %3 üzerine çıkıldığı görülmektedir.  

 

  31.12.2013 31.12.2014 
2014 - 
2013 

Değişim 

 
31.12.2014 

Tahmini 
Gerçekleşme 

Oranı 

Hayvan Sağlığı 16.571.654 18.029.029 8,79%  21.959.458 82,10% 

Medikal 2.568.918 8.906.999 246,72%  3.594.882 247,77% 
 

Şirketin satışlarındaki %41,68 oranındaki artışa karşılık satışların maliyeti ise %52,69 oranında artış 

göstermiş, bu doğrultuda şirketin brüt kar marjı 2013 yılındaki %%49,30’dan %45,37’ye gerilemiştir. 

Buna karşılık medikal ürün satışlarının artmasına bağlı olarak %38,88 olarak hedeflenen brüt kar 

marjının üzerinde bir karlılık yakalanmıştır (%45,37).  

 

Şirket’in satışlarındaki artışa, yatırımlarına ve Sacem’in konsolidasyonuna bağlı olarak faaliyet 

giderlerinde %55,87 oranında artış yaşanarak 6.424.489 TL’ye yükselmiş olup, beklentilerin %38,94 

üzerinde bir gerçekleşme yaşanmıştır.  

 

Şirketin faaliyet giderlerindeki artış brüt karlılığındaki artışla giderilmiş olup, esas faaliyet karı %9,66 

artışla 5.572.372 TL’ye yükselmiş ve beklentinin (5.357.076 TL) üzerinde gerçekleşmiştir. Şirketin 

esas faaliyet kar marjı ise 2013 yılındaki %27,20’dan %21,08’e gerilerken, %20,87 olan beklentiye 

yakın oluşmuştur.  

 

Şirketin FAVÖK’ü 2013 yılına paralel olarak 6.235.317 TL olarak gerçekleşmesine karşılık, 5.795.603 

TL olan beklentinin %7,59 üzerine çıkılmıştır.  

 

Şirketin FAVÖK marjı ise 2013 yılındaki %33,30’dan 2014 yılında %23,58’e gerilemesine karşılık, 

%22,58 olan hedefin hafif üzerinde gerçekleşmiştir.  
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6- Mali Tablolar 

BİLANÇO (TL) 30.09.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 

Dönen Varlıklar  35.112.805      36.222.429      16.531.307      13.236.121     

-  Nakit ve Nakit Benzerleri    14.804.282      18.569.644        3.246.486        2.706.213     

-  Finansal Yatırımlar       513.745           

-  Ticari Alacaklar     7.823.389        7.118.831        4.334.616        5.206.483     

- İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar    7.823.389        7.118.831        4.334.616        5.206.483     

-  Diğer Alacaklar       189.445           220.074           291.095           177.401     

- İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar      159.020          212.021          283.042          169.348     

- İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar        30.426              8.053              8.053              8.053     

-  Stoklar    9.644.195        8.387.117        6.975.863        4.078.796     

-  Peşin Ödenmiş Giderler       517.540           936.251           509.281           525.619     

-  Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar               -             508.046           883.570           507.608     

-  Diğer Dönen Varlıklar    1.620.209           482.466           290.394             34.002     

Duran Varlıklar  19.528.929      12.819.973      12.820.195        5.011.756     

Ticari Alacaklar       399.712           

-Diğer Alacaklar -   -   -        602.617     

- İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar  -   -   -       602.617     

-  Finansal Yatırımlar    3.601.655      -   -          34.500     

- İştirakler    3.601.655      -   -         34.500     

-  Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller    3.780.000        3.840.000        3.920.000      -  

-  Maddi Duran Varlıklar  10.181.036        8.246.333        8.060.964        3.189.570     

-  Maddi Olmayan Duran Varlıklar        997.669           679.695           807.525           842.579     

- Peşin Ödenmiş Giderler                -               53.945             31.706             23.806     

-  Ertelenmiş Vergi Varlığı       457.299                   -                     -             318.683     

-  Diğer Duran Varlıklar       111.558     -  - - 

Toplam Varlıklar  54.641.734      49.042.402      29.351.501      18.247.878     

Kısa Vadeli Yükümlülükler    9.239.288        9.724.577        7.043.297        5.880.222     

-  Kısa Vadeli Borçlanmalar       245.540           254.000              8.471             11.203     

- Ticari Borçlar    5.998.828        7.572.912        5.530.104        4.207.764     

- İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar    5.998.828        7.572.912        5.530.104        4.207.764     

- Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında 
Borçlar 

      310.915              5.754      -   -  

-  Diğer Borçlar       109.715             12.500      -   -  

- İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 13.445 
 

 -   -  

- İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar        96.270            12.500      -   -  

-  Ertelenmiş Gelirler          28.843             50.667             13.911           466.361     

-  Dönem Kârı Vergi Yükümlülüğü    1.465.898           819.137           883.570           577.548     

-  Kısa Vadeli Karşılıklar    1.010.872           450.000           475.981           298.435     

- Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar    1.010.872          450.000          475.981          298.435     

-  Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler         68.617           559.607           131.260           318.912     

Uzun Vadeli Yükümlülükler    2.548.657        1.674.499        1.475.655           370.211     

-  Uzun Vadeli Borçlanmalar       806.180           342.900      -   -  

-  Diğer Finansal Yükümlülükler    -   -        133.460     

-  Uzun Vadeli Karşılıklar       623.101           464.342           335.560           236.751     

- Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin UV. K.      623.101          464.342          335.560          236.751     

-  Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü    1.119.376           867.257        1.140.095      -  

ÖZKAYNAKLAR  42.853.789      37.643.325      20.832.549      11.997.445     

ANA ORTAKLIĞA AİT ÖZKAYNAKLAR  41.995.635      36.726.109      20.832.549      11.997.445     

-  Ödenmiş Sermaye 5.900.000  5.900.000  4.800.000  4.800.000  

-  Paylara İlişkin Primler/İskontolar 12.126.950  12.126.950   -   -  

-  Ortak Kontrole Tabi Teşebbüs veya 
İşletmeleri İçeren Birleşme Etkisi 

-1.030.700  -1.030.700   -   -  

-  Kâr veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı 
Gelirler veya Giderler  

2.841.732  3.655.330  4.213.068  -1.331.648  

- Kâr veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak 
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 

-140.417  108.330  244.131  -6.890  

-  Kârdan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 993.412  977.996  967.231  967.231  

- Geçmiş Yıllar Kârları/Zararları 15.204.862  10.667.053  6.472.055  4.952.814  

-  Dönem Net Kârı/Zararı 6.099.796  4.537.809  4.136.062  2.615.937  

Kontrol Gücü Olmayan Paylar 858.154  917.217   -   -  

Toplam Kaynaklar  54.641.734      49.042.402      29.351.501      18.247.878     
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Kar veya Zarar Kısmı 30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 

Hasılat 24.551.790 19.483.760 26.439.529 18.661.873 18.229.371 

Satışların Maliyeti (-) -14.026.872 -10.374.445 -14.442.668 -9.458.640 -10.578.587 

Brüt Kar/Zarar 10.524.918 9.109.315 11.996.861 9.203.234 7.650.784 

Genel Yönetim Giderleri (-) -3.433.513 -4.472.933 -5.791.726 -2.766.995 -3.092.058 

Pazarlama Giderleri (-) -1.630.471 -200.521 -266.819 -224.916 -730.900 

Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) -1.089.351 -925.849 -1.486.716 -1.157.601 -857.619 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 4.533.732 2.905.164 4.547.020 2.962.231 710 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) -1.298.270 -2.173.840 -3.426.248 -2.934.448 -465.295 

Esas Faaliyet Kârı/Zararı 7.607.045 4.241.335 5.572.372 5.081.506 3.214.670 

Finansman Gideri Öncesi Faaliyet Karı / 
Zararı 

7.607.045 4.241.335 5.572.372 5.081.506 3.214.670 

Finansman Giderleri (-) -73.371 -172.095 -199.153 0 -521446 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Karı / 
Zararı 

7.533.674 4.069.240 5.373.219 5.081.506 2.693.224 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -1.465.898 -613.648 -811.058 -945.443 -431.554 

-        Dönem Vergi Gideri/Geliri -1.465.898 -813.848 -1.074.644 -1.016.301 -538.645 

-        Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri 0 200.200 263.586 70.858 107.091 

Sürdürülen Faaliyetler Dönem Karı / Zararı 6.067.775 3.455.592 4.562.161 4.136.063 2.261.670 

Dönem Karı / Zararı 6.067.775 3.455.592 4.562.161 4.136.063 2.261.670 

Dönem Kar Zarar Dağılımı           

Kontrol Gücü  Olmayan Paylar -32.019 20.441 24.352   -155.081 

Ana Ortaklık Payı 6.099.796 3.435.152 4.537.809 4.136.062 2.416.752 

Pay Başına Kazanç           

- Sürdürülen Faaliyetlerden Pay Başına 
Kazanç 

0,4067 0,2304 0,7732 0,8617 0,5035 

 

 

7- Fiyat Performansı  

RTALB 02.06.2014 tarihinde 13,00 TL fiyatla Borsa II. Ulusal Pazar’da işlem görmeye başlamış olup, 

en yüksek 15,00 TL, en düşük ise 7,29 TL seviyelerini görmüştür. İşlem görmeye başladığı günden bu 

yana en yüksek kapanış fiyatı 14,85 TL, en düşük kapanış fiyatı ise 7,38 TL olmuştur. RTALB, halka 

arz sonrasında genel olarak endekse göre negatif bir performans göstermiş, ancak şirketin artan 

karlılığına bağlı olarak Ağustos 2015 döneminden itibaren endekse göre pozitif bir seyir izlemiştir.  

 

Aşağıdaki grafikte RTALB ile BİST–100 Endeksi’nin Şirket paylarının borsada işlem görmeye başladığı 

02.06.2014 tarihinden itibaren göstermiş oldukları performans grafiği yer almaktadır. Buna göre 

RTALB paylarının 01.12.2015 tarihli kapanış fiyatı olan 11,90 TL’ye göre halka arz fiyatının %8,5 

altına gerilerken, BİST–100 Endeksinde aynı periyotta gerçekleşen %3,2’lik düşüş dikkate alındığında, 

RTALB’nin BİST–100 Endeksine göre relatif performansı %5,5 daha kötü gerçekleşmiştir.  

 



 

8 

8- Fiyat Performansına Etki Eden Faktörler   

RTALB, halka arz tarihinden itibaren Ağustos 2015 dönemine kadar Şirketin faaliyetleri ve finansal 

durumu ile ilgili olarak negatif bir gelişme olmamasına karşılık endekse göre negatif bir performans 

gösterdikten sonra, şirketin artan karlılığına ve projeksiyonlarda belirtilen varsayımların üzerinde 

faaliyet sonuçları açıklamasına bağlı olarak Ağustos 2015 döneminden itibaren endekse göre pozitif 

bir seyir izlemiştir.  

  


