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Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iligkin Degerlendirme Raporu

1- Amag¢

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayinlanan VII-128.1 no’lu Pay Tebligi'nin
(“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan
farkli veya nominal degerinden yiksek olmasi durumunda, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iligkin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusga
hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baglayacagi tarihnten en az ¢ gun 6nce Kurul'un ilgili
dizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka
arzinin konsorsiyum araciligiyla gergeklestiriimesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya
da es lider tarafindan hazirlanir. Tebli§ geredi, Tugcelik Aliminyum ve Metal Mamdlleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (“Tugcelik”, “Sirket” veya “TUCLK?”) igin halka arz lideri olan A1 Capital Menkul
Degerler A.S. (“A1 Capital” veya “Yetkili Kurulus”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 06.06.2014
tarihinde KAP’ta yayinlanmistir.

Buna ek olarak, Teblig’'in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan ve halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. ki
degerlendirme raporunun duzenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort
ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. Paylari Gelisen isletmeler Piyasasi’'nda (“GiP”)
islem godren ortakhklarin halka arzinda goérev alan yetkili kurulus bulunmamasi durumunda bu
yukumlilik piyasa danismani tarafindan yerine getirilir.”

A1 Capital, sermaye piyasasi mevzuati ve taraflar arasindaki aracilik sézlesmesi cercevesinde
Tugcelik’in halka arzina aracilik etmistir.

A1l Capital, Tuggelik’in halka arzina iligkin izahname ve fiyat tespit raporunu hazirlamistir. izahname,
fiyat tespit raporu ve diger ilgili belgeler halka arzdan dnce 06.06.2014 tarihinde KAP’ta yayinlanmistir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesinde belirtiimis olan “Degerlendirme Raporu”nun
hazirlanmasi; halka arza iligkin fiyat tespit raporunu hazirlayan, paylarin halka arzina aracilik eden ve
piyasa danismani olan A1 Capital’in yiikiimlGliigi olarak isbu raporla yerine getirilmektedir. isbu rapor
halka arz tarihinden itibaren s6z konusu raporlarin tGglinclisi olarak hazirlanmistir.

isbu degerlendirme raporu, fiyat tespit raporunu miiteakip, Teblig’in 29.maddesinin 4. fikrasi uyarinca
A1 Capital tarafindan hazirlanmis olup, amaci Tudgcelik’in 06.06.2014 tarihinde yayinlanmis olan
02.06.2014 tarihli fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlar ve halka arz fiyati ile halka arz
sonrasinda olusan degerler arasindaki farkin olasi nedenlerini agiklamaktir. isbu rapor degere iliskin
herhangi bir goris icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tasimamaktadir.
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2- 02.06.2014 Tarihli Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgiler
Tugcelik’'in 02.06.2014 tarihli fiyat tespit raporunda;

- Indirgenmis nakit akimlari analizi,

- BIST-100 Endeksi carpanlari analizi,

- Metal Ana Sanayi Endeksi ¢arpanlari analizi ve

- Otomotiv Yan Sanayi Endeksi ¢arpanlari analizi ydntemleri uygulanmistir.

Piyasa carpanlari analizi ydntemine gore piyasa degerinin hesaplamasinda;

o Fiyat/ Kazang (F/K)
e Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD) carpanlari kullaniimistir.

Tugcelik’in satis gelirlerinin déviz cinsinden olmasi sebebiyle projeksiyonlar Euro Uzerinden yapilimis
ve sirket degeri tespit edilirken Euro olarak belirlenip, 2,8471 TL Euro / TL kurundan TL’ye ¢evrilmistir.
indirgenmis nakit akimlari analizi, BiST-100 Endeksi garpanlari analizi, Metal Ana Sanayi Endeksi
carpanlari ve Otomotiv Yan Sanayi Endeksi ¢arpanlari yontemlerine gore elde edilmis sirket degerleri
sirasiyla %50 - %20 - %15 - %15 oraninda agirliklandirilarak nihai sirket degeri 128.386.747 TL olarak
belirlenmis olup, %22 oranindaki halka arz iskontosu ile birlikte halka arz fiyati 4,00 TL olarak tespit
edilmigtir.

Agirliklandiriimig

Sirket Degeri Agirliklandirma Sirket Degeri
iNA'ya Gore 227.439.705 50,0% 113.719.852
BiST-100 Endeksine Gore 30.805.317 20,0% 6.161.063
Metal Ana Sanayi Endeksine Gére 27.005.524 15,0% 4.050.829
Otomotiv Yan Sanayi Endeksine Gore 29.700.015 15,0% 4.455.002
Toplam Sirket Degeri 128.386.747
iskontolu Sirket Degeri 100.000.000
Halka Arz Fiyati 4,00

3- Halka Arz
Tugcelik'in izahname seti ile tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
28.05.2014 tarih ve 16/532 sayili toplantisinda onaylanmisg, 7.000.000 TL nominal degerli sirket
paylari A1 Capital aracihgiyla 10 - 11 Haziran 2014 tarihinde Borsa istanbul Birincil Piyasada Borsa'da
Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemiyle halka arz edilmistir. S6z konusu paylar
16.06.2014 tarihinde Borsa istanbul ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baglamistir.

4- 30 Eyliil 2015 Varsayimlar ve Gergeklegsmeler
Asagidaki tabloda Tugcelik'in 2015 yilinin ilk 9 aylik déneminde gdstermis oldugu performans ve bu
rakamlarin 2014 yilinin ayni dénemine goére degisimleri ile 2015 yili tahminlerine gore gerceklesme
oranlari yer almaktadir. Tuggelik projeksiyonlari Euro cinsinden yapildigindan, 31.12.2015 tahmini
veriler icin Euro / TL kuru olarak 01.01.2015 — 14.12.2015 tarihleri arasinda olusan TCMB Euro doéviz
alig kuru ortalamasi olan 3,00833 TL dikkate alinmistir.
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30.09.2014 | 30.09.2015 | Degisim 3(1f;ﬁ}121(i)r11i5 31.12.2015 | Gergeklesme
Euro) (Tahmini TL) Orani
Net Satiglar 44.482.101 | 61.780.958 | 38,9% | 38.457.382 | 115.692.496 53,4%
Satiglarin Maliyeti 39.017.545 | 54.173.889 | 38,8% | 31.101.055 | 93.562.237 57,9%
Briit Kar 5.464.556 | 7.607.069 39,2% 7.356.327 22.130.259 34,4%
Brut Kar Marji 12,28% 12,31% 19,13% 19,13%
Faaliyet Giderleri 1.755.399 | 4.046.735 | 130,5% | 1.684.999 5.069.033 79,8%
Esas Faaliyet Kari 3.709.157 | 3.560.334 -4,0% 5.671.328 17.061.226 20,9%
Esas Faaliyet Kar Marji 8,34% 5,76% 14,75% 14,75%
Amortisman 1.514.027 | 2.224.457 46,9% 516.265 1.553.095 143,2%
FAVOK 5.223.184 | 5.784.791 10,8% 6.187.593 18.614.322 31,1%
FAVOK Marji 11,74% 9,36% 16,09% 16,09%

2015 yihnin ilk 9 aylk déneminde satiglar 2014 yilinin ayni dénemine gore %38,9 artis gostererek
61,8 milyon TL’ye ylkselmistir. Fiyat tespit raporunda 2015 yil Sirket net satislarinin 115,7 milyon TL
olmasi tahmin edilmekle birlikte 30.09.2015 déneminde yilsonu icin tahmin edilen satiglarin %53,4’ltk
kisminin gerceklestirilebildigi gérilmektedir.

31.12.2015
30.09.2014 | 30.09.2015 | Degigim | (Tahmini | ~-12:2015 | Gerceklesme
Euro) (Tahmini TL) Orani
Demir Celik 32.637.726 | 31.876.320| 2,3% | 13.537.393| 40.724.947 78.3%
Aliminyum 8.479.660 | 27.644.032 | 226,0% |22.152.539| 66.642.149 41,5%
Diger 3.364.715 | 2.260.606 | -32,8% | 2.767.449 | _ 8.325.400 27.2%
Toplam 44.482.101 | 61.780.958 | 38,9% | 38.457.382| 115.692.495 53,4%

Satiglarin alt kirlhmina bakildi§ginda kar marjlarinin disik oldugu sac ticaretinde 2015 yilinin ilk 9 aylik
doéneminde satiglar 2014 yilinin ayni dénemine gére %2,3 azalisla 31,9 milyon TL'ye gerilemesine
karsilik, 2015 yili tahmini olan 40,7 milyon TL'ye gobre gerceklesme orani %78,3 seviyesinde
olusmustur.

Kar marjlarinin daha yiksek oldugu aliminyum segmentine iligkin gelirlerde ise 2015 yilinin ilk 9 ayhk
doéneminde 2014 yilinin ayni dénemine gore %226,0 oraninda artisla 27,7 milyon TL'ye ylukselmesine
karsilik, 2015 yilsonu tahmini olan 66,6 milyon TL'ye goére gergeklesme orani %41,5 seviyesinde
kalmistir. Sirketin aliminyum segmenti satiglarinin gerceklesme oraninin diasuk kalmasinin en dnemli
nedeni siparisleri verilen makina parkurlarinin tesliminin gecikmesi ve bu sebeple éngérilen zamanda
Uretim hatlarinin devreye girememesinden kaynaklanmistir. Sirketin varsayimlara iliskin gerceklesme
raporunda da acikladigi Uzere makina ve dretim hatlarinin  kurulumlart Temmuz ayinda
tamamlanirken, Ekim ayi itibariyle fabrikada tam kapasiteyle Uretime gecilebilmigtir.

Diger satig gelirleri ise 2015 yilinin ilk 9 aylik déneminde 2014 yilinin ayni donemine goére %32,8
azalisla 2,3 milyon TL'ye gerilerken, 2015 yilinin tamaminda hedeflenen 8,3 milyon TL'nin %27,2’si
s6z konusu dénemde gergeklestirebilmistir.

2014 yilinin ilk 9 ayhk déneminde satiglarda yasanan %38,9’luk artisa karsilik satislarin maliyetindeki
artis ise %38,8 olarak gerceklesmis ve satiglarin maliyeti 54,2 milyon TL'ye yukselmistir. Bunun
sonucunda sirketin brtt kari 2014 yilinin ilk 9 aylik dénemindeki 5,5 milyon TL’den 2015 yilinin ilk 9
aylik déneminde %39,2 artisla 7,6 milyon TL’ye yukselmistir. Brut karlilik agisindan 2015 yilinin
tamaminda hedeflenen 22,1 milyon TL’nin  %34,410k kismi  s6z konusu dbénemde
gerceklestirilebilmistir.

Sirketin brat kar marji 2014 yilinin ilk 9 aylik dénemindeki %12,28'den 2015 yilinin ilk 9 aylik
doéneminde %12,31’e yukselmesine karsilik, %19,13 olan hedefin 6,82 puan altinda gergeklesmistir.
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Sirket’in genel ydnetim giderleri 2015 yilinin ilk 9 aylik déneminde gegen yilin ayni dénemine gore
%40,3 artisla 1,8 milyon TL'ye, pazarlama giderleri ise %372,0 artisla 2,3 milyon TL'ye ylUkselmistir.
Bu dogrultuda faaliyet giderleri 2015 yilinin ilk 9 aylik déneminde 2014 yilinin ayni dénemine gore
%130,5 artisla 4,0 milyon TL’ye yikselirken, 2015 yilinin tamami i¢in tahmin edilen 5,1 milyon TL'ye
gore gerceklesme orani %79,8 olmustur.

Sirket’in esas faaliyet kari faaliyet giderlerindeki artisin etkisiyle 2014 yilinin ilk 9 aylik dénemine gére
2015 yihnin ilk 9 aylik déneminde %4,0 dususle 3,6 milyon TL’ye gerilerken, 2015 yilsonu hedefi olan
17,1 milyon TL’nin %20,9’luk kismi s6z konusu dénemde gerceklestirilebilmistir.

Esas faaliyet kar marji 2014 yihnin ilk 9 ayindaki 8,34’ten 2015 yilinin ilk 9 ayinda %5,76’ya gerilemis
ve %14,75 olan 2015 yilsonu hedefinin oldukga altinda kalmistir.

Sirket'in 2014 yihinin ilk 9 aylik déneminde 5,2 milyon TL olan FAVOK'(, 2015 yilinin ilk 9 aylik
doéneminde %10,8 artisla 5,8 milyon TL'ye ylkselmesine karsilik, 2015 yilsonu hedefi olan 18,6 milyon
TL’ye gore ise gerceklesme orani %31,1 seviyesinde kalmistir.

FAVOK marji da 2014 yilinin ilk 9 ayindaki %11,74’ten 2015 yilinin ilk 9 ayinda %9,36’ya gerilerken,
%16,09 olan 2015 yilsonu hedefinin oldukga altinda kalmistir.

Sirketin halka arzi 31.03.2014 finansal tablolari ile gergeklesmis olup, s6z konusu déonemde finansal
borg¢lari 67,9 milyon TL, net borcu ise 61,7 milyon TL idi. Halka arzdan elde edilen net 18,8 milyon
TL’lik kaynaga karsilik, Sirketin 30.09.2015 dénemi itibariyle finansal borcu 111,6 milyon TL'ye, net
borcu da 96,1 milyon TL’ye yikselmigtir.

30.09.2015 dénemi itibariyle Sirketin iliskili taraflardan 12,2 milyon TL ticari alacagi, 10,2 milyon TL de
diger alacagi olmak tzere toplamda 22,4 milyon TL alacagdi s6z konusudur.

5- 31 Aralik 2014 Varsayimlar ve Gerceklesmeler
Asagidaki tabloda Tugcelik’in 2014 yilinda gostermis gostermis oldugu performans ve bu rakamlarin
bir dnceki yila goére degisimleri ile 2014 yili tahminlerine gore gerceklesme oranlari yer almaktadir.
Tugcelik projeksiyonlari Euro cinsinden yapildigindan, 31.12.2014 tahmini veriler icin Euro / TL kuru
olarak 2014 yili ortalamasi olan 2,90597 TL carpilarak dikkate alinmistir.

31.12.2014
31.12.2013 | 31.12.2014 | Degisim | (Tahmini (%leﬁiﬁ?#i) Ger‘g’;‘ﬁf“‘e
Euro)
Net Satislar 53.743.509 | 63.396.013 | 18,0% | 27.810.688 | 80.817.025 78,4%
Satiglarin Maliyeti | 45.879.035 | 55.125.483 | 20,2% | 22.919.054 | 66.602.083 82,8%
Briit Kar 7.864.474 | 8270530 | 52% | 4.891.634 | 14.214.942 58,2%
Briit Kar Marji 14,63% 13,05% 17,59% 17,59%
Faaliyet Giderleri 2.354.756 | 2.653.591 | 12,7% | 1.218517 | 3.540.974 74,9%
Esas Faaliyet Kari | 5.509.718 | 5.616.939 | 1,9% | 3.673.117 | 10.673.968 52,6%
Esas Faaliyet Kar Marji 10,25% 8,86% 13,21% 13,21%
Amortisman 2.019.938 | 2.082.862 | 3,1% 641.317 1.863.648 111,8%
FAVOK 7.529.656 | 7.699.801 | 2,3% | 4.314.434 | 12.537.616 61,4%
FAVOK Mariji 14,01% 12,15% 15,51% 15,51%

Fiyat tespit raporunda 2014 yih i¢in 80,8 milyon TL olmasi beklenen net satiglarin, bir dnceki yila gére
%18,0 artig gostererek 63,4 milyon TL'ye yukselmesine ragmen, tahminlerin altinda kaldigi ve
gergeklesme oraninin %78,4 seviyesinde oldugu gortlmektedir.
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Satis gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasinin nedeni otomotiv firmalarina planlanan satislarin ve
dolayisiyla aliminyum satig gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasindan kaynaklanmaktadir. 2014
yilinda sac ticaretinde %7,8 artisla 43,4 milyon TL olan satis gelirleri beklentilerin %10,2 Uzerinde
gerceklesmesine karsilik, aliminyum segmentinde satis gelirleri %76,6 artis gostererek 13,7 milyon
TL’ye yukselmesine karsilik gerceklesme orani %40,0 seviyesinde kalmistir.

31.12.2013 | 31.12.2014 | Degisim 3(1T';ﬁ'nz1?nli4 31.12.2014 | Gergeklegme
Euro) (Tahmini TL) Orani
Demir Celik 40.219.596 | 43.353.629| 7,8% |13.537.393| 39.339.258 110,2%
Altminyum 7.748.064 | 13.680.960 | 76,6% |11.757.432| 34.166.745 40,0%
Diger 5775849 | 6.361.424 | 10,1% | 2.515.863 | 7.311.022 87,0%
Toplam 53.743.500 | 63.396.013| 18,0% |27.810.688| 80.817.025 78,4%

2014 yilinda satislarda yasanan %18,0’lik artisa karsilik satislarin maliyetindeki artis ise %20,2 olarak
gergeklesmistir. Bunun sonucunda sirketin brit kari 2013 yilindaki 7,9 milyon TL'den 2014 yilinda
%5,2 artisla 8,3 milyon TL'ye yikselmesine karsilik, 2014 yihinda hedeflenen 14,2 milyon TL’nin
%58,2’lik kisminin yakalandigi goérilmektedir. Sirketin brit kar marji 2013 yilindaki %14,63’ten 2014
yilinda %13,05’e gerilerken, 2014 yili hedefi olan %17,59'un da 4,54 puan altinda kalmistir.

Brut kar marjinda yasanan gerilemenin nedeni kar marji disik olan sac ticaretinin satiglar icerisindeki
payinin beklentilerin Gzerinde, kar marji gérece yuksek olan aliminyum segmenti satislarinin ise
beklentilerin altinda kalmasi ve maliyetlerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in faaliyet giderleri 2013 yilindaki 2,4 milyon TL'den 2014 yilinda %12,7 artisla 2,7 milyon TL'ye
yukselirken, 2014 yilinda 6ngdrilen 3,5 milyon TL’nin %25,1 altinda kaldigi gértimektedir.

Sirket'in esas faaliyet kari 2013 yilina gore 2014 yilinda %1,9 artigla 5,6 milyon TL'ye ylkselmesine
karsilik, 2014 yili hedefi olan 10,7 milyon TL'nin %52,6’hk kismi yakalanabilmistir.

Esas faaliyet kar marji 2013 yilindaki %10,25'ten 2014 yilinda %8,86’ya gerilemis ve 2014 yili igin
ongorulen %13,21’lik marjinda altinda kalmistir.

Sirket'in 2013 yilinda 7,5 milyon TL olan FAVOK'lG, 2014 yilinda %2,3 artigla 7,7 milyon TL'ye
yukselmesine karsilik, 2014 yili icin 6ngdrulen 12,5 milyon TL’lik hedefe gbre gerceklesme orani
%61,4 seviyesinde kalmistir. FAVOK marji da 2013 yilindaki %14,01’den 2014 yilinda %12,15’e
gerilemis ve %15,51 olan 2014 yilsonu hedefinin altinda kalmistir.

6- Mali Tablolar

30.09.2015 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Donen Varliklar 120.051.862 | 82.173.986 | 69.845.844 | 44.595.057
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.322.929 10.956.909 737.283 693.572
Finansal Yatirimlar 6.217.433 0 0 0
Ticari Alacaklar 56.823.118 32.148.513 | 27.314.866 | 24.198.196
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 12.223.073 0 0 7.935
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 44.600.045 32.148.513 | 27.314.866 |24.190.261
Diger Alacaklar 11.967.961 10.677.212 | 8.106.927 12.814
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 10.174.964 10.054.020 | 8.094.113 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.792.997 623.192 12.814 12.814
Stoklar 10.211.230 10.419.840 | 13.392.529 | 7.676.293
Pesin Odenmis Giderler 24.539.778 15.940.708 | 19.758.293 | 11.628.218
6
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Cari Ddnem Vergisiyle llgili Varliklar 244874 241.226 429.206 255.869
Diger Dénen Varliklar 724.539 1.789.578 106.740 130.095
Duran Varliklar 82.254.950 61.010.818 | 38.651.128 | 28.131.143
Finansal Yatirimlar 0 0 4.269.386 0
Maddi Duran Varliklar 80.178.336 56.892.136 | 32.584.486 |26.762.769
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.619 88.319 207.096 374.581
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.619 88.319 207.096 374.581
Pesin Odenmis Giderler 0 2.415.224 0 10.119
Ertelenmis Vergi Varligi 2.046.995 1.615.139 1.590.160 983.674
TOPLAM VARLIKLAR 202.306.812 |143.184.804 | 108.496.972 | 72.726.200
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 96.055.130 68.615.125 | 59.083.670 |41.809.735
Kisa Vadeli Borglanmalar 60.346.494 52.107.943 | 47.408.410 | 36.426.021
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5.975.114 5.210.703 5.463.237 0
Ticari Borglar 21.516.195 8.443.168 3.205.156 | 4.177.621
iligkili Taraflara Ticari Borglar 173.026 0 267.376 1.113.277
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 21.343.169 8.443.168 2.937.780 | 3.064.344
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.071.041 370.073 124.289 89.839
Diger Borglar 111.477 92.504 208.418 390.040
iligkili Taraflara Diger Borglar 0 0 173.698 250.000
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 111.477 92.504 34.720 140.040
Ertelenmis Gelirler 6.516.725 2.058.714 1.932.165 317.644
Do6nem Kari Vergi Yukimluligu 454.785 281.020 741.995 408.570
Diger Kisa Vadeli Yukimlulikler 63.299 51.000 0 0
Uzun Vadeli Yukiimliliikler 57.681.433 27.782.110 | 23.491.861 | 5.744.538
Uzun Vadeli Borglanmalar 45.276.005 20.638.694 | 14.690.315 | 5.029.727
Ticari Borglar 0 0 0 392.886
iligkili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 248.445
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 144.441
Ertelenmis Gelirler 11.642.233 6.599.396 | 8.484.937 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 763.195 544.020 316.609 321.925
Calisanlara Sag. Fayd. lliskin U. Vadeli Karsiliklar 763.195 544.020 316.609 321.925
OZKAYNAKLAR 48.570.249 46.787.569 | 25.921.441 | 25.171.927
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 48.570.249 46.787.569 | 25.921.441 | 25.171.927
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000 | 25.000.000 |25.000.000
Paylara iligkin Primler/iskontolar 13.845.901 | 13.845.901 0 0
E;&:irk\r(na;g%izge;rra;l‘ara\:gr:iden Siniflandiriimayacak 61.896 -43.048 -54.639 -54.089
AktUeryal Kazang/Kayip Kidem Tazminati 61.896 -43.048 -54.639 -54.089
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 830.261 786.553 232.230 232.230
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar 2.154.455 189.527 -262.282 | -1.428.993
Net Donem Kari/Zarari 1.677.736 2.008.636 1.006.132 | 1.422.779
TOPLAM KAYNAKLAR 202.306.812 |143.184.804 | 108.496.972 | 72.726.200
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Gelir Tablosu 30.09.2015 | 30.09.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Hasilat 61.780.958 | 44.482.101| 63.396.013 | 53.743.509 | 63.007.780
Satiglarin Maliyeti (-) -54.173.889 | -39.017.545 | -55.125.483 | -45.879.035 | -57.711.981

BRUT KAR/ZARAR 7.607.069| 5.464.556| 8.270.530| 7.864.474| 5.295.799
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.791.982 | -1.277.690| -1.915.364| -2.082.013| -1.649.262
Pazarlama Giderleri (-) -2.254.753 -477.709 -738.227 -272.743 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.700.605 3.543.662 5.287.748 8.213.945 1.149.768
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler(-) -3.052.622 | -1.930.864 | -3.221.524| -1.809.350| -2.645.115

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 16.208.317 | 5.321.955| 7.683.163| 11.914.313| 2.151.190

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.596.822 1.742.432 2.353.259 1.736.276 19.716
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler(-) 0 0 -10.123 -293.712 -

FINANSMAN GIDERI/GELIRI ONCESI

FAALIYET KARI/ZARARI 18.805.139 | 7.064.387 | 10.026.299 | 13.356.877| 2.170.906
Finansman Giderleri (-) -17.130.710 | -5.587.542| -12.712.857 | -14.545.778 | -4.604.804
Finansman Gelirleri 0 0 4.948.337 2.394.696 3.930.513

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESi KARI/ZARARI 1.674.429 1.476.845| 2.261.779 1.205.795 1.496.615

Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 3.307 -269.586 -253.143 -199.663 -329.904
Doénem Vergi Gideri -454.785 -221.964 -281.020 -741.995 -408.570
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 458.092 -47.622 27.877 542.332 78.666

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI 1.677.736 1.207.259| 2.008.636 1.006.132 1.166.711

DONEM KARI/ZARARI 1.677.736 1.207.259| 2.008.636 1.006.132 1.166.711
Ana Ortaklik Paylari 1.677.736 1.207.259| 2.008.636 1.006.132 1.166.711

Pay Bagina Kazang

Kg;;il;rulen Faaliyetlerden Pay Basina 0,0559 0,0402 0,067 0,0402 0,0466

7- Fiyat Performansi

TUCLK 16.06.2014 tarihinde 4,00 TL fiyatla Borsa Il. Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslamis olup,
Eylil 2014°e kadar halka arz fiyatinin Gzerinde islem gérmustur. Ancak Eylul — Ekim déneminde sirket
paylarinda olaganustu fiyat hareketleri yasanmis olup, bu kapsamda SPK tarafindan yatirrmci bazinda
islem yasagi uygulamasina gidilmistir. S6z konusu dénemde sirket paylari 2,26 TL ile en dusik
seviyeyi gérmustir.

Ardindan toparlanmaya calisan Sirket paylarinin 31.03.2015 tarihine kadar nispeten yatay bir seyir
izledigi, bu tarihten sonra ise hizli bir yikselis trendine basladigi goériimektedir. Hizli ylkselis sonrasi
SPK tarafindan 2 ay sureyle (15.07.2015 tarihine kadar) brit takas uygulamasi ve internet tGzerinden
emir iletim yasag! getirilmistir.

Sirketin hakim ortaklari olan Mehmet Nergiz ve Tuba Nergiz tarafindan sirketin kredi teminatlarinin
olusturulmasi ve kisa vadeli borglarinin kapatilmasi amaciyla Agustos ayinda 2.000.000 adet, Ekim
ayinda ise 6.000.000 adet pay borsada islem gorebilir hale getirilmistir.

Akabinde Mehmet Nergiz tarafindan 16 — 19 Kasim 2015 tarihlerinde 2.500.021 adet pay 2,59 — 3,51
TL fiyat araligindan olmak tzere ortalama 2,9126 TL fiyatla 7.281.635,69 TL karsilidinda satilmigstir.

Tuba Nergiz tarafindan 20 — 23 Kasim 2015 tarihlerinde 2.000.000 adet pay 2,87 — 3,62 TL fiyat
araligindan olmak uzere ortalama 3,1364 TL fiyatla 6.272.831,22 TL karsihiginda satiimistir.

Bu kapsamda sirketin hakim ortaklari tarafindan 16 — 23 Kasim 2015 tarihleri arasinda 4.500.021 adet
pay 2,59 — 3,62 TL fiyat araligindan olmak Uzere ortalama 3,0121 TL fiyatla 13.554.466,91 TL
karsihiginda satilmigtir.
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Sirketin hakim ortaklari tarafindan elde edilen 13.554.466,91 TL'lik kaynagin 11.792.663 TL’lik kismi
pay satisi gerceklestiren Mehmet Nergiz ve Tuba Nergiz tarafindan Ortakhdin nakit ihtiyaglarinin
karsilanmasi gercevesinde Ortakliga aktariimistir.

Paylarin borsada islem gorebilir hale dénusturiimesi ve satis siireclerinde sirket pay fiyatinda asag
yonlU hareket olusmustur.

TUCLK paylar halka arzi takiben en yiksek 15,40 TL, en duslk ise 2,26 TL seviyelerini gérmustur.
islem gérmeye basladigi giinden bu yana en yiiksek kapanis fiyati 15,00 TL, en disiik kapanis fiyati
ise 2,33 TL olmustur.

Asagidaki grafikte TUCLK paylari ile BIST-100 Endeksi'nin Sirket paylarinin borsada islem gérmeye
basladigi 16.06.2014 tarihinden itibaren gdstermis olduklari performans grafigi yer almaktadir. Buna
g6re TUCLK paylarinin 11.12.2015 tarihli kapanis fiyati olan 2,75 TL’ye gore halka arz fiyatinin %31,3
altina gerilerken, BiST-100 Endeksinde ise ayni periyotta gerceklesen %11,1lik disis dikkate
alindiginda, TUCLK’in BIST-100 Endeksine gére relatif performansi %22,7 daha kétii gergeklesmistir.
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8- Fiyat Performansina Etki Eden Faktorler
Sirket halka arz izahnamesinde de belirtildigi Uzere otomotiv yan sanayi firmalarina Uretim
kapsaminda yapmis oldugu sozlesmeler gergevesinde yatirrm ve sozlesme agiklamalarina devam
etmektedir. Buna karsilik Sirketin gerek 2014 yili gerekse 2015 yili 9 aylik doneminde fiyat tespitine
esas teskil eden projeksiyonlarinin altinda bir mali performans géstermesine karsilik sirket paylarinda
gecmis donemde 6nemli bir ylkselis yasanmisti.

Halka arz fiyatinin énemli bir dayanagi olan projeksiyonlarda belirtilen varsayimlarin gerceklestirilip
gerceklestirimemesi Sirket paylarinin fiyat seyri agisindan énem arz etmektedir.

Sirketin  hakim ortaklari tarafindan Agustos ve Ekim aylarinda sirketin kredi teminatlarinin
olusturulmasi ve kisa vadeli borglarinin kapatiimasi amaciyla toplam 8.000.000 adet payin borsada
islem gorebilir hale getiriimesi aciklamalari yapiimigtir. Akabinde 16 — 23 Kasim 2015 tarihleri arasinda
sirketin hakim ortaklari tarafindan 4,5 milyon adet payin satisinin gergeklestiriimis ve satis sonucunda
elde edilen 13,6 milyon TL’lik kaynagin 11,8 milyon TL'lik kismi yapilan agiklamalar dogrultusunda
Sirketin nakit ihtiyaclarinin kargilanmasi ¢ercevesinde Sirkete aktariimistir. Ancak yapilan pay satiglari
Sirketin pay fiyatl Gzerinde baski olusturmustur.
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