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Pergamon Status Dış Ticaret Anonim Şirketi 

Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna İlişkin Değerlendirme Raporu 

 

1- Amaç 

Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafından yayınlanan VII-128.1 no’lu Pay Tebliği’nin 

(“Tebliğ”) 29. maddesinin 1. fıkrası uyarınca halka arz edilecek payların satış fiyatının borsa fiyatından 

farklı veya nominal değerinden yüksek olması durumunda, söz konusu satış fiyatı ve bu fiyatın 

hesaplanmasında kullanılan yöntemlere ilişkin olarak halka arzda satışa aracılık eden yetkili kuruluşça 

hazırlanan fiyat tespit raporu halka arzın başlayacağı tarihten en az üç gün önce Kurul’un ilgili 

düzenlemeleri çerçevesinde Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Payların halka 

arzının konsorsiyum aracılığıyla gerçekleştirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya 

da eş lider tarafından hazırlanır. Tebliğ gereği, Pergamon Status Dış Ticaret Anonim Şirketi 

(“Pergamon Status” veya “Şirket”) için halka arz lideri olan A1 Capital Menkul Değerler A.Ş. (“A1 

Capital” veya “Yetkili Kuruluş”) tarafından hazırlanan fiyat tespit raporu 03.11.2014 tarihinde KAP’ta 

yayınlanmıştır. 

 

Buna ek olarak, Tebliğ’in 29. maddesinin 4. fıkrası uyarınca, “Payların ilk halka arzında fiyat tespit 

raporunu hazırlayan ve halka arzda satışa aracılık eden kuruluşun, payların borsada işlem görmeye 

başlamasından sonraki bir yıl içinde en az iki değerlendirme raporu hazırlaması zorunludur. İki 

değerlendirme raporunun düzenlenmesi durumunda; ilk raporun payların borsada işlem görmeye 

başlamasından altı ay sonra yapılması ve ikinci rapor ile ilk rapor arasındaki sürenin asgari olarak dört 

ay olması ve bu raporlarda halka arz fiyatı ile borsa fiyatı arasındaki farklılıkların nedeni hakkında 

değerlendirmelerde bulunulması zorunludur. İkiden fazla beşten az değerlendirme raporu düzenlemesi 

durumunda ise, bu raporlar arasında asgari olarak üç ay bulunması zorunludur. Bu fıkra çerçevesinde 

hazırlanan raporların KAP’ta ortaklığa ilişkin bölümde ve halka arzda satışa aracılık eden yetkili 

kuruluşun internet sitesinde yayımlanması zorunludur. Payları Gelişen İşletmeler Piyasası’nda (“GİP”) 

işlem gören ortaklıkların halka arzında görev alan yetkili kuruluş bulunmaması durumunda bu 

yükümlülük piyasa danışmanı tarafından yerine getirilir.”  

 

A1 Capital, sermaye piyasası mevzuatı ve taraflar arasındaki aracılık sözleşmesi çerçevesinde 

Pergamon Status’un halka arzına aracılık etmiştir. 

 

A1 Capital, Pergamon Status’un halka arzına ilişkin izahname ve fiyat tespit raporunu hazırlamıştır. 

İzahname, fiyat tespit raporu ve diğer ilgili belgeler halka arzdan önce, 03.11.2014 tarihinde KAP’ta 

yayınlanmıştır. 

 

SPK’nın VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 29. maddesinde belirtilmiş olan “Değerlendirme Raporu”nun 

hazırlanması; halka arza ilişkin fiyat tespit raporunu hazırlayan ve payların halka arzına aracılık eden 

A1 Capital’in yükümlülüğü olarak işbu raporla yerine getirilmektedir. İşbu rapor söz konusu raporların 

ilki olarak halka arz tarihinden itibaren 6 ay sonra hazırlanmıştır.  

 

İşbu değerlendirme raporu, fiyat tespit raporunu müteakip, Tebliğ’in 29.maddesinin 4. fıkrası uyarınca 

A1 Capital tarafından hazırlanmış olup, amacı Pergamon Status’un 03.11.2014 tarihinde yayınlanmış 

olan 20.10.2014 tarihli fiyat tespit raporunda belirtilen varsayımlar ve halka arz fiyatı ile halka arz 

sonrasında oluşan değerler arasındaki farkın olası nedenlerini açıklamaktır. İşbu rapor değere ilişkin 

herhangi bir görüş içermemekte olup, raporda yer alan değerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteliği 

taşımamaktadır. 
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2- 20.10.2014 Tarihli Fiyat Tespit Raporuna İlişkin Özet Bilgiler  

Pergamon Status’un 20.10.2014 tarihli fiyat tespit raporunda;  

 

- İndirgenmiş nakit akımları analizi,  

- BİST – 100 Endeksi çarpanları analizi, 

- II. Ulusal Pazar Endeksi çarpanları analizi ve 

- Benzer şirket (TGSAS – TGS Dış Ticaret A.Ş.) çarpanları analizi 

 

Piyasa çarpanları analizi yöntemine göre piyasa değerinin hesaplamasında;   

 

 Fiyat / Kazanç (F/K) 

 Piyasa Değeri / Defter Değeri (PD/D) 

 Firma Değeri / FAVÖK (FD/FAVÖK) çarpanları kullanılmıştır.  

 

İndirgenmiş nakit akımları analizi, BİST–100 Endeksi çarpanları, II. Ulusal Pazar Endeksi çarpanları ve 

benzer şirket olan TGSAS’ın çarpanları yöntemlerine göre elde edilmiş şirket değerleri sırasıyla %50 - 

%20 - %20 - %10 oranında ağırlıklandırılarak nihai şirket değeri 42.909.551 TL olarak belirlenmiş olup, 

%21,3 oranındaki halka arz iskontosu ile birlikte halka arz fiyatı 7,50 TL olarak tespit edilmiştir.  

 

  Şirket Değeri Ağırlıklandırma 
Ağırlıklandırılmış 

Şirket Değeri 

İNA'ya Göre 55.023.077 50% 27.511.539 

BİST-100 Endeksine Göre 24.546.408 20% 4.909.282 

II. Ulusal Pazar Endeksine Göre 29.664.626 20% 5.932.925 

Benzer Şirketlere Göre 45.558.054 10% 4.555.805 

Toplam Şirket Değeri     42.909.551 

İskontolu Şirket Değeri 
  

22.650.000 

Halka Arz Fiyatı 
  

7,50 

 

3- Halka Arz 

Pergamon Status’un izahname seti ile tasarruf sahiplerine satış duyurusu Sermaye Piyasası 

Kurulu’nun 30.10.2014 tarih ve 31/1029 sayılı toplantısında onaylanmış, 1.480.000 TL nominal değerli 

şirket payları A1 Capital aracılığıyla 6 – 7 Kasım 2014 tarihlerinde Borsa İstanbul Birincil Piyasada 

Borsa'da Satış - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış Yöntemiyle halka arz edilmiştir. Söz konusu 

paylar 12.11.2014 tarihinde Borsa İstanbul İkinci Ulusal Pazar’da işlem görmeye başlamıştır. 

 

4- Varsayımlar ve Gerçekleşmeler 

Pergamon Status’un 31.12.2014 ve 31.03.2015 dönemlerine ait gelir tablosu rakamları ile bu 

rakamların 2014 ve 2015 yıllarına ait varsayımlar çerçevesinde gerçekleşme ve değişimleri aşağıdaki 

tablolarda gösterilmektedir.  

 

Fiyat tespit raporunda şirketin nakit akımlarına esas teşkil eden gelirleri belirlenirken, hizmet 

faaliyetlerinin yanı sıra varlıklarını değerlendirmekte olduğu finansal gelirleri de dikkate alınmıştır. Bu 

doğrultuda fiyat tespit raporundaki varsayımlar ile açıklanan finansal tablolar aşağıdaki şekilde 

eşleştirilerek gerçekleşme analizi yapılmıştır.  

 

Ön ödeme hizmet bedelleri satış gelirleri içerisinde yer almakta iken, Eximbank arbitraj faiz gelirleri, 

halka arz kaynağından elde edilen faiz gelirleri ve diğer faiz gelirleri net finansal gelirler içerisinde 

sınıflandırılarak aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.  
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  31.12.2013 31.12.2014 Değişim 
31.12.2014 

Tahmini 
Gerçekleşme 

Oranı 

Hasılat 4.677.473 4.216.025 -9,9% 4.605.999 91,5% 

Satışların Maliyeti 0 0   0   

Brüt Kar 4.677.473 4.216.025 -9,9% 4.605.999 91,5% 

Brüt Kar Marjı 100,0% 100,0%   100,0%   

Faaliyet Giderleri (-) 3.057.226 3.301.632 8,0% 2.921.252 113,0% 

Faaliyet Giderleri / Hasılat 65,4% 78,3%   63,4%   

Esas Faaliyetlerden Diğer 
Gelirler (Net) 

1.360.018 1.004.847 -26,1%     

Esas Faaliyet Karı 2.980.265 1.919.240 -35,6% 1.684.747 113,9% 

Esas Faaliyet Kar Marjı 63,7% 45,5%   36,6%   

Amortisman 36.548 46.980 28,5% 35.960 130,6% 

FAVÖK 3.016.813 1.966.220 -34,8% 1.720.707 114,3% 

FAVÖK Marjı 64,5% 46,6%   37,4%   

Net Finansal Gelirler -107.275 318.066 a.d. 203.620   

Vergi Öncesi Kar 
(Amortisman Dahil) 

2.909.538 2.284.286 -21,5% 1.924.327 118,7% 

 

Şirketimizin net faiz gelirleri hariç hasılatı 2014 yılında 2013 yılına göre %9,9 düşüşle 4,2 milyon TL’ye 

gerilerken, 2014 yılı için hedeflenen 4,6 milyon TL’nin %8,5 altında kaldığı görülmektedir.  

 

Şirketin satış gelirlerinin beklentilerin altında kalmasının sebebi ise 4,3 milyon TL olarak hedeflenen 

komisyon gelirlerinin, aracılığı gerçekleştirilen ihracat hacminin 2014 yılında %14,7 artış göstermesine 

karşılık beklentilerin %6,9 altında kalması sebebiyle 4,0 milyon TL olarak gerçekleşmesidir.  

 (TL) 31.12.2013 31.12.2014 Değişim 
31.12.2014 

Tahmini 
Gerçekleşme 

Oranı 

İhracat Hacmi 1.536.250.274 1.761.383.196 14,7% 1.891.391.500 93,1% 

Komisyon Oranı 0,243% 0,229% -5,9% 0,228% 100,5% 

Komisyon Gelirleri 3.734.241 4.028.814 7,9% 4.305.999 93,6% 

 

Bununla birlikte satış gelirlerindeki düşüşün bir diğer sebebi ise 2013 yılında 942.452 TL olan ön 

ödeme hizmet gelirlerinin 2014 yılında %80,1 düşüşle 187.212 TL’ye gerilemesidir.  

 

Şirketin faaliyet giderleri ise 2013 yılındaki 3,06 milyon TL’den 2014 yılında %8,0 artışla 3,3 milyon 

TL’ye yükselirken, 2014 yılı için belirlenen 2,9 milyon TL’nin %13 üzerinde gerçekleşmiştir. Faaliyet 

giderlerindeki temel artış personel giderlerindeki ve mali müşavirlik giderlerindeki artıştan 

kaynaklanmıştır.  

 

Şirketin 2013 yılında 2,98 milyon TL olan esas faaliyet karı 2014 yılında %35,6 azalışla 1,92 milyon 

TL’ye gerilemesine karşılık, esas faaliyetlerden diğer gelirlerin katkısıyla 1,68 milyon TL olarak 

belirlenen hedefin %13,9 üzerinde gerçekleşmiştir. 

 

Esas faaliyetlerden diğer gelirlerin dahil edildiği FAVÖK 2013 yılındaki 3,0 milyon TL’den 2014 yılında 

%34,8 azalışla 1,97 milyon TL’ye gerilerken, 1,72 milyon TL olarak belirlenen hedefin %14,3 üzerinde 

gerçekleşmiştir. 
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Halka arzdan elde edilen kaynak ve Eximbank arbitraj faiz gelirleri ile diğer faiz gelirlerinin 

eklenmesiyle hesaplanan amortisman dahil vergi öncesi kar ise 2013 yılındaki 2,9 milyon TL’den 2014 

yılında %21,5 azalışla 2,28 milyon TL’ye gerilemesine karşılık 2014 yılı hedefi olarak 1,92 milyon 

TL’nin %18,7 üzerinde gerçekleşmiştir.  

 

Şirketin açıklamış olduğu 31.03.2015 tarihli veriler ile 2015 yılına ilişkin varsayımların karşılaştırıldığı 

tablo ise aşağıda gösterilmektedir.  

  31.12.2014 31.03.2014 31.03.2015 
31.03.2015 - 
31.03.2014 

Değişim 
31.12.2015 

Gerçekleşme 
Oranı 

Hasılat 4.216.025 1.215.816 879.785 -27,6% 5.270.007 16,7% 

Satışların Maliyeti 0 0 0   0   

Brüt Kar 4.216.025 1.215.816 879.785 -27,6% 5.270.007 16,7% 

Brüt Kar Marjı 100,0% 100,0% 100,0%   100,0%   

Faaliyet Giderleri (-) 3.301.632 626.452 1.068.397 70,5% 3.713.377 28,8% 

Faaliyet Giderleri / 
Hasılat 

78,3% 51,5% 121,4%   70,5%   

Esas Faaliyetlerden 
Diğer Gelirler (Net) 

1.004.847 288.765 118.926 -58,8%     

Esas Faaliyet Karı 1.919.240 878.129 -69.686 a.d. 1.556.630 a.d 

Esas Faaliyet Kar 
Marjı 

45,5% 72,2% -7,9%   29,5%   

Amortisman 46.980 11.745 13.318 13,4% 86.316 15,4% 

FAVÖK 1.966.220 889.874 -56.368 a.d. 1.642.946 a.d 

FAVÖK Marjı 46,6% 73,2% -6,4%   31,2%   

Net Finansal Gelirler 318.066 -29.163 706.334 a.d. 1.063.890   

Vergi Öncesi Kar 
(Amortisman Dahil) 

2.284.286 860.711 649.966 -24,5% 2.706.836 24,0% 

 

Şirketin net faiz gelirleri hariç hasılatı 2014 yılının ilk çeyreğinde 1,1 milyon TL iken, 2015 yılının ilk 

çeyreğinde %27,6 azalışla 879.785 TL’ye gerilemiş olup, 2015 yılı için hedeflenen 5.270.007 TL’nin 

%16,7’lik kısmının gerçekleştirildiği görülmektedir.  

 

Şirketin satış gelirlerinin önemli kısmını ihracat işlemleri üzerinden hesaplanan komisyon gelirleri 

oluşturmaktadır. 2015 yılının ilk çeyreğinde satış gelirleri içerisinde yer alan komisyon gelirleri 2014 

yılının ilk çeyreğine göre %25,2 azalışla 836.918 TL’ye gerilemiştir.  

  31.12.2014 31.03.2014 31.03.2015 Değişim 
31.12.2015 

Tahmini 
Gerçekleşme 

Oranı 

İşlem Hacmi 1.761.383.196 495.989.557 395.019.476 -20,4% 2.218.602.229 17,8% 

Komisyon Oranı 0,229% 0,225% 0,212% -6,0% 0,223% 95,2% 

Komisyon Gelirleri 4.028.814 1.118.393 836.918 -25,2% 4.940.007 16,9% 

 

2015 yılının ilk çeyreğinde Türkiye genelinde ihracatın %7,5 düşmesine ek olarak, Şirketin ağırlıklı 

olarak ihracat gerçekleştirdiği Avrupa ülkeleri para birimi olan Euro / TL’deki %8,7’lik düşüş şirketin 

komisyon gelirlerini baskı altında bırakmıştır.  

 

Bununla birlikte ön ödeme hizmet gelirleri de 2015 yılının ilk çeyreğinde 2014 yılının aynı dönemine 

göre %56,0 azalışla 42.867 TL olarak gerçekleşmiş ve 2015 yılı için belirlenen 330.000 TL’lik hedefin 

%13,0’ü gerçekleştirilebilmiştir.  

 



 

6 

Şirketin faaliyet giderleri 2015 yılının ilk çeyreğinde 2014 yılının ilk çeyreğine göre %70,5 artışla 

1.068.397 TL’ye yükselirken, 2015 yılının tamamına ilişkin hedefinin %28,8’lik kısmı ilk üç ay içerisinde 

gerçekleşmiştir. Faaliyet giderlerindeki temel artış personel giderleri, kıdem tazminatı ve mali 

müşavirlik giderlerinden kaynaklanmıştır.  

 

2014 yılının ilk çeyreğinde 878.129 TL esas faaliyet karı elde edilmesine karşılık, 2015 yılının ilk 

çeyreğinde gerek ihracat düşüşünden kaynaklanan komisyon gelirlerindeki düşüş, gerekse de faaliyet 

giderlerindeki artış nedeniyle 69.686 TL esas faaliyet zararı yazılmıştır.  

 

Esas faaliyetlerden diğer gelirlerin dahil edildiği FAVÖK 2014 yılının ilk çeyreğindeki 889.874 TL iken, 

2015 yılının ilk çeyreğinde 69.686 TL negatif olarak gerçekleşmiştir.  

 

Buna karşılık net faiz gelirlerinin eklenmesiyle birlikte fiyat tespit raporundaki faaliyet gelirlerine baz 

teşkil eden amortisman dahil vergi öncesi kar 2014 yılının ilk çeyreğindeki 860.711 TL’den 2015 yılının 

ilk çeyreğinde %24,5 düşüşle 649.966 TL’ye gerilemiştir. Buna karşılık 2015 yıl sonu için belirlenen 

2.706.835 TL’nin ise %24,0’lük kısmı gerçekleşmiştir.  

 

31.12.2014 ve 31.03.2015 dönemine ait verilerin fiyat tespit raporundaki varsayımlarla birlikte 

karşılaştırıldığında şirketin komisyon gelirleri ve ön ödeme hizmet gelirlerindeki düşüş finansman 

gelirlerindeki artışla giderilmiş ve 2014 yılı gerçekleşmeleri beklentilerin üzerinde gelirlerken, 2015 

yılının ilk çeyreği ise beklentilere paralel bir gerçekleşme göstermiştir.  

 

5- Mali Tablolar 

BİLANÇO (TL) 

Bağımsız Denetimden Geçmiş 

Konsolide  
Konsolide 
Olmayan 

Konsolide 
Olmayan 

Konsolide 
Olmayan 

VARLIKLAR 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.03.2015 

Dönen Varlıklar 298.421.710 333.776.396 317.560.295 306.672.649 

Nakit ve Nakit Benzerleri 37.393.010 16.354.010 58.728.094 60.250.841 

Finansal Yatırmlar  200.000 3.200.000 3.651.870 323.372 

Ticari Alacaklar (net) 200.500.153 222.577.659 204.824.017 203.746.197 

 -İlişkili Taraflardan Alacaklar  6.602 116.611 23.675 80.792 

 -İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 200.493.551 222.461.048 204.800.342 203.665.405 

Diğer Alacaklar (net) 32.566.979 71.690.768 25.426.766 23.923.773 

  -İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar  0 44.943.099 5.164 18.099 

  -İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 32.566.979 26.747.669 25.421.602 23.905.674 

Stoklar (net) 20.939.086 18.236.674 22.305.878 16.219.046 

Peşin Ödenmiş Giderler 4.987.810 933.655 1.445.470 1.182.627 

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 221.963 671.895 464.119 176.133 

Diğer Dönen Varlıklar 1.612.709 111.735 714.080 850.660 

Duran Varlıklar 205.682 143.389 107.965 159.782 

Diğer Alacaklar (net) 4.880 4.880 4.745 4.500 

  -İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar  0 0 0 0 

  -İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 4.880 4.880 4.745 4.500 

Maddi Duran Varlıklar (net) 117.897 60.475 54.951 97.776 
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Maddi Olmayan Duran Varlıklar (net) 32.047 68.083 33.002 28.779 

  -Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar   68.083 33.002 28.779 

Peşin Ödenmiş Giderler 68 0 0 141 

Ertelenmiş Vergi Varlığı 50.790 9.951 15.267 15.267 

TOPLAM VARLIKLAR 298.627.392 333.919.785 317.668.260 306.832.431 

          

KAYNAKLAR 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.03.2015 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 291.514.060 325.079.093 298.878.970 287.477.149 

Kısa Vadeli Borçlanmalar 76.206.432 45.366.640 35.728.636 30.847.938 

Ticari Borçlar (net) 196.087.971 250.775.835 258.840.085 228.297.190 

    -İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 31.548.416 37.629.752 28.705.527 30.038.476 

    -İlişkili Taraflara Olmayan Ticari Borçlar 164.539.555 213.146.083 204.466.991 198.258.714 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 125.040 128.983 133.321 144.469 

Diğer Borçlar 10.397.902 9.893.479 7.008.705 11.745.461 

   -İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 0 0 7.348 0 

   -İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 10.397.902 9.893.479 7.001.357 11.745.461 

Ertelenmiş Gelirler 8.061.775 18.229.009 22.303.048 16.213.931 

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 184.190 671.895 464.119 142.095 

Kısa Vadeli Karşılıklar 64.946 13.252 68.466 79.255 

   -Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa 
Vadeli Karşılıklar 

64.946 13.252 68.466 79.255 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 385.804 0 156 6810 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 115.259 97.412 103.970 162.968 

Uzun Vadeli Karşılıklar 115.259 97.412 103.970 162.968 

   -Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 115.259 97.412 103.970 162.968 

ÖZKAYNAKLAR  6.998.073 8.743.280 18.685.320 19.192.314 

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 6.332.056 8.743.280 18.685.320 19.192.314 

Ödenmiş Sermaye 3.020.000 3.020.000 4.500.000 4.500.000 

Sermaye Düzeltme Farkları 384.738 384.738 384.738 384.738 

Paylara İlişkin Primler/İskontolar     8.906.644 8.906.644 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 

    46.959 46.257 

- Yeniden Değerleme ve Ölçüm Kazanç/Kayıpları     46.959 46.257 

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 1.036.325 1.140.238 3.196.814 3.196.814 

Geçmiş Yıllar Kar/Zararları -792.302 -148.453 -128.338 1.650.165 

Net Dönem Karı/Zararı 2.683.295 4.308.250 1.778.503 507.696 

Kontrol Gücü Olmayan Paylar 666.017 0 0 0 

TOPLAM KAYNAKLAR 298.627.392 333.919.785 317.668.260 306.832.431 

 

GELİR TABLOSU (TL) 

Bağımsız Denetimden Geçmiş 

Konsolide  
Konsolide 
Olmayan 

Konsolide 
Olmayan 

Konsolide 
Olmayan 

Konsolide 
Olmayan 

  31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.03.2014 31.03.2015 

Hasılat 89.170.110 4.677.473 4.216.025 1.215.816 879.785 

Satışların Maliyeti (-) 
-

87.044.107 
0 0 0 0 

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar/Zarar 2.126.003 4.677.473 4.216.025 1.215.816 879.785 

BRÜT KAR/ZARAR 2.126.003 4.677.473 4.216.025 1.215.816 879.785 

Genel Yönetim Giderleri (-) -3.336.608 -3.057.226 -3.301.632 -626.452 -1.068.397 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) -1.504.814 0 0 0 0 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 50.140.799 79.665.189 4.381.215 1.943.763 294.854 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler(-) 
-

42.186.546 
-

78.305.171 
-3.376.368 -1.654.998 -175.928 
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ESAS FAALİYET KARI/ZARARI 5.238.834 2.980.265 1.919.240 878.129 -69.686 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 0 2.147.995 0 0 0 

FİNANSMAN GİDERİ ÖNCESİ FAALİYET 
KARI/ZARARI 

5.238.834 5.128.260 1.919.240 878.129 -69.686 

Finansal Gelirler 2.817.310 2.750.434 1.513.375 222.582 1.431.391 

Finansal Giderler (-) -4.247.864 -2.857.709 -1.195.309 -251.745 -725.057 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Kar 
Zararı 

3.808.280 5.020.984 2.237.306 848.966 636.648 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/ Gideri  -727.117 -712.734 -458.803 -172.343 -128.952 

  -Dönem Vergi Gelir / Gideri -681.960 -671.895 -464.119 -173.672 -142.095 

  -Ertelenmiş Vergi Gelir / Gideri -45.157 -40.839 5.316 1.329 13.143 

Sürdürülen Faaliyetler Dönem Karı Zararı 3.081.163 4.308.250 1.778.503 676.623 507.696 

DÖNEM KARI/ZARARI 3.081.163 4.308.250 1.778.503 676.623 507.696 

  -Kontrol Gücü Olmayan Paylar 397.868 0 0 0 0 

  -Ana Ortaklık Payları 2.683.295 4.308.250 1.778.503 676.623 507.696 

Pay Başına Kazanç 0,889 1,427 0,55 0,224 0,113 

 

6- Fiyat Performansı  

PSDTC payları 12.11.2014 tarihinde 7,50 TL baz fiyatla Borsa II. Ulusal Pazar’da işlem görmeye 

başlamış olup, halka arz sonrasında Şubat ayına kadar genellikle Endekse paralel bir fiyat 

performansı gerçekleştirdikten sonra, Şubat 2015’ten sonra endeksle pozitif olarak ayrıştığı 

görülmektedir.  

 

Aşağıdaki grafikte Pergamon Status payları ile BİST–100 Endeksi’nin Şirket paylarının borsada işlem 

görmeye başladığı 12.11.2014 tarihinden itibaren göstermiş oldukları performans grafiği yer 

almaktadır. Buna göre PSDTC payları 14.05.2015 tarihli 12,60 TL kapanış fiyatlarına göre halka arz 

fiyatı olan 7,50 TL’nin %68,0 üzerine çıkarken, BİST–100 Endeksinde de aynı periyotta %11,3’lük artış 

yaşanmıştır. Bu doğrultuda PSDTC’nin BİST–100 Endeksine göre relatif performansı %51,0 daha iyi 

gerçekleşmiştir.  
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7- Fiyat Performansına Etki Eden Faktörler   

Şirketin finansman gelirlerinin katkısıyla projeksiyonlarda belirtilen vergi öncesi kar hedeflerini 

tutturmuştur. Şirket paylarında halka arzı takiben %68,0 oranında yükseliş gerçekleşmiştir. 30.09.2015 

tarihine kadar ödeneceği açıklanan pay başına 0,3451850 TL brüt nakit temettünün de Şirket 

paylarının olumlu performansına katkısı olduğunu düşünmekteyiz.  

  


