PERGAMON
STATUS

PERGAMON STATUS DIS TICARET ANONIM SiRKETI

FIYAT TESPIT RAPORUNA iLISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

15 Mayis 2015

Al Capital



Pergamon Status Dis Ticaret Anonim Sirketi
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iligkin Degerlendirme Raporu

1- Amag¢

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayinlanan VII-128.1 no’lu Pay Tebligi'nin
(“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan
farkli veya nominal degerinden yiksek olmasi durumunda, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iligkin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusga
hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baslayacagi tarihten en az G¢ gin 6nce Kurul'un ilgili
dizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka
arzinin konsorsiyum araciligiyla gergeklestiriimesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya
da es lider tarafindan hazirlanir. Tebli§ geregi, Pergamon Status Dig Ticaret Anonim Sirketi
(“Pergamon Status” veya “Sirket”) icin halka arz lideri olan A1 Capital Menkul Degerler A.S. (“A1
Capital” veya “Yetkili Kurulus”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 03.11.2014 tarihinde KAP’ta
yayinlanmistir.

Buna ek olarak, Teblig’'in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan ve halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki
degerlendirme raporunun duzenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki strenin asgari olarak dort
ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. Paylari Gelisen isletmeler Piyasasi’nda (“GIP”)
islem godren ortaklhklarin halka arzinda goérev alan yetkili kurulus bulunmamasi durumunda bu
yukumlilik piyasa danigsmani tarafindan yerine getirilir.”

A1 Capital, sermaye piyasasi mevzuati ve taraflar arasindaki aracilik soézlesmesi c¢ergevesinde
Pergamon Status’un halka arzina aracilik etmistir.

Al Capital, Pergamon Status’un halka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporunu hazirlamistir.
izahname, fiyat tespit raporu ve diger ilgili belgeler halka arzdan énce, 03.11.2014 tarihinde KAP’ta
yayinlanmigtir.

SPK'nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinde belirtiimis olan “Degerlendirme Raporu”nun
hazirlanmasi; halka arza iligkin fiyat tespit raporunu hazirlayan ve paylarin halka arzina aracilik eden
A1 Capital'in yukimliliigu olarak isbu raporla yerine getiriimektedir. isbu rapor s6z konusu raporlarin
ilki olarak halka arz tarihinden itibaren 6 ay sonra hazirlanmistir.

isbu degerlendirme raporu, fiyat tespit raporunu miiteakip, Tebli§’in 29.maddesinin 4. fikrasi uyarinca
A1 Capital tarafindan hazirlanmis olup, amaci Pergamon Status’un 03.11.2014 tarihinde yayinlanmis
olan 20.10.2014 tarihli fiyat tespit raporunda belirtiien varsayimlar ve halka arz fiyati ile halka arz
sonrasinda olusan degerler arasindaki farkin olasi nedenlerini aciklamaktir. isbu rapor degere iliskin
herhangi bir gorls icermemekte olup, raporda ver alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi

tasimamaktadir.
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2- 20.10.2014 Tarihli Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgiler
Pergamon Status’un 20.10.2014 tarihli fiyat tespit raporunda;

- Indirgenmis nakit akimlari analizi,

- BIST — 100 Endeksi garpanlari analizi,

- ll. Ulusal Pazar Endeksi garpanlari analizi ve

- Benzer sirket (TGSAS — TGS Dig Ticaret A.S.) garpanlari analizi

Piyasa carpanlari analizi ydntemine gore piyasa degerinin hesaplamasinda;

e Fiyat/ Kazang (F/K)
e Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/D)
e Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) carpanlari kullaniimistir.

indirgenmis nakit akimlari analizi, BIST-100 Endeksi ¢arpanlari, II. Ulusal Pazar Endeksi ¢arpanlari ve
benzer sirket olan TGSAS’In ¢arpanlari yontemlerine gore elde edilmis sirket degerleri sirasiyla %50 -
%20 - %20 - %10 oraninda agirliklandirilarak nihai sirket degeri 42.909.551 TL olarak belirlenmis olup,
%21,3 oranindaki halka arz iskontosu ile birlikte halka arz fiyati 7,50 TL olarak tespit edilmistir.

Agirhklandiriimig

Sirket Degeri Agirliklandirma Sirket Degeri

iNA'ya Gére 55.023.077 50% 27.511.539
BiST-100 Endeksine Gore 24.546.408 20% 4.909.282
II. Ulusal Pazar Endeksine Gore 29.664.626 20% 5.932.925
Benzer Sirketlere Goére 45.558.054 10% 4.555.805
Toplam Sirket Degeri 42.909.551
iskontolu Sirket Degeri 22.650.000
Halka Arz Fiyat 7,50

3- Halka Arz

Pergamon Status’'un izahname seti ile tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 30.10.2014 tarih ve 31/1029 sayili toplantisinda onaylanmig, 1.480.000 TL nominal degerli
sirket paylari A1 Capital araciliyiyla 6 — 7 Kasim 2014 tarihlerinde Borsa Istanbul Birincil Piyasada
Borsa'da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemiyle halka arz edilmistir. S6z konusu
paylar 12.11.2014 tarihinde Borsa istanbul ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslamistir.

4- Varsayimlar ve Gergeklesmeler

Pergamon Status’un 31.12.2014 ve 31.03.2015 ddnemlerine ait gelir tablosu rakamlar ile bu
rakamlarin 2014 ve 2015 yillarina ait varsayimlar gercevesinde gerceklesme ve degisimleri asagidaki
tablolarda gosterilmektedir.

Fiyat tespit raporunda sirketin nakit akimlarina esas teskil eden gelirleri belirlenirken, hizmet
faaliyetlerinin yani sira varliklarini degerlendirmekte oldugu finansal gelirleri de dikkate alinmistir. Bu
dogrultuda fiyat tespit raporundaki varsayimlar ile aciklanan finansal tablolar asagidaki sekilde
eslestirilerek gerceklesme analizi yapilmigtir.

On 6deme hizmet bedelleri satis gelirleri igerisinde yer almakta iken, Eximbank arbitraj faiz gelirleri,

halka arz kaynagindan elde edilen faiz gelirleri ve diger faiz gelirleri net finansal gelirler icerisinde
siniflandirilarak agagidaki tabloda gosterilmistir.
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L. 31.12.2014 | Gergeklesme

31.12.2013 31.12.2014 Degisim Tahmini %ranf
Hasilat 4.677.473 4.216.025 -9,9% 4.605.999 91,5%
Satiglarin Maliyeti 0 0 0
Brit Kar 4.677.473 4.216.025 -9,9% 4.605.999 91,5%
Brut Kar Mariji 100,0% 100,0% 100,0%
Faaliyet Giderleri (-) 3.057.226 3.301.632 8,0% 2.921.252 113,0%
Faaliyet Giderleri / Hasllat 65,4% 78,3% 63,4%
Esas Faaliyetlerden Diger 1.360.018 1.004.847 26,1%
Gelirler (Net)
Esas Faaliyet Kari 2.980.265 1.919.240 -35,6% 1.684.747 113,9%
Esas Faaliyet Kar Marji 63,7% 45,5% 36,6%
Amortisman 36.548 46.980 28,5% 35.960 130,6%
FAVOK 3.016.813 1.966.220 -34,8% 1.720.707 114,3%
FAVOK Marji 64,5% 46,6% 37,4%
Net Finansal Gelirler -107.275 318.066 a.d. 203.620
Vergi Oncesi Kar 2.909.538 2.284.286 -21,5% 1.924.327 118,7%
(Amortisman Dahil)

Sirketimizin net faiz gelirleri hari¢ hasilati 2014 yilinda 2013 yilina gére %9,9 dususle 4,2 milyon TL’ye
gerilerken, 2014 yih i¢in hedeflenen 4,6 milyon TL’nin %8,5 altinda kaldig1 gorilmektedir.

Sirketin satis gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasinin sebebi ise 4,3 milyon TL olarak hedeflenen
komisyon gelirlerinin, araciligi gerceklestirilen ihracat hacminin 2014 yilinda %14,7 artis gdstermesine

karsilik beklentilerin %6,9 altinda kalmasi sebebiyle 4,0 milyon TL olarak gerceklesmesidir.

- 31.12.2014 | Gergeklesme
(TL) 31.12.2013 31.12.2014 Degisim Tabmmini %ranf
ihracat Hacmi 1.536.250.274 1.761.383.196 14,7% 1.891.391.500 93,1%
Komisyon Orani 0,243% 0,229% -5,9% 0,228% 100,5%
Komisyon Gelirleri 3.734.241 4.028.814 7,9% 4.305.999 93,6%

Bununla birlikte satis gelirlerindeki dlsustn bir diger sebebi ise 2013 yilinda 942.452 TL olan 6n
6deme hizmet gelirlerinin 2014 yilinda %80,1 disusle 187.212 TL’ye gerilemesidir.

Sirketin faaliyet giderleri ise 2013 yilindaki 3,06 milyon TL’den 2014 yilinda %8,0 artigla 3,3 milyon
TL’ye yikselirken, 2014 yili i¢in belirlenen 2,9 milyon TL’nin %13 Uzerinde gerceklesmistir. Faaliyet
giderlerindeki temel artis personel giderlerindeki ve mali musavirlik giderlerindeki artigtan

kaynaklanmistir.

Sirketin 2013 yilinda 2,98 milyon TL olan esas faaliyet kari 2014 yilinda %35,6 azaligla 1,92 milyon
TL’ye gerilemesine karsilik, esas faaliyetlerden diger gelirlerin katkisiyla 1,68 milyon TL olarak

belirlenen hedefin %13,9 Gzerinde gerceklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin dahil edildigi FAVOK 2013 yilindaki 3,0 milyon TL'den 2014 yilinda
%34,8 azalisla 1,97 milyon TL’ye gerilerken, 1,72 milyon TL olarak belirlenen hedefin %14,3 lzerinde
gerceklesmisgtir.
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Halka arzdan elde edilen kaynak ve Eximbank arbitraj faiz gelirleri ile diger faiz gelirlerinin
eklenmesiyle hesaplanan amortisman dahil vergi 6ncesi kar ise 2013 yilindaki 2,9 milyon TL’'den 2014
yilinda %21,5 azalisla 2,28 milyon TL’ye gerilemesine karsilik 2014 yili hedefi olarak 1,92 milyon
TL’nin %18,7 Gzerinde gerceklesmistir.

Sirketin agiklamis oldugu 31.03.2015 tarihli veriler ile 2015 yilina iliskin varsayimlarin karsilastirildigi

tablo ise asagida gosterilmektedir.

31.03.2015 - Gerceklosme
31.12.2014 | 31.03.2014 |31.03.2015| 31.03.2014 |31.12.2015 %ranf
Degisim

Hasilat 4.216.025 1.215.816 | 879.785 27,6% | 5.270.007 16,7%
Satiglarin Maliyeti 0 0 0 0
Briit Kar 4.216.025 1.215.816 | 879.785 27,6% | 5.270.007 16,7%
Briit Kar Marji 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Faaliyet Giderleri (-) 3.301.632 626.452 | 1.068.397 70,5% 3.713.377 28,8%
Faaliyet Giderleri / 78,3% 51,5% 121,4% 70,5%
Hasllat
Esas Faaliyetlerden 1.004.847 288.765 118.926 -58,8%
Diger Gelirler (Net)
Esas Faaliyet Kari 1.919.240 878.129 -69.686 a.d. 1.556.630 ad
|\E/|Z?JS| Faaliyet Kar 45,5% 72,2% 7,9% 29,5%
Amortisman 46.980 11.745 13.318 13,4% 86.316 15,4%
FAVOK 1.966.220 889.874 -56.368 ad. 1.642.946 a.d
FAVOK Marji 46,6% 73,2% -6,4% 31,2%
Net Fir_1_ansa| Gelirler 318.066 -29.163 706.334 a.d. 1.063.890
Vergi Oncesi Kar 2.284.286 860.711 649.966 245% | 2.706.836 24,0%
(Amortisman Dahil)

Sirketin net faiz gelirleri hari¢ hasilati 2014 yilinin ilk geyreginde 1,1 milyon TL iken, 2015 yilinin ilk
ceyreginde %27,6 azaligla 879.785 TL’ye gerilemis olup, 2015 yili icin hedeflenen 5.270.007 TL'nin
%16,7’lik kisminin gergeklestirildigi gorilmektedir.

Sirketin satis gelirlerinin dnemli kismini ihracat islemleri (izerinden hesaplanan komisyon gelirleri
olugsturmaktadir. 2015 yilinin ilk ¢ceyreginde satis gelirleri igerisinde yer alan komisyon gelirleri 2014

yilinin ilk ceyregine gore %25,2 azalisla 836.918 TL'ye gerilemistir.

31122014 | 31.03.2014 | 31.03.2015 | Degisim | °L12:2015 |Gerceklegme
Tahmini Orani
[slem Hacmi 1.761.383.196 | 495.989.557 | 395.019.476 | -20,4% | 2.218.602.229| _ 17,8%
Komisyon Orani 0,229% 0,225% 0,212% 6,0% 0,223% 95,2%
Komisyon Gelirleri 4.028.814 1118393 | 836.918 | 252% | 4.940.007 16,9%

2015 yilinin ilk ¢eyreginde Turkiye genelinde ihracatin %7,5 dismesine ek olarak, Sirketin agirlikh
olarak ihracat gergeklestirdigi Avrupa Ulkeleri para birimi olan Euro / TL'deki %8,7’lik disUs sirketin

komisyon gelirlerini baski altinda birakmistir.

Bununla birlikte 6n 6deme hizmet gelirleri de 2015 yilinin ilk ¢ceyreginde 2014 yilinin ayni dénemine
goére %56,0 azalisla 42.867 TL olarak gergeklesmis ve 2015 yili igin belirlenen 330.000 TL’lik hedefin
%13,0’U gergeklestirilebilmistir.
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Sirketin faaliyet giderleri 2015 yilinin ilk ¢eyreginde 2014 yilinin ilk ¢ceyregine goére %70,5 artigla
1.068.397 TL'ye yukselirken, 2015 yilinin tamamina iliskin hedefinin %28,8’lik kismi ilk G¢ ay igerisinde
gerceklesmistir. Faaliyet giderlerindeki temel artis personel giderleri, kidem tazminati ve mali

musavirlik giderlerinden kaynaklanmistir.

2014 yihinin ilk geyreginde 878.129 TL esas faaliyet kari elde edilmesine karsilik, 2015 yilinin ilk
ceyreginde gerek ihracat diststinden kaynaklanan komisyon gelirlerindeki diisis, gerekse de faaliyet

giderlerindeki artis nedeniyle 69.686 TL esas faaliyet zarari yazilmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin dahil edildigi FAVOK 2014 yilinin ilk ceyregindeki 889.874 TL iken,
2015 yilinin ilk geyreginde 69.686 TL negatif olarak gerceklesmistir.

Buna karsilik net faiz gelirlerinin eklenmesiyle birlikte fiyat tespit raporundaki faaliyet gelirlerine baz
teskil eden amortisman dahil vergi dncesi kar 2014 yilinin ilk ¢eyregindeki 860.711 TL'den 2015 yilinin
ilk ceyreginde %24,5 dususle 649.966 TL'ye gerilemistir. Buna karsilik 2015 yil sonu i¢in belirlenen
2.706.835 TL’nin ise %24,0’luk kismi gerceklesmigtir.

31.12.2014 ve 31.03.2015 donemine ait verilerin fiyat tespit raporundaki varsayimlarla birlikte
karsilastirildiginda sirketin komisyon gelirleri ve 6n 6deme hizmet gelirlerindeki disis finansman

gelirlerindeki artisla giderilmis ve 2014 yili gerceklesmeleri beklentilerin Gzerinde gelirlerken, 2015

yilinin ilk ceyregdi ise beklentilere paralel bir gerceklesme gostermistir.

5- Mali Tablolar
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Bagimsiz Denetimden Gegmis
BILANGO (TL) . Konsolide | Konsolide | Konsolide
Konsolide Olmayan Olmayan Olmayan

VARLIKLAR 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2015
Doénen Varlklar 298.421.710 |333.776.396 | 317.560.295 | 306.672.649
Nakit ve Nakit Benzerleri 37.393.010 16.354.010 | 58.728.094 | 60.250.841
Finansal Yatirmlar 200.000 3.200.000 3.651.870 323.372
Ticari Alacaklar (net) 200.500.153 |222.577.659 | 204.824.017 | 203.746.197
-lligkili Taraflardan Alacaklar 6.602 116.611 23.675 80.792
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 200.493.551 |222.461.048 | 204.800.342 | 203.665.405
Diger Alacaklar (net) 32.566.979 71.690.768 | 25.426.766 | 23.923.773

-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 44.943.099 5.164 18.099

-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 32.566.979 26.747.669 | 25.421.602 | 23.905.674
Stoklar (net) 20.939.086 18.236.674 | 22.305.878 | 16.219.046
Pesin Odenmis Giderler 4.987.810 933.655 1.445.470 1.182.627
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 221.963 671.895 464.119 176.133
Diger Dénen Varliklar 1.612.709 111.735 714.080 850.660
Duran Varliklar 205.682 143.389 107.965 159.782
Diger Alacaklar (net) 4.880 4.880 4.745 4.500

-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0

-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.880 4.880 4.745 4.500
Maddi Duran Varliklar (net) 117.897 60.475 54.951 97.776
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Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 32.047 68.083 33.002 28.779
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 68.083 33.002 28.779
Pesin Odenmis Giderler 68 0 0 141
Ertelenmis Vergi Varlig 50.790 9.951 15.267 15.267
TOPLAM VARLIKLAR 298.627.392 |333.919.785 | 317.668.260 | 306.832.431
KAYNAKLAR 31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2015
Kisa Vadeli Yukumlilikler 291.514.060 |325.079.093 | 298.878.970 | 287.477.149
Kisa Vadeli Borglanmalar 76.206.432 45.366.640 | 35.728.636 | 30.847.938
Ticari Borglar (net) 196.087.971 |250.775.835 | 258.840.085 | 228.297.190
-iliskili Taraflara Ticari Borglar 31.548.416 37.629.752 | 28.705.527 | 30.038.476
-lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 164.539.555 |213.146.083 | 204.466.991 | 198.258.714
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 125.040 128.983 133.321 144.469
Diger Borglar 10.397.902 9.893.479 7.008.705 | 11.745.461
-lligkili Taraflara Diger Borglar 0 0 7.348 0
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10.397.902 9.893.479 7.001.357 | 11.745.461
Ertelenmis Gelirler 8.061.775 18.229.009 | 22.303.048 | 16.213.931
Doénem Kari Vergi YUukamlulugu 184.190 671.895 464.119 142.095
Kisa Vadeli Karsgiliklar 64.946 13.252 68.466 79.255
Vég;lil?(aanr:'l’ﬁdz?glanan Faydalara lligskin Kisa 64.946 13.252 68.466 79.255
Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler 385.804 0 156 6810
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler 115.259 97.412 103.970 162.968
Uzun Vadeli Karsiliklar 115.259 97.412 103.970 162.968
-Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiliklar 115.259 97.412 103.970 162.968
OZKAYNAKLAR 6.998.073 8.743.280 | 18.685.320 | 19.192.314
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 6.332.056 8.743.280 | 18.685.320 | 19.192.314
Odenmig Sermaye 3.020.000 3.020.000 4.500.000 4.500.000
Sermaye Diizeltme Farklarn 384.738 384.738 384.738 384.738
Paylara iliskin Primler/iskontolar 8.906.644 8.906.644
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 46.959 46.257
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.036.325 1.140.238 3.196.814 3.196.814
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -792.302 -148.453 -128.338 1.650.165
Net Donem Kari/Zarari 2.683.295 4.308.250 1.778.503 507.696
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 666.017 0 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 298.627.392 |333.919.785 | 317.668.260 | 306.832.431
Bagimsiz Denetimden Gegmis
GELIR TABLOSU (TL) . Konsolide | Konsolide | Konsolide| Konsolide
Konsolide Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
31.12.2012|31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2014 | 31.03.2015
Hasilat 89.170.110 | 4.677.473| 4.216.025 1.215.816 879.785
Satiglarin Maliyeti (-) 87.044.107- 0 0 0 0
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar 2.126.003 | 4.677.473| 4.216.025 1.215.816 879.785
BRUT KAR/ZARAR 2.126.003 | 4.677.473| 4.216.025 1.215.816 879.785
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.336.608 | -3.057.226 | -3.301.632 -626.452 | -1.068.397
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -1.504.814 0 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 50.140.799 | 79.665.189 | 4.381.215 1.943.763 294.854
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 42.186.546; 78.305.171_ -3.376.368 | -1.654.998 -175.928
7
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ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.238.834 | 2.980.265| 1.919.240 878.129 -69.686
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0| 2.147.995 0 0 0
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 5.238.834 | 5.128.260| 1.919.240 878.129 -69.686
Finansal Gelirler 2.817.310 | 2.750.434| 1.513.375 222.582| 1.431.391
Finansal Giderler (-) -4.247.864 | -2.857.709 | -1.195.309 -251.745 -725.057
g;'r';’::’”'e" Faaliyetler Vergi Oncesi Kar | 3008980 | 5.020.984| 2.237.306| 848.966|  636.648
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/ Gideri -727.117 -712.734 -458.803 -172.343 -128.952
-D6énem Vergi Gelir / Gideri -681.960| -671.895| -464.119 -173.672 -142.095
-Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri -45.157 -40.839 5.316 1.329 13.143
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari Zarari 3.081.163 | 4.308.250| 1.778.503 676.623 507.696
DONEM KARI/ZARARI 3.081.163 | 4.308.250 | 1.778.503 676.623 507.696
-Kontrol Glicli Olmayan Paylar 397.868 0 0 0 0
-Ana Ortaklik Paylari 2.683.295| 4.308.250| 1.778.503 676.623 507.696
Pay Basgina Kazang 0,889 1,427 0,55 0,224 0,113

6- Fiyat Performansi

PSDTC paylarn 12.11.2014 tarihinde 7,50 TL baz fiyatla Borsa Il. Ulusal Pazarda islem gérmeye
baslamis olup, halka arz sonrasinda Subat ayina kadar genellikle Endekse paralel bir fiyat
performansi gergeklestirdikten sonra, Subat 2015ten sonra endeksle pozitif olarak ayristigi

gorilmektedir.

Asagidaki grafikte Pergamon Status paylari ile BIST-100 Endeksi'nin Sirket paylarinin borsada islem
gérmeye basladigi 12.11.2014 tarihinden itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer
almaktadir. Buna goére PSDTC paylari 14.05.2015 tarihli 12,60 TL kapanis fiyatlarina goére halka arz
fiyati olan 7,50 TL’nin %68,0 (izerine ¢ikarken, BIST—100 Endeksinde de ayni periyotta %11,3'liik artis
yasanmistir. Bu dogrultuda PSDTC’nin BiST-100 Endeksine gére relatif performansi %51,0 daha iyi
gerceklesmisgtir.

200,00
180,00
160,00

140,00 /V/
120,00 AN ___I—\I‘M/'
Toyey M e

80,00
60,00
40,00

20,00

0,00 T T T T T T
11.11.2014 11.12.2014 11.01.2015 11.02.2015 11.03.2015 11.04.2015 11.05.201

e X100 e PSDTC

N 8

Al Capital



7- Fiyat Performansina Etki Eden Faktorler

Sirketin  finansman gelirlerinin  katkisiyla projeksiyonlarda belirtilen vergi 6ncesi kar hedeflerini
tutturmustur. Sirket paylarinda halka arzi takiben %68,0 oraninda yikselis gerceklesmistir. 30.09.2015
tarihine kadar ddenecegi agiklanan pay basina 0,3451850 TL brit nakit temettinin de Sirket

paylarinin olumlu performansina katkisi oldugunu dusinmekteyiz.
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