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RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iligkin Degerlendirme Raporu

1- Amag¢

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”, “Kurul’) tarafindan yayinlanan VII-128.1 no’lu Pay Teblidi'nin
(“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan
farkli veya nominal degerinden yuksek olmasi durumunda, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iligkin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca
hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baslayacagi tarihten en az G¢ gin 6nce Kurul'un ilgili
dizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka
arzinin konsorsiyum araciligiyla gerceklestiriimesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya
da es lider tarafindan hazirlanir. Teblig geredi, RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urlinler ilag ve Makine
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“RTA” veya “Sirket”) icin halka arz lideri olan A1 Capital Menkul
Degerler A.S. (“A1 Capital” veya “Yetkili Kurulus”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 23.05.2014
tarihinde KAP’ta yayinlanmistir.

Buna ek olarak, Tebli§g’in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan ve halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki
degerlendirme raporunun dizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki sirenin asgari olarak dort
ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak t¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ercevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkKili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. Paylari Gelisen isletmeler Piyasasi’nda (“GIP”)
islem goéren ortakliklarin halka arzinda goérev alan yetkili kurulug bulunmamasi durumunda bu

yukumlilik piyasa danismani tarafindan yerine getirilir.”

A1 Capital, sermaye piyasasi mevzuatl ve taraflar arasindaki aracilik soézlesmesi c¢ergevesinde

RTA’nin halka arzina aracilik etmistir.

A1l Capital, RTA'nin halka arzina iligkin izahname ve fiyat tespit raporunu hazirlamistir. izahname, fiyat

tespit raporu, ve diger ilgili belgeler halka arzdan dnce, 23.05.2014 tarihinde KAP’ta yayinlanmistir.

SPK'nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinde belirtiimis olan “Degerlendirme Raporu”nun
hazirlanmasi; halka arza iligkin fiyat tespit raporunu hazirlayan ve paylarin halka arzina aracilik eden
A1 Capital'in yikimliligu olarak isbu raporla yerine getirilmektedir. isbu rapor séz konusu raporlarin

ilki olarak halka arz tarihinden itibaren 1 yil icinde hazirlanmistir.
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isbu degerlendirme raporu, fiyat tespit raporunu miiteakip, Tebli§’in 29.maddesinin 4. fikrasi uyarinca

A1 Capital tarafindan hazirlanmis olup, amaci RTA'’nin 23.05.2014 tarihinde yayinlanmis olan

12.05.2014 tarihli fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlar ve halka arz fiyati ile halka arz

sonrasinda olusan degerler arasindaki farkin olasi nedenlerini aciklamaktir. isbu rapor degere iliskin

herhangi bir gorlis icermemekte olup, raporda ver alan dederlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi

tasimamaktadir.

2- 12.05.2014 Tarihli Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgiler
RTA'nin 12.05.2014 tarihli fiyat tespit raporunda;

- Indirgenmis nakit akimlari analizi,
- BIST - 100 Endeksi ¢arpanlari analizi,
- ll. Ulusal Pazar Endeksi ¢arpanlari analizi ve

- Benzer sirketlerin garpanlari analizi

Piyasa carpanlari analizi ydntemine gére piyasa degerinin hesaplamasinda;

e Fiyat/ Kazang (F/K)
e Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) garpanlari kullaniimistir.

indirgenmis nakit akimlari analizi, BIST-100 Endeksi ¢arpanlari, II. Ulusal Pazar Endeksi ¢arpanlari ve
benzer sirketlerin ¢arpanlari ydntemlerine gore elde edilmis sirket degerleri sirasiyla %50 - %15 -
%15- %20 oraninda agirliklandirilarak nihai sirket degeri 81.587.391 TL olarak belirlenmis olup, %23,5

oranindaki halka arz iskontosu ile birlikte halka arz fiyati 13,00 TL olarak tespit edilmigtir.

Agirliklandiriimig

Sirket Degeri Agirliklandirma Sirket Degeri

INA'ya Gére 81.672.057 50% 40.836.028
BIST-100 Endeksine Gére 56.879.967 15% 8.531.995
1. Ulusal Pazar Endeksine Goére 94.750.282 15% 14.212.542
Benzer Sirketlere Gore 90.034.125 20% 18.006.825
Toplam Sirket Degeri 81.587.391
iskontolu Sirket Degeri 62.400.000
Halka Arz Fiyati 13,00

3- Halka Arz

RTA'nin izahname seti ile tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
15.05.2014 tarih ve 15/486 sayili toplantisinda onaylanmig, 2.000.000 TL nominal degerli sirket
paylari A1 Capital araciliiyla 27 - 28 Mayis 2014 tarihinde Borsa istanbul Birincil Piyasada Borsa'da
Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemiyle halka arz edilmistir. S6z konusu paylar

02.06.2014 tarihinde ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslamistir.
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4- 31 Mart 2015 Varsayimlar ve Gergeklegsmeler

RTA Laboratuvarlar’nin fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlar sonucunda ulasilan 2015 yili
bilango ve gelir tablosu rakamlari ile bu rakamlarin 2015 yil ilk ¢eyredi itibari ile ger¢ceklesme durumu

asagida yer alan tabloda gosterilmektedir.

31.03.2015 -

31.12.2014 31.03.2014 31.03.2015 °-12:2015 "5y 555674 Gergeklesme
Tahmini o . Orani
Degisim

Net Satiglar 26.439.520 5.022.075 7.825643 29529573  32.14% 26.50%

Satiglarin Maliyeti  14.442.668 2.837.916 4.152.372 17.419.612  46,32% 23.84%

Briit Kar 11.996.861 3.084.159 3.673.271 12.109.961  19,10% 30,33%

Briit Kar Mariji 4537%  52.08%  46,94%  41,01%

Faaliyet Giderleri  7.545.261 1.369.042 2.421.569 5.051.152  76,88% 47,94%

Esas

E"f‘f‘"ye“e.rde” 1120772 23561  1.390.817 5803,05%

iger Gelir /

Giderler

Esas Faaliyet Kar  5.572.372 1.738.678 2.642.519 7.058.809  51,98% 37,44%

EFK Marji 21,08%  2936%  33,77%  23,90%

Amortisman 662.945  208.366  139.804  484.783  -32,90% 28,84%

FAVOK 6235317 1.947.044 2.782.323 7.543592  42,90% 36,88%

FAVOK Marj 2358%  32,88%  3555%  2555%

Sirket’in satis gelirleri 2015 yilinin ilk ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gdre %32,1 artis
gOstererek 7.825.643 TL'ye yukselmistir. Sirket yilin ilk geyregi itibari ile 2015 yilsonu igin hedefledigi
29.529.573 TL'lik ciro hedefinin %26,5’ini gergeklestirmistir.

Satiglarin kirilimina baktigimizda Sirket'in 2015 yili ilk geyreginde medikal béliminden 2.195.408 TL
satis geliri elde ettigi ve projeksiyonlarda 4.616.921 TL olarak dngorilen yilsonu hedefinin %47,6’sini
gerceklestirdigi gortlmektedir. Hayvan saghgi boliminde ise 2015 yilsonu hedefi 24.817.347 TL
olarak 6ngoértlmus olup, Sirket yilin ilk ¢eyredinde gerceklestirdigi 5.630.236 TL satis ile yilsonu
hedefinin %22,7’sini gergeklestirmistir.

Medikal gelirlerinde gergeklesme oraninin ylksek olmasi Sirket'in %53,3 oraninda baglh ortakligi olan
Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S.’nin (“Sacem”) satis hasilatina yapmis oldugu

pozitif katkidan kaynaklanmaktadir.

31.12.2014 31.03.2015  31/12/2015T  cereeklesme

Orani
Hayvan Saghgi 18.029.029 5.630.236 24.817.347 22,69%
Medikal 8.906.999 2.195.408 4.616.921 47 55%

Yilin ilk ceyreginde Sirketin satislarindaki %32,1 oranindaki artisa karsilik satislarin maliyeti ise %46,3
oraninda artis gostermis ve 4.152.372 TL'ye yukselmistir. Bununla birlikte Sirketin 31.03.2015 mali
tablolarinda brat kari 2014 yilinin ilk ceyregine gére %19,1 artigla 3,7 milyon TL’ye ylkselmis ve 2015
yili hedefinin %30,33’ldk kismi ilk ¢ceyrekte gerceklesmistir.
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2014 yihnin ilk ¢eyreginde %52,08 olan brut kar marji, 2015 yihnin ilk ¢eyreginde %46,94’e

gerilemesine karsilik, yilsonunda dngorilen %41,0’lik kar marjinin Gzerinde gergeklesmistir.

Sirket'in faaliyet giderleri Sacem’in konsolidasyonunun da etkisiyle 2015 yilinin ilk ¢ceyredinde 2014
yilinin ilk ceyregine gore %76,88 artisla 2.421.569 TL'ye yikselmis ve 2015 yilinin tamaminda
beklenen 5.051.152 TL’lik tutarin neredeyse yarisina ilk geyrekte ulagsmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin (kur farki ve faiz gelirlerinin) etkisiyle Sirket'in esas faaliyet kari
2015 yihnin ilk ¢ceyreginde 2014 yilinin ilk ¢eyregine gore %51,98 artisla 2,6 milyon TL’ye yuUkselirken,
2015 wyili igin belirlenen 7,1 milyon TLlik hedefin %37,4'10k kismi yilin ilk ¢eyregi itibariyle

yakalanmistir.

2014 yihnin ilk geyreginde 1.947.044 TL olan FAVOK, 2015 yilinin ik geyredinde %42,9 artisla
2.782.323 TL'ye yukselirken, 7.543.592 milyon TL olan 2015 yili hedefinin %36,88’lik kismi yilin ilk
ceyreginde gerceklestiriimistir.

5- 31 Aralik 2014 Varsayimlar ve Gergeklesmeler

RTA Laboratuvarlar’nin fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlar sonucunda ulasilan 2014 yil
bilango ve gelir tablosu rakamlari ile bu rakamlarin 2014 yilsonu itibari ile gergeklesme durumu

asagida yer alan tabloda gosteriimektedir.

2014 - Gergeklesme
31.12.2013 31.12.2014 31/12/2014T 2013 Orani

Degigim
Net Satiglar 18.661.873 26.439.529 25.669.643 41,68% 103,00%
Satiglarin Maliyeti 9.458.640 14.442.668 15.688.491 52,69% 92,06%
Brut Kar 9.203.233 11.996.861 9.981.152 30,35% 120,20%
Brit Kar Mariji 49,32% 45,37% 38,88%
Faaliyet Giderleri 4.121.729 6.424.489 4.624.076 55,87% 138,94%
Esas Faaliyetlerden Diger 27783  1.120.772 3934,02%
Gelirler/ Giderler
Esas Faaliyet Kari 5.081.504 5.572.372 5.357.076 9,66% 104,02%
EFK Marji 27,23% 21,08% 20,87%
Amortisman 1.133.086  662.945 438.527 -41,49% 151,18%
FAVOK 6.214.590 6.235.317 5.795.603 0,33% 107,59%
FAVOK Marji 33,30% 23,58% 22,58%

Sirket'in satis gelirleri 2014 yilinda 2013 yilina goére %41,68 artisla 26.439.529 TL'ye yUkselmis olup,
projeksiyonda belirtilen 25.669.643 TL’lik hedefin %3,0 tzerinde gerceklesmistir.

Satiglarin kirlhmina baktigimizda projeksiyonlarda 3.594.882 TL olarak 6ngoérilen medikal gelirlerinin
beklentilerin olduk¢a Uzerine c¢ikarak 8.906.999 TL olarak gercgeklestigi gorilmektedir. Medikal
bdlimdn beklentilerin Uzerinde gerceklesmenin sebebi ise 29.08.2014 tarihinde %53,3 oraninda
paylari satin alinan Sacem Hayat Teknolojileri Uretim Satis Pazarlama A.S.’nin konsolidasyonundan

kaynaklanmaktadir.
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2014 yihnin 3. ceyreginde kanath hayvan sektorinin 6nemli ihracat pazari olan Kuzey Irak’ta
baslayan siyasi gerilimler nedeniyle sektériin olumsuz etkilenmesi nedeniyle Sirket'in Hayvan Sagligi
satisi gelirleri 18.029.029 TL ile 21.959.458 TL'lik beklentinin altinda gerceklesmistir. Sacem’in

konsolidasyonu ile birlikte satis gelirleri hedefinin %3 Uzerine ¢ikildigi gériimektedir.

31122013  31.12.2014  31/12/2014T 2014-2013  Gergeklesme

Degisim Orani
Hayvan Saglig 16.571.654 18.029.029 21.959.458 8,79% 82,10%
Medikal 2.568.918 8.906.999 3.594.882 246,72% 247, 77%

Sirketin satiglarindaki %41,68 oranindaki artisa karsihk satislarin maliyeti ise %52,69 oraninda artis
g6stermis, bu dogrultuda sirketin brit kar marji 2013 yilindaki %%49,30’dan %45,37’ye gerilemistir.
Buna karsilik medikal Grin satislarinin artmasina bagl olarak %38,88 olarak hedeflenen brit kar

marjinin Uzerinde bir karlilik yakalanmistir (%45,37).

Sirket'in satiglarindaki artisa, yatinmlarina ve Sacem’in konsolidasyonuna bagli olarak faaliyet
giderlerinde %55,87 oraninda artis yasanarak 6.424.489 TL'ye yukselmis olup, beklentilerin %38,94

Uzerinde bir gergeklesme yasanmistir.

Sirketin faaliyet giderlerindeki artis brit karlihgindaki artisla giderilmis olup, esas faaliyet kari %9,66
artigla 5.572.372 TL’ye yukselmis ve beklentinin (5.357.076 TL) Uzerinde gerceklesmistir. Sirketin
esas faaliyet kar marji ise 2013 yilindaki %27,20’dan %21,08’e gerilerken, %20,87 olan beklentiye

yakin olugsmustur.

Sirketin FAVOK'li 2013 yilina paralel olarak 6.235.317 TL olarak gerceklesmesine karsilik, 5.795.603

TL olan beklentinin %7,59 tzerine ¢ikilmistir.

6- Mali Tablolar

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Donen Varliklar 37.831.042 36.222.429 16.531.307 13.236.121
- Nakit ve Nakit Benzerleri 17.845.318 18.569.644 3.246.486 2.706.213
- Ticari Alacaklar 7.118.831 4.334.616 5.206.483
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.016.427 7.118.831 4.334.616 5.206.483
- Diger Alacaklar 284.415 220.074 291.095 177.401
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 262.215 212.021 283.042 169.348
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 22.200 8.053 8.053 8.053
- Stoklar 9.171.901 8.387.117 6.975.863 4.078.796
- Pesin Odenmis Giderler 1.829.616 936.251 509.281 525.619
- Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 58.288 508.046 883.570 507.608
- Diger DOnen Varliklar 625.077 482.466 290.394 34.002
Duran Varliklar 14.630.455 12.819.973 12.820.195 5.011.756
Ticari Alacaklar 399.712
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 399.712
-Diger Alacaklar - - 602.617
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - - 602.617
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - - -
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- Finansal Yatirimlar - - 34.500
- Istirakler - - 34.500
- Yatinm Amacli Gayrimenkuller 3.820.000 3.840.000 3.920.000 -
- Maddi Duran Varliklar 9.174.301 8.246.333 8.060.964 3.189.570
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.021.968 679.695 807.525 842.579
- Pesin Odenmis Giderler 80.372 53.945 31.706 23.806
- Ertelenmis Vergi Varligi 134.103 - - 318.683
Toplam Varliklar 52.461.497 49.042.402 29.351.501 18.247.878
Kisa Vadeli Yukumlulikler 10.207.692 9.724.577 7.043.297 5.880.222
- Kisa Vadeli Borglanmalar 194.433 254.000 8.471 11.203
- Ticari Borglar 8.359.397 7.572.912 5.530.104 4.207.764
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8.359.397 7.572.912 5.530.104 4.207.764
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 194,005 5754 ) )
Borglar
- Diger Borglar 13.445 12.500 - -
- lliskili Taraflara Diger Borglar - -
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13.445 12.500 - -
- Ertelenmis Gelirler 41.024 50.667 13.911 466.361
- Dénem Kari Vergi Yukimlulugu 523.641 819.137 883.570 577.548
- Kisa Vadeli Karsilklar 608.450 450.000 475.981 298.435
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 608.450 450.000 475.981 298.435
- Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 273.298 559.607 131.260 318.912
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 2.244.496 1.674.499 1.475.655 370.211
- Uzun Vadeli Borglanmalar 389.855 342.900 - -
- Diger Finansal Yukumlilikler - - 133.460
- Ertelenmis Gelirler 239.740 - - -
- Uzun Vadeli Karsiliklar 496.537 464.342 335.560 236.751
;( Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin U. V. 496 537 464.342 335 560 236 751
-_Ertelenmis Vergi YukamldlGgu 1.118.365 867.257 1.140.095 -
OZKAYNAKLAR 40.009.309 37.643.325 20.832.549 11.997.445
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 39.092.097 36.726.109 20.832.549 11.997.445
- Odenmis Sermaye 5.900.000 5.900.000 4.800.000 4.800.000
- Paylara lligkin Primler/iskontolar 12.126.950 12.126.950 - -
- Ortak Kp_ntrole Ta_bl Te§ebbqs_veya -1.030.700 -1.030.700 ) i
Isletmeleri Iceren Birlesme Etkisi
- Kér veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli 3.931.083 3.655.330 4.213.068 -1.331.648
Gelirler veya Giderler
- Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -107.796 108.330 244.131 -6.890
- Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 977.996 977.996 967.231 967.231
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 15.204.862 10.667.053 6.472.055 4.952.814
- Dénem Net Kéari/Zarari 2.089.701 4.537.809 4.136.062 2.615.937
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 917.212 917.217 - -
Toplam Kaynaklar 52.461.497 49.042.402 29.351.501 18.247.878
KAR VEYA ZARAR KISMI Bagimsiz Denetimden Gegcmis
31.03.2015| 31.03.2014 | 31.12.2014| 31.12.2013|31.12.2012
Hasilat 7.825.643| 5.922.075| 26.439.529 | 18.661.873| 18.229.371
Satislarin Maliyeti (-) -4.152.372 | -2.837.916 | -14.442.668 | -9.458.640 | -10.578.587
Brut Kar/Zarar 3.673.271| 3.084.159| 11.996.861| 9.203.234| 7.650.784
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.635.017 -976.066 | -5.791.726 | -2.766.995| -3.092.058
Pazarlama Giderleri (-) -477.376 -75.154 -266.819 -224.916 -730.900
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -309.176 -317.822| -1.486.716| -1.157.601 -857.619
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.450.415 229.086| 4.547.020| 2.962.231 710
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -59.598 -205.525| -3.426.248| -2.934.448 -465.295
Esas Faaliyet Kari/Zarari 2.642.520| 1.738.678| 5.572.372| 5.081.506| 3.214.670
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - - - -
7
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e DER ONCESTFAALIYET 2642520 | 1.738.678| 5572.372| 5.081506| 3.214.670
Finansman Giderleri (-) -24.316 -199.153 - -521446
D o K AEI A C TLER VERG] 2.618.204| 1.738.678| 5.373.219| 5.081.506| 2.693.224
Sirdurllen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -523.641 -347.736 -811.058 -945.443 -431.554
- Dénem Vergi Gideri/Geliri -523.641 -347.736 | -1.074.644| -1.016.301 -538.645
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - 263.586 70.858 107.091
ﬁg‘;ﬁgﬁ;k&r FAALIYETLER DONEM 2.094.563 1.390.942 | 4.562.161| 4.136.062 2.261.670
DONEM KARI/ZARARI 2.094.563| 1.390.942| 4.562.161| 4.136.062| 2.261.670
Doénem Kar Zarar Dagilimi
Kontrol Gicli Olmayan Paylar 4.862 24.352 -155.081
Ana Ortakhk Payi 2.089.701 1.390.942 | 4.537.809| 4.136.062 2.416.752
Pay Bagina Kazang
Basma Kaf;:é“r“'e” Faaliyetlerden Pay 0,3550 0,2898 07732 0,8617 0,5035

7- Fiyat Performansi

RTALB 02.06.2014 tarihinde 13,00 TL fiyatla Borsa Il. Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslamis olup,

halka arz sonrasinda genel olarak endekse gore negatif bir performans gostermistir.

Asagidaki grafikte RTA Laboratuvarlar’'nin paylari ile BiIST-100 Endeksi’nin Sirket paylarinin borsada
islem gormeye basladigi 02.06.2014 tarihinden itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer
almaktadir. Buna gore RTALB paylarinin 26.05.2015 tarihli kapanis fiyati olan 8,99 TL'ye gore halka
arz fiyatinin %30,8 altina gerilerken, BIST-100 Endeksinde ayni periyotta gerceklesen %5,5'lik artis
dikkate alindiginda, RTALB’nin BiST-100 Endeksine gére relatif performansi %34,5 daha kétii
gerceklesmistir.
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8- Fiyat Performansina Etki Eden Faktorler

Sirketin  projeksiyonlarda belirtilen varsayimlarini gerceklestirmesine karsilik, fiyat performansi
piyasanin %34,5 altinda kalmistir. Fiyat performansina olumsuz etki edecek sirketin faaliyetleri ile ilgili

haber akisi veya finansal tablolarina negatif etki eden bir gelisme bulunmamaktadir.
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