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Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iligkin Degerlendirme Raporu

1- Amag¢

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayinlanan VII-128.1 no’lu Pay Tebligi'nin
(“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan
farkli veya nominal degerinden yuksek olmasi durumunda, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iliskin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca
hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baslayacagi tarihten en az G¢ gin 6nce Kurul'un ilgili
dizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka
arzinin konsorsiyum araciligiyla gergeklestiriimesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya
da es lider tarafindan hazirlanir. Tebli§ geredi, Tugcelik Aliminyum ve Metal Mamdlleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (“Tugcelik”, “Sirket” veya “TUCLK”) i¢in halka arz lideri olan A1 Capital Menkul
Degerler A.S. (“A1 Capital” veya “Yetkili Kurulus”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 06.06.2014
tarihinde KAP’ta yayinlanmistir.

Buna ek olarak, Teblig’'in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan ve halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. ki
degerlendirme raporunun dizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gdrmeye
baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki strenin asgari olarak dort
ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra gergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakhda iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. Paylari Gelisen isletmeler Piyasasi’nda (“GIP”)
islem godren ortakhklarin halka arzinda goérev alan yetkili kurulus bulunmamasi durumunda bu
yukumlilik piyasa danigsmani tarafindan yerine getirilir.”

A1 Capital, sermaye piyasasi mevzuatl ve taraflar arasindaki aracilik soézlesmesi c¢ergevesinde
Tugcelik’in halka arzina aracilik etmistir.

A1l Capital, Tuggelik’in halka arzina iligkin izahname ve fiyat tespit raporunu hazirlamistir. izahname,
fiyat tespit raporu ve diger ilgili belgeler halka arzdan dnce 06.06.2014 tarihinde KAP’ta yayinlanmistir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesinde belirtiimis olan “Degerlendirme Raporu”nun
hazirlanmasi; halka arza iligkin fiyat tespit raporunu hazirlayan, paylarin halka arzina aracilik eden ve
piyasa danismani olan A1 Capital'in yikimlGligi olarak isbu raporla yerine getirilmektedir. isbu rapor
s6z konusu raporlarin ikincisi olarak halka arz tarihinden itibaren 1 yil iginde hazirlanmistir.

isbu degerlendirme raporu, fiyat tespit raporunu miiteakip, Tebli§’in 29.maddesinin 4. fikrasi uyarinca
A1 Capital tarafindan hazirlanmis olup, amaci Tudgcelik’in 06.06.2014 tarihinde yayinlanmis olan
02.06.2014 tarihli fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlar ve halka arz fiyati ile halka arz
sonrasinda olusan degerler arasindaki farkin olasi nedenlerini agiklamaktir. isbu rapor degere iligkin
herhangi bir goris icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tasimamaktadir.
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2- 02.06.2014 Tarihli Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgiler
Tugcelik’'in 02.06.2014 tarihli fiyat tespit raporunda;

- Indirgenmis nakit akimlari analizi,

- BIST-100 Endeksi carpanlari analizi,

- Metal Ana Sanayi Endeksi ¢arpanlari analizi ve

- Otomotiv Yan Sanayi Endeksi ¢arpanlari analizi ydntemleri uygulanmistir.

Piyasa carpanlari analizi ydntemine gore piyasa degerinin hesaplamasinda;

o Fiyat/ Kazang (F/K)
e Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD) carpanlari kullaniimistir.

Tugcelik’in satis gelirlerinin déviz cinsinden olmasi sebebiyle projeksiyonlar Euro Uzerinden yapilimis
ve sirket degeri tespit edilirken Euro olarak belirlenip, 2,8471 TL Euro / TL kurundan TL’ye c¢evrilmistir.
indirgenmis nakit akimlari analizi, BiIST-100 Endeksi garpanlari analizi, Metal Ana Sanayi Endeksi
carpanlari ve Otomotiv Yan Sanayi Endeksi ¢arpanlari yontemlerine gore elde edilmis sirket degerleri
sirasiyla %50 - %20 - %15 - %15 oraninda agirliklandirilarak nihai sirket degeri 128.386.747 TL olarak
belirlenmis olup, %22 oranindaki halka arz iskontosu ile birlikte halka arz fiyati 4,00 TL olarak tespit
edilmigtir.

Agirliklandiriimig

Sirket Degeri Agirliklandirma Sirket Degeri
iNA'ya Gore 227.439.705 50,0% 113.719.852
BiST-100 Endeksine Gore 30.805.317 20,0% 6.161.063
Metal Ana Sanayi Endeksine Gére 27.005.524 15,0% 4.050.829
Otomotiv Yan Sanayi Endeksine Gore 29.700.015 15,0% 4.455.002
Toplam Sirket Degeri 128.386.747
iskontolu Sirket Degeri 100.000.000
Halka Arz Fiyati 4,00

3- Halka Arz
Tugcelik'in izahname seti ile tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
28.05.2014 tarih ve 16/532 sayil toplantisinda onaylanmisg, 7.000.000 TL nominal degerli sirket
paylari Al Capital aracihgiyla 10 - 11 Haziran 2014 tarihinde Borsa istanbul Birincil Piyasada Borsa'da
Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemiyle halka arz edilmistir. S6z konusu paylar
16.06.2014 tarihinde Borsa istanbul ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baglamistir.

4- 2015 Yih Varsayimlar ve Gergeklesmeler
Asagidaki tabloda Tugcgelik’'in 2015 yilinin ilk Gi¢c ayinda gostermis oldugu performans ve bu rakamlarin
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore degisimleri ile 2015 yil tahminlerine gore gerceklesme oranlari yer
almaktadir. Tuggelik projeksiyonlari Euro cinsinden yapildigindan, 31.12.2015 tahmini veriler igin Euro
/ TL kuru olarak 01.01.2015 — 14.06.2015 tarihleri arasinda olusan TCMB Euro doéviz alis kuru
ortalamasi olan 2,83877 TL dikkate alinmistir.
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31.03.2014 | 31.03.2015 | Degigim 3(1fa11r21}721?r11i5 31.12.2015 | Gergeklesme
Euro) (Tahmini TL) Orani
Net Satislar 14.467.107 | 16.648.594 | 15,1% |38.457.382| 109.171.662 15,2%
Satiglarin Maliyeti 12.328.670 | 14.990.407 | 21,6% |31.101.055 88.288.742 17,0%
Brit Kar 2.138.437 | 1.658.187 | -22,5% | 7.356.327 20.882.920 7,9%
Brut Kar Mariji 14,78% 9,96% 19,13% 19,13%
Faaliyet Giderleri 333.903 817.759 144,9% | 1.684.999 4.783.325 17,1%
Esas Faaliyet Kari 1.804.534 | 840.428 -53,4% | 5.671.328 16.099.596 5,2%
Esas Faaliyet Kar Marji 12,47% 5,05% 14,75% 14,75%
Amortisman 510.289 659.276 29,2% 516.265 1.465.558 45,0%
FAVOK 2.314.823 | 1.499.704 | -352% | 6.187.593 17.565.153 8,5%
FAVOK Marji 16,00% 9,01% 16,09% 16,09%

Fiyat tespit raporunda 2015 yili Sirket net satislarinin 109,2 milyon TL olmasi tahmin edilmekle birlikte
31.03.2015 doéneminde yilsonu icin tahmin edilen satislarin %15,2°lik kisminin gerceklestirildigi
gorllmektedir. 2015 yilinin ilk Gg¢ aylik doneminde ise satislar 2014 yilinin ayni dénemine gére %15,1
artis gostererek 16,6 milyon TL’ye ylkselmistir.

31.12.2015
31.03.2014 | 31.03.2015 | Degigim | (Tahmini | ~-12:2015 | Gerceklesme

(Tahmini TL) Orani

Euro)
Demir Celik 11.482.295 | 10.075.537 | -12,3% |13.537.393| 38.429.546 26,2%
Aliminyum 2263183 | 6.230.959 | 1753% |22.152.539| 62.885.964 9,9%
Diger 721629 | 342.098 | -52,6% | 2.767.449 | 7.856.151 4,4%
Toplam 14.467.107 | 16.648.594 | 15,1% |38.457.382| 109.171.662 15,2%

Satiglarin alt kinlimina bakildiginda kar marjlarinin distk oldugu sac ticaretinde 2015 yilinin ilk
ceyreginde satiglar gegen yilin ayni donemine gore %12,3 azalisla 10,1 milyon TL'ye gerilemesine
karsilik, 2015 yili tahmini olan 38,4 milyon TL'ye gore gergeklesme orani %26,2 seviyesinde
olusmustur.

Kar marjlarinin daha ylksek oldugu aliminyum segmentine iliskin gelirlerde ise 2015 yilinin ilk
ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gére %175,3 oraninda artis olmasina karsilik, 2015 yilsonu
tahmini olan 62,9 milyon TL'ye gore gerceklesme oraninin %9,9 seviyesinde kaldigi gorulmektedir.
Sirketin aliminyum segmenti satiglarinin gergeklesme oraninin disik kalmasinin en énemli nedeni
siparigleri verilen makina parkurlarinin tesliminin gecikmesi ve bu sebeple 6ngérilen zamanda Uretim
hatlarinin devreye girememesinden kaynaklanmaktadir.

Diger satis gelirlerindeki gerceklesme orani da 2015 yilinin ilk geyreginde %4,4 olarak gerceklesirken,
2014 yilinin ilk ceyregine gore %52,6 azalisla 342.098 TL olarak gergeklesmistir.

2014 yihnin ilk 3 ayinda satislarda yasanan %15,1’lik artisa karsilik satislarin maliyetindeki artis ise
%21,6 olarak gerceklesmistir. Bunun sonucunda sirketin brit kart 2014 yilinin ilk ¢eyregindeki 2,1
milyon TL’den 2015 yilinin ilk ¢geyredinde %22,5 duslsle 1,7 milyon TL'ye gerilemistir. Brit karhlik
acisindan 2015 yihinin tamaminda hedeflenen 20,9 milyon TL’nin %7,9’luk kisminin yakalandigi
gorulmektedir. Sirketin briat kar marji 2014 yilinin ilk ¢eyregindeki %14,78'den 2015 yilinin ilk
ceyreginde %9,96 olarak gergeklesirken, %19,13 olan hedefin 9,17 puan altinda %9,96 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in faaliyet giderleri 2015 yilinin ilk geyreginde 2014 yilinin ilk geyregine gére %144,9 artisla
817.759 TL’ye yukselmesine karsilik, 2015 yilinin tamami icin tahmin edilen 4,8 milyon TL'ye gore
gerceklesme orani %17,1 olmustur.
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Sirket’in esas faaliyet kari 2014 yilinin ilk 3 aylik dénemine gére 2015 yilinin ilk 3 aylik déneminde
%53,4 dusus gosterirken, 2015 yilsonu hedefi olan 16,1 milyon TL'nin %5,2’lik kismi yakalanabilmistir.
Esas faaliyet kar marji 2014 yilinin ilk ¢ceyregindeki %12,47°den 2015 yilinin ilk ¢ceyreginde %5,05’e
gerilemis ve %14,75 olan 2015 yilsonu hedefinin oldukca altinda kalmistir.

Sirket'in 2014 yilinin ilk geyreginde 2,3 milyon TL olan FAVOK'(i, 2015 yilinin ilk ¢eyreginde %35,2
dususle 1,5 milyon TL'ye gerilerken, 2015 yilsonu hedefi olan 17,6 milyon TL’ye goére ise gerceklesme
orani %8,5 seviyesinde kalmigtir. FAVOK marji da 2014 yilinin ilk geyregindeki %16,00’'dan 2015
yilinin ilk ¢eyreginde %9,01’e gerilemis ve %16,09 olan 2015 yilsonu hedefinin olduk¢a altinda
kalmistir.

Sirketin halka arzi 31.03.2014 finansal tablolari ile gergeklesmis olup, s6z konusu donemde finansal
bor¢lari 67,9 milyon TL, net borcu ise 61,7 milyon TL idi. Halka arzdan elde edilen net 18,8 milyon
TL'lik kaynaga karsilik, Sirketin 31.03.2015 donemi itibariyle finansal borcu 85,7 milyon TL'ye, net
borcu da 78,7 milyon TL’ye yikselmistir.

31.03.2015 doénemi itibariyle Sirketin iligkili taraflardan 8.666.153 TL ticari alacagi, 15.434.466 TL de
diger alacagi olmak tzere toplamda 24.100.619 TL alacagi s6z konusudur.

5- 2014 Yili Varsayimlar ve Gergeklesmeler
Asagidaki tabloda Tugcelik’'in 2014 yilinda gostermis gostermis oldugu performans ve bu rakamlarin
bir 6nceki yilla goére degisimleri ile 2014 yili tahminlerine gére gerceklesme oranlari yer almaktadir.
Tugcelik projeksiyonlari Euro cinsinden yapildigindan, 31.12.2014 tahmini veriler igin Euro / TL kuru
olarak 2014 yil ortalamasi olan 2,90597 TL c¢arpilarak dikkate alinmistir.

31.12.2013 | 31.12.2014 | Degisim 3(1T';ﬁi§(i)nli4 31.12.2014 | Gergeklesme
Euro) (Tahmini TL) Orani
Net Satiglar 53.743.509 | 63.396.013 | 18,0% | 27.810.688 | 80.817.025 78,4%
Satislarin Maliyeti 45.879.035 | 55.125.483 | 20,2% | 22.919.054 | 66.602.083 82,8%
Briut Kar 7.864.474 8.270.530 5,2% 4.891.634 14.214.942 58,2%
Brit Kar Marj 14,63% 13,05% 17,59% 17,59%
Faaliyet Giderleri 2.354.756 2.653.591 12,7% 1.218.517 3.540.974 74,9%
Esas Faaliyet Kari 5.509.718 | 5.616.939 1,9% 3.673.117 10.673.968 52,6%
Esas Faaliyet Kar Marji 10,25% 8,86% 13,21% 13,21%
Amortisman 2.019.938 2.082.862 3,1% 641.317 1.863.648 111,8%
FAVOK 7.529.656 7.699.801 2,3% 4.314.434 12.537.616 61,4%
FAVOK Marji 14,01% 12,15% 15,51% 15,51%

Fiyat tespit raporunda 2014 yih i¢in 80,8 milyon TL olmasi beklenen net satislarin, bir dnceki yila gére
%18,0 artis gostererek 63,4 milyon TL'ye ylkselmesine ragmen, tahminlerin altinda kaldigi ve
gerceklesme oraninin %78,4 seviyesinde oldugu gorilmektedir.

Satis gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasinin nedeni otomotiv firmalarina planlanan satislarin ve
dolayisiyla aliminyum satis gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasindan kaynaklanmaktadir. 2014
yilinda sac ticaretinde %7,8 artisla 43,4 milyon TL olan satis gelirleri beklentilerin %10,2 Uzerinde
gerceklesmesine karsilik, aliminyum segmentinde satis gelirleri %76,6 artis gOstererek 13,7 milyon
TL’ye yukselmesine karsilik gerceklesme orani %40,0 seviyesinde kalmistir.
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31.12.2013 | 31.12.2014 | Degisim S(lf;ﬁ}ﬁ?r# 31.12.2014 | Gergeklegme
Euro) (Tahmini TL) Orani
Demir Celik 40.219.596 | 43.353.629 | 7,8% |13.537.393| 39.339.258 110,2%
Aliminyum 7.748.064 | 13.680.960| 76,6% |11.757.432| 34.166.745 40,0%
Diger 5.775.849 | 6.361.424 | 10,1% | 2.515.863 | 7.311.022 87,0%
Toplam 53.743.509 | 63.396.013| 18,0% |27.810.688| 80.817.025 78,4%

2014 yilinda satiglarda yasanan %18,0’lik artisa karsilik satislarin maliyetindeki artis ise %20,2 olarak
gergceklesmistir. Bunun sonucunda sirketin brat kari 2013 yilindaki 7,9 milyon TL’'den 2014 yilinda
%5,2 artisla 8,3 milyon TL'ye ylkselmesine karsilik, 2014 yilinda hedeflenen 14,2 milyon TL’nin
%58,2’lik kisminin yakalandigi gérilmektedir. Sirketin brit kar marji 2013 yilindaki %14,63’ten 2014
yilinda %13,05’e gerilerken, 2014 yili hedefi olan %17,59'un da 4,54 puan altinda kalmistir.

Brut kar marjinda yasanan gerilemenin nedeni kar marji disik olan sac ticaretinin satiglar icerisindeki
payinin beklentilerin tzerinde, kar marji gérece yuksek olan aliminyum segmenti satiglarinin ise
beklentilerin altinda kalmasi ve maliyetlerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in faaliyet giderleri 2013 yilindaki 2,4 milyon TL'den 2014 yilinda %12,7 artigla 2,7 milyon TL’ye
yukselirken, 2014 yilinda 6ngdrulen 3,5 milyon TL’nin %25,1 altinda kaldigi gérulmektedir.

Sirket’in esas faaliyet kari 2013 yilina gore 2014 yilinda %1,9 artisla 5,6 milyon TL'ye ylUkselmesine
karsilik, 2014 yili hedefi olan 10,7 milyon TL'nin %52,6’lik kismi yakalanabilmistir.

Esas faaliyet kar marji 2013 yilindaki %10,25’ten 2014 yilinda %8,86’ya gerilemis ve 2014 yih igin

ongorulen %13,21’lik marjinda altinda kalmistir.

Sirket'in 2013 yilinda 7,5 milyon TL olan FAVOK'lG, 2014 yilinda %2,3 artigla 7,7 milyon TL'ye
yukselmesine karsilik, 2014 yili i¢in 6ngoérilen 12,5 milyon TL’lik hedefe gbére gergceklesme orani
%61,4 seviyesinde kalmistir. FAVOK marji da 2013 yilindaki %14,01’den 2014 yilinda %12,15’e
gerilemis ve %15,51 olan 2014 yilsonu hedefinin altinda kalmistir.

6- Mali Tablolar

31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Doénen Varliklar 95.856.436 | 82.173.986 | 69.845.844 | 44.595.057
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.697.042 | 10.956.909 737.283 693.572
Finansal Yatirimlar 5.250.525 0 0 0
Ticari Alacaklar 41.502.505 | 32.148.513 | 27.314.866 | 24.198.196
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 8.666.153 0 0 7.935
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 32.836.352 | 32.148.513 | 27.314.866 | 24.190.261
Diger Alacaklar 16.423.087 | 10.677.212 | 8.106.927 12.814
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 15.434.466 | 10.054.020 | 8.094.113 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 988.621 623.192 12.814 12.814
Stoklar 9.570.340 | 10.419.840 | 13.392.529 | 7.676.293
Pesin Odenmis Giderler 20.005.696 | 15.940.708 | 19.758.293 | 11.628.218
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 19.852 241.226 429.206 255.869
Diger Dénen Varliklar 1.387.389 1.789.578 106.740 130.095
Duran Varliklar 62.820.168 | 61.010.818 | 38.651.128 | 28.131.143
Finansal Yatirimlar 0 0 4.269.386 0
Maddi Duran Varliklar 58.525.789 | 56.892.136 | 32.584.486 | 26.762.769
Maddi Olmayan Duran Varliklar 62.787 88.319 207.096 374.581
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 62.787 88.319 207.096 374.581
Pesin Odenmis Giderler 2.510.434 2.415.224 0 10.119
Ertelenmis Vergi Varligi 1.721.158 1.615.139 1.590.160 983.674
TOPLAM VARLIKLAR 158.676.604 | 143.184.804 | 108.496.972 | 72.726.200
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 84.463.196 | 68.615.125 | 59.083.670 | 41.809.735
6
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Kisa Vadeli Borglanmalar 60.131.013 | 52.107.943 | 47.408.410 | 36.426.021
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4.570.276 5.210.703 5.463.237 0
Ticari Borglar 12.738.459 | 8.443.168 3.205.156 | 4.177.621
iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 267.376 1.113.277
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 12.738.459 | 8.443.168 2.937.780 | 3.064.344
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 519.766 370.073 124.289 89.839
Diger Borglar 94.983 92.504 208.418 390.040
iliskili Taraflara Diger Borclar 0 0 173.698 250.000
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 94.983 92.504 34.720 140.040
Ertelenmis Gelirler 6.357.699 2.058.714 1.932.165 317.644
Donem Kari Vergi Yukamluligu 0 281.020 741.995 408.570
Diger Kisa Vadeli Yukumlalikler 51.000 51.000 0 0
Uzun Vadeli Yikiumliiliikler 27.825.901 | 27.782.110 | 23.491.861 | 5.744.538
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 20.960.406 | 20.638.694 | 14.690.315 | 5.029.727
Ticari Borglar 0 0 0 392.886
iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 248.445
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 144.441
Ertelenmig Gelirler 6.128.011 6.599.396 8.484.937 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 737.484 544.020 316.609 321.925
Calisanlara Sag. Fayd. lligkin U. Vadeli Karsiliklar 737.484 544.020 316.609 321.925
OZKAYNAKLAR 46.387.507 | 46.787.569 | 25.921.441 | 25.171.927
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 46.387.507 | 46.787.569 | 25.921.441 | 25.171.927
Odenmis Sermaye 30.000.000 | 30.000.000 | 25.000.000 | 25.000.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 13.845.901 | 13.845.901 0 0
g:rra\r(g:a Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger 52 592 -43.048 -54.639 -54.089
Aktlieryal Kazang/Kayip Kidem Tazminati 52.522 -43.048 -54.639 -54.089
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 830.261 786.553 232.230 232.230
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 2.154.455 189.527 -262.282 -1.428.993
Net DOnem Kari/Zarari -495.632 2.008.636 1.006.132 | 1.422.779
TOPLAM KAYNAKLAR 158.676.604 | 143.184.804 | 108.496.972 | 72.726.200
Gelir Tablosu 31.03.2015| 31.03.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Hasilat 16.648.594 | 14.467.107 | 63.396.013 | 53.743.509 | 63.007.780
Satiglanin Maliyeti (-) 14.990.407 | 12.328.670 | 55.125.483 | 45.879.035 | 57.711.981
BRUT KAR/ZARAR 1.658.187 | 2.138.437| 8.270.530| 7.864.474| 5.295.799
Pazarlama Giderleri (-) -376.206 -65.762 -738.227 -272.743 -
Genel Yonetim Giderleri (-) -441.553 -268.141 | -1.915.364 | -2.082.013 | -1.649.262
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.442.286 | 1.303.094 | 5.287.748| 8.213.945| 1.149.768
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) -1.042.452 -702.148 | -3.221.524 | -1.809.350 | -2.645.115
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.240.262 | 2.405.480| 7.683.163|11.914.313| 2.151.190
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 505.398 505.123 | 2.353.259| 1.736.276 19.716
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler(-) 0 0 -10.123 -293.712 0
FINANSMAN GIDERI/GELIRI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 5.745.660 | 2.910.603 | 10.026.299 | 13.356.877 | 2.170.906
Finansman Gelirleri 1.433.561 483.733| 4.948.337| 2.394.696 | 3.930.513
l.:.manfmfm Giderleri (.-) _ . -7.804.764 | -2.900.827 12712.857 | 14.545.778 -4.604.804
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI -625.543 493.509 | 2.261.779| 1.205.795| 1.496.615
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 129.911 -31.640 | -253.143 -199.663 | -329.904
Donem Vergi Gideri 0 -165.574 | -281.020 -741.995| -408.570
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 129.911 133.934 27.877 542.332 78.666
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI -495.632 461.869 | 2.008.636| 1.006.132| 1.166.711
DONEM KARI/ZARARI -495.632 461.869| 2.008.636| 1.006.132| 1.166.711
Ana Ortaklik Paylari -495.632 461.869 | 2.008.636| 1.006.132| 1.166.711
Pay Basina Kazang
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang -0,0165 0,0185 0,067 0,0402 0,0466
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7- Fiyat Performansi
TUCLK 16.06.2014 tarihinde 4,00 TL fiyatla Borsa Il. Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslamis olup,
Eylll ayina kadar halka arz fiyatinin Gzerinde islem gérmustir. Ancak Eylil — Ekim déneminde sirket
paylarinda olaganusti fiyat hareketleri yasanmis olup, bu kapsamda SPK tarafindan yatirirmci bazinda
islem yasagi uygulamasina gidilmistir. S6z konusu dénemde sirket paylari 2,26 TL ile en dugsuk

seviyeyi gérmustur.

Ardindan toparlanmaya calisan Sirket paylarinin 31.03.2015 tarihine kadar nispeten yatay bir seyir
izledigi, bu tarihten sonra ise hizli bir yikselis trendine bagsladigi goértilmektedir. Hizli ylkselis sonrasi
SPK tarafindan 2 ay sureyle (15.07.2015 tarihine kadar) brit takas uygulamasi ve internet tizerinden

emir iletim yasagi getirilmistir.

Halka arz tarihinden 15.06.2015 tarihine kadar gecen donemde sirket paylarinin goérdigi en yiksek
seviye 10,44 olmustur.

Asagidaki grafikte Tuggelik'in paylar ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarinin borsada islem
gbrmeye basladigi 16.06.2014 tarihinden itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer
almaktadir. Buna gore TUCLK paylarinin 15.06.2015 tarihli kapanis fiyati olan 9,34 TL'ye gore halka
arz fiyatinin %133,5 Uzerine ylkselirken, BiST-100 Endeksinde ise ayni periyotta gerceklesen
%0,1’lik dists dikkate alindiginda, TUCLK’in BiST-100 Endeksine gére relatif performansi %133,7
daha iyi gergeklesmistir.
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8- Fiyat Performansina Etki Eden Faktorler

Sirket paylarinin halka arzi takiben 3 aylk periyotta genellikle Borsa Uzerinde fiyat performansi
yasanirken, Eylal — Ekim 2014 déneminde sirket paylarinda olaganustu fiyat gelismeleri yagsanmistir.

Olaganustu fiyat hareketlerine bagli olarak SPK tarafindan yatirrmci bazinda islem yasagi

uygulamasina gidildigi gérulmustir. S6z konusu dénemi takiben ise sirket paylarinda genellikle yatay
fiyat hareketi yagsanmaktadir.
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Nisan — Mayis 2015 déneminde gorilen olaganisti fiyat hareketleri sonrasinda sirket paylarinda brut
takas uygulamasi ve internet Gzerinden emir iletim yasagi getirilmistir.

Sirketin gerek 2014 yili gerekse 2015 yili 3 aylik déneminde indirgenmis Nakit Akimlari analizine gére
fiyat tespitine esas teskil eden projeksiyonlarinin altinda bir mali performans gdstermesine ragmen
sirket paylarinin o6zellikle 31.03.2015 tarihinden itibaren hizli bir ylkselis trendine basladigi
gorulmektedir.

Sirket halka arz izahnamesinde de belirtildigi Uzere otomotiv yan sanayi firmalarina uretim
kapsaminda yapmis oldugu sézlesmeler cergevesinde yatirm ve sozlesme acgiklamalarina devam
etmektedir. Halka arz fiyatinin énemli bir dayanagi olan indirgenmis nakit akimlari analizinin sonuglari
da o6nemli dlglide bu sozlesmelerde belirtilen satis ve karlihdin yakalanmasina bagh oldugu igin
gerceklesmeler Sirket paylarinin fiyat seyri agisindan da 6nem arz etmektedir.

12.06.2015 tarihinde yapilan 6zel durum aciklamasi ile yurtdisi fonlarla hisse senedi karsiligi kredi
kullaniimasi ve hisse satisi kapsaminda gdrismelere baslandigi, s6z konusu goérismelerin olumliu
sonuglanmasi halinde basta kisa vadeli kredilerin kapatiimasi ve fabrika yatirrminda kullaniimak tzere
20 — 40 milyon ABD Dolari arasi kaynagin sirkete aktarilacagi belirtiimistir.

Belirtilen islemin gerceklesmesi halinde, Sirket ortaklarinin elde edecedi kaynagin Sirkete olan

borclarin azaltiimasinda kullaniimasi halinde, Sirkete aktarilan kaynakla sirketin finansal agidan mali
yapisi guglenebilir.
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