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1
EURO FINANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 MART 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stnirlt Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gecmemis Gegcmis
Dipnot Cari Donem  Gecmis Donem
Referanslart1 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
VARLIKLAR
Doénen varhklar 29,787,915 26,871,783
Nakit ve nakit benzerleri 5 5,894,463 4,611,898
Finansal yatirimlar 6 3,975,351 4,246,623
Ticari alacaklar 19,829,963 17,981,486
- liskili taraflardan ticari alacaklar 4-8 14,066,581 10,622,290
- Diger ticari alacaklar 8 5,763,382 7,359,196
Diger alacaklar 9 290 190
Pesin 6denmis giderler 10 68,977 18,163
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 11 18,871 13,423
Duran varhklar 520,896 516,645
Diger alacaklar 9 369,595 360,781
Maddi duran varliklar 12 70,415 75,246
Maddi olmayan duran varliklar 13 40,180 41,212
Ertelenmig vergi varlig 22 40,706 39,406
TOPLAM VARLIKLAR 30,308,811 27,388,428
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20,019,650 17,071,300
Kisa vadeli bor¢glanmalar 7 3,000,000 6,748,000
Ticari borglar 10,853,450 837,093
- 1liskili taraflara ticari borglar 4-8 8,921,337 581,339
- Diger ticari borglar 8 1,932,113 255,754
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 29,626 24,759
Diger borglar 6,092,466 9,421,329
- 1liskili taraflardan diger borglar 4-9 1,305,723 5,062,987
- Diger borglar 9 4,786,743 4,358,342
Kisa vadeli karsiliklar 44,108 40,119
- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 16 44,108 40,119
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 147,760 147,386
Uzun vadeli karsiliklar 144,720 142,198
- Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 16 144,720 142,198
Ertelenmig Vergi Yiikiimliligi 22 3,040 5,188
Ozkaynaklar 10,141,401 10,169,742
Odenmis sermaye 17 10,100,000 10,100,000
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kazang / (kayip) 17 61,053 56,265
Gecgmis yil karlari / (zararlarr) 17 13,477 (185,940)
Net donem kari / (zarari) (33,129) 199,417
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 30,308,811 27,388,428

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO FINANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 MART 2015 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Swrh Swnrly

denetim'den denetim'den

Gegcmemis Gecmemis

Cari Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar 31.03.2015 31.03.2014

Hasilat 18 1,768,843 -

Satiglarin maliyeti (-) 18 (872,545) -

Briit kar / (zarar) 896,298 -

Genel yonetim giderleri (-) 19 (781,679) (9,722)

Pazarlama giderleri (-) 19 (152,304) -

Diger faaliyet gelirleri 20 922,130 -

Diger faaliyet giderleri (-) 20 (754,847) (704)

Esas faaliyet kar1/ (zarar) 129,598 (10,426)

Finansman gideri dncesi faaliyet kar1/ (zarar) 129,598 (10,426)

Finansman gelirleri 21 48,671 2,047

Finansman giderleri (-) 21 (216,043) -

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari / (zarari) (37,774) (8,379)
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 4,645 14
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarar) (33,129) (8,365)
Donem kari / (zarar) (33,129) (8,365)
Pay basina kazanc / (kayip) 23 (0.0033) (0.0837)
Diger kapsamh gelir:

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacaklar

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kazang / (kayip) 5,985 -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 (1,197) -
Diger kapsamh gelir 4,788 -
Toplam kapsamh gelir/(gider) (28,341) (8,365)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO FiNANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 MART 2015 DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Kidem tazminati karsihgi Gecmis yillar

Dipnot Odenmis | hesaplamasindaki aktiieryal karlar: / Net donem Ozkaynak

Referanslari sermaye kazang / (kayip) (zararlar) | kar1/ (zarari) toplamm

01 Ocak 2014 17 100,000 - - (10,100) 89,900
Transferler 17 (10,100) 10,100 -
Toplam kapsamli gelir 17 - - - (8,365) (8,365)
31 Mart 2014 100,000 - (10,100) (8,365) 81,535
01 Ocak 2015 17 10,100,000 56,265 (185,940) 199,417 10,169,742
Transferler 17 - - 199,417 (199,417) -
Toplam kapsamli gelir 17 - 4,788 - (33,129) (28,341)
31 Mart 2015 17 10,100,000 61,053 13,477 (33,129) 10,141,401

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO FINANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 MART 2015 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stnirl Stnirl
denetim'den denetim'den
Gecmemis Gecmemis
Cari Donem Cari Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar1 ~ 31.03.2015 31.03.2014
Net Donem Kar1/ (Zarar) (33,129) (8,365)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar1 12-13-19 10,600 50
Kidem tazminati karsilig1 16-19 5,176 -
Personel izin karsiliklar 16-19 3,989 -
Hisse senedi gergeklesmemis
degerleme artis / (azaliglari), net 6-18 - 164,368
Ertelenmis vergi gelir/(gideri), net 22 (4,645) (14)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimm (18,009) 156,039
Ticari alacaklardaki degisim 8 (19,829,963) -
Diger alacaklardaki degisim 9 (369,885) -
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 10 (68,673) -
Cari donem vergisiyle ilgili varliklardaki degisim 11 (18,678) (310)
Diger donen varliklardaki degisim 12 862 (1,619)
Ticari borglardaki degisim 8 10,852,270 (1,180)
Diger borglardaki degisim 9 6,483,657 3,044
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit (2,968,419) 155,974
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik alimlari, net 12 (4,737) -
Maddi olmayan duran varlik alimlari, net 13 - (990)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 4,737) (990)
Finansal faaliyetler
Finansal borglardaki degigim 7 2,999,950 (50)
Finansal yatirimlardaki degisim 6 (3,975,351) (248,968)
Nakit sermaye artist 17 9,874,493 -
Ayni sermaye artis1 17 (125,507) -
Finansal faaliyetlerinde kullanilan net nakit 8,773,585 (249,018)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artis 5 5,800,429 (94,034)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 94,034 94,034
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 5,894,463 -

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Finans Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Eyliil 2013 tarihinde, Istanbul’da
kurulmus olup, 19 Eyliil 2013 tarihli, 8408 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.
Sirket’in Euro Finansal Damismanlik Hizmetleri A.S. olan unvami 30 Haziran 2014 tarihinde
degistirilerek, 4 Temmuz 2014 tarih ve 8605 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmisg yetki / izin belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Belge Tarihi Belge No

- Islem Aracilig1 Faaliyeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)
- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)
- Yatirnm Danigmanlig1 Faaliyeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)
- Halka Arza AracilikFaaliyeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)
- Sinirli Saklama Hizmeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)

Sirket, Y1ldiz Posta Cad. No:17 Esentepe Sisli / istanbul merkez adresinde faaliyet gdstermektedir.
Sirket’in sermayesi 10,100,000 TL olup tamami Euro Yatirim Holding A.S.’ye aittir.

Ana ortak olan Euro Yatirim Holding A.S.’nin hakim ortagi Mustafa Sahin’dir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket’in 25 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 23).

Sirket’in faaliyet gosterdigi subeleri asagidaki gibidir:

Sube / Merkez Adres
Istanbul Merkez Yildiz Posta Cad. No: 17 Esentepe Sisli Istanbul
Ankara Sube Ceyhun Atif Kansu Cad. No: 66 Balgat Cankaya Ankara

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren yila
ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipnotlar,
27 Nisan 2015 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul, finansal tablolarin
yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlart

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiirtirliikkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Ilisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade
edilmisgtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem igerisinde tespit edilmis nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yikimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 16 Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Not 23 Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Not 13 - 14 Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri



7

EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Yeni ve Diizeltilmis
Standartlar ve Yorumlar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

Yillik raporlama donemi sonu 31 Mart 2015 olan finansal tablolarda gegerli yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

TMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araclar”: “varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi”; 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimci olmak i¢in vardir ve bilangodaki finansal
varliklarin ve yilikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlar1 ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki degisiklik, “Varliklarda deger disiikliigi” geri kazanilabilir tutar agiklamalarina iligkin,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varligin, geri kazamlabilir degeri, ger¢ege uygun degerinden
satis igin gerekli masraflar1 diigiilmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin
aciklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik, “Finansal Araglar: Muhasebelestirilme ve Olgme” - “tiirev araclarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi”’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik
geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tiirev {irliniin, taraflarmin
degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig1 takdirde, bu tiirev {iriine
riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliilikler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 37 gecmis bir olaydan (yiikiimliilik doguran
olay) kaynaklanan bir yiikiimliiligiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi gerektigi durumlar belirler.
TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” iizerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar
cercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yiikiimliiliigiin, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin
gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27’deki “Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler”; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik
“yatirim igletmesi” tanimina giren sirketleri, bagl ortakliklarini konsolide etmekten muaf tutarak, bunun
yerine, bu yatinmlarn gercege uygun deger farki kar veya =zarara yansitmak suretiyle
muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12°de de yatirim isletmelerine iliskin agiklamalar ile
ilgili degisiklikler yapilmistir.
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EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2015 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TERS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagl Varlik ve Yiikiimliiliikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 ddénem asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir:

TFRS 1, TFRS’nin Ilk Uygulamas1
TERS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii
TMS 40, Yatinm Amagl Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS
uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina,
regiilasyon oran etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar” standardindaki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimu.

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu paymn
nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli metotlarin
uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen
hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri
yansitmaktadir. Ayn1 zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde
uygun bir baz olmadigi agiklanmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki  yatinmlarin1  muhasebelestiritken ~ 6zkaynak yonetimini  kullanmalarma  izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is ortaklig
arasinda bir varligin satig1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana
sonucu, isletme tanimima giren bir islem gerceklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya
tutulmayan) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alis veya satis1 ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.
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TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika Birlesik Devletleri’'nde Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarm toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1
amaglamuistir.

TFRS 9, “Finansal araclar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliklerin siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren
bitkilere iligkin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim
stirecinde  kullanilmasina benzemesi  sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in
kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina almistir. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41
kapsaminda kalmaya devam edecektir.

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmus fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu smirli degisiklik tiglincii kisiler veya calisanlar
tarafindan tammlanmis fayda planma yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarm hizmet
stiresinden bagimsiz hesaplandigl; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi;
durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis metotlarina iligkin
degisiklik

TFRS 7, “Finansal araglar: A¢iklamalar”, TFRS 1°e bagl olarak yapilan, hizmet sézlesmelerine iligkin
degisiklik

TMS 19, “Caliganlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.



2.1.

10

EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Hizmet Gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri i¢in verilen aracilik ve portfdy yonetimi
hizmetleri karsiliginda elde edilen komisyon gelirleri, alim / satim igleminin yapildig1 tarihte satig geliri
olarak yansitilmaktadir.

Alim Satim Amach Finansal Varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri tizerinden
degerlenmektedir.

Ters Repo Alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerden alman faiz gelirleri “Hasilat” i¢inde, banka mevduatlarindan
elde edilen faiz gelirleri ise “Finansman Gelirleri’nde raporlanir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

"n on

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak
siniflandirtlir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araglari ger¢ege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
mubhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna simiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma aracglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigli tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Geri Satim ve Seri Alim Anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigli diisiilerek gosterilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasgimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasit durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gdsterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Sireleri

Doseme ve demirbaslar 4-5yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme
paylar ile kalic1 deger kayiplan diislilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 5 yillik faydali &miirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diigiikliigliniin olas1 iptali i¢in gozden gegirilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmistir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli dlglide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya onemli
Olclide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve ylikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyle varliklariin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2015 tarihi
itibariyle, azami 3,541 TL (31 Aralik 2014: 3,438 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit iicret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde etkin
faiz ve enflasyon oranlar1 sonucunda ortaya ¢ikan iskonto orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim
kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2015 31.12.2014

Faiz orani %11.05 %12.30
Enflasyon orani %5.30 %7.30
Iskonto orani %5.46 %4.66

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangconun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir

olayin ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olas1 bir yiikiimliilitk olmast (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu yilikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bi¢cimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagli Yiikiimlaliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango disi kalemler olarak tanimustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligskin nakit akimlari igletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViIOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlari iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkli faaliyet bdlgelerinde, farkli {irlinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece sermaye
piyasalarinda aracilik faaliyeti ile sinirli oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki iliskili taraf islemleri

31.03.2015 31.12.2014

Borsa para piyasasi

- Alacaklar

Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. 2,000,000 3,000,000
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 1,400,000 2,900,000
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S. 2,500,000 2,700,000
- Miisteriye bor¢lar

Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. (2,000,000) (3,000,000)
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. (1,400,000) (2,900,000)
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S. (2,500,000) (2,700,000)
Vadeli mevduatlar

- Alacaklar

Ege Sigorta A.S. 6,035,607 12,468,796
Euro Portfoy A.S. 2,199,936 1,446,999
Eurocity Finans Ltd - 90,479
Seda Sahin 10,798 10,180
Coskun - Zuhal - Tiilay Arik 6,421 3,014
- Miisteriye bor¢lar

Ege Sigorta A.S. (6,035,607) (12,468,796)
Euro Portfoy A.S. (2,199,936) (1,446,999)
Eurocity Finans Ltd - (90,479)
Seda Sahin (10,798) (10,180)
Coskun - Zuhal - Tiilay Arik (6,421) (3,014)
Finansal yatirnmlar icerisindeki iliskili taraflar

31.03.2015 31.12.2014

Hisse senedi

Euro Yatirim Holding A.S. 2,920,500 3,127,000
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 1,045,547 1,093,072
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S. 8,686 8,970
Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. 600 650
Toplam 3,975,333 4,229,692
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacaklar icerisindeki iliskili taraf islemleri

31.03.2015 31.12.2014
Miisteriler
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S. 567,548 27,273
Deniz Kaya 538,026 -
Kredili miisteriler
Mustafa Sahin 11,518,671 9,710,904
Deniz Kaya 1,442,336 884,113
VOB takas merkezi
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 13,930 12,853
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. (13,930) (12,853)
Toplam 14,066,581 10,622,290
Ticari borg¢lar icerisindeki iliskili taraf islemleri
31.03.2015 31.12.2014
Saticilara borg¢lar
Euro Yatirim Holding A.S. 3,388 29,759
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S. 12,218 -
Miisterilere borg¢lar
Ege Sigorta A.S. 8,904,747 544,155
Euro Portfoy Yonetimi A.S. 1 52
Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. - 2,336
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S. - 2,311
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. - 1,743
Ismail Hakki: Ergener 971 971
Seda Sahin 1 1
Deniz Kaya 5 5
Coskun Arik 6 6
Toplam 8,921,337 581,339
Diger borglar icerisindeki iliskili taraf islemleri
31.03.2015 31.12.2014
Ortaklara borglar icerisindeki
Euro Yatirim Holding A.S. 14,811 4,704,540
Emanet doviz borclari icerisindeki
Ege Sigorta A.S. 892,471 14,282
Ismail Hakk1 Ergener 398,441 344,165
Toplam 1,305,723 5,062,987
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

4.6 Satislar icerisindeki iligkili taraf islemleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014

Hizmet gelirleri 140,458 -
Aracilik komisyon gelirleri

Ege Sigorta A.S. 40,561 -
Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. 37,660 -
Euro Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. 29,819 -
Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. 21,385 -
Euro Portfoy Yonetimi A.S 1,052 -
Eurocity Finans Ltd 1,032 -
Coskun Arik 12 -
Mustafa Sahin 167 -
Deniz Kaya 8,416 -
Seda Sahin 3 -
Seving Bozkurt 351 -
Diger gelir / (gider), net 294,439 -
Faiz gelirleri

Mustafa Sahin 253,847 -
Deniz Kaya 25,364 -
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S. 15,227 -
Eurocity Finans Ltd 1 -
Toplam 434,897 -

4.7 Genel yonetim giderleri icerisindeki iligkili taraf islemleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014

Kira

Euro Yatirim Holding A.S. 65,475 -
Arag kira

Euro Yatirim Holding A.S. 15,930 -
Diger

Euro Yatirim Holding A.S. 29,485 -
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S. 38,240 -

Toplam 149,130 -
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4.8 Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iliskili taraf islemleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Damismanhik gelirleri
Ege Sigorta A.S. 90,000 -
Toplam 90,000 -
4.9 Finansal giderler icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Adat giderleri
Euro Yatirim Holding A.S. 30,037 -
Toplam 30,037 -
4.10 Kilit yonetici personele saglanan faydalar
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.12.2014
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 82,240 176,504
Toplam 82,240 176,504
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2015 31.12.2014
Kasa 33,967 120,850
Bankalar
- Vadeli mevduat 4,554,194 4,102,831
- Vadesiz mevduat 1,306,302 388,217
Borsa para piyasasi
- Alacaklar 5,900,000 8,600,000
- Miisteriye borglar (5,900,000)  (8,600,000)
Vadeli mevduatlar
- Alacaklar 8,407,208 14,678,840
- Miisteriye bor¢lar (8,407,208)  (14,678,840)
Toplam 5,894,463 4,611,898
FINANSAL YATIRIMLAR, net
Kisa Vadeli Finansal Yatirinmlar

31.03.2015 31.12.2014
Hisse senedi 3,975,333 4,229,692
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolar1 18 16,931
Toplam 3,975,351 4,246,623

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin

detay1 asagidaki gibidir:

Nominal deger  Kayith deger Maliyet Degeri
Hisse senedi 5,346,375 4,087,142 3,975,333
Toplam 5,346,375 4,087,142 3,975,333

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal

varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Nominal deger  Kayith deger Maliyet Degeri
Hisse senedi 5,340,684 4,087,142 4,229,692
Toplam 5,340,684 4,087,142 4,229,692

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraflar olan Euro Yatirim Holding A.S.
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligt A.S., Euro Trend Yatirnm Ortakligi A.S. ve Euro Kapital
Yatinm Ortaklifi A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle gergege uygun degerleri
strastyla 2,920,500 TL, 1,045,547 TL, 8,686 TL ve 600 TL dir (3,127,000 TL, 1,093,072 TL, 8,970

TL ve 650 TL) (Dipnot 4).
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FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar

31.03.2015 31.12.2014

Isletme kredisi 3,000,000 6,748,000

Toplam 3,000,000 6,748,000

31 Mart 2015 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin detayz:

Kredinin Cinsi Faiz orani (%) Doviz Cinsi  Agilig Tarihi Kapanig Tarihi 31.3.2015
isletme kredisi %11.05 TL  30.01.2015 29.07.2015 1,950,000
Isletme kredisi %11.05 TL  30.01.2015 01.06.2015 1,050,000
Toplam 3,000,000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detayi:

Kredinin Cinsi Faiz oran (%) Doviz Cinsi  Agilig Tarihi Kapanig Tarihi 31.12.2014
Eletme kredisi %12.30 TL 2.9.2014 28.4.2015 548,000
Isletme kredisi %11.00 TL  31.12.2014 31.3.2015 3,300,000
Isletme kredisi %11.95 TL 12.11.2014 12.3.2015 2,900,000
Toplam 6,748,000

Isletme kredileri icin ana ortak olan Euro Yatirim Holding A.S.’nin hakim ortagi Mustafa Sahin’in
sahsi kefaleti verilmistir.
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.03.2015 31.12.2014
Miisteriler
- liskili taraflardan alacaklar 1,105,574 27,273
- Diger alacaklar 2,131,687 3,102,975
Kredili miisteriler
- lliskili taraflardan alacaklar 12,961,007 10,595,017
- Diger alacaklar 3,627,700 4,253,377
VOB takas merkezi
- Alacaklar 1,179,964 734,846
- Miisteriye bor¢lar (1,179,964) (734,846)
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 3,995 2,844
Toplam 19,829,963 17,981,486

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, ticari alacaklar altinda siniflandirilan {i¢ miisteriye ait toplam
3,226,383 TL tutarindaki alacagin vadesi ge¢cmistir (31 Aralik 2014: 3,054,175). (Dipnot 24)

Kisa vadeli ticari borglar

31.03.2015 31.12.2014
Saticilara borglar
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 15,606 29,759
- Diger taraflara ticari bor¢lar 76,354 105,522
Miisterilere borglar
- Iliskili taraflara bor¢lar 8,905,731 551,580
- Diger taraflara borglar 1,855,759 150,232
Toplam 10,853,450 837,093
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9 DIGER ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli diger alacaklar
31.03.2015 31.12.2014

Verilen depozito ve teminatlar 290 190

Toplam 290 190

Uzun vadeli diger alacaklar
31.03.2015 31.12.2014

Teminata verilen bakiyeler (*) 367,288 358,474
Verilen depozito ve teminatlar 2,307 2,307
Toplam 369,595 360,781

(*) Teminata verilen bakiyeler, Sermaye piyasasi islemleri igin Borsa Istanbul A.S. ve Takasbank A.S.’ye
teminat olarak verilen bakiyelerden olugmaktadir.

Kisa vadeli diger borclar
31.03.2015 31.12.2014

Odenecek vergi ve fonlar 63,830 75,157
Ortaklara borglar 14,811 4,704,540
Diger cesitli borglar 30,554 27,657
Emanet doviz borglar1 5,983,271 4,613,975
Toplam 6,092,466 9,421,329

10 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31.03.2015 31.12.2014

Gelecek aylara ait giderler 68,977 18,163

Toplam 68,977 18,163

11 CARIi DONEM VERGISI iLE iLGIiLi VARLIKLAR

31.03.2015 31.12.2014

Pesin 6denen vergi ve fonlar 18,871 13,423

Toplam 18,871 13,423
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MADDIi DURAN VARLIKLAR, net

31 Mart 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2015 flaveler Cikiglar 31 Mart 2015
Demirbaslar 400,319 4,737 - 405,056
Diger maddi duran varliklar 3,027 - - 3,027
Toplam 403,346 4,737 - 408,083
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2015 Tlaveler Cikiglar 31 Mart 2015
Demirbaglar (327,384) (9,487) - (336,871)
Diger maddi duran varliklar (716) (81) - (797)
Toplam (328,100) (9,568) - (337,668)
Net Defter Degeri 75,246 70,415

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agsagidaki gibidir:

Boliinme-
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2014 ilaveler Birlesme Etkisi Cikislar 31 Aralik 2014
Demirbaglar - 13,810 386,509 - 400,319
Diger maddi duran varliklar - - 3,027 - 3,027
Toplam - 13,810 389,536 - 403,346
Boliinme-
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2014 ilaveler Birlesme Etkisi Cikislar 31 Aralik 2014
Demirbaglar - (22,828) (304,556) - (327,384)
Diger maddi duran varliklar - (162) (554) - (716)
Toplam - (22,990) (305,110) - (328,100)
Net Defter Degeri - 75,246

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, doseme ve demirbaglar iizerinde 186,330 TL sigorta teminati
bulunmaktadir. (31 Aralik 2014: 186,330 TL)

01.01.-31.03.2015 donemine iliskin amortisman gideri 9,568 TL’dir. Bu tutar iligikteki finansal

tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir (01.01.-31.12.2014: 305,110).
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MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Mart 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2015 Ilaveler Cikiglar 31 Mart 2015
Program ve yazilimlar 78,577 - - 78,577
Toplam 78,577 - - 78,577
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2015 Ilaveler Cikiglar 31 Mart 2015
Program ve yazilimlar (37,365) (1,032) - (38,397)
Toplam (37,365) (1,032) - (38,397)
Net Defter Degeri 41,212 40,180

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

. Boliinme-
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2014 Ilaveler Birlesme Etkisi Cikislar 31 Aralik 2014
Program ve yazilimlar - 11,623 66,954 - 78,577
Toplam - 11,623 66,954 - 78,577
Boliinme-

Birikmis Amortismanlar (-)

1 Ocak 2014 Tlaveler

Birlegsme Etkisi Cikiglar 31 Aralik 2014

Program ve yazilimlar - (2,065) (35,300) - (37,365)
Toplam - (2,065) (35,300) - (37,365)
Net Defter Degeri - 41,212

01.01.-31.03.2015 donemine iligkin itfa gideri 1,032 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir (01.01.-31.12.2014: 35,300 TL).
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14 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR1'ler 31.03.2015 31.12.2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 2,637,000 1,957,000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari - -

Toplam 2,637,000 1,957,000

31 Mart 2015 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay: agagidaki gibidir:

Kime Verildigi Bankasi Teminat Tutar
Borsa Istanbul A.S. Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 646,000
Akbank A.S. 1,066,000
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu ~ Akbank A.S. 700,000
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 225,000
Toplam 2,637,000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kime Verildigi Bankasi Teminat Tutar
Borsa Istanbul A.S. Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 646,000
Akbank A.S. 386,000
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu ~ Akbank A.S. 700,000
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 225,000
Toplam 1,957,000

Isletme kredileri icin ana ortak olan Euro Yatirm Holding A.S.’nin hakim ortagi Mustafa Sahin’in
sahsi kefaleti verilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31.03.2015 31.12.2014

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 29,626 24,759
Toplam 29,626 24,759
KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsiliklar

31.03.2015 31.12.2014

Personel izin karsilig1 44,108 40,119

Toplam 44,108 40,119

Uzun vadeli karsihiklar

31.03.2015 31.12.2014

Kidem tazminati karsiligi 144,720 142,198

Toplam 144,720 142,198

Kidem tazminati karsiligina iligkin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 donemlerine ait hareket tablosu
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminat1 Karsiligi 31.03.2015 31.12.2014
Boliinme - Birlesme etkisi 142,198 175,840
Donem karsiligi 5,176 19,019
Faiz maliyeti 3,331 7,408
Aktiieryal kazang ve kayiplar (5,985) (60,069)
Do6nem igerisinde 6denen - -
Donem sonu bakiyesi 144,720 142,198

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas iizerinden
3,541 TL (31 Aralik 2014: 3,438 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de agiklandigi
sekilde hesaplanmistir. 31 Mart 2015 tarihinde karsilik, her hizmet yili icin maksimum 3,541 TL
olmak iizere 30 giinliik ticret iizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak
hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2014 - 3,438 TL).
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17 OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermaye tavani 10,100,000 TL olup, ¢ikarilmis ve
O0denmis sermayesi 10,100,000 TL dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 10,100,000

adet nama yazili paya ayrilmistir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

Sermayedarlar Ortaklik pay1 Hisse adedi Hisse tutar1 TL
Euro Yatirim Holding A.S. % 100.00 10,100,000 10,100,000
Odenmis sermaye % 100.00 10,100,000 10,100,000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Ortaklik pay1 Hisse adedi Hisse tutar1 TL
Euro Yatirnm Holding A.S. % 100.00 10,100,000 10,100,000
Odenmis sermaye % 100.00 10,100,000 10,100,000
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazanc / (kayiplar):
31.03.2015 31.12.2014
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar) 61,053 56,265
Toplam 61,053 56,265
Gecmis yillar kar / (zararlari)
Gecgmis yillar kar / (zararlar1) dagilimi asagidaki gibidir
31.03.2015 31.12.2014
Gecmis yil kar / (zararlar)
Diger ge¢mis yillar kar / (zararlari) 189,317 (10,100)
Boliinme - Birlesme etkisi
- Kidem tazminati etkisi (175,840) (175,840)
Toplam 13,477 (185,940)
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HASILAT
Satis gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Satis gelirleri 872,545 -
Hisse senetleri - -
Kamu kesimi tahvil ve bonolari 770,863 -
Ozel kesim bonolari 101,682 -
Hizmet gelirleri, (net) 574,759 -
Aracilik komisyon gelirleri
- Yurtigi 598,751 -
- Yurtdisi 5,872 -
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (29,864) -
Diger gelir / (gider), net 321,539 -
Faiz gelirleri
- Temerriit faiz gelirleri 164,368 -
- Kredi faiz gelirleri 411,542 -
Hisse senedi gergeklesmemis degerleme artig / (azaliglar), net (254,371) -
Toplam 1,768,843 -
Satislarin maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Hisse senetleri (-) - -
Devlet tahvili (-) 770,863 -
Ozel kesim bonolari (-) 101,682 -
Toplam 872,545 -
PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Pazarlama giderleri 152,304 -
Genel yonetim giderleri 781,679 9,722
Toplam 933,983 9,722
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Pazarlama giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
VOB borsa pay1 ve giderleri 100,812 -
Takasbank ve MKK komisyon giderleri 18,710 -
BIST borsa pay1 23,288 -
Reklam ve ilan giderleri 399 -
Yatirimcilar1 koruma fonu 3,098 -
BIST giderleri 1,529 -
TSPAKB Giderleri 4,468 -
Toplam 152,304 -
Genel yonetim giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Personel giderleri 324,836 -
Kira giderleri 112,202 900
Vergi resim ve harglar 6,307 233
Bilgi aktarim giderleri 56,836 -
Personel izin karsiliklar1 3,989 -
Temsil agirlama giderleri 56,585 -
Kidem tazminat1 karsilik gideri 5,176 -
Nakil vasita giderleri 22,317 -
Bilgisayar yazilim giderleri 30,195 -
Diger yonetim giderleri 62,035 -
Seyahat giderleri 22,122 -
Amortisman paylar1 (Dipnot 12) 9,568 -
Danismanlik ve denetim giderleri 13,983 4,200
Itfa paylar1 (Dipnot 13) 1,032 50
Diger giderler 54,496 4,339
Toplam 781,679 9,722
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20 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Diger Faaliyet Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.03.2014

Danigmanlik gelirleri 90,000 -

Kur fark: gelirleri 676,018 -

EFT Havale gelirleri 112,408 -

5510 sayili kanundan dogan indirim 10,915 -

Reeskont gelirleri 881 -

Diger gelirler 31,908 -

Toplam 922,130 -

Diger Faaliyet Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.03.2014

Kur farki giderleri 685,223 -

EFT ve diger banka masraflar 52,580 -

Teminat mektubu komisyonu 11,949 -

Kidem tazminati faiz gideri 3,331 -

Reeskont giderleri 1,011 -

Diger giderler 753 704

Toplam 754,847 704

21  FINANSAL GELIR VE GIDERLER

Finansal Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.03.2014

Mevduat faiz gelirleri 12,334 2,047

DIBS faiz gelirleri 36,337 -

Toplam 48,671 2,047
Finansal Giderler

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.03.2014

Euro Yatirim Holding A.S. adat giderleri 30,159 -

Repo faiz giderleri 9,984 -

Kredi faiz giderleri 175,900 -

Toplam 216,043 -
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yilikiimliiligii Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama ddnemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagida
Ozetlenmistir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kiimiilatif Kiimiilatif

zamanlama  Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi farklari vergi farklari vergi
Kidem tazminati karsiligi 144,720 28,944 142,198 28,440
Personel izin karsiligi 44,108 8,822 40,119 8,024
Maddi duran varliklar 14,695 2,940 14,695 2,939
Diger - - 15 3
Toplam 40,706 39,406

Kiimiilatif Kiimiilatif

zamanlama  Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (-) farklari vergi farklari vergi
Maddi duran varliklar 14,318 2,864 24918 4,984
Borg reeskontu 881 176 1,014 204
Toplam 3,040 5,188
Net ertelenen vergi varligl/(yikimliliigii) 37,666 34,218
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Sirket, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.
01.01.2006 tarihi itibariyle 5520 sayilit Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamaya baglamustir.
01.01.2006 tarihi itibariyle Kurumlar Vergisi oran1 % 20’dir.

Bu kanuna gore Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri safi kurum
kazanci tizerinden hesaplanir. Safi kurum kazancinin tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazang
hakkindaki hiikiimleri uygulanir.

Kurumlar Vergisi Matrahi, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunur.
Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Vergi mevzuati uyarmca liger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden 01.01.2006
tarihinden itibaren uygulanmak iizere % 20 oraninda gecici vergi hesaplanarak ddenmekte, ddenen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci giiniinden
yirmi besinci giinii aksamina kadar miikellefin bagli oldugu vergi dairesine verilecek ve ti¢ aylik devreler
itibariyle 6denen gegici vergiler o yila ait Kurumlar Vergisi borcundan diisiildiikten sonra kalan bakiye
beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar 6denecektir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin hesap donemi icerisinde elde ettikleri kurum kazanci iizerinden
6demek zorunda olduklar kurumlar vergisi disinda ayrica bazi hallerde Gelir Vergisi Kanunu (GVK)
hiikiimlerine gore gelir vergisi tevkifati (stopaji) 6deme miikellefiyetleri dogmaktadir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef gergek kisilere ve gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir. Tam miikellef kurumlarca karin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat yapilmayacaktir. Tam miikellef kurumlar
tarafindan dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci araciligr ile kar payir elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir.

Diger taraftan 4842 sayili Yasa ile istisna kazanc¢lardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu nedenle,
istisna olsun veya olmasin tiim kazanglar dagitimu halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnasi, eski
rejime gore (4842 sayili Yasa oncesi hiikiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in % 19.8 oranindaki
stopajin devam etmesi halidir. Halka agik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki
degisiklik kaldirilmustir. Ttim kurumlar yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalar1 halinde % 15 oraninda
stopaj yapacaklardir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014

Cari Donem Vergisi - -
Ertelenmis Vergi 4,645 14

4,645 14
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23 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.03.2014

Donem kar1 ana ortaklik paylart

Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot

1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar (zarar) TL

Hisse bagina kazang

(33,129) (8,365)
10,100,000 100,000
(0.0033) (0.0837)
(% 0.33) (% 8.37)

24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amacli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 0zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi
iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi, onceki
donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi
yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Nakit ve
nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirimlar benzeri
Kamu kesimi
Miskili Diger Hisse tahvil, senet,
31.3.2015 Qligkili taraf  Diger taraf taraf taraf senetleri bonolari Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 14,066,581 5,763,382 - 369,885 3,975,333 18 5,860,496
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 14,066,581 2,536,999 - 369,885 3,975,333 18 5,860,496

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri)

Deger dusukliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diistikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- 3,226,383
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Nakit ve
nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirimlar benzeri
Kamu
kesimi
Mliskili Diger Hisse tahvil, senet,
31.12.2014 iliskili taraf  Diger taraf taraf taraf senetleri bonolari Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 10,622,290 7,359,196 360,971 4,229,692 16,931 4,491,048
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 10,622,290 4,305,021 360,971 4,229,692 16,931 4,491,048
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - 3,054,175 - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri)

Deger dusukliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diistikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Likidite risk yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin borg¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi,
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sdzlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.



37

EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2015 TARIHLIi FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére dagilim
asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

So6zlesme Uyarinca
Nakit Cikiglar1 3 Aydan kisa 3-12 Ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Toplami(=I+1I) D arasi (1I)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 3,000,000 3,000,000 3,000,000 -
Finansal borglar 3,000,000 3,000,000 3,000,000 -
3,000,000 3,000,000 3,000,000 -

Beklenen Vade
Uyarinca Nakit 3 Aydan kisa 3-12 Ay
Beklenen vadeler Defter Degeri Cikislar Toplami (=I+II) D arasi (II)

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 16,975,542 16,975,542 16,975,542 -

Ticari Borglar

[liskili taraf 8,921,337 8,921,337 8,921,337 -

Diger taraf 1,932,113 1,932,113 1,932,113 -
Diger Borglar

Miskili taraf 1,305,723 1,305,723 1,305,723 -

Diger taraf 4,816,369 4,816,369 4,816,369 -

16,975,542 16,975,542 16,975,542 -
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

So6zlesme Uyarinca
Nakit Cikislari

3 Aydan kisa 3-12 Ay

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Toplami(=I+1I) D arasi (1I)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6,748,000 6,748,000 6,748,000 -
Finansal borglar 6,748,000 6,748,000 6,748,000 -
6,748,000 6,748,000 6,748,000 -
Beklenen Vade
Uyarinca Nakit 3 Aydan kisa 3-12 Ay
Beklenen vadeler Defter Degeri Cikislar Toplami (=I+II) D arasi (II)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 10,283,181 10,283,181 10,283,181 -

Ticari Borglar
[liskili taraf 581,339 581,339 581,339 -
Diger taraf 255,754 255,754 255,754 -

Diger Borglar
Miskili taraf 5,062,987 5,062,987 5,062,987 -
Diger taraf 4,383,101 4,383,101 4,383,101 -
10,283,181 10,283,181 10,283,181 -
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Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislariin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iliskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gergeklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari iizerinden g¢evrilmistir. Dévize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden gevrilmistir. Dovize
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar
tablosuna yansitilmustir.

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para
pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

TL karsihig1 TL karsihigi
fonksiyonel fonksiyonel

para birimi USD EURO  para birimi USD EURO

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka
hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5,835,093

5,835,093

1,612,023

1,612,023

574,867

574,867

4,466,960

4,466,960

1,618,375

1,618,375

253,167

253,167

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

5,835,093

1,612,023

574,867

4,466,960

1,618,375

253,167

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimliliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

5,983,271

5,983,271

1,633,853

1,633,853

607,082

607,082

4,613,975

4,613,975

1,641,997

1,641,997

285,868

285,868

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler

5,983,271

1,633,853

607,082

4,613,975

1,641,997

285,868

19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar:
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19)

(148,178)

(21,830)

(32,215)

(147,015)

(23,622)

(32,701)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(148,178)

(21,830)

(32,215)

(147,015)

(23,622)

(32,701)
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Kur riskine duyarhhik analizi

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle TL nin agagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %
10 degismesi halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz
oranlar1 olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda %10
oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve ytikiimliiliikklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 14,818 TL daha
diistik / yiiksek olacakti (31 Aralik 2014: 14,702 TL).

31 Mart 2015 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanct  Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.03.2015 kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi
1-ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliligii (5,698) 5,698 (5,698) 5,698
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (5,698) 5,698 (5,698) 5,698
4-EUR net varlik / yikimliligii (9,120) 9,120 (9,120) 9,120
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (9,120) 9,120 (9,120) 9,120
TOPLAM (3+6) (14,818) 14,818 (14,818) 14,818

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu agsagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanct  Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2014 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi kazanmasi
1-ABD Dolar1 net varlik / ytikiimliligi (5,478) 5,478 (5,478) 5,478
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (5,478) 5,478 (5,478) 5,478
4-EUR net varlik / yiikiimliiligi (9,224) 9,224 (9,224) 9,224
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (9,224) 9,224 (9,224) 9,224
TOPLAM (3+6) (14,702) 14,702 (14,702) 14,702

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢cege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran1 riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu cergevede yoOnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araclar 4,554,212 4,119,762

Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 4,554,194 4,102,831
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 18 16,931

Finansal bor¢lar Banka kredileri - -

Degisken faizli finansal araclar 13,588,707 8,100,394
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 16,588,707 14,848,394

Finansal borglar Banka kredileri (3,000,000) (6,748,000)

Net faiz pozisyonu 18,142,919 12,220,156

Hisse senedi fiyat riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle
BIST’te islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda meydana
gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Mart 2015

Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii Donem Karimna Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski %10 Artis 397,533 397,533
Azalis (397,533) (397,533)

31 Arahk 2014

Risk Tiirii Risk Oranm1  Risk Yonii Dénem Karma Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski %10 Artis 422,969 422,969
Azalig (422,969) (422,969)

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu c¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu doénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Halihazirda krediler icin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta
ve bu araglar satildiginda veya vadesinden once kullanildiginda islem masrafi ve iskontoya tabi
tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1 bu araglar i¢in gergege uygun
deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri gercege uygun degerin
tutarli bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Gercege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastig1r varsayilmaktadir. Degisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden
fiyatlanmis olmasindan otiirli  gerce§e uygun degerlerinin  kayithh degerlerine yaklastig

varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Mart 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senedi 3,975,333 - -
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolar1 18 - -
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31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 4,229,692 - -
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 16,931 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiglin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiglin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini slirdirmek ic¢in Sirket’in faaliyetlerinin devaminm
saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen
temettli tutarinin degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve
bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / dzsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi orami yiiksektir. Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki donemlere
gore farklilik arz etmemektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara oram asagidaki
gibidir:

31.03.2015 31.12.2014
Toplam borg 20,167,410 17,218,686
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (5,894,463) (4,611,898)
Net borg 14,272,947 12,606,788
Toplam sermaye 10,141,401 10,169,742

Borg / Sermaye orani %140.74 %123.96
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma

mubhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

) Gergege uygun )
Itfa edilmis deger farklar Itfa edilmis
degerlerinden Satilmaya  gelir tablosuna degerlerinden
gosterilen hazir yansitilan  gosterilen diger
diger finansal Krediler ve finansal finansal finansal Gergege
31 Mart 2015 varliklar alacaklar yatirimlar varliklar yikiimlilikler Kayitl deger  uygun deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 5,894,463 - - - - 5,894,463 5,894,463
Finansal yatirimlar - - - 3,975,351 - 4,087,142 3,975,351
Ticari alacaklar - 19,829,963 - - - 19,829,963 19,829,963
Diger alacaklar - 369,885 - - - 369,885 369,885
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - - - - 3,000,000 3,000,000 3,000,000
Ticari borglar - - - - 10,853,450 10,853,450 10,853,450
Diger borglar - - - - 6,122,092 6,122,092 6,122,092

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gergege
mubhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma

) Gergege uygun )
Itfa edilmis deger farklart Itfa edilmis
degerlerinden Satilmaya  gelir tablosuna degerlerinden
gosterilen hazir yansitilan  gosterilen diger
diger finansal ~ Krediler ve finansal finansal finansal Gergege
31 Aralik 2014 varliklar alacaklar yatirimlar varliklar yikiimliilikler Kayitli deger uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4,611,898 - - - - 4,611,898 4,611,898
Finansal yatirimlar - - - 4,246,623 - 4,087,142 4,246,623
Ticari alacaklar - 17,981,486 - - - 17,981,486 17,981,486
Diger alacaklar - 360,971 - - - 360,971 360,971
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - - - - 6,748,000 6,748,000 6,748,000
Ticari borglar - - - - 837,093 837,093 837,093
Diger borglar - - - - 9,436,751 9,436,751 9,436,751




