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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu’na

Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulslzliik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurttlimustur. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek lzere planlanarak
ylUratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulslzliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak lzere 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gdére yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
gdz 6nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagdimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimuazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris
Gorlsumlze gore, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken
Fonu'nun 31 Aralk 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal

performansini ve nakit akiglarint TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot
2) cergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir.

Amember firm of Emst & Young Global Limited
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tuzUgdlnin finansal raporlamaya
iliskin hilkiimlerine uygun clmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamisgtir.

Diger Husus

Finans Yatirnm Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fonu’nun Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS") ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle dizenlenmis finansal tablolar bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve stz konusu
sirket 7 Subat 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar izerinde olumlu géris beyan etmistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A membegfisn st&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Finans Yatinm Bosphorus Capital

B Tipi Degisken Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢misg

31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tlim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Baimsiz
denetimden denetimden
ge¢mis- gegmig-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslart 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 311.505 18.084
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 120.665.887 1.029.397
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varlklar - -
Toplam Varhklar (A) 120.977.392 1.047.481
Yiitkiimliiliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YukUmildliikler - -
Diger Borglar 5 (398.722) (2.250)
lligkili Taraflara Borglar - .
Toplam Yiiktimliilitkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) (398.722) (2.250)
120.578.670 1.045.231

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarnin tamamlayicisidir.

(3)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Dedisken Fonu

Bagimsiz denetimden gegmig 1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmisg- gecmis-
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 5.399.437 47.308
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YikGmidlklers lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (1.336.755) 33.225
Finansal Varlik ve YakimlGliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.058.122 (653}
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faallyetlerden Diger Gelirler 10 116 g
Esas Faaliyet Gelirleri 5.120.920 79.889
Yonetim Ucretleri 8 (584.410) (8.903)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 {2.339) (128)
MKK Ueretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (2.568) {1.180)
Darismanlik Ueretleri - -
Kurul Ueretleri ) 8 (11.924) {212)
Komisyon ve Diger |glem Ucretleri ] (24.849) (1.801)
Esas Faaliyatlerden Diger Giderler 8 (1.6886) 477)
Esas Faaliyet Giderleri (627.776) (12.696)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 4.493.144 67.193
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 4.493.144 67.193
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintacaklar - -
Digler Kapsamii Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 4.493.144 67.193

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatirnm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢cmis 31 Aralik 2014 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
{Tlm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gegmisg- gegmis-

referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 9 1.045.231 -
Toplam Dejerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 4.493.144 67.193
Katilma Payi ihrag Tutan {+) 178.732.866 1.357.298
Katilma Pay lade Tutan {-) (63.692.570) (379.260)
9 120.578.671 1.045.231

Toplam Degeri/Net Varlik Defjeri (Dénem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablclarin tamamlayicisidir.

()



Finans Yatirim Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

Bagimsiz denetimden gegmig 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait

nakit akis tablosu
{Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig- gegmisg-

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

A. isletme Faallyetlerinden Nakit Akiglari

Net Dénem Karl/Zarar

Net Donem Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diizeltmeler

Deger DisuklGgiviptali lle ligili Dizeltmeler

Karsihklar lle llgili Dizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar lte ligili Dizeltmeler
Gergede Uygun Deger Kayiplan /Kazanglan lie ligili Dizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerliklerindeki Degigim
Alacaklardaki Artig/Azalig lle iigili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahgla ligili
Dazeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temetti

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gikiglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglari

Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akislan

Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarninin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerterinde Net Artig/Azalis (A+B+C})

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(114.746.875)
4,493.144
(4.341.315)

10 (5.399.437)

1.058.122
(119.240.019)

306.472

{119.636.491)
4.341.315

10 5.399.437

(1.058.122)
115.040.296
178.732.866
(63.892.570)

293.421
18.084
4 311.505

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatirnm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Qcak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL ile gosterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Yatirim Menkul Dederler A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak ve bu
ictiziik hiikimlerine gére yonetilmek Uzere halktan katilma paylar kargilig toplanacak paralarla,
katilma payian sahipleri hesabina, riskin daditilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gbre sermaye
piyasas! araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olugan portfoyii igletmek amactyla ‘Finans
Yatinm Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fonu’ kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi Kat 2-3 34340 Etiler / Istanbul

For'un yoneticisi : Bosphorus Capital Portfdy Yonetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi : Blylikdere Caddesi No:171 Metrocity |s Merkezi A Blok Kat:23 Levent /
Istanbul

Saklayici kuruluglarin;

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sislifistanbul

Unvan: [stanbul Altin Borsasi
Adresi: Yali Kégkil Cad. No: 94 Eminénii / Istanbul

Unvani: Euroclear Bank S.A/N.V
Adresi: 1, Boulevard Du Rot Albert Il B-1210 Brussels - BELGIUM

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldudu:

Fon siresiz olup, 3 Haziran 2013 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon poriféyiinin yénetimi:

Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.“Kurucu”, Bosphorus Capital Portidy Yonetimi A.S. “Yonetici”,
IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.$., Istanbul Altin Borsas), Euroclear Bank S.A/N.V "Saklayic
Kuruluslar®, Finans Yatinm Bosphorus Capital B Tipi Dedisken Fonu' “Fon”, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) Seri:VIl, No:10 sayli Yatirnm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri
ise “Teblig" olarak ifade edilecektir.

Fon vénetim deretleri:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis etiidi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinith olarak, Kurucu'ya, fon toplam degderinin gunlik
%0.0041 (ylzbinde dért nokta bir) [villik yaklasik %1,50 (yiizde bir buguk)] clusan bir ydnetim Ucreti
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'va &denir.

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler
/lstanbul ‘dur.

(7)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar TL ile gosterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim dcretleri:

SPK'nin 68 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karar dofrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlan ve menkul kiymet yatirim
fonlaninda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fornun mal varhdindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim (cretleri cari dénemde Fon'un mal varliindan ginlik olarak tahakkuk ettiriimigtir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmigtir. Fon Kurulu’nun finansal tablolan dedigtirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasehbe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebliler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarirlige girerek yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portf&y raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlarn ve portidy dagihm raporlanndan olusan portfdy raporlar, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerienmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizentenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatinm Fonu'nun gegmig dénem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

Uygunluk Beyanit

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Denetirn Standartlar’na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Kurucunun ydnetim kurulunun, “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” {II-
14.2) kapsaminda hazirlanan sézkonusu finansal raporlarin kabuliine dair ayn bir karar alinmasi
gerekir. ‘

(8)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Dedisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar TL ile gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmunin yer almadi§) degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanilaniar ile tutarli olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmisgtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans lzerinde bir etkisi olmamisgtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi (De§igiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YUkUmlGllkler

TMS 36 Varliklarda Deger Dusikligi - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deder
agiklamalan (Degisiklik) )

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme — Turev Griinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhligi {Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar {Dedisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dnemi igin heniz
yurriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar; Cahgan Katkilan (Degisiklik)

TFRS 11 — MUsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yontemlerinin Agtkliga Kavugturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic Bitkiler (Degisiklikler)

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.



Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Dedisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
{TUm tutarlar TL ile gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yilik iyilegtirmeler - 2010-2012 Ddnemi

TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri i

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglima

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Defer Olgimii Karar Gerekgeler
TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

S8z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumtar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢cin henliz yQrirlG§e girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve defigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yarirlife girdikten
sonra yapacaktir,

Yillik fyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimil

Yilhk iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

(10)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Dedisken Fenu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yillik iyi!estirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014
Doénemi'ni yayinlamigtir. Dokliman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklide ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular asadidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degigikliklerin UFRS 7'ye ara
doénem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu defisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemteri igin gecerli olup, erken

uygulamaya izin verilmektedir.
86z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmas!

beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirnmat [sletmenin Istirak veya ls Ortaklifina Yaptigi Varlik Satiglan veya

Katkilari - Degisiklikler
UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi {(UFRS 10

ve UMS 28'de Dedisiklik)
UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Muhasebe tahminlerindeki dedgisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildi§) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmargtir.

Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalar agagida ozetlenmigtir.
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Finans Yatirim Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar TL ile gGsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal aracglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergegde uygun degerinden 8l¢ilir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan aiim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu ydniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ozkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varhklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden dederlenir. Alm-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimllltklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansibilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan 6zkaynada dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergedie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére deferlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalart
nedeniyle ilkk kayda almianndan gercege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili
grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar;

Sabit veya belirlenebilir nitelikte Gdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar itk kayda alimiarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
deferlenirler.

Diger finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal ylikimitlGkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yikimllGkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliveteri ile yansitiimaktadir.
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Finans Yatirim Bosphorus Capital
B Tipi Dedisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tiim tutarlar TL ile gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gergegde Uygun Deger Olgimii:

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilar! arasinda élgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varlidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlUltiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degderleme giuninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithig igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyatl olugmayanlan igin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger cikes fiyatiar ile

2) Borsada iglem gdérmeyen finansal varlik ve ylkimllkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, dzdeg veva karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan goguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir

Finansal varliklarda deder disukligu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder disiklidine ugradiklanina iliskin gbstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlidin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger digiukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda defer duslkliga zaran olugur. ltfa edilmig
deferinden gdsterilen finansal varliklar icin deder distkitgii tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter defjeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullarilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
isiem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan (zerinden TL've cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlk ve yiukimlalukler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degderin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda yansiilmistir.

Finansal araglarin netlestiriimesi
Finansal varlik ve yikimidlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giictne sahip

olunmasi ve s6z konusu varhk ve ylkimlUiGkleri net bazda tahsil etme/$deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésteriimektedir.
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Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak —~ 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(TGm tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarina gére “Gergegde uygun deger farkr kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmakiadir. Repo sdzlegmesi kargili§i elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelesgtiriimekte ve ilgili repo anlasmalart ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargilidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhtdui ile ahinmis menkul kiymet (“Ters repo”} iglemnleri finansal durum tablosunda
“Finansal varhklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalarn ile belirlenen ahim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamts menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardrr.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansttilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkui kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gln itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini dederi (alis bedeli ve satis guniine kadar clugan deger
artig veya azaliglarl toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glinG dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yakumlutuklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciik komisyonu gider”
hesabinda iztenir.
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Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak —~ 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(TGm tutarlar TL ile gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim (creti ve denetim Ulcreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelireri ilgili temettiiyll alma hakk olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina géire muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (barsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatinim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan lizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlantr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféyGndeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gbsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetierinde kullandidi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gdsterir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimlGlik
olarak dederiendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri (izerinden giinltik olarak belirfenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gintinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar TL ile gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler
ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “jligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portidy Dederleme Esaslar

- Degerleme her isglnd itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullamlir:

(a) Porifdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gintndeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmas! suretiyle bulunur.

{b}  Alis tarihinden baglamak iizere portiéydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederteme gliniinde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamas bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin de§erlemesinde kapanig
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clugmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

if) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son islem tarthindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem ginindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, degerleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerienir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii) Borsa dig! repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogdrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslan, yazili
karara baglanir.

ix) (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlers iliskin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinir,

(c}  Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasiar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikiOmlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yakamldltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmas suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur,



Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
{Ttm tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifletin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiktmliliklerin tutarlarint ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy igletmek ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan 31 Aralik
2014 tarihi itibanyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gdre raporlama yapiimamigtir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylart agagdida agiklanmsgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger Hazir Degerler 11.435 8.083
Borsa Para Piyasasi 300.070 10.001

311.505 18.084

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle difer alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger bor¢lar” kaleminin detaylar agadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Katilma belgesi borglar (237.117) -
Odenecek fon yénetim {creti (152.57¢€
Odenecek SPK kayda alma tereti {6.12

Odenecek denetim fcreti
Odenecek diger borglar
Tahvil borsa pay! {40)

(398.722) (2.250

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ynetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donarmm ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihd ile sinirh olarak, Kurucu'ya, fon toplam degerinin glinlik
%0,0041 (ylzbindedértnoktabir) yillik yaklasik %1,50 (yiizde bir buguk) olusan bir yénetim tcreti
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu'ya ddenir.

a7



Finans Yatinm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tlm tutarlar TL ile gsterilmistir}

6. Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde taginan alim satim

amagh menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2014

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansttilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Ozel Kesim Borglanma Senetleri

Ozel Sektsr Tahvili 80.217.646 80.996.163 80.996.163

Finansman Bonosu 19.880.181 19.864.912 19.864.912

Banka Bonosu 15.807.764 16.201.13%8 16.201.139

Kamu Kesimi Borclanma Senetleri

Devlet Tahvili 1.446 2.217 2.217

Hazine Bonosu 101.437 100.490 100.490

Ters Repo 3.500.000 3.500.966 3.500.966

Toplam 119.608.474 120.665.887 120.665.887
31 Aralik 2013

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Dederi  Kayith Degeri

$zel Kesim Borglanma Senetleri

Ozel Sektsr Tahvili B800.451 803.527 803.527

Kamu Kesimi Borclanma Senetleri

Devlet Tahvili 229.599 225.870 225.870

Toplam 1.030.050 1.029.397 1.029,397

31 Aralik 2014 tarihinde ticari amagla elde tutulan hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz
oranlar %3,26 ve %4,50 arasindadir (2013: yillik %7,98 ve %10,28 arasinda).

7. Kargiliklar, kosullu varlik ve bor¢lar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. (eski unvaniyla
‘|MKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. ve Borsa lyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamas) sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'In
sigortalandidi dolayistyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina dilzenlenmis ayr bir sigorta poligesi
yokiur. Sigorta policesi Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.'yi
(“MKK”) kapsamakta olup istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK'da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirli maddi hasar, kaybolma, saklama

riskleri sigorta kapsamindadir,



Finans Yatirim Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar TL ile gésterilmigtir)

8. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detay asadidaki gibidir:

31 Arahik 2014

31 Aralik 2013

Yénetim Ucretleri {584.410) (8.903)
Komisyon ve dider iglem Ucretleri (24.849) (1.801)
Kurul Ucretleri (11.924) (212)
Denetim lcretleri (2.568) (1.180)
Saklama lcretleri (2.339) (123)
Esas faaliystlerden diger giderler {1.686) (477)
Toplam (627.776) (12.696)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay) agadidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Noter Tasdik ve Ucreti (1.018) -
llan Giderleri (365) (209)
Vergi, Resim ve Harglar (308) (268)
Toplam {1.686) (477)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artigfazalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detayl verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Fon toplam degert (TL)
Birim pay dederi (TL)

Net varlik dederindeki artig (azalig)(TL)
Birim paya disen net varlk degerindeki artrs (azahsg) {TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

9.866.741.300
120.578.671
0,021

1198.533.439
0,0015

98.263.000
1.045.231
0,0106

1.045.231
0,0106

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Adet Adet

Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 121.198.100 -
Doénem iginde satilan katiima belgesi sayisi (5.371.432.500) 134.577.400
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi 15.238.910.800 (36.314.400)
9.966.741.300 98.263.000

Toplam

(19)
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B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar TL ile gosterilmigtir)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
‘ 2014 2013
Faiz ve Temett( Gelirleri
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 2.958.431 290.439
Kamu kesimi menkul kiymetieri faiz ve kar paylan 2.441.006 17.869
5.399.437 47.308
Finansal Varlik ve Yiikimiilliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Gergeklesen deger azaliglan (2.545.848) (56.347)
Gergeklegen deder artiglan 1.224.222 69.074
Menkul kiymet satig karlan 56.736 33.273
Menkul kiymet satis zararlar (71.865) (12.775)
(1.336.755) 33,225
Toplam 4.062.682 80.533

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayr agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Diger gelirler

116

Toplam

116

11. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araglart bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergefie uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya dider finansal sézlegsmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtiizigiinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyiine orani iglemleri mevzuata, i¢tiiziik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(20)



Finans Yatirnm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Ttm tutarlar TL ile gdsterilmistir)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergefe uygun degerinde dalgalanmalar clmasi riskidir.
For’un faize duyarlih@ finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun

degerlerinde clacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagtdaki gibidir;

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Finansal varliklar

117.164.921

1.029.397

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, dider bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktachr:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Faiz artisi/(azaligi)

Kar zarar
uzerindeki etkisi

Kar zarar
uzerindeki etkisi

%5 5.858.246 51.470
{%65) (5.858.246) (51.470)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.




Finans Yatirim Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tlim tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirrmlar olugturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yik(mlQliklerin 31 Aralk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itbariyla sdzlesme

slirelerine gbre kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yl
Defter cikiglar toplami 3aydan arasi arast 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (J+1+N1+1V) kisa () {1 (1) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlGliikler
Diger borglar (398.722) (398.722) - - -
Toplam yiikiimltiliik (398.722) {398.722) (398.722) - - -
31 Aralik 2013
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1t-5wl
Defter cikiglar toplami 3 aydan arasi arasi 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri {I+1+111+1V) kisa (i} ] () uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (2.250) {2.250) (2.250) - - -
Toplam ylakimliilik (2.250) (2.250) {2.250) - - -

Fon'un finansal yOkimliliklerinin beklenen vadeleri s6zlegsme vadelerine yaklastigindan ayr bir tablo

veriimemistir.

Kredi riski

For’un kullandirlan kredileri bulunmadidindan dolayi kargi tarafin anlagma ylkdmliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi nitelifjindeki varliklarn asagidaki tablodaki gibidir:
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Finans Yatirnm Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak —~ 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dider

alacak ve borglann kisa vadeli clmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigr varsayllmistir.

Finansal araclarin siniflart ve gercede uygun degerleri

Gergede uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Arahk 2014 benzerleri dahil}  finansal varhklar  yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 311.508 - - as0s
Finansal Varliklar - 120.665.887 - 120.665.887 6
Finansal yiikiiml{ilikler
Diger Borglar - - (398.722) (398.722) 5
Finansal araclarin siniflan ve gercege uygun dedgerleri
Gergede uygun Itfa edilmig
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Arahk 2013 benzerleri dahil) finansal varliklar  yilkiimliiliikler dederi Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzetleri 18.084 - - 18.084 4
Finansal Varlkiar - 1.029.397 - 1.029.397 6
Finansal yikimilildkler
Diger Borglar - - {2.250) (2.250) 5

(25)



Finans Yatirim Bosphorus Capital
B Tipi Degigsken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tlm tutarfar TL ile gdsterilmistir)

12, Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablelarda gergefie uyagun dederi ile yansitdanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimldliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilmi asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varhik ve yikimlGlokler, lgiim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan} ile deferlenmektedir.

« |kinci seviye: Finansal varlik ve yikUmiGlkler, ilgili varhik ya da yikimidligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uglinell seviye: Finansal varlik ve yikimlllGkler, varlik ya da ylikimlaligin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagh finansal
varlikiar) devlet i¢ borglanma senetleri, ézel sektédr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varhklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varhiklar-alim satim amagh finansal varliklar 120.665.887 120.665.887

31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varhklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varhklar 1.029.397 1.020.397 - .

13. Finansal tablolari nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi acgisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar! tarafindan diizenlenecek mali table ve raperann hazirlanip sunuimasina iligkin ilkke ve
kurallara uygun clarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herbangi bir duyuru veya dider segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis clsalar bile, bilango tarihi ile bitangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
gekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamakiadir.
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Finans Yatinnm Bosphorus Capital B Tipi Dedisken Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Degder/Net Varlik Dederi Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Yatinm Bosphorus Capital B Tipi Dedisken Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Finans Yatinm Bosphorus Capital B Tipi Dedisken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mamkan degildir.

Glney Bag|mS|z Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fonu
31 Aralik 2014 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL Yo %o TL % %
Fon portféy dederi 120.965.957 100,32% 1.039.397 99,44%
Hazir degerler 11.435 0,01% 8.084 0,01
Kasa - -
Bankalar - -
Diger hazir deerler 11,435  100,00% 0,01% 8.084 1,00 0,77%
Alacaklar - -
Takastan alacaklar - -
Diger alacaklar - -
Borglar 398.722 -0,33% 2.250 0,00
Takasa borglar T1 - -
Takasa borglar T2 - -
Banka avanslan - -
Banka kredileri - -
Fon ydnetim Gcretleri 152.577 38,27% -0,13% 1.328 0,59 0,00
Denetim Ucreti 2.568 0,64% 0,00% 591 0,26 0,00
Diger borglar 246.577 61,73% -0,20% 331 0,15
Fon toplam dederi 120.578.670 - - 1.045.231 - -
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