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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Finans Yatirim Bosphorus Capital A Tipi Risk Yénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Fon Kurulu'na

Finans Yatirim Bosphorus Capital A Tipi Risk Yoénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger
aglklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercegde uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan
kaynaklanan ¢énemli yanhshklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritilmustir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal

tablolarin énemli yanhislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek Uzere planlanarak
yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak tizere énemli yanlislik icerip igermedigine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris
Goérustmuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatinnm Bosphorus Capital A Tipi Risk Yénetimi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon)'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,

ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon i¢ tiziiguntn finansal raporlamaya
iliskin htkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

Diger Husus

Finans Yatinm Bosphorus Capital A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun Tlrkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolari bir bagka denetim
sirketi tarafindan denetlenmis ve séz konusu sirket 7 Subat 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar
Uzerinde olumlu goris beyan etmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Finans Yatinm Bosphorus Capital

A Tipi Risk Yoénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmisg- gegmis-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansiar 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 74.738 439
Tetninata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 41.021 90.316
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan 5 - 35.885
Diger Afacaklar - -
Finansal Varliklar 6 662,154 1.103.124
Teminata Verilen Finansal Varlklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 777.913 1.229.764
YdkUmiiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglari 5 {266) (4286)
Krediler - -
Finansal Yukimillikler - -
Diger Borglar 5 (4.551) (3.890)
lligkili Tarafa Borglar - !
Toplam Yakimidlikler (Toplam Dederi/Net Varlikk Dederi Harig) (B) (4.817) {4.316)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B} 773.096 1.225.448

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin famamlayicisidir.
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Finans Yatinm Bosphorus Capital

A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig- gecmig-
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 8.253 4,649
Temettl Gelirleri 10 31.157 -
Finansal Varlik ve YikiimltiGklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (136.237) 95.468
Finansal Varlik ve Yikimitltklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 170.631 (69.262)
Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 22 1.330
Esas Faaliyet Gelirleri 71.826 32185
Ydnetim Ucretleri 8 {19.874) {19.320)
Performans Ucretleri - -
Saktama Ucretleri 8 (156) (80)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (2.568) {1.180)
Damigmaniik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri ) 8 (147) (2286)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.944) (3.167)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.707) (1.789}
Esas Faaliyet Giderleri {27.396) (25.762)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 44.430 6.423
Finansman Giderlerl - -
Net Dénem Kani/Zaran (A) 44,430 6.423
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir(B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 44.430 6.423

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatinm Bosphorus Capital

A Tipi Risk Yénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagmsiz denetimden ge¢mis 31 Arahk 2014 tarihli

toplam degder/net varlik degeri degisim tablosu
(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Baiimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gegmig- gegmis-

referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D&nem Bagi) 9 1.225.448 -
Toplam Degderinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azahs 44.430 6.423
Katiima Payi thrag Tutan (+) 107.418 1.481.193
Katima Payi lade Tutar (-) (604.198) (262.168)
Toplam Degeti/Net Varlik Degeri (Dnem Sonu) 9 773.096 1.225.448

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatirim Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2014 d6nemine ait

nakit akis tablosu

{Tum tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gegmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2014 2013

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 571.081 (1.218,586)
Net Dénem Kan/Zarar 44,430 6.423
Net Dénem Kari/Zararl Mutabakat ile ilgili Dizeitmeler 133.221 (73.911)
Deger Dusuklagiviptali lle ligili Dizelimeler - -
Karsiliklar |le lglli Duzeltmeler - .
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 {37.410) (4.649)
Gerceklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile ligili Dizeitmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglari ile ilgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile lIgili Diger Diizeltmeler 170.631 (69.262)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 526.651 {1.225.009)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 49295 (90.316)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 35.885 (35.885)
Borclardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 501 4,316
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili
Diizeltmeler 440.970 (1.103.12
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (133.221) 73.91
Alinan Temettd 10 31.157 -
Alinan Faiz 10 6.253 4.649
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit GiriglerifCikiglar (170.631) 69.262
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglan (496.782) 1.219.025
Katiima Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit 107.416 1.481.193
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (604.198) (262.168)
Kredi Odemeteri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
C. Yabanc! Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 74.299 439
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 439 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4 74,738 439

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatirrm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Qcak — 31 Araiik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotian
(Tiim tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Yatinm Menkul Dederler A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak ve bu
ictdzOk hilkiimlerine gore yonetilmek Uzere halktan katiima paylan karsiligr toplanacak paralaria,
katilma belgeleri sahipleri hesabina, riskin daditiimasi ve inangh millkiyet esaslarina gdre sermaye
piyasas| araglarindan olusan portféyi isletmek amaciyla ‘Finans Yatirim Bosphorus Capital A Tipi Risk
Ydanetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)’ kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Finans Yatinm Menkul Dederler A.$.
Fon kurucusunun adresi : Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi Kat 2-3 34340 Etiler / [stanbul

Fon'un yéneticisi : Bosphorus Capital Portféy Yoénetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi : Buylikdere Caddesi No:171 Metracity Is Merkezi A Blok Kat:23 Levent /
Istanbul

Saklayic kuruiuglarmn;

Unvani: [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/istanbul

Unvani: Euroclear Bank S.A/N.V
Adresi; 1, Boulevard Du Roi Albert Il B-1210 Brussels — BELGIUM

Fon stiresi ve kacinct yilinda oldudu:

Fon stresiz olup, 3 Haziran 2013 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portféviintin yénetimi:

Fon'un riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini keruyacak
sekilde yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK") uyarinca
Finans Yatirirm Menkul Degerler A.$. ("Kurucu®} sorumludur, Fon, Finans Yatinm Menkul Dederier A.S.
(“Kurucu) tarafindan kurulmus clup, SPK rmevzuat uyarinca portfdy ydnetimi, Bosphorus Capital
Portféy Yonetimi A.S. (“Bosphorus Capital®, “Y&netici") tarafindan yapiimaktadir.

Fon yénetim tcretleri:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi ile sinirh olarak, Kurucu'ya, fon toplam degderinin glnlok %
0,0068 (yuzbinde alti nokta sekiz) [yillik yaklagik % 2,50 (yuzde ikibuguk}] olusan bir yonetim tcreti
tahakkuk eftirilir ve bu Uceret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ddenir.

Fan'un adresi ve baglica faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler
/lstanbul ‘dur.



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim dcretleri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gunltk olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cart ddnemde Fon'un mal varligindan ganlik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablofann onaylanmast:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Subat 2015 tarihinde yayinlanmast igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’'nun finansal tablolar! dedistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarina lligkin Tebligi" {11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylurarluge girerek yatinm fonlarninin finansal tablolaninin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilklim altina ahnmig ve finansal
rapor tanimi yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlan
alinmustir: Fiyat raporlan ve portfdy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degeriemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Aynica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapiian degisikliklere bagh olarak yatirrm Fonu'nun gegmis donem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dilzenlenmistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarinl Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal vartiklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Kurucunun yénetim kurulunun, “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (Ii-
14.2) kapsaminda hazirlanan sézkonusu finansal raporiarin kabultine dair ayri bir karar alinmasi
gerekir,
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Finans Yatirim Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tlm tutarlar TL ile g&sterilmigtir}

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami}

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatatar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangl bir ge¢is hakmntn yer almadig degigiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degisgtirilmis
TFRS standarttar ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlann ve yorumiarin Fon'un mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerii olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans iizerinde bir etkisi oimamsgtir,

TMS 32 Finansal Araglar; Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukamlalikler

TMS 36 Varliklarda Deder Dustkitgl - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deder
aciklamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Ttrev Uranlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiihig! {Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansai Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konuimayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yorurlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedgisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yararlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacakdir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmts Fayda Planian: Galisan Katkilan {Dedisiklik)
TFRS 11 — Musterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degisiklikler)
TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmast (TMS

16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi clmasi
heklenmemekiedir.

(9)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL. ile gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

" TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de 2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Doénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumit

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yiilik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimu Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sz konusu degisiktiklerin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumiar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargastm olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yurlritge girdikten
sonra yapacakiir.

Yillik lyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger OlgtimU

Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS ¢ Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL ile gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylizl 2014'te UFRS'lerdeki yilhk iyilegtirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamistir. Doktman, degisikliklerin sonucu clarak degisiklige u§rayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Variiklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem ozet finansal tablolara uygulanabilirfigi

- UMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar ~ iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporiama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde' agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik raporlama dénemileri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yattnmci Isletmenin Istirak veya |s Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya

Katkilar - Degisiklikler
UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10

ve UMS 28'de Degisiklik)
UMS 1: Aciklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem dedisiklifin yapildidi ddnemde hem de gelecek

dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe tahminierinde

herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazifanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida ézetlenmistir,



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL ile gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergcede uygun dederinden algaidr.
Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal variik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maiiyetleri de stz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimiart iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 38 uyarinca asagidaki kategarilerde siniflandirmaktadir.
Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride ahm-satim amagch finansal varhklar yer aimaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yénlnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyin pargasi clan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynagia
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri ..
iizerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukamilGliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Allm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikamlaliklere
Hiskin gergeklesmig karfzarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar abhm sattim amagl olmayan ézkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
{izere Fon'un risk y&netim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféytn parcasi ofan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimiarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varlhklardir ( yonetim kuruluna ve icra kuruiu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili
grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardzki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacaklarl ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategeride siniflandinian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa editmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yikomlulikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukUmltlukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(12)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Y&netimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tlim tutarlar TL ile gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gergege Uygun Deger Olgimi:

Gergede uygun deder, piyasa katilimeilarr arasinda &lglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlidin
satisindan elde edilecek veya hir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yitkimlluklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtien degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olugsmayanlan igin bir nceki seansin
agirhkli ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatiari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar farafindan gogunlukla kullanilan ve gbzlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemierdir

Finansal varliklarda deger dustklog

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukluogune ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunugp bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deder dustkitgtne ugradifina
iliskin tarafsiz bir g&stergenin bulunmas) durumunda deger duskIg zarar olusur. [tfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar igin defer dusuklugt tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl dederi ile
defter dederi arasindaki farktir,

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlart Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal: parasal
varlik ve yukumitlukler, bilange tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanct para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degderin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklarl kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yukumlliukler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve ytkUmitlokleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonugiandirma niyetinin oimasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

(13)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Ydnetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 d6nemine iligkin
finansal tablo dipnotlan -
(Titm tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin dngéren anlagsmalar gercevesinde satiimts olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylnde futulug
amaglanina gére "Gergege uygun deger farki karfzarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegsmesi kargihgl elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orari
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan foniar kargilidinda
6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taghhiidi ite alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varhklar' kalemi altinda muhasebelestiriimektedir, Ters repo anlagmalari ile belilenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz {i¢ verim) orani
yGntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /horglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yaplimis ancak teslim alinmamis menkui kiymet alimiarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemierinde satis stzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansihiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zararn

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin ahim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger istemleri yapildiklar giin itibarivie (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gin( degeri (alis bedeli ve satis ginlne kadar clugan deder
artis veya azaliglarl toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giini dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
b&lunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis ginu degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkui kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar| deder artig/azalis™ hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satrlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak *Gergeklesen deder artiglari/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamtalaklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

(14)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Y6netimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{TUm tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel ofarak tahsi! edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Gcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dsnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araglarmin

kuponlanndan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerienmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettliy( alma hakki clugtudu tarihte finansal tablolara yansifiimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar le Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatinim fonlari ite konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklaninin portfdy isletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglan esas faaliyetier ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bigimde sinflandirilarak raportanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portféyindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglannt gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§ kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Katilma payfar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiktmltlok
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylar Fon'un net varlik dederi Uzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipieri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatl fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giniinde
tedavilde olan pay sayisina béllnerek belirlenmektedir.

(19)



Finans Yatirim Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL ile gdsterilmisgtir)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler
ve Fon'un portfoy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esastan

- Degerleme her iggin{l itibariyle yapilir.
- Portfaydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanihr:

(@) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glunundeki yabanc! para cinsinden dederinin TCMB doviz satis kuru
ile garpilimasi suretiyle bulunur.

{b) Alig tarihinden baglamak Ozere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler degerlemme glnitnde borsada olugan en son seans
agrhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans!
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklann dederlemesinde kapanig
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhkl ortatama fiyatfar kullanilir,

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima kenu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

fii) Fon katilma paylar, defjerleme glinii itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerienir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabang! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin titrd dikkate alinarak bu maddedeki
esasiar gergevesinde dederlenir.

vii) Borsa digi repo-ters repo soztesmeleri, piyasa fiyatini en doru yansitacak sekilde
gUvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara bagdlanir.

iX) (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan ahnir,

{¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belitilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varhk ve yukumitlukleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukamlaltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirflenen déviz satis kuru
ile carpllmasi suretiyle dederlenir,

Bir payin alis ve satis degderi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélunmesi ile bulunur.

(16)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(Tum tutarlar TL ile g&sterilmisgtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badll varlik ve yuktmltliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

For'un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tirkiye oldugundan 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapiimanmustir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida actklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Arahik 2013
Borsa Para Piyasasi 73.017 -
Diger Hazir Degerler _ 1.721 439

74.738 439

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle Fon'un 41.021 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadrr. (31 Aralik 2013 — 90.316 TL)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen "Dider borglar” kaleminin detaylan agafida aciklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Odenecek denetim Ucreti
Gdenecek fon ydnetim Gcreti
Qdenecek diger borglar
Odenecek SPK kayda alma Ucreti

(4.551) {3.890)

For'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis etiidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile simirh olarak, Kurucu'ya, fon toplam degerinin ginitik
%0,0068 (yuzbindealtinoktasekiz) yillik yaklasik %2,50 (ylzde ikibuguk) olusan bir yénetim Gcreti
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ddenir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un takas alacagl bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — 35.885 TL). 31
Aralik 2014 tarihi itibariyte Fon'un 266 TL takas borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2013 — 426 TL).

(17)



Finans Yatirim Bosphorus Capital
A Tipi Risk Y6netimi Hisse Senedi Fonu {(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine iligskin

finansat tablo dipnotlan
{Tlm tutartar TL ile g&sterilmistir)

6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim
amagll menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2014

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Dederi
Hisse Senedi 560.801 662,154 662.154
Toplam 560.801 £62.154 662.154

31 Aralik 2013

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Dederi  Kayith Degeri
Hisse Senedi 1.172.386 1.103.124 1.103.124
Toplam 1.172.386 1.103.124 1.103.124
7. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa [stanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankas| A.$.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$. ve Borsa Gyelerini kapsamakta olan "semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$.In
sigortalandidi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tum menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta policesi
yoktur. Sigorta policesi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.'yi
(“MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.$. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirll maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Yonetim Gcretleri (19.874) (18.320)
Komisyon ve dider islem UOcretleri {2.944) {3.167)
Denetim Ucretleri {2.568) {1.180)
Esas faaliyetlerden diger giderler {1.707) (1.789)
Saklama (cretleri (158) (80)
Kurul Gcretleri _ (147) (226)
Toplam {27.396) (25.762)




Finans Yatirnm Bosphorus Capital

A Tipi Risk Yénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

1 Ocak ~ 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

8. Niteliklerine gore giderler (devami)

Esas faaliyetierden diger giderlerin detay! agsadidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Noter Tasdik ve Ucreti {(1.013) -
llan Giderieri (365) (209)
Vergi, Resim ve Harglar (309) (267)
Fon igletim giderleri {20) (1.313)
Toplam (1.707) {1.789)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder /

net varlik degderinin detayr verilmigtir.

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Dolagimdaki pay sayis| (Adet)
Fon toplam degeri (TL)
Birim pay degeri {TL)

Net varlik dederindeki artis (azalig){TL)
Birim paya disen net varlik degerindeki artis (azalig} (TL)

Katlima belgeleri hareketleri:

71.734.900
773.096
0,0108

(452.352)
0,0007

121.198.100
1.225.448
0,0101

1.225.448
0,0101

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Adet Adet

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 121.198.100 -
Dénem iginde satilan kattima belgesi sayis (59.642.600) 147.240.600
Dénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi 10.179.400 (26.042.500)
71.734.900 121.198.100

Toplam
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Finans Yatirim Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

10. Hasilat
1 Ccak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Faiz ve Temettii Gelirleri
(zel kesim menkul kiymetler faiz ve kar paylan 37.410 4,649
Finansal Vanik ve Yiikiimidldklere ﬂigkin Gerceklegmis Kar/Zarar
Vadeli iglem sézlegme gideri (743.085) (798.340)
Vadeli iglem s&zlesme geliri 647.028 868.008
Gergeklesen deder azaliglan (94.091) (5.796)
Gergeklesen deder artiglan 50.372 31.923
Menkul kiymet satig karlan 5.521 953
Menkul kiymet satis zararlarn (1.982) (1.280)
{136.237) 95.468
Toplam {98.827) 100.117

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayl agagdidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Fon igletim gelirleri 21 1.313
Diger gelirler _ 17
Toplam 21 1,330

11. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféytnde tdrev finansal araglar bulunmamakiadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorteri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gercede uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
" kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkui kiymetlerin veya dider finansal sézlesmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yodunlagma riski

Fon igtiziiginde belirlenen yontemler uygulanmisg olup, soz konusu yatinm stratejisi de dahif olmak

lizere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, ictliziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(20)



Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligl ve diizeyi (devami}

Faiz orani riski

Faiz oran! riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarl varhiklan (zerinde
meydana getirebilecegi deger dlstisli olarak tanimlamir. Fon'un faize duyarll yukimitioga
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Finansal Varliklar
662.154 1.103.124

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portféyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat dedisimierinin
yol agacad! hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla Borsa
Istanbul'da (“BIST") iglen géren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve dider tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon'un net dénem 66.215 TL tutarinda artis /azalig
olugmaktadir (31 Arahk 2013: 110.312 TL).

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yukamlaluklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine aére dagdilimi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Sozlesme
uyarinca nakit 312ay 1-5yil

Defter gikiglar toplami Jaydan arasi arasl 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler degeri {I+11+11+1V) kisa (I) {Il) {I}) uzun (V)
Tiirev olmayan

finansal ylkiimliiliikler

Diger borglar {4.551) (4.551) (4.551) - - -
Takas Borglan (266) (266) {266) - - -
Toplam yiikiimliiliik (4.817) (4.817) (4.817) - - -

(21)



Finans Yatirrm Bosphorus Capital

A Tipi Risk Ydnetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

1 Ocak — 31 Arahk 2014 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlarn
(TOm tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyl (devami)

31 Arahk 2013

Sdézlesme
uyarinca nakit 1-5wil
Defter g¢ikiglartoplami 3 aydan 3-i2ay arast 5yildan
Sdzlesme uyarinca vadeler degeri (1+H+I+1V) kisa (I} arasi(ll} {lI} uzun (V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar {3.890) {3.890) (3.890) - - -
Takas Borglan (428) (426) (426) - - -
Toplam yiikiimliiliik {4.316) (4.316) (4.316) - - -
Fon'un finansal yGkumildltiklerinin beklenen vadeieri sézlesme vadelerine yaklastidindan ayr bir tablo
veriimemistir.

Kredi riski

Fon'un kKullandinlan kredileri bulunmadifindan dolay) karsi tarafin anlasma yiktmlditklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibaniyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
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Finans Yatinm Bosphorus Capital

A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tlim tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

12. Finansal aragiardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Finansal varlik ve yiikitmliliiklerin gergede uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansithig! varsayilmistir,

Finansal araglarin siniflari ve gercede uyqun dederleri

Gergede uygun itfa edilmig
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit karfzarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Arahk 2014 benzerleri dahil) finansal varhklar  yikimlilikler degeri Not
Einansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 74.738 - - 74.738 4
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 41.024 ) ) 41.021 4
Finansal Varhklar - 662.154 - 662.154 6
Finansal yikimldlikier
Takas Borglan - - {266) {266)
Diger Borglar - - {4.551) (4.551) 5
Finansal araclarin siniflan ve gergedie uyqun dederleri
Gergege uygun itfa edilmig
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/fzarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Arahk 2013 bhenzerleri dahil) finansal variiklar  yikiimlilikier degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 439 - - 1.255 4
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 90.316 ) ) 90.316 4
Takas Alacaklari 35.885 - - 35.885 5
Finansal Varhklar - 1.103.124 - 1.103.124 6
Finangal ylkimldlikler
Takas Borglan - - (426} (428) 5
Diger Borglar - - (3.890) (3.890) 5
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Finans Yatinm Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlar
(Tlim tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanm)
b} Finansal tablolarda gercede uygun dedgeri ile yansitilanlar

Finansal tahlolarda gercede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimidluklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktmiltkler, 8lgim tarihinde erisilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltilmemis olan) ile dederlenmektedir.

«  IKkinci seviye: Finansal varlik ve yukumldltkler, ilgili varik ya da yuktimlltgun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kulianilan girdilerden degerlenmekiedir.

+  Ucglinct seviye: Finansal varlik ve yukiamlulukler, varlik ya da yokomltlogun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullantfan piyasada gdzlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal variiklar {alim satim amagh finansal
varhklar) devlet i¢ bor¢glanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarn
raporlama tarihi itibaryla gercede uygun dedler seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014 1, Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varhklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varhklar-alim satrm amagli finansal varliklar 662.154 662,154

31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gercege uygun deder farki kar zara yansihilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliktar 1.103.124 1.103.124 - -

13. Finansal tablolan énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumianabilir
ve anlagilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayiil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlart tarafindan diizenlenecek mali table ve raporfanin haztrlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki otaylar, dénem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya dider segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra crtaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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Finans Yatinm Bosphorus Capital A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi YogunFon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Yatirim Bosphorus Capital A Tipi Risk Y&netimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)
hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz,

Finans Yatinnm Bosphorus Capital A Tipi Risk Ydénetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
hukamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin bilgisi ve
kullamimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm st&Young Global Limited '

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Finans Yatinm Bosphorus Capital A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2014 tarihli toplam degerinet varlik degeri tablosu
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %o

Fon portfoy degeri 776.192 100,40% 1.193.440 97,39%
Hazir degerler 1.721 0,22% 439 0,00
Kasa
Bankalar
Diger hazir degerler 1.721  100,00% 0,22% . 439 1,00 0,00
Alacaklar 35.885 0,03
Takastan alacaklar 35.885 1,00 0,03
Diger alacaklar '
Borglar 4.817 -0,62% 4,316 0,00
Takasa borglar T1
Takasa borglar T2
Banka avanslar
Banka kredileri
Fon yénetim Gcretleri 1.622 33,67% <0,21% 2989 0,69 0,00
Denetim Ucreti 2.567 53,31% -0,33% 591 0,14 0,00
Diger borglar 628 13,02% 0,08% 736 0,17
Fon toplam degeri 773.096 1.225.448
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