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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Finans Yatinm Ark Istanbul Portféy Serbest Yatirim Fonu Fon Kurulu'na

Finans Yatirnm Ark Istanbul Portféy Serbest Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarinte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, toplam degder/net varlik dederi dedisim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve dnemli muhasebe politikalarinin ézeti ve dider agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstzlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurtttlmuostur. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek tzere planianarak
yurattlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsuzltikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak tzere 6énemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
géz énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buttun olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatirim Ark istanbul Portféy Serbest Yatirim
Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarinte sona eren yila ait finansal

performansini ve nakit akislarint TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot
2) cergevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 21 Mayis - 31
Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon ig tiziigunin finansal raporlamaya
iligkin huktmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Finans Yatirim Ark istanbul Portféy
Serbest Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
{Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz
denetimden
gegrmig-
Dipnot 31 Arahk
Referanslari 214
Varliklar
MNakit ve Nakit Benzerleri 4 109.870
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.959
Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklari -
Diger Alacakiar -
Finansal Varhklar 6 484,650
Teminata Verilen Finansal Varlikiar -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A} 599.479
Yiikiimltiliikler
Repo Borglan -
Takas Borglan 5 @
Krediter .
Finansal YukéimliilGkler -
Dijer Borglar 5 {3.338)
lligkili Taraflara Borglar -
Toplam Ylkilmltliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Harig) (B) (3.347)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B} 596.132

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayicisidir.

(3)



Finans Yatiim Ark istanbul Portféy
Serbest Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Bagimsiz
denetimden
gegmis-
Dipnot 21 Mayis-
referanslari 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISM!
Faiz Gelifleri 10 44712
Temettll Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yikumloliklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.605
Finansal Varlik ve Yukumliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10.140
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 56.457
Yonetim Ucretleri 8 (b6.557)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 8 (235)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretler! 8 (2.410)
Damigmanlk Ucretleri -
Kurul Ucretleri 8 (57)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri {396}
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 8 (1.670)
Esas Faaliyet Giderleri {10.325)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 46,132
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A} 46,132
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDBE ARTIS/AZALIS 46.132

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(4)



Finans Yatinm Ark istanbul Portfoy
Serbest Yatirnm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2014 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz

denetimden

Dipnot gecmig-
referanslan 31 Aralik 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {(Dénem Basgt)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahg 46.132
Katilma Payi |hrag Tutan (+) 550.000
Katilma Payi lade Tutar (-} -

£96.132

Toplam Dederi/Net Varlik Degderi {Dénem Sonu}

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatirrm Ark istanbul Portféy
Serbest Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmisg 21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine ait
nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

Dipnot
Referanslan

Badimsiz
denetimden
gegmisg-

21 Mayis-

31 Arahk 2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dénem Kari/Zaran .

Net Dénem Kari/Zarart Mutabakat ile llgili Diizeltmeler

Deder Disikiugi/ptali ile lgili Dizeltmeler

Kargiliklar ile [igili Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler

Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili DOzeltmeler
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat) ile ligili Diger Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki deglglm
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler

[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger ArtigfAzaligla ligili Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temetti

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar:
Katiima Payi Ihraglanindan Elde Edilen Nakit

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ekteki dipnatiar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(6)

(440.130)
46.132
(34.572)

(44.712)

10.140
(486.262)
(4.959)

3.347
(484.650)

34,572
44.712
(10.140)

$50.000
550.000

100.870

108.870



Finans Yatinm Ark istanbul Portfoy
Serhest Yatinm Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tm tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Yatinm Menkul Dederler A.S. tarafindan Sermaye Piyasas| Kanunu'na dayanilarak ve bu
igtiizk hokimlerine gére y&netiimek dzere nitelikli yatirnnmeilardan katilma paylar karsilidi toplanacak
paralarla, katilma paylan sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inancgh milkiyet esastarina gdre
sermaye piyasasi araclart ile altin ve dider kiymetli madenlerden clusan portfoyi isletmek amaciyla
“Finans Yatirim Ark Istanbui Portféy Serbest Yatinm Fonu® kurulmustur,

Fon'un kurucusu: Finans Yatinm Menkul Dederier A.$.
Fon kurucusunun adresi: Nispetiye Caddesi B Kule Kat 2-3 34330 Etiler / ISTANBUL

For'un yéneticisi: Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
ron ydneticisinin adresi: Dereboyu Cad. Toyota Plaza No:78 Kat:3 PK 34347 Ortakody, Besiktag —
stanbul

Saklayict kurulus: [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi; Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisliflstanbul

Fon'un araci kurumu ; Finans Yatirm Menkul Degerler A.S.
Aracinmin adresi: Nispetiye Cad., Akmerkez B Kulesi Kat; 2-3, 34340 Etiler/Istanbul

Fon siiresi ve Kacgtnci yiltnda oldudt:

Fon siresiz olup, 21 Mayis 2014 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféyiinin ybnetimi:

Fon'un, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklariny koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve malvarlidinin saklanmasi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon igtitzik ve izahname
hiakUmlerine uygun olarak ylrittimesinden Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumiudur, For'un
faaliyetierinin yaratilmesi sirasinda digsandan sagdlanan hizmetlerden yararlaniimasi Finans Yatinm
Menkul Degerler A.$.'nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyl, Yénetici Istanbul Portféy
Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy
yénetimi sézlesmesi gcergevesinde bu igtziik, Fon izahnamesi ve Tebli§ htkiimleri dahilinde yonetilir,

Fon yénetim tcretleri:

Kurucu tarafindan Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim, personel ile muhasebe
hizmetleri kargihdi olarak her glin igin fon toplam dederinin % 0,004316 ‘sinden olugan bir ydnetim
ticreti (yilhk yaklasik % 1,6) tahakkuk ettirilir. Her ay sonunu izleyen hafta iginde de portfoy yonetimi
stzlesmesinde belirlenen esaslara gére Kurucu ve Yonetici arasinda paylastinr.

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler
/lstanbul ‘dur.

()



Finans Yatinm Ark istanbul Portfoy
Serbest Yatirim Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine I|I§kln

finansal fablo dipnotlar {devami)
{Tum tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler {devami)

Denetim ticretleri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill kararn dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emekiilik yatirim fonlar ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlidindan gunlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari dénemde Fon'un mal varigindan gunliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Gubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
fligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yGrUrltide girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazifanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmig ve finansai
rapor tanimi yapiarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlarn ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portfoy raporlarn, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrnica SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere baglh olarak yatinm Fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan TUrkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Kurucunun ydnetim kurulunun, “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (II-
14.2) kapsaminda hazirlanan sézkonusu finansal raporlarin kabultne dair ayri bir karar aiinmasi
gerekir.



Finans Yatinm Ark [stanbul Portfoy
Serbest Yatirim Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlan {devami)
(Tdm tutarlar TL ile gdsterilmistir}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarninda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukumlerine uygun ofarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmuOniin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve deistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda 8nceki yilda kullanitanlar ile tutark olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

Asagdida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans! (zerinde bir etkisi olmamistir,

TMS 32 Finansal Araglar; Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtiriimesi (Degigiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Y(kOmltltkier

TMS 36 Varliklarda Deger DUsUkIOgn - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir defier
aciklamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme — TUrev Grlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlildi (Dedisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yGrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yaririige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli dedisikiikleri yapacaktir.

TFRS 8 Finansal Araclar - Siniflandirma ve A¢iklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasgtyici Bitkiler (Degisiklikler)

S¢z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.



Finans Yatirim Ark istanbul Portféy
Serbest Yatirim Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlart (devami)
{Tum tutarlar TL ile g&sterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde YillIK iyilestirmeler

KGK, Eyltl 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillk lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” fle ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmustir, Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazhi Odemeler:

TFRS 3 igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet BélUmleri

TFRS 13 Gergegie Uygun Deger Olgimil

TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergegde Uygun Deder Olgcimi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde &nemli bir etkisi olmasi
beklenmemekiedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayimtanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurirloge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolannda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurtrltge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Dedigiklik
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Finans Yatirim Ark istanbul Portféy
Serbest Yatinm Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devan)
(Tam tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UFRS Yilhk iyilestirme!er, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilegtirmelerini, "UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokéiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekeeler harig, dort standarda bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin
konularl agadidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemlerinde dedisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bolumde’ agiklanmasi

Bu dedisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yiilik raporiama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya perfermansi {izerinde dnemli bir etkisi clmas:
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirnme! Isletmenin Istirak veya [s Ortaklidina Yaptig! Varlik Satiglar veya
Katkilan - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm |gletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yainizca hir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisiklidin yapildig! dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.,

Onemli muhasebe politikalarnin dzeti

Finansal tablolarin hazirfanmasinda izlenen dnemli muhasebe pelitikalan asadida dzetlenmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercede uygun degerinden &lgular.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimiari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 38 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kéar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yénande defil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 8zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
{izerinden dederlenir. Am-satim amagh menkul kiymetlerin gergefie uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
"Finansal varlik ve yikumlilluklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal variik ve yikumlliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansai varhklar alim satim amagh olmayan ¢zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun deder esas alinarak
y&netilen ve performanslan buna gére defierlendirilen bir portfoylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir ( yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamantn yapildigi), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akdtif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagll olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yuktmltlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yokumiulakler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarmi)
Gergege Uygun Deder Olglimi:

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilar arasinda élgiim tarihinde olagian bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yukimlaluklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme ganiinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyat! clugsmayanlan igin bir énceki seansin
agdirhkh ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlar ile

2) Borsada igslem gormeyen finansal varlik ve yukamilukler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ézdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyattama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan goguniukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir

Finansal varliklarda deder distklagd

Gergege uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder diastkitgine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederfendirmeye tabi tutulur, Finansal varhigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder disukligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusikiagu zarari olusur. [tfa edilmis
degderinden gésterilen finansal varliklar i¢in deger dusuklagu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varligin etkin faiz oran zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnkt degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar! Uzerinden TL've gevrilmistir. Yabanc! paraya dayall parasal
varlik ve ytikimlalokler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlan kullanilarak; yabanc para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler iik islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden clan ve gergede uygun dederleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
dedjerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir,

Finansal araglarin netlestiriimesi
Finansal varlik ve yakamltltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glctine sahip

olunmasi ve stz konusu varlik ve yukamlaltkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsteriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)
Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo"},
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina gére "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portidyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi kargiid elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar! * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repe anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesapianmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi aitinda
muhasebelestirimektedir,

Geri satim taahh(du ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri* kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin aima sézlesmesi
yaplimig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borclardir.

Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satig sézlegsmesi yapiimig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin terminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis karfzaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar gan itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gtinti degeri (ahis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guinli degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglary”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamil gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumiliiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir, Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim Ocreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kupenlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
deferlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temetth gelirleri ilgili temettilyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temrmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinianan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil} ile

menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde sunlflandlrllarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un porifdylindeki deger artis ve azaliglanindan
kaynaklanan nakit akislarini gésterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gésterir.

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badl clarak paraya gevritebilir olup, finansal yukimiloluk
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon’un net varlik degeri tzerinden glinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatl fon net varlik/ toplam degderinin, defierleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Forn'un kutrucusu ile sermaye iliskisinde olan girketler

ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iliskili kurumlar “iliskili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslarn

- Dederleme her isginl itibariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyia kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gunandeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile ¢arptimas! suretiyle bulunur.

(b} Al tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

ix)

Borsada iglem gérenler degerleme guntinde barsada olusan en son seans
adirliki ortalama fiyat veya orantarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullaniir,

Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme gund itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak dederlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa digl repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i) il& {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
y&netim kurulu taraftndan alinir.

{c)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve ylikumltlUkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkOmlaltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen ddviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.
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2. Finansal fablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yukimlGliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raportanan gelir ve
giderlerin tutarfarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farkliik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Turkiye oldugundan 31 Aralik
2014 tarihi itibanyla sona eren dénemde finansal tablolarda bélumlere gére raporiama yapiimamistir.,

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014
Borsa Para Piyasasi 100.025
Diger Hazir Degerler 9.845

109.870

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un 4.859 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir
{31 Aralik 2013 — Bulunmamaktadir).

5. Ditier alacak!ar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar kaleminin detaylar asagdida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2014
Odenecek denetim (icreti {2.410)
Odenecek fon yénetim {icreti (793)
Odenecek takas saklama komisyonu (136)

{3.339)

Kurucu tarafindan Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifii donanim, personel ile muhasebe
hizmetleri kargilig) olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,004316 'sinden olusan bir ydnetim
Qcreti (yilik yaklasik % 1,8) tahakkuk ettirilir. Her ay sonunu izleyen hafta icinde de portféy yénetimi
sdzlesmesinde belirlenen esaslara gére Kurucu ve Yonetici arasinda paylasgtinlir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un 8 TL takas borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2013 -
Bulunmamaktadir).



Finans Yatinm Ark istanbul Portfoy
Serbest Yatirnm Fonu

21 Mayis — 31 Arahk 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

6. Finansal yatinnmiar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere
fliskin bilgiler;

31 Aralik 2014

Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse senedi 24.864 28.308 28.308
Ozel Sektor Tahvili 277.456 282.135 282.135
Finansman Bonosu 170.677 174.207 174.207
Toplam 472.997 484.650 484.650

31 Aralik 2013 tarihi itibariyia Fon'un finansal yatirimlan bulunmamaktadir.

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gére giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
giderlerin detayl agadidaki gibidir;

31 Aralik 2014

Yoénetim Ucretleri {5.557)
Denetim (cretleri (2.410)
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.670)
Komisyon ve diger iglem Ocretleri (396)
Saklama tcretleri (235)
Kurul Gcretleri (57)
Toplam {10.325)

Esas faaliyetlerden dider giderlerin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Noter Tasdik ve Ucreti (1.395)
Vergi, Resim ve Harglar {275)
Toplam (1.670)




Finans Yatirim Ark Istanbul Portfoy
Serbest Yatinm Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar {devami)
{TUm tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

9, Toplam deder/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varl:kk degerinde artig/azahs

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detay verilmistir,

31 Aralik 2014

Dolagimdaki pay sayis (Adet)
Fon toplam degeri (TL)
Birim pay dederi (TL)

Net varlik degerindeki artis (azalg)(TL)
Birim paya disen net varlik dederindeki artis (azalis} (TL)

Katlima belgeleri hareketleri:

55.000.000
596.132
0,0108

596.132
0,0108

31 Aralhk 2014

Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi -
D&nem iginde satifian katiima belgesi sayisi 55.000.000
Dénem i¢inde geri alinan katilma belgesi sayisi -
Toplam 55.000.000
10. Hasilat
21 Mayis -
31 Aralik
2014
Faiz ve Temettli Gelirleri

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 44,712
44.712

Finansal Varlik ve Yiikiimiiiiiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Gergeklesen deder artiglan 12.340
Gerceklesen deder azaliglan (3.669)
Menkul kiymet satig karlan 518
Menkul kiymet satig zararlan (7.529)
Vadeli iglem sdzlegme geliri 2.005
Vadeli islem sdzlegme gideri (2.080)
1.605
Toplam 46.317

(19)
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21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tlm tutarlar TL ile gosterilmigtir)

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylnde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (ger¢ede uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski} maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya dider finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, poriféy yénetimine
fliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy ydneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictiziiglinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, ictlizOk ve
izahnamede belirlenen stnirlamalara uygunluk arz etmekiedir.

Faiz crani riski

Faiz oran riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarl varliklan Uzerinde

meydana getirebilecedi deder digist olarak tanimlanir, Fon'un faize duyarl yokimllago
bulunmamaktadir,

31 Aralik 2014

Finansal Varl klar 484.650
Finansal YUkomltlikler -
Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfdylnde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degigimlerinin
YOl acacadl hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Borsa
stanbul'da ("BIST") islem gdren bu hisselerde %10'luk bir artig/azalis olmasi ve diger tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon'un net dénem karinda 2.831 TL tutarinda artig fazalg
clusmaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadlr).

Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin clugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

(20)
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21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan {devami)
(Tiim tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmiar olugturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yikUmlllizklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla sdézlesme
slrelerine gore kalan vadelerine gdre dagthmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Sézlesme 3-12
uyarinca nakit ay 15yl
Defter cikiglar toplami Jaydan arasi aras1 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler dederi {I+11+111+1V) kisa {I) (1) (1) uzun (IV)
Tiirev olmayan
- finansal ylikiimliittikler
Diger borglar (3.338) {3.338) - - -
Toplam yiikiimiiiliik {3.338) (3.338) (3.338) - - -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

For'un finansal yakumloluklerinin beklenen vadeleri sézlegsme vadelerine yakiastidindan ayri bir tablo
veritmemistir,

Kredi riski
Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadidindan dolayi karsi tarafin anlagma yukamilltklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2014 tarihli itibariyla, Fon'un kredi

riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir: (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir.)

(21)
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Finans Yatinm Ark istanbul Portféy
Serbest Yatirim Fonu

21 Mayis - 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tlm tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Finansal varlik ve ylikiimlitiklerin ger¢ege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamatar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansithgi varsayilmistir.,

Finansal araglarin siniflari ve gercede uygqun degerleri

Gergege uygun Itfa edilmig
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit karfzarara gdsterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Aralik 2014 benzerleri dahil} finansal varliklar  yiikiimliiikler degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 109.870 - - 109.870 4
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 4,959 4,959
Finansal Varl klar - 484.650 - 484.650 6
Finansal yikimldlikler
Diger Borglar - - (3.338) (3.338) 5

Takas Borglar -

Finansal araglarin siniflari ve gergede uyqun degerleri

31 Aralk 2013 tarihi itibanyla bulunmamaktadir.

(9}

b) Finansal tablclarda gergefe uygun dederi ile yansitilanlar

(@)

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yokimitliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagdiiimi asagdidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimilUlikler, dlgtim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis clan) ile degerlenmektedir,

»  lkinci seviye: Finansal varlik ve yOkumlulkler, ilgili varlik ya da yukimlalogon birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
buiunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uglnca seviye: Finansal varlik ve yukimltlukler, varlik ya da yukumltlagiin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

(23)



Finans Yatinm Ark istanbul Portféy
Serbest Yatinm Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar {devami)
(Tilim tutarlar TL ile gdsterilmistir}

12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarmi)

Gergede uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, zel sekttr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklann
raportama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farkl kar zara yansiilan finansal
varlikiar-alim satim amagh finansal varliklar 484.650 484.650

31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farkl kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varliklar - - - -

13. Finansal tablolan énemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar! tarafindan diizenlenecek maili tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ikke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki {im olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.

(24)
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu
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Finans Yatinm Ark istanbul Portféy Serbest Yatirim Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Finans Yatirim Ark Istanbul Portfdy Serbest Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas| Kurulu'nun konu
hakkindaki dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyecruz.

Finans Yatinm Ark Istanbul Portfdy Serbest Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlar 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) huktmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

r firm of Ernst & Young Global Limited
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Finans Yatinm Ark Istanbul Portfoy Serbest Yatinm Fonu

31 Aralhik 2014 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon portfoy degeri 589.635 98,91%

Hazir degerler 9.844 1,65%
Kasa -
Bankalar ‘ -

Diger hazir degerler 9.844  100,00% 1,65%
Alacaklar -
Takastan alacaklar -
Diger alacaklar -

Borglar 3.347 -0,56%
Takasa borglar T1 -
Takasa borglar T2 -
Banka avanslar -
Banka kredileri -

Fon y&netim Ucretieri 793 23,69% -0,13%

Denetim Ucreti 2.410 71,99% -0,40%

Diger borglar 144 76,31% -0,43%
Fon toplam dederi 596.132

3)



