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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETC| RAPORU

Finans Yatinm Istanbul Portféy Serbest Yatinm Fonu Fon Kurulu'na

Finans Yatinm Istanbul Portfdy Serbest Yatinm Fonu'nun (“Fon") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolann, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergegde uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstzlik veya hatadan
kaynaklanan 6nemli yanhgliklar igermeyecek bicimde hazirlanmasin saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorurmiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gtizetimi, Muhasebe ve Denetim Standarilan Kurumu tarafindan yayimlanan
Torkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Ba@imsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylrUtaimustor. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemii yanhighk igerip icermedigine dair makul givence elde etmek tizere planlanarak
yUrotilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili badimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadid) hususu da
dahil olmak tzere dnemii yanhshik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
gekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g9z 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goras vermek
dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butun olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, goriisimibzan
olugturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Goriis
GoragbmUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatinm Istanbul Portfdy Serbest Yatirtm Fonu'nun
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansin

ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esasiar (bkz. dipnot 2)
cergevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmaktadir.
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6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. Maddesi uyaninca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un 21 Mayis - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile fon i¢ tuzGgunan finansal raporlamaya
ifigkin htktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastianmamistir.

Goney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Finans Yatinm Istanbul Portfoy
Serbest Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmig
31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu {Bilango)
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz
denetimden
gegmig-
Dipnot 31 Arabk
Referanslan 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 612.823
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklan -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6 15.140.200
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 14.250.954
YikdmitlQkler
Repa Borglar -
Takas Borglari 5 (58.019)
Krediler -
Finansal YOkiimldlUkter 6 (4.502.070)
Diger Borglar 5 (11.8681)
liigkili Taraflara Borglar -
Toplam YOkOmlOiOkler (Toplam Dederi/Net Varlik Dederi Harig} (B} (69.880)
Toplam Degeri/Net Varhk Dederi (A-B} 11.181.073

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatinm Istanbul Portfoy
Serhest Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir)

Bagimsiz denetimden

gegmig-
Dipnot 21 Mayis -
referansian 31 Arahk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 522.450
Temettld Gelirleri -
Finansal Varlik ve YUkOmlUl0klere liigkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 220.719
Finansal Varlik ve YUkUmilQlOklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 137.828
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetierden Dijer Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 880,997
Yénetim Ucretleri 8 {47.348)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 8 (543)
MKK Ucretferi -
Denetim Ucretleri 8 (2.410}
Damigmaniik Ucretleri -
Kurul Ucretieri ; 8 (608)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 {9.922)
Esas Faaliyetterden Diger Giderler 8 {6.394)
Esas Faaliyet Giderleri {67.225)
Esas Faallyet Kar/Zaran 813.772

Net Ddnem Kan/Zaran (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 813.772

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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Finans Yatinm {stanbul Portféy
Serbest Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2014 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
{Tiim tutarlar TL olarak gé&sterilmigtir)

Bagimsiz

denetimden

Dipnot gegmis-
referansian 31 Aralik 2014

Toplam Defjeri/Net Variik Degeri (D&nem Bagi) =

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 813.772
Katilma Payi Ihrag Tutar {+) 13.838.992
Katiima Pay lade Tutan {-) {3.471.6891)
Toglam DegjeriiNet Varlik Dﬁarl (D8nem Sonu) ] 14.181.073

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatinm istanbul Portfoy
Serbest Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 21 Mayis — 31 Aralik 2014 d6nemine ait
nakit akig tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Bagimsiz
denetimden
gegmig-
Dipnot 21 Mayis -
Referanslan 31 Aralik 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan {14.256.548)
Net Ddnem Kan/Zaran 813.772
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile ligili Dizeltmeler (384.622)
Deger DisGkIOgU/iptali lle ligili Dizelimeler -
Kargihktar lle ligili Dazelimeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile iigili Dizeltmeler (522.450)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar lle ligili Ddzeltmeler -
Gercege Uygun Deger Kayiplan /Kazanglari lle ligili DOzeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Duzeltmeler 137.828
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (10.568.250)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerliklerindeki Degdisim -
Alacaklardaki Artig/Azahs lle ligili Dizeltmeler -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dazeltmeler 69.880
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artig/Azalsta ligili Dizeltmeler (10.638.130)
Faaliyetterden Elde Edilen Nakit Akiglan 384.622
Alnan Temettl -
Alinan Faiz 522.450
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan (137.828)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 10.367.301
Katilma Pay: lhraglanndan Elde Edilen Nakit 13.838.992
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (3.471.691)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit GiriglerifCikiglan -
Finansman Faaliyetierinden Net Nakit Akiglan -
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakil ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) -
C Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 612.824
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 612.824

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayicisidir,
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Finans Yatinm istanbul Portfoy
Serbest Yatirim Fonu

21 Mayis — 31 Arahk 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotian
{Ttm tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak ve bu
igtzOk hukomlerine gore yonetilmek Gzere nitelikli yatinmeilardan katilma paylan kargihd toplanacak
paralarla, katilma paylar sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh molkiyet esaslarina gére
sermaye piyasas: araglarin ile altin ve diger kiymetli madenlerden olugan portféy igletmek amaciyla
*Finans Yatinm |stanbul Portfy Serbest Yatinm Fonu™ kurulmugtur.

Fon'un kurucusu: Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S
Fon kurucusunun adresi: Nispetiye Cad. Akmerkez B Kule Kat:2-3 34340 Etiler Istanbul

Fon'un yoneticisi: Istanbul Portfdy Yonetimi A.$.
Fon yneticisinin adresi: Dereboyu Cad. Toyota Plaza No:78 Kat:3 34347 Ortakdy/ Besiktas — |stanbul

Saklayici kurulug: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayict kurulugun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon'un araci kurumu : Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Aracinin adresi: Nispetiye Cad., Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3, 34340 Etiler/Istanbul

Fon stiresi ve kacine! yilinda oldudgu:

Fon stiresiz olup, 21 Mayis 2014 tarihinde halka arz ediimigtir.

Fon portféyiinin ydnetimi:

Fon kurucusu olarak Finans Yatirim Menkul Degerler A.3. riskin dagiilmasi ve inangh milkiyet
esaslanna gore, Fon'un pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde ydnetim ve temsilinden
sorumludur. Fon portfdyd |stanbul Portfdy Yoénetimi A.$. tarafindan Kurucu ile yapilan bir Portfty
Yénetim Stzlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve fon ictiiz0d0o
hUkUmlerine uygun olarak yénetilir. Kurucu'nun fon varligimn korunmasi ve saklanmasina iliskin
sorumlulugu devam etmek (izere, Fon Portféyl'ndeki varliklar Istanbul Takas ve Saklama Bankas)
A.S. (Takasbank} nezdinde ve Fon portféylinde yer alan yabanci menkul kiymetler Takasbank'a
saklama hizmeti veren kuruluglarda Takasbank hesabi altinda Fon adina agilmig ofan alt hesaplarda
saklanir.

Fon yénetim tcretler:

Kurucu tarafindan, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihdi olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,00274'Unden

(yGzbindeikivirgUlyetmigdort) (yilik %1,0001) olugan bir ydnetim Gcreti Fon kayitlarinda tahakkuk ettirilir
ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Fon'dan Kurucu'ya ve Yénetici'ye 6denir. S6z konusu
Gcret portfty yonetimi sézlesmesinde belirlenen esaslara gore Kurucu ve Ydénetici arasinda paylagtiribr.

Fon'un adresi ve baghca faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler
/istanbul ‘dur.



Finans Yatinm Istanbul Portfoy
Serbest Yatinm Fonu

21 Mayis — 31 Arahk 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
{TUm tutarlar TL ile g&sterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler {(devam)
Denetim Ucretieri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil| karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm
fontarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan dedil fonun mal variigindan glnltk olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ocretleri cari ddnemde Fon'un mal varhdindan gunltk olarak tahakkuk ettiriimigtir. Denetim
Ucretlerinin Fon mal varhiindan gunitk olarak tahakkuk ettirilmesi durumunda katilma belgesi birim
pay degerinin 8nemli derecede etkilenmeyecegdi hesaplanmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Subat 2015 tarihinde yayinlanmas: igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli teblifler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirfanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde ylrOrlOge girerek yatinm fonlannin finansal tablolarninin hazirlanmasinda Tlrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiktm alhina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portfty raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagihm raporiarindan olugan portféy raporlan, fon portféylerinde
yer alan variiklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s¢zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere badh clarak yatinm Fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan TUrkiye Denetim Standartlan’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu {(SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimtanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TE olarak hazirlanmisgtir.

Kurucunun yénetim kurulunun, “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11

14.2) kapsaminda hazirlanan sézkanusu finansal raporlarin kabultine dair ayn bir karar alinmasi
gerekir.

(8)



Finans Yatinm istanbul Portfoy
Serbest Yatinm Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tdm tutarlar TL ile g6sterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devami)
Muhasebe politikalannda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunon yer almadifi dedgisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donlk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolan yeniden dlizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmgtir.
Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir.

Asafida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans: Ozerinde bir etkisi olmamugtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglann Netlegtiriimesi (Degigiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yuktmialtkler

TMS 36 Varliklarda Deger Diastkloga - Finansal olmayan varhiklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalari {Degigiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme - Tlrev Grtinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiihdi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degigiklik)

Yayinlanan ama yiirlirliide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin hentiz
yuroriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlann yirariGge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 = Tamymlanmig Fayda Planlan: Caligan Katkilar {Degisiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmas) (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedisiklikler)

S8z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performanss dzerinde bir etkisi olmas)
beklenmemektedir.
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Finans Yatinm Istanbul Portféy
Serbest Yatirtm Fonu

21 Mayis — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tlm tutarlar TL ile gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
TMSITFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de '2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yiliik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yilhik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bslomleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglima

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger OlgOmi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

S¢z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemili bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararas) Muhasebe Standartlan Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanrmig fakat cari raporlama dénemi igin henuz yarGrlioge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumnlar ve degigiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye

uyarlanmamgtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasimi olugturmaziar. Fon finansal

tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumtar TFRS'de ylrarlOge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercegde Uygun Deger Olgumu

Yilik lyilegtirmeler - 2071-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik
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finansal tablo dipnotlan
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, "UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Doénemi'ni yayinlamigtir. DokGman, degisikliklerin sonucu olarak degigikliye ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda beg degigiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisiklikierin
konular asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Sahs Amagl Elde Tutulan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde dedisgiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem dzet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sagdlanan Faydalar - iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ agikianmasi

Bu dedisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmct Isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptig) Varhk Satiglan veya
Katkilan - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm |sletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Degigiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degigiklik)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid\ cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§ dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablclara yansitilir. 1 Qcak - 31 Aralk 2014 hesap déineminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degigiklik yapilmamsgtir.

Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmigtir.

(11)



Finans Yatinm Istanbul Portféy
Serbest Yatinm Fonu

21 Mayss — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tdm tutarlar TL ile gésterilmigtir)

r Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degerinden dlglldr.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansat borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglern maliyetleri de stz konusu gergegde uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyannca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal variklar yer almaktadr.

Alm-satim amagh finansal variklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin ahinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
déénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundu§u ydntnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve dzel horglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varhklar kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gergede uygun dederleri
Uzerinden degerlenir. Ahm-satim amag¢h menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degdisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yOkGmltlGklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/fzarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yOkomltlGklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmisgtir,

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amag¢h oimayan 6zkaynagda dayah kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sbzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
(izere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun de§er esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gtre degerlendirilen bir portfdyan pargasi olan varhklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlanndan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansititan olarak siniflanan
varlikiardir { yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidn), ilgili
grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar;

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan iifa edilmig malivet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride allm-satim amach clarak siniflanmayan tam finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yokumiolOkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylikumliltkler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Gergege Uygun Deger Olgtimi:

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilari arasinda élgtm tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ytkimlGlGklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamimigtir;

1) Degerleme ghniinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat olusmayanlar i¢in bir dnceki seansin
adirhkl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yOkUmlOkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
alom yontemni, ¢zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gtzlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yontemler

Finansal varhklarda deder distklogh

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deder dugtklugone ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varhik veya varhk grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder digtklagane udradigina
iligkin tarafsiz bir gtstergenin bulunmasi durumunda deger dustklugo zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varhklar igin defer dits0kldga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimbarinin finansal varhgin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkt degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurtan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlk ve yukamialtkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullaniiarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢tlen parasal olmayan kalemler ilk islemn tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildii tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmighir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve ylikimltlokler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip

olunmasi ve stz kanusu varlik ve yokumlGlokleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanit
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

(13)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimiarini 8éngdéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetier (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar” altinda fon portféyinde tutulug
amaciarina gtre "Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfoyin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmakiadir. Repo sdzlesmesi kargiig) elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yontemine gdéire gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirteri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahh{id0 ile ainmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar® kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani
yéntemi“ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlegmesi
yaptimis ancak teslim alinmarmig menkul kiymet ahmlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satis sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimt, Fon paylarimin aim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapidiklan gtn itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gunii degeri (alig bedeli ve satig glinline kadar olugan deger
artig veya azaliglan toplami} Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ging degen,
ortalama bir deder olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gind degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarn deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislan/azahglan”
hesaplanna aktanlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim

satimina ait aracihk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik kemisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

(14)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla hirlikte, fon yénetim (creti ve denetim icreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglannin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettl gelirleri ilgili temettyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gtire muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degdisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurufan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarimin portfoy isletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simflandirilarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akigtari, Fon'un portfdyiindeki deder arhig ve azahiglanindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikemIGlok
olarak dederlendiriimektedir.

Katiima paylan Fon'un net variik degeri izerinden gonluk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimin fiyat: fon net varlik/ toplam dederinin, dederleme giinlinde
tedavllde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy ydnetimi ve aracibk hizmetlerini aldidi iliskili kurumiar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadr.

(19)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfdy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgund itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a)

(b)

(c)

Portfoye alinan variklar 2hm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
ahim fiyatl satin alma gtndndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak (zere portfdydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

ix)

Borsada iglem gdrenler dederleme gininde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapants seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem gtren varhklann dederlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans adiriikh ortalama fiyatlar kullanilr.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gintnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gtnindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katima paylan, dederleme gana itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir,

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiro dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir.

Borsa disI repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dodru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i} ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslan, yazil
karara baglamir.

{vii) ve (viii) nolu alt bentierde yer alan ytntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alirur,

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yukimitlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkUOmltlukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin ahs ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélunmesi ile bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devarm)
Onemii muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimian

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bitango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikamlGlGklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklink gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélimlere gdre raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundudu bdige Tiirkive oldudundan 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablalarda bélamlere gore raporlama yapiimamighir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Borsa Para Piyasasi 550.123 -
Diger Hazir Deferler 62.700 -
612.823 -

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle dider alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gusterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmisgtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014
Gdenecek fon ybnetim Gcreti (9.427)
Odenecek denetim lcreti {2.410)
Odenecek takas saklama komisyonu (24)
{11.861)

Kurucu tarafindan, Fon'un yanetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsii§i olarak her gon igin fon toplam dedeninin % 0,00274'(inden

(yUzbindeikivirgtlyetmisddrt) (yilik %1,0001) olugan bir ydnetim Ocreti Fon kayitlarinda tahakkuk ettirilir
ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Fon'dan Kurucu'ya ve Yénetici'ye ddenir. Séz konusu
Gcret portfoy ybnetimi sdzlegsmesinde belirlenen esaslara gére Kurucu ve Yénetici arasinda paylastinlir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un 58.019 TL takas borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 -
Bulunmamaktadir ).
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6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim
amagch menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2014

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal variiklar Maliyet Makul Dederi  Kayith Degeri
Hisse Senedi 561.801 §79.500 579.500

{zel Kesim Borglanma_Senetleri

Ozel Sektdr Tahvili 12.226.514 12.298.665 12.298.665
Finansman Bonosu 2.223.494 2.262.033 2.262.033
Toplam 15.011.809 15.140.200 15.140.200

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 4.502.070 TL finansal yukumlOlGda (repo) bulunmaktadir.
31 Aralik 2013 tarihi itibanyla finansal varliklan bulunmamaktadir.
7. Karsgihiklar, kogullu varlik ve borglar
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir}.
8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gtre sunulmus olup,
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

31 Aralik 2014
Yénetim Ucretleri (47.348)
Komisyon ve diger islem lcretleri {9.922)
Esas faaliyetlerden difer giderler (6.394)
Denetim Gcretleri (2.410)
Kurul Ucretleri (608)
Saklama Gcretleri {543)
Toplam {67.225)

Esas faaliyetlerden dider giderlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Vergi, Resim ve Harglar {5.017)
Noter Tasdik ve Ucreti (1.377)
Toplam (6.3971')—
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9. Toplam deder/net varlik degeri ve toplam defjerinde/net varlik degerinde artig/azals

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dedgeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralhk 2014

Dolagimdaki pay sayisi {(Adet)

1.001.541.400

Fon toplam dederi (TL) 11.181.073

Birim pay dederi {TL) 0,0112

Net varlik degerindeki artis {(azalis)(TL) 11.181.073

Birim paya digen net varlik degerindeki artis (azalg) (TL) 0,0112
Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2014

Adet

Dbnem basinda dolagimdaki pay sayisi
Dénem iginde satilan kahlma belgesi sayisi
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

(331.203.800)
1.332.745.200

Toplam 1.001.541.400
10. Hasilat
21 Mayis -
31 Aralik
2014
Faiz ve Temettil Gelirleri

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 522.450
522.450

Finansal Varlk ve Yikimigliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Gergeklesen deder artiglan 379.252
Menkui kiymet satig zararlan (202.029)
Menkul kiymet satig karlan 72,838
Gergeklesen deder azaliglan (29.342)
220.719
Toplam 743.169

11. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligl ve dlizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun defer faiz orans riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlegsmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u clumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy ydnetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfty yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictizogunde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdylne orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen simirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon'un faize duyarh
finansal varhiklaninin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarih@ finansal araglann faiz degigimine bagh olarak finansal varliklann gercege uygun
degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2014

Finansal varhklar 14.560.698

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butun dedigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

Kar zarar Gizerindeki

Faiz artigi/(azaligt) etkisi
%5 728.035
(%5) (728.035

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfdytinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
rol acacad) hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Borsa
stanbul'da (*BIST") iglem gdren bu hisselerde %10'luk bir artig/azalis olmas: ve dider tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon'un net donem kannda 57.950 TL tutarinda artis /azah$
olusmaktadir {31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur riski

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, ddvizli islemleri bulunmamaktadir.
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12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklaria fontanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olugturmaktadir.

Torev olmayan finansal yikOmlaloklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla sbzlegsme

strelerine gore kalan vadelerine gore dailimi agadidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Sézlesme
uyarinca nakit 1-5yil
Defter g¢ilaglar toplarm 3 aydan 3-12 ay arast 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri {H+11+111+1V) kisa (1) arasi () (i} uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas borglan (58.019) (58.019) (58.019) - - -
Diger borglar (11.861) (11.861) (11.861) - - -
Toplam yiikimliiiliik (69.880) {69.880) (69.880) - - -
31 Aralik 2013
Sozlegme
uyarinca nakit 1-5 yil
Defter cikiglar toplamn 3 aydan 3-12ay arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler dederi (-H+H+IVY kisa {I} arasi{ll} (M)} wuzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yilkiimlildkler

Diger borglar -

Toplam yilkiimliilitk -

Fon'un finansal yuktmlGlGklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklagtigindan ayn bir tablo

verilmemistir.

Kredi riski

Fon'un kullandinian kredileri bulunmadiindan dolay kargi tarafin anlagma yGkOmilolGklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut dedildir. 31 Aralik 2014 tarihi itibarniyla, Fon'un kredi

riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir: {31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir.)
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finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutartar TL ile g&sterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikimliilUklerin gergede uygun dederi ile gisterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dider

alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini
yansitig) varsayilmigtir.

Finansal araclann siniflan ve gercede uyqun dederleri

Gergede uygun Itfa edilmig
Krediler ve deger fark degerinden
atacaklar {nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Arahk 2014 benzerleri dahil) finansal varhklar  ylikOmidliikler degeri Not
Finansal variiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 612,824 - - 612.824 4
Finansal Varliklar - 15.140.200 - 15.140.200 6
Finansal yiikimldltkler
Takas Borglan (58.019) (58.019) 5
Diger Borglar o - (11.861) {11.861) 5
Finansal Ylkamillikler - {4.502.070) - {4.502.070) 6

Finansal araclarin siniflan ve gercefle uyqun dederleri
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

b} Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yikomltlGklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanifan girdilerin seviyelerine gore dadihm agadidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yakomlilokler, 6lgum tarihinde erigilebilen, dzdeg varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile dederlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakumilalikier, ilgili varlik ya da yokomlolugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yokomltltkler, varlik ya da yokamlilagon gergcede uygun
dedjerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
variikiar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarnn
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun de§er seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gercede uygun deder fark) kar zara yansitilan finansal
varliklar-ahm satim amaglh finansal varlklar 15.140.200  15.140.200 - -

31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye

Finansal varhklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansihlan finansal
varliklar-alim satim amacli finansal varhklar - - - -

13. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim ofaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarian bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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Finans Yatinm Istanbul Portfdy Serbest Yatinm Fonu

Pay Fiyatimn Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Firat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Yatinm Istanbul Portfy Serbest Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin
Finansal Raporlama Esaslanina iligkin Teblig (1l-14.2) hukbmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirienen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Plyasas| Kurulu'nun konu
hakkindaki dizenleme ve duyurular) gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Finans Yatinm Istanbul Portfoy Serbest Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarl 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlaninin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) htikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gdriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Yatinm Menkul Degerler A.$'nin bilgisi ve
kullanimy igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mamkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

-

A memberIrm-Rrigeqst& Young Global Limited

T N797%
Sedéé—la%c:glfsg?l\n
Sorurrik kiBaBdepé

\_,/

Istanbul, 25 Subat 2015

A membes Brm of Emst & Young Global Limited
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Finans Yatinm istanbul Portfdy Serbest Yatinim Fonu
31 Aralik 2014 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon portfdy degeri 11.188.253 100,06%

Hazir degerler 62.700 0,56%
Kasa -
Bankalar -

Diger hazur degerler 62.700 100,00% 0,56%
Alacaklar -
Takastan alacaklar -
Diger alacaklar -

Borglar 69.880 -0,62%
Takasa borglar T1 -

Takasa borglar T2 58.000 83,00% -0,52%
Banka avanslari -
Banka kredileri .

Fon yonetim Ocretleri 9.427 13,49% -0,08%

Denetim Ucreti 2.410 3,45% -0,02%

Diger borglar 43 0,06%

Fon toplam degeri 11.181.073




