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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu’na

L. Finans Yatinm Menkul Degerler A.§. Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu’nun
(“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik
degeri degigim tablosunu, nakit akis tablosunu ve Snemli muhasebe politikalarmm dzeti ve diger
aciklayic dipnotlarimi denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2. Kurucu bu finansal tablolarm, Tirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulw’nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan &nemli
yanlishiklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen ig kontrollerden sorumludur. '

Bagmsiz Denetim Kurulugunun Sorumivlugu

3. Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarmn gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarm, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig: hususu da dahil olnak iizere &nemli yanhshk ierip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapimistr. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz éniinde bulundurulmugstur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar1 ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bafimsiz denetim swasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarinm, goriisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriig

4. Gériigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatim Menkul Degerler A.S. Ozel Sektsr ve
Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu’nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym
tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve SPK tarafindan belirlenen
esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere lliskin Rapor

5. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak
-31 Aralk 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamgtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEREC! MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOQSU

(Tlim tutarlar TL olarak g@sterilmigtir)

Cari Dénem Onceki Dénem Oneeki Dénem
Not 31 Arahk 2013 31 Aralikc 2012 1 Ocak 2012

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.178 1,721 1.485

Ters Repo Alacaklan 5 2291419 537.077 4.002

Finansal Varliklar 19 2.709.150 23.558.398 1.006.007
Toplam Varliklar 5.001.747 24.097.196 1.011.494
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 {13.277) (32.688) (4.836)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri Haric) (13.277) {32.688) (4.836)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 4.988.470 24,064.508 1.006.658

Ekiteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisi bir pargasidir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIN_ISIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Cari Dinem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR YEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.273.529 20.774
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere fligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (358.291) 86.206
Finansal Varlik ve Yitkiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (883.663) 676.468
Esas Faaliyet Gelirleri 31.575 783.448
Yaonetim Ucretleri 3 (134.751) (209.645)
Saklama Ucretleri 8 (1.830) 917)
Denetim Ucretleri 8 (4.720) “.217)
Kurul Ucretieri 8 (1.998) (2.462)
Komisyon ve Diger [slem Ucretleri 8 (10.625) (3.342)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.861) (3.206)
Esas Faaliyet Giderleri {155.785) (223.789)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (124.210) 559.659
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kary/Zarari (124.210) 559.659
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandirilacaklar - -
Diger Kapsamlt Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (124.210) 559.659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayicis: bir pargasidir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Diénem Bag)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Pay1 thrag Tutar: (-+)

Katilma Pay1 lade Tutar: (-}
31 Arahk itibariyla Toplam Deferi/Net Varhk Degeri

(Dénem Sonu)

Cari Dénem  Oneceki Dénem

Not 2013 2012
24.064.508 1.006.658

10 (124.210) 559,659
10 2.117.309 24.346.524
10 (21.069.137) (1.848.333)
4.988.470 24.064.508

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisi bir pargasidir,
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

{Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslarn

Net Dénem KarvZarar:

Net Dénem Kary/Zarart Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Ditzeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari

ile 1lgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Ger¢eklesen DeBisimler
Alacaklardaki Artig/Azahgla llgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azahsla Tigili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger

Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Pay: thraglarmdan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay. Iadeleri Igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan

Yabana Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nzkit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azaliy (A+B)

C. Yabanai Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahg (A+B+C)
D. Dénem Bags1 Nakit ve Nakit Benzerlert

Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Dénem  Onceki Disnem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
(124.210) 559.659

(409.277) (669.390)

12 (1.273.529) (20.774)
12 883.663 (676.468)
(15.411) 27.852

18.211.243 (22.408.998)

5 (1.754.342) (533.075)
5 - -
19.965.585 (21.875.923)

1.273.529 20.774

12 1.273.529 20.774
10 2.117.309 24.346.524
10 (21.069.137) (1.848.333)
(18.951.828) 22.498.191

(543) 236

543) 736

22 1721 1.485
22 1.178 1.721

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayscisi bir par¢astdr,
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Finansbank A.S. tarafindan 2499 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak
ve bu igtiiziik hiikimlerine gére yonetilmek iizere halktan katilma paylari kargiligi toplanacak paralarla,
katilma paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitiimas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasas
araglarindan olugan portfdyii igletmek amaciyla Finansbank A.$. Refleks B Tipi Karma Fonu kurulmugtur.
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan (“SPK”) alinan 27 Agustos 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-718 sayilli izin
doBrultusunda yapilan igtilziik degigikligi ile fonun linvan: Finansbank A.S. Refleks B Tipi Degisken Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon’un kurucusu : Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Fon kurucusunun adresi : Biiyiikdere Cad. No: 129 80300 Mecidiyekdy / Istanbul

Fon'un yéneticisi : Finans Portfy Yonetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi : Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3 34340 Etiler / Istanbul

Saklayic1 kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Saklayicr kurnlugun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon’un araci kurumu ; Finansbank A.S. _
Aracinin adresi : Biiyiikdere Cad. No: 129 34394 Gayrettepe / Istanbul

Fon siirvesi ve kacincr vilimda oldugu:

Fon siiresiz olup, 6 Eyliil 2000 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Finansbank A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. Fon, Finansbank A.$ (“Banka”, “Kurucu”) tarafindan kurulmug olup, SPK mevzuati
uyarinca portfy yonetimi, Finans Portfdy Yénetimi A.S. (“Finans Portfoy”, “Yonetici®) tarafindan
yapilmaktadir,

Fon yonetim iicretleri:

Fon, Ydnetici“ye, Kurucuya ve Araci“ya, Fon“un y@netim ve temsili ile Fon“a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,003 (yiizbinde ii¢
)'iinden (yillik %1,095) olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu, Yonetici ve Araci arasinda imzalanan sézlesmeye gére paylastirihr.

Fon’un adresi ve baghca faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler /istanbul
‘dur,
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim ' tutarlar TL olarak gosterilmistir)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devama)
Denetim ficretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karar1 dogruitusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatiim fonlar1 ve menkul kiymet yatirin
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasina karar verilmistir. Bu karara paralel olarak denetim iicretleri giinlik olarak tahakkuk
ettirilmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Fon Kurulu’nun finansal tablolart
degistirme yetkisi bulunmaktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Sermaye Piyasasi Kurumu mevzuatimca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin  yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gercefie uygun
degeri esas alinmaktadir,

Gergege uygun deZer, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme ydntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kogullarinda &lgtim tarihinde asil (va da en
avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varligin satizindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle qikis fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yiikiimliligin gercege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlk ya da yikiimliiliklerin ozelliklerini, efer piyasa katilimeilari bu varhk ya da
yiikiimlillitklerin fiyatlarini belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayunlanan I1-14.2
sayih “Yatrim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (I1-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi
Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar uyarmca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 QOcak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:
(“TMS 29”) uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Fdilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Henliz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen desisiklikler ve vorumlar

Fon hentiz yirirlife girmemis agagidaki standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen agagidaki
degigiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS & Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalary icin Zorunlu Yiriirlik Tarihi

TMS 32 (Degigiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larm Netlegtirilmesi’

TEFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirnn Sirketleri’

TMS 36 (Degigiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazamlabiliv Deger
Aciklamalart’

TMS 39 (Degisikiikler) Tirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve  Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligi’

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler'

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir,
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmisti)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Hasslat

Fuaiz gelirleri:

Fimansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasas ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli iglem teminatlarinm nemalarini icermektedir,

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettit alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8l¢iilmesi miimkiin oldugu stirece) kayda
alinir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhiklar

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansifilan finansal varhk olarak smiflanan ve gergefie uygun
degerinden kayitlara alimanlar haricindeki finansal varliklar, gergegie uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarm altmi veya satigt sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara almir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatwimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smniflandwrilir. Siiflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi.

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamnm, ilgili
finansal varhgin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varhkiar digmnda simiflandirilan finansal
varlikiar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Titm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)
Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deder farkt kdr veya zararg vansitilan finansal variiklar:

“Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varhiklar,
alm-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar salamaya yonelik bir portfSyiin parcasi olan finansal varliklardir,

Ahm satim amagh finansal varhklarm ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullaniimakta
ve kayda almmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satuminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiiktimlilliklere Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabmna
dahil edilir. Alm-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
deger artig ve azahslar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Varhk ve Yiikiimliliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabma dahil edilmigtir,

Satim ve geri alim anlasmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karg1 tarafa olan
yikiimliilik diger borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satg ve geri alig fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diigiikligi
diigiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerieri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagsimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.



2.6

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g8sterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)
Finansal varliklarda deger diisikliigii

GergeZe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digmdaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazia olayin meydana gelmesi ve soz konusu olaym ilgili finansal varhk veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhgm deger diisiikliigtine ugradima iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
digitkliigli zaran olugur. Itfa edilmis deferinden gosterilen finansal varhklar igin deger ditsiikliigii tutan
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oran: iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiukumlilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal viikiimliilitkler olarak stmiflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimltilitkler:

Diger finansal yikiimliiliikler baglangigta iglem maliyetlerinden arindirilmes gergege uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

\

Netlestirme

Finansal varliklar ve yitkiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varhgm elde edilmesi ile yiikiimliltigin verine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilan¢oda net degerleri ile gisterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasmda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmigtir. Yabanc: para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsaml1 gelir tablosunda “Net Yabanc: Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadr.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon'un portfoy yonetimi ve aracithik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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2.6

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPf DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devarm)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Katiima belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas almarak katima belgeleri hesabina
aktarilmakta geri alinan belgeler ise ali tutarlar: esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma belgesi iglemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu’na (“MKK”) bildirilir ve katilma belgeleri
MKK nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlarr ile fon bilgileri
bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin biliimlere gére raporlanmas:

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy igletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda béltimlere gire raporlama yapilmamustir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numaral fikrasinn (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirrm fonlari ve ortakhiklarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusn kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfSy igletmeciligi kazanglari tzerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oranmnda vergi kesintisi yapihir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincti maddesinin (8) numaral: fikrasmda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhklarinn, portfdy igletmecilii kazanglarmin elde edilmesi swasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine édenmis olmak sartiyla, aym
Kanunun 15°inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutariin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecesi
belirtilmisgtir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numaral fikrasma gére
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitastyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarmin alim-satim kazanclan ile dénemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi (devami)

Gegici 67'nci maddenin (2) ve {(4) numaral fikralarma gére, menkul kiymet yatinm fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri fizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akss tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faalivetlerine dayal: bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki defer artis ve azaliglarmdan
kaynaklanan nakit akiglarim gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandif1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandifi onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bilge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapilmamistir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

Varliklar 2013 2012 2012
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. - Vadesiz mevduat 1.178 1.721 1.485
1.178 1.721 1.485

Fon, Yénetici“ye, Kurucu“ya ve Araci“ya, Fonun ybnetim ve temsili ile Fon“a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,003 (yiizbinde ii¢
Yinden (yillik %1,095) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu, Yonetici ve Araci arasinda imzalanan sdzlesmeye gire paylastinihr.

_ 31 Aralik 31 Aralhik 1 Ocak
Yiikiimliilitkler 2013 2012 2012
Finans Portfy Yiinetimi A.S - Fon Yénetim Ucreti (4.691) (27.757) (2.406)

(4.691) (27.757). (2.406)
1 Ocak - 1 Ocak -

ilc e .
igkili taraflarla yapilan iglemler 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Finans Portfoy Yonetimi A.S - Fon Yonetim Ucreti 134.751 209.645

Finansbank A.$. / Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9.818 -
144.569 209.645
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttm tutarlar TL olarak pdsterilmigtir)

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Ters Repo Alacaklari 2291419 537.077 4.002
2.291.419 537.077 4.002

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ters repo alacaklarina uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
TL (%) TL (%)

Varhklar
Ters repolar 5,57 4,94

Bilango tarihi itibartyla fonun varliklar: arasinda vadesi gegmis alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).

31 Aralk 31 Arahk 1 Gcak

2013 2012 2012

[tigkili Taraflara Borglar - Not 4 (4.691) (27.757) (2.406)
Diger Borglar {8.586) (4.931) (2.430)
(13.277) {32.688) (4.836)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski
unvaniyla “IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmig
dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve Borsa tiyelerint kapsamakta
olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamamn yerine Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.8.’m sigortalandifi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis
ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.§.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve
MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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10.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Yénetim Ucretleri - Not 4 (134.751) (209.645)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (10.625) (3.342)
Saklama Ucretleri (1.830) 917
Denetim Ucretleri (4.720) @217
Kurul Ucretleri (1.998) (2.462)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.861) (3.206)

(155.785) {223.789)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varlik ve yitkimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:

Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Cari Dénem  Oneeki Dénem
2013 2012
I Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 24.064.508 1.006.658
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig (124.210) 559.659
Katilma Pay: fhrag Tutari (+) 2.117.309 24.346.524
Katilma Pay: lade Tutari (-) (21.069.137) (1.848.333)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Ddnem Sonu) 4.988.470 24.064.508
Birim Pay Degeri
31 Arahik 31 Arahik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Degeri: 4.988.470 TL 24.064.508 TL 1.006.658 TL
Dolagimdaki Pay Sayisi: 51.046.200 Adet 224.817.900 Adet [0.299.200 Adet
Birim Pay Degeri: 0,097725 TL 0,107040 TL 0,097741 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri
2013 2013 2012 2012
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 224 817,900 21.269.195 10.299.200 (1.228.996)
Satislar 19.941.400 2.117.309 232.461.200 24.346.524
Geri Aliglar (193.713.100) (21.069.137) (17.942.500) {1.848.333)
31 Aralik 51.046.200 2.317.367 224.817.900 21.269.195

31 Arahk 2013 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 4.988.470 TL tutarindadir (31 Arahk

2012: 24.064.508 TL ve 1 Ocak 2012: 1.006.658 TL).

31 Aralik 2013 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis bakiyesi 124.210 TL

tutarindadir (31 Aralik 2012; 559.659 TL).
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk
2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 4.988.470
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 4.988.470
Fark -
HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Esas Faaliyet Gelirleri 2013 2012
Faiz Gelirleri 1.273.529 20.774
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar (358.291) 86.206
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar (883.663) 676.468
31.575 783.448
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahik
Esas Faaliyetlerden Difier Giderler 2013 2012
Diger giderler (*) (1.861) (3.206)
(1.861) (3.206)

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 1.861 TL (31 Aralik 2012: 3.206 TL)
tutarmndaki diger giderlerin 1.074 TL’lik kism1 (31 Aralik 2012: 2.147 TL) ilan giderlerinden, 303 TL’lik
kismi (31 Aralik 2012: 1.059 TL) noter tasdik ve ficretlerinden ve geriye kalan 484 TL’lik ks da (31
Aralik 2012: Bulunmarnaktadir) vergi resim ve harglardan olugmaktadir.

FINANSMAN GIDERLERI
Buiunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakmiz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).
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19.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR

31 Aralk 31 Arahk 1 Ocak
Finansal Varliklar 2013 2012 2012
Gergegie uygun defer farklan kar/zarara yansitilan finansal 2.700.150 23.558.308 1.006.007
yatirimlar

2.709.150 23.558.398 1.006.007
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansifilan Finansal Varliklar

31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak

2013 2012 2012

Borg¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri 2.709.150 20.442.116 143.170
Orzel sektér tahvilleri - 3.116.282 862.837

2.709.150 23.558.398 1.006.007

31 Aralik 2013 tarihinde ticari amagcla elde tutulan hazine bonolarmin ve devlet tahvillerinin yilhik faiz oram

%10,32°dir (2012 y1lhk %6,22).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla fon portfSyilinde bulunan diger bor¢lanma senetleri, 6zel sektér tahvillerinden
olusmaktadir. Ticari amagla elde tutulan &zel sektdr tahvillerinin wilbk faiz oranlan %7,09 ve %7,77

arasmdadir.

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun defer faiz oran: riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine iligkin stratejiier

ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.
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19.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklari iizerinde
meydana getirebilecedi deger diigiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarli yiikiimlilliigi bulunmamaktacr,

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar::

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
TL (%) TL (%)
Varliklar

Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 10,32 6,22
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar - 7,43
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Sabit Faizli Araclar
Gergepe uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 2.709.150 23,558.398 1.006.007

Degisken Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farka kar/zarara yansitilan varliklar - - -

Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadifindan dolayr kargi tarafin anlasma yiikiimliliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Arahk 2013, 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varllklar1 agagidaki tablodaki gibidir:
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19.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak giisterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2013, 31

Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadur.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakm kismimi nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2013, 31 Aralk 2012 ve 1 Ocak 2012 tarihleri itibariyla

stzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Sizlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar
Toplam yiikiimliiliik

31 Arahk 2012

Sézlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar

Toplam yiikiimliiliik

1 Ocak 2012

Sizlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar
Toplam yiikiimliilik

Stzlesme uyarmea

nakit
Defter cikislar toplam Jaydan 3-12 ay I-5vil 5 yildan
DeSeri (HIHITHIV) kasa () arasi (Il) arasi (I} wzun (IV)
(13.277) (13.277)  (13.277) - - -
(13.277) (13.277)  (13.277) - - -
Stzlesme uyarinca
nakit
Defter  cikuslar toplanm 3aydan  3-12 ay 1-5vil 5 yildan
Dederi (JHIHIIHV) lusa (I} arasi(IN) arasi (III) uzun (IV)
(32.688) (32.688) (32.688) - - -
(32.688) (32.688) (32.688) - - -
Stzlesme uyarinea
nakit
Defter  cilaslar toplamy,  Jaydan  3-12 ay 1-5 yil S vildan
Degeri HIHITIHY) lasa () arasi (IN) arasi (ITI} upzun (V)
(4.836) (4.836) (4.836) - - -
{4.836) (4.836) (4.836) - - -

Beklenen vadeler sézlegme uyarinca vadeler ile aym oldugu igin ayrica bir tablo verilmemistir.
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19.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal yiiktimliiliiklerinin beklenen vadeleri sbzlesme vadelerine yaklastigindan ayr bir tablo

verilmemisgtir,

Finansal Araglar Kategorileri
Finansal araclarin siiflar) ve gercede uygun degerleri

31 Aralik 2013

Finansal varhkiar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliillakler
Diger Borglar

31 Arahk 2012

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliiltkler
Diger Borglar

1 Ocak 2012

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari
Finansal Varliklar

Finansal vikiimlilikler
Diger Borglar

Gergefie uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger fark: degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
benzerleri dahil) finansal varhklar  yitkimliilikler Defter deferi Not
1.178 - - 1.178 22
2.291.419 - - 2.201.419 5
- 2.709.150 - 2.709.150 19
- - (13.277) (13.277) 5
Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve deger fark: degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit yansifilan finansal
benzerleri dahil) finansal varliklar  yiikiimliilikler Defier degeri  Not
1.721 - - 1721 22
537.077 - - 537.077 5
- 23.558.398 - 23.558.3%8 19
- - {32.688) (32.688) 5
Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
benzerleri dahil) _finansal varliklar __ yiikiimliilikler _Defter degeri Not
1.485 - - 1485 22
4.002 - - 4.002 5
- 1.006.007 - 1.006.007 19
- - (4.836) (4.836) 5
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19.

20.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araglarin Gergeie Uygun Degeri

Gergefe uygun deBer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varhgm karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstritmanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degterleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ngorillmektedir,

GergeZe uygun defer farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergefe uysun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yikiimliiliklerin gercefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklaghig: varsayilmaktadir,

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler igin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlitlikler, ilgili varlik ya da yitkiimliifiigiin birinci seviyede
belirfilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yilkiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varhk ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo sz konusu finansal varlik ve yilkiimlitliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gercege
uygun  Deferleme
Gercege uygun defier seviyesi teknigi
Finansal Varliklar / Finansal Yiikiimliliikler 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012 1 Ocak 2012
Devlet tahvilleri 2.709.150 20.442.116 143,170 Seviye | Piyasa Fiyat
Ozel sektdr tahvilleri - 3.116.282 §62.837 Sevive | Piyasa Fiyat

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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21.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

TMS'YE ILK GECIS

Fon, 31 Aralik 2012 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan gecmis donemlerine ait finansal tablolarini 1
Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gére hazirlamigtir, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan bu finansal tablolar Fon’un TMS’ye gére hazirlanan ilk finansal tablolaridir.

Onemli muhasebe politikalarmin bzeti boliimiinde de agilklandig: gibi Fon, TMS’ye gore hazirladigy 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimi 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile kargilastirmali olarak sunmustur. Finansal tablolarm hazirlanmasinda, Fon’un acilig
finansal durum tablosu, Fon’un TMS’ye gegis tarihi olan, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyla diizenlenmistir. Bu
notta, 1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gore hazirlanmis finansal tablolarin
yeniden diizenlenmesine iligkin olarak 1 Ocak 2012 tarihindeki finansal durum tablosu ile 31 Arahk 2012
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara Fon tarafindan yapilan temel diizeltmeler agiklanmistir.

Fon’un 1 Ocak 2012 tarihli agilis finansal tablolarinda TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
Ik Uygulamas1” standard: kapsaminda agagidaki diizeltme kayitlari yapiimgtir.

T Qcak-31 Arahk 2012
Seri: X1, No 6 Menkul
Kiymetler Yatirim Fonlan
Mali Tablolar: ve Raporlarma
Tigkin ilke ve Kurallar

Hakkinda Tebligi'ne gire TMS'ye giire
hazirlanmig Notlar Diizeltmeler hazwlanmig
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20.774 - 20,7714
Finansal Varhik ve Yokomliloklere Hiskin Gergeklesmig
Kar/Zarar 86.206 - 86.206
Finansal Varlik ve Yokimbil tklere fligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar - (a) 676.468 676.468
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - - -
Esas Faaliyet Gelirleri 106.980 676.468 783.448
Yénetim Ucretleri (209.6435) - (209.645)
Saklama Ucretleri 17 - (17)
Denetim Ucretleri 4217 - 4.217)
Kurul Ucretleri (2.462) - (2.462)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (3.342) - (3.342)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (3.206) - {3.206}
Esas Faaliyet Giderleri (223.789) - (223.789)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (116.809) 676.468 559,659
Finansman Giderleri - - -
Net Dinem Kary/Zarar (A) (116.809) 676.468 559.659
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacakiar - . -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - . -
Diger Kapsamh Gelir (B) - - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (116.809) 676.468 559.659

2012 yihnda Fon, finansal durum tablosunda 676.468 TL tutarindaki “Katilma Belgeleri Deger Artis
/Azahg™, cari yilda “Finansal Varhk ve Yikiimliliklere Tligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” icerisinde
sunmuostur,
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22.

23.

24,

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZEL SEKTOR VE KAMU SGMK B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk 1 Qcak

2013 2012 2012

Bankadaki nakit 1.178 1.721 1.485
Vadesiz mevduatlar 1.178 1.721 1.485
1.178 1.721 1.485

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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