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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Finans Yatirim Bosphorus Capital A Tipi Risk Yénetimi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon Kurulu’'na

1. Finans Yatmm Bosphorus Capital A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosunu, 3 Haziran-31 Arahk 2013 hesap dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve dnemli muhasebe
politikalarmin 6zeti ve diger agiklayic: dipnotlarim denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2. Kurucu bu finansal tablolarmn, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasmdan ve gergefe uysun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan énemli
yanhgliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasmi saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur,

Bagmmsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagmmsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma
uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarm gergegi dogru ve diirtist bir bigimde yansitip yansitmadig: konusunda makul bir
glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitillmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamits
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tckniklerinin kullamimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadign hususu da dahil olmak iizere énemli yanlighk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore vyapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz &niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorii vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
~ olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Goriis

4, Goritglimiize gore, iligikicki finansal tablolar, Finans Yatinim Bosphorus Capital A Tipi Risk
Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durumunu, 3 Haziran-31 Arahk 2013 hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarm
TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynakianan Diger Yitkiimliiliklere Hiskin Rapor

5. 6102 sayill Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarmea ; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 3
Haziran -31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiziiginiin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rasttanmarmstir,
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMIi
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Dinem
Not 31 Arahk 2013

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 439

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 §1.831

Takas Alacaklar 5 35.885

Diger Alacaklar 5 8.485

Finansal Varliklar 19 1.103.124
Toplam Varhklar 1.229.764
Yiikiimliiliikler

Takas Borglan (852)

Diger Borglar 5 (3.464)
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net

Varhk Degeri Haric) (4.316)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 1.225.448

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisi bir parcasidir,
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RISK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Dinem
3 Haziran -
Not 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 4.649
Finansal Varlik ve Yilkiimliiliiklere Iliskin
Gergeklegmis Kar/Zarar 12 95.468
Finansal Varlik ve Yikiimltiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (69.262)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 1.330
Esas Faaliyet Gelirleri 32,185
Yonetim Ucretleri 8 (19.320)
Saklama Ucretleri 8 (80)
Denetim Ucretleri 8 (1.180)
Kurul Ucretleri 8 (226)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (3.167)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.789)
Esas Faaliyet Giderleri (25.762)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 6.423
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kar/Zarar: 6.423
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar -
Diger Kapsaml Gelir _ -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 6.423

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicis bir par¢asidir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TIPI RISK YONETIMi
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISIM TABLOSU -

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)
Cari Dénem

Not 31 Arahk 2013

3 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
. (Dénem Bagr) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 6.423
Katilma Pay: ihrag Tutan {+) 10 1.481.193
Katilma Pay: fade Tutar (-) 10 (262.168)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
{Ddnem Sonu) 1.225.448

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicis: bir pargasidir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RISK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HIiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Titm tutarlar TL olarak gésterilmistir)
Cari Dénem

3 Haziran -
Not 31 Arahk 2013
A. Tsletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Dinem Karv/Zaran 6.423
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakatr ile flgili Diizeltmeler 68.929
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [gili Diizeltmeler 12 (4.649)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan
ile Ilgili Diizeltmeler 12 69.262
Kar/Zarar Mutabakau ile {lgili Diger Diizeltmeler 4.316
igletme Sermayesinde Gergeklesen Defisimler (1.216.756}
Alacaklardaki Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 5 (44.370)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla Iigili Dizeltmeler (1.172.386)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 4.649
Alinan Faiz 12 4.649
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislars
Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 1.481.193
Katlma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (262.168)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 1.219.025
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 82.270
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahis (A+B+C) 827270
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 -
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 §2.270

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisi bir parcasidir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Finans Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak ve bu ictiiziik
hiikiimlerine gre yonetilmek iizere halktan katilma paylar karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgeleri
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarmna gére sermaye piyasast araglarindan olugan
portfdyil igletmek amaciyla ‘Finans Yatirmm Bosphorus Capital A Tipi Risk Y&netimi IHisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)® kurulmustur,

Fon’un kurucusu : Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. )
Fon kurucusunun adresi : Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi Kat 2-3 34340 Etiler / Istanbul

Fon’un ydneticisi : Bosphorus Capital Portfdy Yonetimi A.S. _
Fon yfneticisinin adresi : Bilyiikdere Caddesi No:171 Metrocity Is Merkezi A Blok Kat:23 Levent / Istanbul

Saklayier kuruluglarin;

Unvanu: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Adresi: Sigli Merkez Mah, Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/[stanbul

Unvani: Euroclear Bank S.A/N.V
Adresi: 1, Boulevard Du Roi Albert II B-1210 Brussels — BELGIUM

Fon siiresi ve kacmer vilinda oldusu.

Fon siiresiz olup, 3 Haziran 2013 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféviiniin yénetimi:

Fon’un riskin daZitiimas1 ve inangh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK”) uyarinca Finans Yatirim
Menkul Degerler A.§. (“Kurucu™) sorumludur. Fon, Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. (“Kurucu™)
tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat uyarinca portfSy yénetimi, Bosphorus Capital PortfSy Yénetimi AS.
(“Bosphorus Capital”, “Y¢netici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yénetim iicretleri:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettizi donanim ve persone] ile
muhasebe hizmetleri karsihig: ile smirli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin ginlitk % 0,0068 (yiizbinde
alt1 nokta sekiz) [yilhk yaklastk % 2,50 (ylizde ikibuguk)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay somunu izleyen bir hafia iginde Kurucu’ya ddenir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler /istanbul ‘dur.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)
Denetim iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varh@indan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmisti. Bu karara paralel olarak denetim ficretleri giinlik olarak tahakkuk
ettiritmektedir,

Linansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Fon Kurulu'nun finansal tablolar:
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Sermaye Piyasast Kurumu mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarm  yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma goére
hazirlanmaktadir. Tarthi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas almmaktadir.

Gergefe uygun deger, fiyatm dogrudan gozlemlencbilir olmasina veya bagka bir degerleme yéntemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kosullarinda &lgiim tarihinde asil (va da en
avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varligin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yitkiimliiliigiin gercefe uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yikimliliklerin &zelliklerini, eger piyasa katilmcilar bu varhk ya da
yilkimliiliiklerin fiyatlarm: belirlerken bu 6zellikleri dikkate altyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergefe uygun degerin hesaplanmasi, gergege uygun degerleme bilgilerinin gdzlemlenebilir
bir diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki 6nemine gore, asagidaki agiklandig: sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak iizere iice ayrilir:

. Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6lgiim tarihinde elde ettizi ve aktif bir piyasada benzer varlik
ve yukiimliiliikler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltiimemis).

. Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yikimlilik
icin dogrudan ya da dolayh olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; ve

. Ugiineti seviyedeki bilgiler, bir varligin ya da yiikiimliiligiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Titm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyam

Tligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2
sayth “Yatnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu ("KGK?) tarafindan ylirtirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) ile bunlara
iliskin ¢k ve yorumlar esas alimmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Araltk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun elarak sunulmustur,

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005

tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Muhasebe Standartlar:

Henliz viiriirliife girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

Fon heniiz yurirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut Snceki standartlara getirilen asagidaki
degisikiik ve yorumlan heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degigiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalart igin Zorunlu Yirirlak Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlegtirilmesi'

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirmm Sirketleri’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanmilabilir Deger
Actklamalary’

TMS 39 (Degigiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamlilig'

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler!

' I Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RISK YONETiMi
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalari elde edecesi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gore kayitlara alinir, Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alnan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii gelirferi:

Hisse senedi yatirimlarmdan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8lgiilmesi miimkiin oldugn siirece) kayda
alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

GergeBe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alm islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varlikiar, islem tarihinde kayitlara almur veya kayitlardan
cikarilir,

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar®, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak smiflandmilir.
Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma srasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz véntemi.:

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagmlimasi yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin, ilgili finansal
varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr.



2.6

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPI RiISK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENED{ YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal varhiklar (devami)

Gercege wveun deger furki kdar veva zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amacityla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagmmsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfylin pargas: olan finansal varliklardir.

Ahm satim amagh finansal varliklarmn ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda ahnmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amaglh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergefie uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artig ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yitkiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmisgtir.

Satim ve geri alim anlasmalari;

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikiimliliik difer borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla ahnan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir &demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen diger alacaklar bu kategoride suuflandirihr.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tzerinden deger diisikligi
diisiilerek gdsterilir.

Nakit ve nalit benzerieri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit p-ara, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yviiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinnmlardir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETiMI
HISSE SENED] FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tilm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devam)
Finansal varhklarda deger diisiikliigi

Gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplar;, her bilango tarihinde deger diisitkligtine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olaym ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger digiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikltizi
zarart olugur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diigitkligi tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkti degeri ile defter degeri arasindaki farktir

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimlilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya
diger finansal yiikiimliilitkler olarak simflandiriimaktadir.

Diger finansal viikiimliiiliikler:

Diger finansal yikimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden armdmmlmis gercefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde ctkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestiriimektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yitkiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinm var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varhgm elde edilmesi ile yilkiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanlh
olarak gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gisterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmisgtir.

Fon’un finansal tablolarnin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlan kullanilarak TL’ye gevrilmigtir, Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve difer kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yoénetimi ve aracihk hizmetlerini aldigt iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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2.6

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RISK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gtisterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bslinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar esas alinarak katilma belgeleri hesabma aktariimakta
geri alinan belgeler ise ahs tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma belgesi islemleri giinlitk olarak Merkezi Kayit Kurulugu'na (“MKK”) bildirilir ve katilma belgeleri
MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlan ile fon bilgileri
bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarim ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin biliimlere gire raporlanmasi

Fon’un ana faaliyet konusu portfSy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibartyla sona eren dénemde finansal tablolarda bsliimlere gére raporlama yapilmamstir,

Vergi

1 Ocak 2006 tarthinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinmn (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirun fonlari ve ortakhklarinm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir, Soz konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamas: bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun-15’inci maddesinin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmecilii kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orami 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 tincti maddesinin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatirm fon ve
ortakliklarimin, portfdy isletmeciligi kazanglarmm elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, aym
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral fikrasma gére kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve fade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile ] Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayil Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci maddenin (1) numaral fikrasina gére
menkul kiymet yatirm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve difer sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar: ile dénemsel getirileri fizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Titm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamr)
Vergi (devami)

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral: fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakhlarimin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarma gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar:, Fon’un portféyiindeki deger artig ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gésterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsaylmlar1 bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda boliimlere gére raporlama yapilmamigtir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETiMi
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tdm tutarlar TL olarak gbsterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik

Varhklar 2013
Finansbank A.S. - Vadesiz mevduat 439
439

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihgi ile smirh olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinlik %0,0068
(yviizbindealtinoktasekiz) yillik yaklagik %2,50 (yiizde ikibuguk) olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia icinde Kurucu’ya 6denir.

31 Arahk
Yiktimliliikler 2013
Finans PortfSy Yonetimi A.S - Fon Yénetim Ucreti (2.990)
(2.990)
31 Arahik
Nligkili taraflarla yapilan jslemler 2013
Finans Portfdy Yénetimi A.S - Fon Yénetim Ucreti -
Finansbank A.S. / Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.060
3.060
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPI RiSK YONETiMi
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik
2013
Takas Alacaklar: 35.885
Diger Alacaklar - Vadeli islem Soziesme Gelirleri 8.485
44.370

Bilango tarihi itibariyla fonun varliklan arasinda vadesi gegmis alacaklar: bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir).

31 Arahk
2013
Mligkili Taraflara Borglar - Not 4 {2.990)
Takas Borglar (852)
Diger Borgiar (474)
(4.316)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmiy dénemlerde tatbik
edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamas) sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.’mn sigortalandig1
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S§. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi (“MKK”) kapsamakta olup istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.§. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik,
tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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10.

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI

HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDiI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

3 Haziran-

31 Arahk 2013

Yénetim Ucretleri (19.320)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (3.167)
Saklama Ucretleri (80)
Denetim Uecretleri (1.180)
Kurul Ucretleri (226)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.789)

(25.762)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varlik ve vitkiimliiliikleri bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DECERINDE

ARTIS/AZALIS
Cari Dénem
2013
3 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artig/Azahs 6.423
Katlma Pay: Ihrag Tutan (+) 1.481.193
Katilma Pay1 iade Tutari {-) (262.168)
(Dénem Sonu) 1.225.448
Birim Pay Degeri
31 Arahk
2013
Fon Toplam Degeri: 1.225.448 TL.

Dolagimdaki Pay Sayisi:
Birim Pay Degeri:

Katilma Belgseleri Hareketleri

2013 2013
Adet Tutar TL
Acilis - -
Satislar 147.240.600 1.481.193
Geri Aliglar (26.042,500) (262.168)
31 Aralik 121.198.100 1.219.025

121.198.100 Adet
0,010111 TL

31 Aralik 2013 itibariyla Toplam Deger/Net Varhk Degeri bakiyesi 1.225.448 TL tutarmdadur.

31 Arahk 2013 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azali bakivesi 6.423 TL tutarindadir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DECER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik
2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.225.448
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.225.448
Fark -
12.  HASILAT
3 Haziran-
31 Aralik
Esas Faalivet Gelirleri 2013
Faiz Gelirleri 4.649
Finansal Varlik ve Yukimlilitklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 95.468
Finansat Varlik ve Yitktimlillitklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (69.262)
30.855
13, ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
3 Haziran
31 Aralik
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2013
Diger giderler (*) ' (1.789)
(1.789)

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal tablolarda yer alan 1.789 TL tutarmdaki diger giderlerin 209
TL’lik kismu ilan giderlerinden, 1.314 TL’lik kismi fon isletim giderlerinden ve geriye kalan 266 TL’lik kism
da vergi resim ve harglardan olusmaktadir.

3 Haziran

31 Arahk

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2013
Diger gelirler 1.330
1.330

(*) 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 1.330 TL tutarmdaki diger gelirlerin 1.313
TL’lik kismr gider tist limit agim gelirleri, geriye kalan 17 TL lik kismi da diger gelirlerden olusmaktadir.

14. FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir. )
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir..
16. KUR DEGIiSIMININ ETKILER{

Bakmiz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar”.
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18.

19.

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tlm tutarlar TL olarak gsterilmistir)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR

31 Aralik
Finansal Varliklar 2013
Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansilan finansal

1.103.124
yatirimlar

1.103.124
Gergege Uygun Deger Farklart Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31 Arahk

2013

Hisse senetleri
Borsada iglem géren hisse senetleri 1.103.124

1.103.124

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfSy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfiy yéneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarl varliklar iizerinde
meydana getirebilecegi defer diistisii olarak tanmmlamir. Fon’un faize duyarli varbk ve yikiimliiliigi
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Fon aym zamanda, portfSyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacaf hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da
(“BIST”) islem géren bu hisselerde %10°luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas:
durumunda, Fon’un net dénem karinda 110.312 TL tutarinda arti /azalis olusmaktadir.,

- Kredi riski

Fon’un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolayr kars1i tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine
maruz kredi niteligindeki varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

17



81

- - - Jelansun Uatadl s paly 1IS1p odue)g g

- - - 1usTy SIwuIe Buijfe aouaAns 9]l sa ‘Jeunus) ursgsp ey -
- - - (-} ngnpindnp teBe( -
- - - {11e8ap 1oy9p 1q) Stwowdag 1sopeA -
- - - 1wsy Srwen|e eurype 3udAng o1 sA ‘Jeurws) uilafap 1N -
] ] ) (-) ngnpinénp 1e8a(q -

- - - : (11080p Jayap 101q) §1sS 1saprA -
- - - LI911380p J2yjap 19U uL|yIpIeA uekeign saundnyndnp B D

- - - Lia§ap Jayjop 18U uLeijieA
Srweweign sunFnpnsop Jegep yeoue S1wdag 1sapep g

S8¥'8 - $88°5¢ - L12F2p Jayap 1ou uLI[yI[IeA
fesueuyy SrwewiesEn sungnpménp JoFep vp £ Srwowdag sapep v

- - - rspy Siuuile eune 29usAng ofi SA JRUILD} U|SLI IWEBZY -

TepIe[eues

ceF'y - GRR'GE - DISLI IPa.D] [WEZE UBUI[RY ZNiew e[ALIBqI IYLIE]) eweyiodey
jeae], Juere], jeae], jeae ], 10T yHeay I¢
J381( TSI 1gIq s
Tepjedely 1ogiq TED[EIU[Y
Jepeae)y LBDSLE 1pA.n ueuifey Znaew BlALIRQDI 119]40) SBLE [Ususury

(weAsq) YVIIVUY TYSNVYNIL

(i LS yerelo ], e wny)
RYTLONdIA OTdV.L TYSNVNIA NIMSITI ANIAENOQA £10Z MITVIY 1€ — NVIIZVH €

(NOJ NNDOA IGQANIS FSSIH) NNOA IAANES TASSIH
JALLANQA MSIH 1L V TV.LIdVD SNYOHJASOd WIRILLVA SNVNIA



FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2013
tarihi itibartyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir,
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinm bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sézlesme siirelerine gére kalan
vadelerine gére dagihm asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013
Sozlesme uvarinca

nakit
Defter cikislar toplam 3Javdan 3-12 av 1-5 vil 5 vildan
Stzlesme uyarinca vadeler Degeri (IHIIHIT+IV) kisa (I} arasi (II) arast (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Borglar (852) (852) (852) - - -
Diger borglar (3.464) (3.464) (3.464) - - -
Toplam yiikiimliiliik (4.316) (4.316) (4.316) - - -

Fon’un finansal yiikiimliiliklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklash@indan ayr bir tablo
verilmemistir.

Finansal Araglar Kategorileri .

Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger fark: degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Arahk 2013 benzerleri dahil) _finansal varhklar _ yiikiimlilikler _Defter deeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 439 - - 439 22
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 81.831 ) . 81.831 22
Takas Alacaklar: 35.885 - - 35.885 5
Diger Alacaklar 8.485 - - 8.485 3
Finansal Varliklar - 1.103.124 - 1.103.124 19
Finansal vilkiimliiliikler
Takas Borglar: - - (852) (852) 5
Diger Borglar - - (3.464) (3.464) 5
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
tglemlerde, bir varhgn karsihiinda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliiligiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir,

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi digiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Gergefe uygun deder farklar kar/zarara yansiilan finansal varliklarin gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir,

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degerlerinin defier degerlerine
vaklastig1 varsayilmaktadir,

Finansal varhiklarm ve yitkiimliliiklerin gergege uygun deeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yikiimliiliikler, birbirinin ayni varhk ve yikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

* Ikinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitlikler, flgili varlik va da yikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayll olarak piyasada gdzlenebilen fiyatmin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiiktimliiliikler, varlik ya da vitkiimliilfigiin gercege uygun degerinin
bulunmasimnda kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitillir. Agagidaki tablo stz konusu finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Goziencbilir
Onemli veriye
giizlenebilir dayanmayan
Gergege veriye girdiler ile
uygun  Degerleme dayanmayan — gergefe uygun
Gercege uvgun defier  seviyesi teknigi  girdiler deger iliskisi
Finansal Varhklar / Finansal Y iikiimliiliikler 31 Arahik 2013
Boersada iglem goren hisse senetleri 1.103.124  Seviye 1 Piyasa Fiyat - -
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL A TiPi RiSK YONETIMI
HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gésierilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

TMS’YE ILK GECIS

Fon 3 Haziran 2013 tarihi itibariyla kuruldugundan TMS ye gecis uygulanmamistir,

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk

2013

Bankadaki nakit . 439
Vadesiz mevduatlar 439
Diger 81.831
82.270

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA JLISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. .

21



