POLITEKNIK METAL SANAYi VE TICARET ANONiM SiRKETI

YONETIM KURULU RAPORU

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlardaki
Gergeklesmeler

26 Agustos 2014
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Raporun Konusu : Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII.128.1 sayili Pay Tebliginin 29.maddesinin 5. bendi
uyarinca hazirlanan ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren rapor.

Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu : Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
6denmis sermayesinin 3.000.000 TL'den 3.750.000TL’ye arttirilmasi nedeni ile ihra¢ edilen toplam
750.000 TL nominal degerli paylarinin halka arka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporu
24.02.2014 Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinlanmistir. Halka arz fiyatina iliskin Fiyat Tespit
Raporu Piramit Menkul Kiymetler A.S tarafindan hazirlanmistir.

Rapora Temel Olan Mali Tablolar : Rapora temel teskil eden raporlar;
01.01.2013-31.12.2013 doénemi Bagimsiz Denetimden Ge¢mis ve
01.01.2014 -30.06.2014 donemi Bagimsiz denetimden ge¢mis raporlar

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Ger¢geklesme Durumu

Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 2014 yil sonu igin 6ngoriilen gelir tablosu tahminleri ve bu
tahminlerin bagimsiz denetimden gecmis 2013 yil sonu ve bagimsiz denetimden gecmis 2014/6 aylik
doénem finansal tablolara gére durumu asagidaki tabloda verilmistir.

6 Aylik Donemler [Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden (Bagimsiz Denetimden|  Fyat Tespit Fyat Tespit
Aras| Gegmig Gegmig Gegmis Raporu Raporu
T % 01.01.2014- 01.01.2013- 2013-2014
Degisim 30.06.2014 30.06.2013 2013 20147 % Degisim Tahmini
Net Satislar 2,67% 8.835.406 8.605.996 16.166.393 19.550.000 20,93%
Briit Kar -2,99% 2875.815 2.964.500 5.661.697 6.862.050 21,20%
Briit Kar Marji 32,55% 34,45% 35,02% 35,10%
Faaliyet Kan -113,38%* -149.198* 1.114.825 2.503.006 3.860.050 54,20%
Faaliyet Kar Marjl -1,69% 12,95% 15,48% 19,74%
Amortisman 121.069 110.148 258,245 255.000 -1,26%
FAVOK -102,30% -28.129 1.224.973 2.761.251 4.115.050 49,03%
FAVOK Marj -0,32% 14,23% 17,08% 21,05%
Net Kar/Zarar -102,37% -22.083 933.630 2201721 3.089.640 40,33%
Net Kar Marjl -0,25% 10,85% 13,62% 15,80%

*Faaliyet karinin negatif olmasinin nedeni yurtdisindaki tahsil edilemeyen alacagimiza iliskin ihtiyathilik
geregi 1.228.761 TL siipheli ticari alacak karsiligi ayirmamizdan kaynaklanmaktadir.
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Yukaridaki tablodan da gorilecegi lzere ;

Sirketin net satislari 2014 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine goére %2,67 artmistir.
Sirket 2014 ciro hedefinin %45,19’unu yilin ilk 6 ayinda gergeklestirebilmistir.

2013 yilina goére esas faaliyetlerden diger giderlerin artis gostermesi nedeniyle sirket 2014 yilinin ilk
yarisinda faaliyet karinda — 113,38% degisim gdzlenmektedir. Ayni sekilde FAVOK ‘te -102,30% ve
Net Kar /Zararda ise -102,37% degisim gbzlenmektedir.

Esas faaliyetlerden diger giderlerin artis gbstermesinin nedeni ise, tahsil edemedigimiz alacagimiza
istinaden 1.228.761 TL slipheli alacak karsiligi ayirmamizdan kaynaklanmaktadir.
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