RTA Laboratuvarlan Biyelojik Uriinler ila¢ ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi aracan notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
.1.5.:./.95../429‘1.& tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimzin - gikardmis  sermayesinin - 4.800.000 TL’den 5.900.000 TL'ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 1.100.000 TL ve meveut ortaklarin sahip oldugu
900.000 TL olmak iizere toplam 2.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzma
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.,

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yam sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
500.000 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olugturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarin borsa fiyatimn halka arz fiyatimin yiizde yirmi bes fazlasmdan daha
yiiksek seviyede kaldigt miiddetge borsada ikineil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasy araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan
ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi arac notu ve ozetin bir biitiim olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragei bilgi
dokiimani ve &zet, ortakhZinizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Al Capital
Menkul Degerler A.S. nin www.rtalabs.com.tr ve www.alcapital.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) 2.1./95./.-7.@1.1.,
tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinea, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace1 sorumludur. Zararin ihracaidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢einin yénetim kurulu ityeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme Kkuruloglari gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamiltict ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumiudur. 7

Kurulca S8 2cigarihinde onaylanan ihrace: bilgi dokiimam kapsaminds
ihra¢ edilen sermaye piyasast araglarmma iligkisn bilgiler asagid:
verilmektedir:

Yoktur.
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I. BORSA GORUSU:

Sermaye Piyasas: Kurulu'nu muhatap, 02.05.2014 tarihli Borsa Istanbul A.S. yazisinda;

“Borsanuz Yonetim Kurulu’nun 02/05/2014 tarilili toplantisimda,

A) Sirketin Tkinci Ulusal Pazar Esaslart Genelgesinin III (b) maddesi disindaki sartlari
sagladigr, halka arz sonuglarmun incelenmesinden sonra soz konusu maddede yer alan
halka agiklik oramt ve halka agik kisnun piyasa degeri sartlarinin da saglanmast halinde,
Birsa Genel Miidiirliiigiince yaprlacak degerlerndirme sonrasinda Sirket paylarinin Ikinci
Ulusal Pazar’da islem gérebilecedi,

B) Sirketin halka arz edilecek 2.000.000 TL nominal degerii paylarimm, Borsanuzin
30.12.2011 tarilli ve 385 sayilr Genelgesinde belirlenen esaslar gercevesinde “Sabit Fiyatia
Talep Toplama” yontemiyle Borsada satiga sunulmast, ikincil piyasa islemlerinin Borsa
Genel Madiirliigi’niin islem gérme onaymndan sonra bastamas,

C) Kamunun aydmlatitmas: amaciyla,

- Sirketin safiy gelirlerinin biiyiik boliimiinii olusturmakta olan Sanofi Grubu'na bagh
Merial S.A.8.’den altmunt yaptigt liriinlere iliskin olarak imzalannus ve 01/01/2014-
31/12/2017 déneminde yiiriirliikte kalacak olan “Toptancilik QCerceve Sizlesmesi”nin
belirtilen tarihte sona erecegine ve kendiliginden yenilenmeyecegine iliskin bilgiler ile
Sdzlesmede gecen miinhasirltk bilgesi, rekabet yasag, iiriinlerin geri cekilmesi, fikri sinai
miiilkiyet haklari ve siire ve fesili kogullarina iliskin kapsamit bilgilerin,

- Sirketin kurulug ve faalivetleri bakinundan hukuki dorumn ile paylaroun hukuki
durumunun tabi olduklart mevzuata uygun olduguna dair hukukcu raporunun

halka arz izahinamesinde yer almasi

C) Kurnlunuza iletilecek Borsamuz goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Govriisii, Borsa
Istanbul A.§. Yonetim Kuorulunun verecegi karara donijik herhangi bir taahliiit ya )ﬁ }
baglayicilik olu;rurmamak ;nrttyla, sadece SPK ‘nin goriis talebine cevap verme{c amaczv i2hs 2014

ifadesinin yer almas:

hususlarinin Kurulunuza bildivilmesine karar verilmistir.”

denilmektedir.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi aracl notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasas1 araci notunda bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul

Ozenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca
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2. RISK FAKTORLERI

2.1, Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

2.1.1. ihragginin paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Ihragginin paylari daha énce bir piyasada islem gdrmedigi icin paylarin ilk halka arzi
sonrasinda, ilk kez Borsa’da olusacak ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi oldukga dalgali bir
seyir izleyebilir. Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra, paylara iliskin likidite
olusmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini
satamayabilirler.

Ayrnica yiikselen piyasalardaki birgok sirketin paylar gibi, Thraggimun mali performans: ile
iligkili olmadan ortaklik paylar piyasadaki fiyat hareketlerinden fiyat seyri ve islem hacmi
acisindan olumsuz etkilenebilir.

2.1.2. Halka arz sonuglandiktan sonra, Ihraggmin ana pay sahipleri Ortaklik
sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben, en fazla paya sahip ortaklar olarak mevcut gergek kisi
pay sahipleri, Ortakhk sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir.
Meveut pay sahipleri ayrica Ortaklipin ydnetimini belirleme hakkim saglayan imtiyazli
paylara ve oy hakk: imtiyazlanna da sahiptir. Bu nedenle ydnetim kurulu iyelerinin
cogunlugunu segebilecek, temettii dagitumt ve yeni pay cikarilmasi gibi pay sahiplerinin
onayini gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin gikarlarr ile gelismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ortaklar arasinda ileride olusabilecek ¢ikar catigmalari, Ihraggimin faaliyetlerini ve pay
degerini olumsuz etkileyebilir.

2.1.3. Thraggl, ana sozlegmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarm genel
kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalarn gergevesinde ve ilgili mevzuat
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dagitmasi zaten miimkiin deg11d1r.
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2.1.4. Thracq1 ve ihrageinin pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar pay
fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihrager ve Ihragginin pay sahipleri paylarin islem gérmeye basladifi tarihten itibaren 1 (bir)
y1l siireyle (Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun VIL.128.1 nolu Pay Tebligi'nin 9. maddesi geregi
Satisa Hazir Bekletilen Paylar harig) herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve
dolasimdaki pay miktarinn artirilmamasina, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz
yaptlmamasina iliskin garanti vermislerdir. Bu siire¢ sona erince ihragqi bedelli sermaye
artirmina gidebilecegi gibi, hakim ortaklar B grubu paylarini islem gériir statiiye ¢evirip, ilan
etmek suretiyle diledikleri zaman paylanm elden ¢ikarabilirler. Pay satiglari pay fiyat
tizerinde bu dogrultuda olumsuz etkiye sebep olabilir.

2.1.5. Varsayimlarda yer alan planlanan yatirimlarin gergeklestirilmemesi, Thrageinin
paylarimn fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Thraggmun planlanan yatirimlarinin gerceklesmemesi durumunda fiyat tespit taporundaki
varsayimlarin gerceklesmeme riskinden dolayr Ihraggmnin finansal performanst beklentilerin
altinda olusabilir ve bu durum Ihraggiya iligkin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek
Ihragginmin paylarinin fiyatim diistirebilir.

Sirket bilyiime projeksiyonlart igerisinde Ar-Ge faaliyetlerine biiyiik dnem vermektedir. Ar—
Ge yatinmlari zaman ve ciddi bir ¢alisma gerektirmektedir. Ar-Ge galismalarimin gerekli
katkiyr saglayamayip yok olma riski her zaman mevcuttur. Bu tip durumlar hisse
performansint olumsuz etkileyebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Thrage:
pay fiyatlanmn halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmeilarn yatirim
kararlarinin s6z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi
gerekmektedir.

2.2, Finansal Riskler

2.2.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Toplam Net Borg / Toplam Ozkaynak oram olarak izlenir. Bu oran net borcun
toplam &zkaynaga bolimmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (finansal borglar ve yiikiimliiliikler, finansal kiralama ve ticari borglar:
icerir) diigiilmesiyle elde edilmektedir.

gibi olup, Ihrag:c;mm dzkaynaklanimin toplam borglarindan fazla olmas _
yiikiimliiliiklerini kargilama riski bulunmamakta olup, takip eden yillarda /,"
kompozisyonun degismesi risk yaratabilecektir.




31.12.2611 31.12.2012 31.12.2013

Topiam Borglar 6.412.361 9.458.837 3.518.952
Hazir Degerler (-) 2.912.900 2.744.777 3.246.486
Net Borg 3.499.461 6.714.060 5.272.466
Toplam Oz Sermaye 10.990.808 11.875.301 20.832.549
Toplam Sermaye 4.800.000 4,800.000 4,800.000
Net Bor¢ / Toplam Sermaye Oram 0,7291 1,3988 1,0984
Net Bor¢/Toplam Oz Sermaye Oram 0,3184 0,5654 90,2531

2.2.2. Kredi Riski
Finansal aracin taraflarndan birinin sézlesmeye bagh yiktimléliiginii yerine getirememesi
nedeniyle Ihraggiya finansal bir kayp olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanur,

Thragginmn kredi riski bulunmamaktadir.

2.2.3. Likidite Riski

Ihragginin net fonlama yitkiimlilitklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaminin disiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasit sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasmna sebebiyet vermektedir,

31.12.2013 itibariyle Ihrag¢inin likidite riski bulunmamaktadir.

Ihrag¢r’nin 31.12.2013 tarihi itibariyle 7.897.799 TL toplam parasal yitkiimliiligi bulunmakta
olup, yitkimlaligiin biiyiik bir kisnu ertelenmis vergi yiikiimldliigii ve ticari borglardan
olugmaktadir. Toplam parasal yiikimliliigin 6.422.144 TL’lik kism1 1 yildan kisa vadeli
olup, 1.475.655 TL’lik kismi 1 yildan uzun vadelidir.

2.2.4. Piyasa Riski
Piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orant riskini icermektedir.

2.2.4.1. Yabanci Para Riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Ihragginin parasal
doviz ytktmlilikleri ve parasal doviz alacaklarini agsmakta; kurlarin yitkselmesi duru
Sirket yabanei para riskine maruz kalmaktadir.

Kur Riskine Duvarhllk Ana]izi
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2.2.4.2. Faiz Oranm Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Thragcinin faize duyarl
varhiklan iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Ihragginin faize duyarl ydkiimliligh bulunmamaktadir.

3. IHRACCIYA ILISKIN TEMEL BILGILER

3.1. Isletme sermayesi beyani:

Ihraggimin elindeki nakit kaynaklari ve faalivetlerden nakit yaratma kapasitesi g&z dniinde
bulundugunda, bu sermaye piyasasi aract notu tarihini miteakip en az 12 ay icinde ortaya
cikacak ihtiyaglar i¢in yeterli isletme sermayesine sahiptir. 31.12.2013 tarihi itibariyle
isletmenin dénen varlik toplanu 16.531.306 TL (31.12.2012: 16.014.844 TL) ve kisa vadeli
yiikiimliilitkleri toplam 7.043.297 TL (31.12.2012: 8.963.256 TL) olup, igletme sermayesi
fazlas1 9.488.009 TL (31.12.2012: 7.051.588 TL) olarak hesaplanmaktadir.

(TL) 31.12.2011 31.12.20612 31.12.2013
Dénen Varliklar 12.285.241 16.014.844 16.531.306
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.061.891 8.963.256 7.043.297
Net Isletme Sermayesi 6.223.350 7.051.588 9.488.009

3.2. Thracginin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:

Borgluluk Durumu (31.12.2013) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimlilikler 7.043.297
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 7.043.297
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: harig) 1.475.655
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 1.475.655
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 8.518.952
Ozkaynaklar 20.832.549
Cikanimis sermaye 4.800.000
Yasal yedekler 967.231
Diger yedekler 15.065.318
TOPLAM KAYNAKLAR 29.351.501
Net Borgluluk Durumu 71K 0k Tutar (TL)
A. Nakit 169
B. Nakit Benzerleri Vi P S Ny, 3.246.317
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar ]7 P \‘\L 0
D. Likidite (A+B+C) 1w ({52 3.246.486
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar {\ ) AN A0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri AR S Y TR
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisms NRNEETI D AN 4 o}




H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -5.843
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 8.471
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (i-E-D) -3.238.015
K. Uzun Vadeli Banka Krediferi 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢lubuk (K+L+M) 0

Ortakligin 31.12.2013 itibariyle net finansal borcu bulunmamakta olup, nakit fazlas:
3.238.015 TL dir.

Ortaklik tarafindan verilen teminat-rehin-ipotek bulunmamaktadir.

Mevcut durum itibariyle Ihraggimin yukanda gésterilen finansman yapisi ve borgluluk durumunda
dnemli bir degigiklik bulunmamaktadar,

3.3. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Paylanin halka arzindan RTA Laboratuvarlan sermaye ve emisyon primi, halka arz eden
ortaklar satig geliri, halka arza aracilik eden A1 Capital ise aracihk komisyonu elde edecektir.

Halka arzin taraflart arasinda gatisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili Kurulus
ile Thraget ve halka arz edenler arasinda herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir.
Yetkili Kurulugun halka arz nedeniyle elde edecefi komisyon harig, dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglannus bir ekonomik ¢tkarr bulunmamaktadir. Yetkili kurulus
ile Ihraggimin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlasma bulunmamaktadur.

3.4. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Halka arz ile saflanacak kaynak; ihragg¢tmin 6zkaynaklarnmin giiglendirilmesi, gelistirmeyi
planladif: projelerin finansmani ve olagan faaliyetleri i¢in kullantlcak olup, halka arz gelirinin
kullantm yerlerine dair rapor isbu sermaye piyasas: araci notunun ekinde (Ek/1) yer
almaktadir.

Halka arz siireci sonunda halka arz maliyetinin ¢ikarilmasindan sonra elde edilecek 13,1
milyon TL’lik kaynak agagida belirtilen islemlerin gerceklestirilmesinde degerlendirilecektir:

*  9.000.000 TL’si biyolojik farmasctik lriinlerin yatnmum finanse etmek a
kullanilmak fizere,

belgelendirilmesi, elisa kitlerinin belgelendirilmesi vb.) M
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» 1.000.000 TL’si agilama ekipmanlarinin tiretimi ve gelistiriimesi amaciyla kullailmak
lizere,

* 600.000 TL’si hayvan saghginda isletme sermayesi ihtiyaci amaciyla kullamlmak
lzere,

»  500.000 TL'si Ihragguun medikal saghgn alaninda satiglanini gerceklestirdigi mikro
biyolojik iirinlere yonelik makine alinmasi amaciyla kullanilmak fizere,

1) Hayvan Saghg
Isletme Sermayesi [htiyac:

Cirosunun bliytik béliimiinti Hayvan Sagligi ast satiglarindan elde eden IThraggmin cirosu
incelendiginde yillar itibariyle siirekli artis gosteren dogrusal bir biiyiime trendi igerisinde
oldugu gozlenmektedir. Hayvan Sagliyi faaliyetlerinden elde edilen gelirin son 5 yilda
ortalama bityiimesi %21,8 diizeyindedir.

Hayvan Saglig bolimiinde as ve ekipmanlarin sati;i déviz cinsinden gergeklestirilmektedir.
Dolayisiyla TL nin deger kaybettigi dénemlerde TL bazh cirodaki artis diger dénemlere gére
¢ok daha hizli olmaktadir.

Firma &niimiizdeki donemde Hayvan Saghig boliimiinde sadece asi ve ekipmanlarla degil,
ayni zamanda yeni iiretimine bagladifi yem katki maddeleri ile de faaliyet gdsterecektir. Yeni
tirinlerin  verdigi katki ile hayvan saghg bélimiinin hacminin 6niimiizdeki ddnemde
beklenenin ¢ok tizerinde ve hizh bir sekilde artig gdsterecegini tahmin etmekteyiz.

2014 yihina kadar asilarin direkt olarak ithalatim gergeklestiren RTA yeni donemde asgilan
direkt olarak ithal etmeyecek, Merial’in hakim ortag1 Sanofi Tiirkiye’den direkt olarak satin
almaya baslayacaktir. Asilanin ithalati, analizden ¢ikmasi, hep ciddi siire risklerini
barindirdigindan RTA bugiine kadar bu riskleri bertaraf etmek adina stirekli yitkld stok
stratejisi ile ¢alignustir. Ancak yeni dénemde ithalatin direk yapilmayacak olmast sebebi ile
Ihragg1 4-5 aylik stoklar ile ¢alismasina devam edecektir. Bu durum net isletme sermayesi
ihtiyact bakimindan ciddi bir avantaj olusturmaktadir. Her ne kadar stok tutma bakimindan
firmanimn yiikii azalimus olsa da hizli hacim artiglari nedeniyle firmanin yine yiiklii sermaye
ihtiyaci olabilecegini ngérmekte ve bilylime ivmesini riske sokmamak adina lheaggs halka
arz gelirinin 600 bin TL’lik kismiru hayvan saghginda isletme sermayeg
ayirmayt planlamaktadir.

Asillama Ekipmam 9
[hragginin yillar itibariyle toplam ciro igerisinde pay: giderek artan bir '-,k

satig1 mevcuttur. Agilama ekipmanlarmn bir kismm disanidan ithal edilirken Ois
da RTA tarafindan trettirilmektedir.
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Kanathlara sahada ay1  uygulanmast asilama basarisizliklarini  artitan  en  &nemli
faktorlerdendir. Bu ylizden ag1 ireticisi firmalar hizla kulugkahanelerde uygulanacak astlarin
liretimi konusunda calismaktadirlar. As: {iretim teknolojisindeki bu degisiklik agilarn
kuluckahanelerde uygulanabilmesi i¢in gerekli asilama ekipmanlarinin iiretimini .de zorunlu
kilmaktadir. Thraggr bu ekipmanlardan birisi (Kulugkahanelerde sprey asi uygulama makinesi-
UTT Orchestra) ile ilgili ¢aligmalanni tamamlams olup, digerleri i¢in de (Civcivler igin
otomatik pneumatik deri alt: asilama makinesi-UTT Spractor 150, Kafer tavuklan icin sprey
as1 uygulama makinesi- UTT Layeron 120 ve Yarkalar igin kas i¢ci ast uygulama makinesi
UTT Layerin) ¢aligmalarmi devam ettirmektedir. Bu ¢alismalar tamamlandifinda ast iireticisi
markalarla partnerlik gériismelerine baglanacaktir.

Yillik Asilama Ekipmanlan Ciro Gelisimi:

Yil Ciro (TL)
2010 330.899
2011 601.232
2012 421.133
2013 914.642

Dolayisiyla Ihragg1 agilama ekipmanlan konusuna 6nem vermekte ve halka arzdan gelecek 1
milyon TL’lik kaynagn bu ekipmanlarin dretimi ve gelistiriimesinde kullanmayi
planlamaktadir. Yatmmlar tamamlandifinda Ihraggi éniimiizdeki 5 yi1l zarfinda agilama
ekipman gelirlerini senelik 2 milyon TL dlizeyine ulastirmay hedeflemektedir.

Biyelojik Farmasdtik Uriinlerin Uretimi

Ihracct halka arz gelirinin biiylik bir bélimini Biyolojik Farmasttik Uriinlerin Uretimi
faaliyetlerinde kullanmayi planlamaktadir. Adjuvantlar; immun sistemi uyaran, astlarin
etkisini artiran yardimct maddelerdir, Thrager 4 yili agkin siiredir devletge desteklenmis bir ag
adjuvanti projesi ilizerinde calismaktadir. Bu proje ¢iktisinin 2015 yilinda pazara verilmesi
planlanmaktadir. Thragg1 bu projenin pazara sunulmasindaki gereklilikleri yerine getirmek igin
bu kaynag: kullanacaktir.

Hem adjuvant hem de a;i tamamlayici maddelerin dretimi igin Turkiye’de 40-50 d&niim
iizerine kurulu 10.000 m? kapal alana sahip, bunun 2.500 m?’si steril temiz alan, 1.000 m*si
Ar-Ge igin aynlmig bir tesise ihtiyag duyulmaktadir. Sehir disinda sanayiye uygun arazilerin
ortalama m? fiyat1 40-50 TL diizeyindedir. Buradan yola gikarak yaklasik 2-2,5 milyon TL’lik
bir arsa yatirm gerekmektedir. 2.500 m? steril alanin m* kurulum maliyeti bugiiniin

sartlarinda 800 EUR civarmdadir. 1.000 m? bir Ar-Ge tesisi kurmanin m* maliyeti J 300
TL'dir. Gert kalan alamin ortalama kurulum maliyetleri ise m? basmna 8
hesaplanmaktadir.

Gereksinim Maliyet (TL)

Arsa Maliyeti (40 Déntim) 2.000.000

Steril Alan Maliyeti (2500 m?*) 6.000.000

Ar-Ge Tesisi Maliyeti (1000 m? ) 1.300.000 2 i

Diger Kapali Alan Maliyeti (6500 m?) 5.200.000

TOPLAM 14.500.000

| ' 13 7S
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Thrag¢r halka arz gelirinin 9 milyon TL’sini bu yatinmu finanse etmek igin kullanmay:
planlamaktadir. Yatirimin kalan kismt i¢in meveut kaynaklardan yararlanmay: diisiinmektedir.
Ihraget Dilovasi’nda bulunan yatinmlik arazisini bu isin kurulumu igin kullanmay: da planlan
dahilinde tutmaktadir. 26.09.2013 tarihinde yapilan degerleme neticesinde Dilovasi’ndaki
maddi duran varligin ekspertiz degeri 3.000.000 TL dir. Bu arsann satis1 ya da takasi hususu
konusunda her tiirlii fikre agiktir, Thrager bu yatirimi tamamlayip faalivete gecirdiginde ve tam
kapasite ile ¢aligmaya basladiginda, yatinmm senelik 15-20 milyon TL ciro yaratan bir deger
haline gelecegini 6ngdrmektedir.

2) Medikal Béliim

Mikro Biyolojik Uriinler

Thragcgr Medikal Boliim faaliyetleri altinda 3 ana tiriin grubunda hizmet gdstermektedir.
Bunlar; Mikrobiyolojik, Serolojik ve Molokiiler Tami Uriinleridir. Meveut durumda Medikal
satislannin en biiylik kismim Mikrobiyolojik driin satiglar olugturmaktadir. Mikrobiyolojik
tirlinlerin de en bilyiik béliimiinil besiyer pazari olusturmaktadir.

RTA besiyeri pazarimin %10°unu karsilamaktadir. Besiyer, raf dmiirleri oldukga kisa, 2-4 ay
arasinda degigen firtinlerdir. Bu yiizden bu tiirldi iiriinlerin stoklanarak satilmas: yerine siparis
sonras! iiretilip hemen pazara verilmesi en uygun yoldur. Bu yolun izlenmesi igin hizlt {iretim
sarttir. Besiyer {lretiminde sterilizasyon bilylik 6nem arzetmektedir. Besiyer lretiminde
is¢iligin en bliytik kismin1 ambalajlama sathas: olugturmaktadir. Meveut durumda RTA’mn
ambalajlama tiretimi manuel olarak yapimaktadi. Uretimde hem hz kazanmak, isgilik
maliyetlerini asagiya ¢ekmek, ayrica manuel ambalajlamadan kurtulup streilizasyon sartlarin
daha da gu¢lendirmek igin paketleme makinelerine ihtiyag vardir. Paketleme makinelerinin
maliyetleri 70.000-100.000 USD dolayinda degigsmektedir. Mevcut kapasiteye gore ilk etapta
1, daha sonra 2 makine daha alim planlayan [hraggi, halka arz gelirinin 500 bin TL’sini bu
alanda kullanacaktir. Makineler iiretim hizint maksimum diizeye ¢ikaracak olup, hali hazirda
manue! ambalajlama ile 2 kiginin 2 saatte yaptif isi makinede 1 kigi 20-25 dakika gibi bir
zamanda yapabiliyor olacaktir. Bu hem kapasite artis1 yaratacak, hem de tiriinlerin daha steril
iiretilmesini saglayacaktir. Uretimdeki bu kapasite ve lmz artiginin Thraggiya ciddi bir rekabet
avantaji saflayacagli ve bu sayede pazar paymu yukan seviyelere cekebilecegi
Ongdriilmektedir. Bunun haricinde {irlin kalitesini artirmaya ydnelik 1 adet
makinesi alimi planlanmaktadir.

" 21 Maws 2804
Molekiiler Uriinler

Ihraggimin esas biiyiime hedefi ise molekiiler tani triinleri pazaridir. Diinya d

%100 Tiirk sermayeli bir sirket olarak Tirkiye pazannda adindan sdz ettimmeye
RTA, bu pazalda dlger dunya devleri ile yarlsabllmek icin ek yat1r1m1ara ihtivag duymaktadu
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cihaz ve kitlerden olugan iki ayr firtin grubundan olugmaktadir. Makineleri yurt disindan ithal
eden RTA bu makinelere uygun kitler gelistirmektedir.

Molekiiler tam tiriinleri pazan ihale usulii ile yiiriyen bir pazardir. Ihaleyi kazanan sirket,
tlgili hastaneye makinesini kurup firettigi kitleri ihale siiresince tedarik etmekle yikiimliidiir.
Tiirkiye'de ortalama bir hastanenin yillik ortalama molekiiler tam kiti kullanim miktart 7.000-
7.500 test civarnindadir. Hali hazirda RTAmin elinde 5 adet cihaz bulunmaktadir. 2014 yilt
igin ise 40-50 bin test satmay1 hedeflemektedir. Thraggr bu hedeflerine ulasmak i¢in ek cihaz
ve ekipman yatirimina ihtiya¢ duymaktadir.

Ote yandan TUBITAK tarafindan desteklenmis olan gida patojenlerinin tamsmna yénelik kit
gelistirme projesi 2014 yili i¢inde tamamlanacak ve bu kitlerin tiim diinyada kullanilabilmesi
i¢in ihtiya¢ duyulan belgelerin alinmasi gerekecektir. Yine risk grubunda bulunan ve 2014 yily
iginde pazara verilmesi planlanan 3 adet elisa kitimizin de belgelerinin alinmas:
gerekmektedir. Tim bu yatinmlarda kullanilmak iizere RTA halka arz gelirinden 2 milyon
TL’lik pay ayirmay: planlamaktadir.

3) Diger

Kaynak yaratmanin haricinde halka agilmanin Ihragei agisindan bir gok dolayh faydalan
olacaktir. Oncelikle kurumsallasmay: kendine vizyon edinmis [hraggimin halka arz ile birlikte
daha seffaf yapiya ulasmasi hedeflenmektedir. Halka arzin Ihragpiya saglayacag: diger
faydalar; kurumsal ydnetim ilkelerine bagh kalinarak sirket geleceginin teminat altina
alinmasi, mevcut miisteri, tedarik¢i ve difier pay sahiplerine daha fazla glivence olusturmas,
Thrageimin bilinilirligini artirmas: olarak siralanabilir. Tiim bu unsurlarin gelecekte Ihragginin
rekabet giiclinii de olumlu etklileyecegi dngérillmektedir.

Sifir borglu yapisini koruyarak sadece dzkaynaklarla bugiine kadar biiylimeyi kendine ilke
edinmis olan Ihragccimin, halka arzdan gelecek kaynak ile gok daha hizli ve pro-aktjif-ts

bliylime yakalayacagi ongbériilmekiedir.

4, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

4.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi: 71 Y
Halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi
Nama/ Pay Sayismen | Bir Paymn Sermaveye

Grub Hamiline imtivaziar Pay Grup Pay Nominal | Toplam Orafny

bt Oldugu miry Sayisi (Sayisina Orani| Degeri (TL) (%)

0
(%) (TL)
B Hamiline Yoktur  [2.000.000 %44,84 1,00 2.000.000 3390
TOPLAM | 2.000.000 33,90

Ihrag ve halka arz edilecek paylarn 1.100.000 TL nominal degerli kismi orta
sermayesinin 4.800.000 T? 5.900.000 TL’ye artirtlmasi suretiyle, ka.




nominal degerli kismu da Ihrageimin meveut ortaklan tarafindan ortak satisi yoluyla halka arz
edilecektir. Bu dogrultuda halka arz edilecek toplam 2.000.000 TL nominal degerli paylarn
halka arz sonrasi 5.900.000 TL’lik ihrag¢1 sermayesine oram %33,90 olacaktir.

Satiga hazir hale getirilen paylar ile ilgili bilgi

SPK’mn VII-128.1 sayil Pay Tebligi’'nin 9. maddesi geregince halka arz edilecek 2.000.000
TL nominal degerii paylann %25°ine karsiik gelen 500.000 TL nominal degerli paylar
sermaye artirmmi ile borsada satilabilir hale getirilmistir. Ortakhigin halka arz edilen borsada
islem goéren paylann fiyatinin, halka arz fiyatimin %25’inden fazla yiikselmesi durumunda
satisa hazir hale getirilen paylar, izahnamenin yayim tarihinden itibaren 1 (bir) y1l icerisinde
borsada satilabilir. Satisa hazir bekletilen paylann satist 1 yilhk siireyl gegmemek lzere
paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatimin %25 fazlasindan yiiksek seviyede kaldigi miiddetge
miimkiindr. Sermaye artinmi yoluyla satiga hazir bekletilen paylardan 1 yilin sonunda
satilamayan paylar iptal edilir.

Satisa hazir bekletilen paylar:

Pay
Nama/ .
Hamiline Sayisinin Bir Payn Tonlam Sermayeye
Grubu Oldus imtiyazlar [Pay Sayisi Grup Pay Nominal ('{‘]L) Oram
uen Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (%)

B Hamiline Yoktur 500.000 10,08 1,00 500.000 7,81
TOPLAM | 500.000 7,81

Satisa hazir bekletilen 500.000 TL nominal degerli pavlarin saulmas: halinde olusacak
6.400.000 TL ik cikarilimis sermayeye orant %7.81°dir.

fhracci Ana Stzlesmesi’nin 6. maddesine gore;
Ihragemin gikarlmis sermayesi 1.440.000 adet A grubu, 3.360.000 adet B grubu olmak tizere

toplam 4.800.000 adet paydan olusmaktadir. A grubu paylar nama, B grubu paylar hamiline
yazilidir. A Grubu paylara esas sézlesmenin 7. ve 9. b maddeleri gergevesinde Yonenm
Kurulu’na aday dé