LIDER FAKTORING A.S.

HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE
ESAS ALINAN VARSAYIMLARDAKI
GERCEKLESMELERE ILISKIN RAPOR

18 Agustos 2014



Raporun Konusu

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarmin borsada islem gormeye
baslamasindan sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on
i1s glinli igerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamas1 ve s6z konusu raporun ortaklifin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yayimlanmasi zorunludur.

Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu

Lider Faktoring A.S.’nin (Lider Faktoring, Sirket) halka arzinda yetkili arac1 kurum Tacirler
Yatirim Menkul Degerler A.S. (Tacirler Yatirim) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 15
Nisan 2014 tarihinde KAP’ta yayinlanmustir.

Halka arz edilen paylar 12/06/2014 ile 13/06/2014 tarihleri arasinda 2 is giinii siireyle satisa
sunulmus ve Lider Faktoring’in halka arz edilen 1 TL nominal degerli paymin satig fiyati
raporda hesaplandigi tizere 3,00 TL olarak belirlenmistir.

Rapora Temel Teskil Eden Finansal Tablolar

Rapora temel teskil eden 30.06.2014 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar
08.08.2014 tarihinde KAP’ta yayinlanmustir.

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Gergeklesme Derecesi

Lider Faktoring’in degerlemesinde Tacirler Yatirnm tarafindan hazirlanan fiyat tespit
raporunda indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa ¢arpanlart metodlar1 kullanilmstir.

Sirket’in halka arzinda yetkili aract kurum tarafindan hazirlanan 15 Nisan 2014 tarihli fiyat
tespit raporunda:

- Indirgenmis Nakit Akim1 (INA) yontemi kullanilarak hesaplanan Sirket’in piyasa
degeri 156,5 milyon TL,

- Fiyat / Kazang¢ (F/K) yontemi kullanilarak hesaplanan Sirket’in piyasa degeri 59,4
milyon TL,

- Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD) yontemi kullanilarak hesaplanan Sirket’in
piyasa degeri 113,4 milyon TL

olarak hesap edilmistir.

Piyasa Degeri - TL
PD/DD

Lider Faktoring A.S.

Agirhk
Piyasa Degeri

59.424.906 113.404.191 156.471.605  109.766.901

Sirket’in bahsi gecen ii¢ yontemin esit agirliklandirilmasiyla bulunan ortalama piyasa degeri
109,8 milyon TL olarak hesap edilmistir.



Halka Arz

Piyasa Degeri Hisse Basina Halka Arz Hisse Fiyati

(TL) Piyasa Degeri (TL) iskontosu (%)

109.766.901 3,66 18,0% 3,00

Halka arz tesviki olarak hesaplanan 3,66 TL pay fiyatina %18,0 iskonto uygulanarak Lider
Faktoring A.S.’nin halka arzinda 1 TL nominal degerli paym satis fiyatt1 3,00 TL olarak
belirlenmistir.

F/K ve PD/DD yéntemlerinin Borsa Istanbul’da islem géren faktoring sirketlerinin (Garanti
Faktoring Hizmetleri A.S.- GARFA ve Creditwest Faktoring A.S.- CRDFA) F/K ve PD/DD
oranlari {izerinden bir hesaplama igermesi nedeniyle ileriye yonelik kar, ciro, 6zkaynak, v.b.
herhangi bir varsayim kullanilmamastir.

Fiyat tespit raporunda INA yonteminde kullanilan 2014 yilsonu bilango tahminleri ile
30.06.2014 tarihinde bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolardaki bilango
gerceklesmeleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

30.06.2014 31.12.2014

Gerceklesen Tahmini

VARLIKLAR

Hazir Degerler 0,81 1,00
Faktoring Alacaklari 706,11 753,65
Sipheli Alacak Karslliklari 18,61 27,10
Kazanilmamig Faktoring Gelirleri 28,75 24,12
Net Faktoring Alacaklari 658,75 702,43
Sabit Kiymetler 20,51 20,51
Diger Varliklar 19,40 2,00
TOPLAM VARLIKLAR 701,57 724,94

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Banka Kredileri 221,80 324,27
Tahviller 89,72 120,00
Uzun Vadeli Banka Kredileri 177,59 167,30
Toplam Finansal Yukumlultkler 601,44 611,57
Ozkaynaklar 97,71 97,71
Net Kar 2,42 15,67
Toplam Ozkaynaklar 100,13 113,37
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 701,57 724,94

Sirket bilangosu 31.12.2013 tarihinde 611,5 milyon TL iken 30.06.2014 tarihi itibariyle %14,7
bliylime sergileyerek 701,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Net faktoring alacaklar1 ayn1 donemde
%12,8 biiylime sergileyerek 584,1 milyon TL’den 658,8 milyon TL’ye artmistir. Bilango
biyiikliigi ilgili donemde yilsonu tahminlerine uygun goziikmektedir.



Fiyat tespit raporunda INA ydnteminde kullanilan 2014 yilsonu gelir tablosu tahminleri ile
30.06.2014 tarihinde bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolardaki gelir tablosu
gerceklesmeleri agsagidaki tabloda gosterilmektedir.

30.06.2014 31.12.2014

Gergeklesen Tahmini

Faiz ve Komisyon Gelirleri 55,23 141,56
Faiz Giderleri 34,01 84,73
Net Faiz Geliri 21,22 56,83
Personel Giderleri 11,32 23,00
Genel Yonetim Giderleri 4,25 8,00
Amortisman 0,15 0,25
Faaliyet Kari 5,50 25,58
Karsilik Giderleri 10,15 6,00
Vergi Oncesi Kar 2,91 19,58
Vergi 0,49 3,92
Net Kar 2,42 15,67

Sirket’in 31.03.2014 tarihinde net kar1 0,7 milyon TL iken net kar 30.06.2014 tarihi 2,4 milyon
TL’ye yiikselmistir. Yilin ilk ¢eyreginde bilangonun kiigiilme sergilemesi ve biiyiimenin ikinci
ceyrekte gelmesine ragmen yilin ilk yarisinda net faiz gelirlerinin hedeflenen diizeye
ulagmamasi neticesinde net kar yilsonu tahminlerinin altinda kalmstir.



