METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Standart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2014 - 30.06.2014 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

Fon 13 Ocak 2014 tarihinde halka arz edilmistir.

BOLUM A: 01.01.2014 — 30.06.2014 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2013 yili ortasinda ABD Merkez Bankasi FED, sifira yakin faiz ve tahvil geri ahm (QE
- miktarsal gevsetme) politikasindan ekonomik toparlanma temposuna bagl olarak
2015 yilinda ¢ikacagini, zamanlamanin ekonomik toparlanmanin ivme ve surekliligine
badli oldugunu agiklamisti. Bu agiklamayla birlikte uzun vadeli faizler yukari trende
girdi ve 2013 sonuna kadar bu trendi siOrdirdi. Geligsen piyasalardan sermaye
cikiglari gozlendi. Bu ortamda Arallk ayinda Tirkiye'de meydana gelen siyasi
calkantilar, kismi panik etkisi yaratarak tahvil ve hisse senedi piyasalarinda satis
dalgasi meydana getirdi.

2014 yihna 2,15 Dolar, 2,96 Avro kuruyla baslayan TL, ddviz pozisyon acgigi olan
sirketlerin 2013 yil bilangosunda ciddi zararlara yol acti. Diger taraftan Ocak ayinda
goralen 2,39 USD ve 3,28 AVRO zirveleri ekonomik dinamiklere glvenen aktorler
acisindan ciddi bir nakit doviz girisini tetikledi. TCMB’nin geciken ama beklenenden
sert olan 6nden yiklemeli sert faiz artisi tepkisi, piyasalari kisa sirede sakinlestirdi.
Mart sonundaki yerel segimlerde iktidarin bu slreci ¢ok az hasarla atlatmis oldugunun
anlasiimasi, normalizasyon surecini hizlandirdi.

Cari islemler aciginin daralma egiliminde oldugu bir dénemde nakit finansman
kaynaklarinin artisi, ucuzlayan TL ile birlestiginde yatirrm egilimini artirdi. Bu
dinamizmin Mayis-Haziran aylarinda sénmeye yiz tuttugunu ve dinya ekonomisiyle
birlikte iki dnemli kayginin Glkemizde de hissedilmeye basladidini gérduk: Cin’deki
yavaglama kaygisi ve ABD Merkez Bankasi FED’in tahvil alim programini timuyle
sifirlayarak faiz ylikseltmeye baslamasi zamaninin yaklastigi kaygisi.

ABD’den gelen daha iyi veriler EKim ayinda tahvil aliminin timuayle durmasi ve 2015
yihinin ilk ¢eyreginden itibaren sikilastirma déneminin baslamasi durumunda oldugu
fikrini yayginlastirdi. Béylece gelisen piyasalarda, iyilesen bilanco beklentilerinin hisse
bazi hareketliligi haricinde, buyuk bir alim dalgasi yagsanmasi neredeyse imkansiz
hale geldi.

Tarkiye ihracati, bu donemde hem TL'nin ucuzlamasi, hem de i¢ belirsizligin yerel
secimler sonrasinda blylk dlgide dagilimasiyla ¢ok tatmin edici bir performans
goOsterdi. Avronun uluslararasi piyasalarda yatay-hafif asadi seyrettigi bir dinya
konjonkturiinde gelisen piyasa kurlarinin istikrar kazanmasi, faiz indirimi beklentilerini
de yukseltti. Bu donemde TCMB, hizla ve Onleyici amagcla, bes tam puan yukselttigi
faizleri déviz piyasasinin dengelenmesiyle birlikte, yumusak ama hizli sayilabilecek bir
tempoyla indirmeye basladi. Enflasyon gérinimuindeki bozulma konusunda aktérler,
bir seferlik faktorlerin etkisinin sona erecegine ikna edildi.

Bdylelikle tahvil piyasasinda yeni alimlar sinirli kalsa da en azindan yabanci satisi
baskisi geride kalmisg oldu. Gosterge faizler, Aralik 2013’de vyaklasik %9,5




seviyesinden bagladigi ve Mart ortasinda %11,8 seviyesini goren buyuk hareket
sonrasinda, ikinci geyrekte hizla %8,2’ye geriledi ve bu seviyede yataylasti. Gosterge
faizin istikrar kazandigi seviyenin, Aralik calkantilari dncesindeki seviyenin altinda
olmasi, yilin ikinci yarisi acisindan olumlu bir goésterge niteligi tasimaktadir.

Borsa istanbul hisse senedi piyasasinda fiyatlar 2013 sonunda yilin en disik
seviyesine gelmisti. Bunda hem mali sektérin kétlu performansi, hem FED liderliginde
merkez bankalarinin gevsek para politikasini bir yil sonra terk etmeye baslayacaklari
endigesi, hem de Aralik ayinda yapilan yolsuzluk operasyonunun yarattigi siyasi
calkanti Ust Uste geldi. 2014 yihinin ilk yarisinda BIST-100 endeksi yil basindaki 66 bin
seviyesinden 9 Haziran haftasinda 81,900 seviyesine ulasti ve yilin ilk yarisini 77,500
seviyesinde kapatarak ylzde 17,4 prim yapti. Blylik bankalarin yizde 50’yi asan
oranda prim yaptigi bu piyasa, tim dinyada oldugu gibi Turkiye’de de toparlanmaya
ragmen, 6nceden satin alinmis bir doygunluk ve risk algisinin yikselmesini saghyor.
Yilin ikinci yarisinda hisse bazi beklentilerin 6ne ¢ikacagi, toplu hareketin ve primlerin
sinirli kalacagi daha yatay bir seyir beklenebilir. Ortadogu’da Suriye ve Irak’taki siyasi
gelismeler, Tarkiye ihracatinin ilk yaridaki performansini gosterememesine neden
olabilir. Keza faiz indirimlerinin hizli olmasi ve enflasyon beklentisinin ayni hizda
dismemesi, kur avantajinin kismen kaybolmasini saglayabilir.

Satilan temel faktorlerden biri de cumhurbaskanhigi segimleri sonrasi iktidar partisinin
ic yapisinda catlaklar belirebilecedi kaygisi. Dusuk gordigimuz bu riskin, bir seferlik
bir faktor olarak fiyatlara ilk yarinin sonunda yansidigini, somut bir kilittenme olmadigi
surece, yeni bir satis unsuru yaratmayacagini dusunuyoruz.

Diger taraftan hem Uzakdogu ekonomisinin disinildigu kadar yavaglamadigi, hem
Avrupa’da yasanan toparlanmanin ECB tarafindan 700 milyar avroluk - reel kesime
kredi kosullu - banka destegiyle beslenecek olmasi, hem de ABD’de konut ve istihdam
verilerinin beklenenden iyi seyretmesi, global faiz yukselisinin 2015 yilinin ilk
ceyreginde baslayacag: fikri uyandiriyor.

Yurt igcinde ise TCMB’nin gekirdek enflasyonda bariz bir disus egilimi olmadidi halde
faizi hizli dislrmesinin uyumsuzlugu kayg! yaratiyor. Hatta mevsimsel etkilerden
arindirilmis uzun vadeli | endeksi (enerji, dederli madenler, gida ve titin harig)
Turkiye’'de yapisal enflasyon sorununun artma egiliminde oldugu kaygisi yaratiyor.
Gosterge tahvil faizlerinin 12 aylik gekirdek enflasyon oranina ¢ok yakin seyretmesi,
mali piyasalarin kétli haberler karsisinda kirilgan olduguna isaret ediyor. Ayrica bu
durum, tasarruf oraninin tekrar artmasi igin gerekli ortamin olusmadigini gdstermekte.
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Diger yandan, ABD dolarinin 6zellikle Avroya karsi yilin ikinci yarisinda daha gigla bir
seyir izlemesi bekleniyor. Bu durum hem kur acisindan hem de pazar genislemesi
acisindan Turkiye ihracati Uzerinde baskiyi artirabilir. Bu riskler 1g1ginda, kisa ve orta
vadede tim dinyada oldugu gibi Tlrkiye’de de yatay ve yiiksek volatiliteli salinimlarin
devami beklenmektedir.

13 Ocak 2014 — 30 Haziran 2014 doéneminde yatirim araglarinin getirileri soyle
gerceklesmistir. (Fon 13 Ocak 2014 tarihinde halka arz edilmistir)

BIiST-100 15,32% M Enflasyon (TUFE) 4,83%
KYD Tifex 13,38% M KYD-DIBS 91 4,53%
KYD A Tipi Endeks 12,29% MK YD OST Sabit 4,51%
BIST Katilim Hisse 8,50% KYD B Tipi Endeks 4,10%

KYD-DIBS Tiim 8,44% MK YD O/N Endeks (net) 3,85%
KYD DIiBS-547 6,78% M Mevduat (Aylik Net) 3,60%
KYD-DIiBS 365 5,93% MM KYD Kar Pay1 TL 3,44%
KYD Kira Sertifikasi Kamu 5,84% M KYD Aylik Mevduat USD 0,86%
KYD OST Degisken 5,83% M KYD Aylik Mevduat EURO 0,83%
KYD Kira Sertifikasi Ozel 5,58% Il Amerikan Dolari -2,27%
KYD-DIBS 182 5,05% M DO6Viz Sepeti -2,30%

4,90% Euro -2,33%

Altin (1AB YTL / Kg.)

KYD: Tirkiye Kurumsal Yatirnmci Yoéneticileri Dernegi — Dernek tarafindan
hesaplanan getiri endeksleri.

13 Ocak 2014 — 30 Haziran 2014 doneminde fon portfdyinun ortalama dagilimi
asagidaki gibi gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler glinllik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Agirlikli olarak kamu kira sertfikalari ile birlikte daha az miktarda BiST Katilim Endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatirrm yapilmistir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde
etmemistir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

2014 yihinda fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goristlmus olup alinan kararlar

imzali olarak kayit altina alinmigtir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak donem i¢cinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iligkin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu

raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

30/06/2014 ITIBARIYLE

MHS - ALTERNATIF STANDART EYF 30 Haziran 2014 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

, - SATIN [, . o
. GUNLUK BR TOPLAM
MENKUL KIYMET IHRAGCI KURUM VADE | NOMINAL | BIRIMALIS ALIS IG ISKONTO , TOPLAM | crup (%)
TARIHI DEGER FIYATI TaRini | ORANI (%) DEGER DEGER (%)
HiSSE SENETLERI
Hisse Turk
AKCNS AKCNS 190,00| 11,628947 [ 29/05/14 12,85000000 | 2.441,50| 4,70 0,46
AKSA AKSA 120,00 8,200000 | 24/02/14 7,67000000 920,40 1,77 0,17
ALBARAKA TURK
1,78000000 . 0,56
ALBRK KATILIM BANKASI AS. 1.675,00 1,790000 | 17/06/14 2.981,50 5,74
AYGAZ AYGAZ 100,00| 9,110000 [ 19/06/14 9,06000000 906,00 1,74 0,17
BIMAS BIMAS 130,00| 48,420385 [ 26/06/14 48,60000000 | 6.318,00] 12,17 1,19
ENKAI ENKAI 700,00| 5,779314 [ 23/06/14 5,75000000 4.025,00| 7,75 0,76
FROTO FROTO 150,00| 26,246667 | 26/06/14 26,40000000 | 3.960,00] 7,63 0,74
KARTN KARTN 4,00] 230,000000 [ 12/03/14 238,00000000 952,00 1,83 0,18
KONYA KONYA 7,00| 280,500000 [ 09/06/14 266,00000000 | 1.862,00 3,59 0,35
PETKM PETKM 300,00] 3,000000 [ 19/06/14 3,07000000 921,00 1,77 0,17
PGSUS 35,00 29,350000 [ 21/04/14 27,95000000 978,25 1,88 0,18
PRKME PRKTE 200,00| 4,692150 [ 17/06/14 4,89000000 978,00 1,88 0,18
SODA SODA 750,00| 3,680000 [ 17/06/14 3,76000000 2.820,00( 5,43 0,53
TCELL TCELL 900,00| 13,402778 [ 26/06/14 13,25000000 | 11.925,00( 22,99 2,24
THYAO THYAO 500,00] 6,700000 [ 26/06/14 6,49000000 3.24500 6,25 0,61
TMSN 390,00| 5,110000 [ 09/06/14 5,01000000 1.953,90[ 3,76 0,37
TTRAK TTRAK 30,00| 62,300000 [ 17/06/14 69,00000000 [ 2.070,00] 3,99 0,39
ULKER ULKER 150,00| 14,275000 [ 21/04/14 17,75000000 | 2.662,50| 5,13 0,50
GRUP TOPLAMI 51.920,05| 100,00 | 9,75
GRUP TOPLAMI 51.920,05| 100,00 | 9,75
KiRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar
TRD011014T17 HAZINE 01/10/14 80.000,00 100,620700 [ 04/06/14 7,18 101,90375279 | 81.523,00[ 16,97 15,31
TRD170216T17 HAZINE 17/02/16 10.000,00( 104,130800 [ 16/04/14 8,39 107,43226742 | 10.743,23| 2,24 2,02
TRD180215T17 HAZINE 18/02/15 |  240.000,00( 98,442600 [ 13/06/14 7,63 100,97670167 | 242.344,08| 50,44 45,53
TRD190815T10 HAZINE 19/08/15 |  140.000,00| 101,316000 | 05/06/14 8,33 104,16482779 | 145.830,76[ 30,35 27,39
GRUP TOPLAMI 480.441,07( 100,00 90,25
GRUP TOPLAMI 480.441,07] 100,00 | 90,25
FON PORTFOY DEGERI 532.361,12 100,00




MHS - ALTERNATIF STANDART EYF 30 Haziran 2014 TARIHLIi GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 536.685,30
A. FON PORTFOY DEGERI 532.361,12 99,19 TOPLAM PAY SAYISI 1.000.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 4.952,15 0,92 DOLASIMDAKI PAY 51.123.935,169
a) KASA 000 0,00 0,00 KURUCUNUN ELINDEKI PAY SAYISI 999.948.876.064,831
b) BANKALAR 4.952,15 100,00 0,92
¢) DIGER HAZIR 0,00 0,00 0,00 DOLASIMDAKI PAY ORANI % 0,01
i BIRIM PAY DEGERI 0.010498
C.ALACAKLAR 765,64 0,14 GUNLUK VERGI
a)TAKASTAN ALACAKLAR 0,00 0,00 GUNLUK YONETIM UCRETI 27,37
i) T1 Alacaklan 0,00 0,00 BIR GUN ONCEKI FIYAT 0,010494
ii) T2 Alacaklan 0,00 0,00 BIR GUN ONCEKI VERGI 0,00
il lleri Valérli Takas 0,00 0,00 GETIRI (%) 0,038120
b) DIGER ALACAKLAR 765,64 0,14
i) Diger Alacaklar 680,00 0,13
ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00 USD TCMB Alis Kuru 2,1226
iii) Mevduat Alacaklart 0,00 0,00 EURO TCMB Alis Kuru 2,8979
iv) Temettu 85,64 0,02
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORGLAR -1.393,61 -0,26
a) TAKASA BORGLAR 0,00 0,00 0,00
i) T1 Borglari 0,00
i) T2 Borglari 0,00
iii) lleri Valérlii Takas 0,00
iv) Inbarli FonPay Takas 0,00
b) YONETIM_UCRETI 738,15 52,97 -0,14
¢) ODENECEK_VERGI 0,00 0,00 0,00
d) IHTIYATLAR 000 0,00 0,00
¢) DIGER_BORGLAR 639,36 47,03 -0,12
i) Diger Borglar 0,00 0,00
i) Denetim Reeskontu -639,36 -0,12
f) KAYDA ALMA UCRETI -16,10 1,16 0,00
) KREDILER 0,00 0,00 0,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Karsilagtirmali Getiri Grafigi
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Fon, 13 Ocak 2014 tarihinde halka arz edilerek MetLife Emeklilik planlari iginde satisa
sunulmusgtur. 13 Ocak 2014 — 30 Haziran 2014 doneminde fon portfoyinun ortalama

olarak dagihmi asagidaki gibi gergeklesmistir.

Kamu Kira Sertifikasi

Hisse Senedi

Ozel Sektor Kira Sertifikas

Katilma Hesabi

96,33%

3,67%

0,00%

0,00%

Agirlik kira sertifikalarina verilmig olmakla birlikte BIST Katihm Hisse Senedi Endeksi
kapsamindaki secilmis hisse senetlerine yapilan yatirrm miktari zaman iginde
artinlmistir. Kira sertifikalari ve hisse senetleri arasindaki dagiim portfdy yoneticisi
tarafindan piyasa kosullari ve beklentilerine gore ayarlanacaktir. Hisse senetlerinin
orani ortalama piyasa kosullarinda %20 seviyelerinde tutulacak olup mevzuat

geregince bu oran %30’un Uzerine ¢gikmayacaktir.

13/01/2014-30/06/2014 déneminde fonun birim pay degeri %4,95 artis goéstermis olup

ayni ddonemde Fon’un performans 06lgitl de %6,24 getiri saglamistir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

a) Fon isletim Ucreti: Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yénetim ve temsili
ile Fon’a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh
olarak Sirket’e fon net varlik degerinin gunlik %0,0051’inden (yuz binde bes virgul bir)
[yillk bazda %1,86 (yuzde bir virgll seksenalti] olusan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu Sirket'e

odenir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Denizbank A.S. ve Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmis
olan so6zlesmeler cergevesinde fon portfdyl igin yapilan islemlere, islem bedeli

uzerinden, BSMV dahil asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir.

KiRA SERTIFIKASI ISLEMLERI

KOMISYON ORANI

Denizbank A.S.

Deniz Yatinm A.S.

Alim — Satim

Yizbinde 2,10

Yizbinde 2,10

14:00 — 17:00 Arasi Ayni Gun Valdrla Alm-Satim Yuzbinde 4,20

Yizbinde 4,20

| HISSE SENETLERI ARACILIK KOMISYONU | -

Binde 0,210

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluglara, uyguladiklari oranlar tzerinden aylik
olarak saklama komisyonu édenmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her gun igin gider

karsilanmaktadir.

Asagida fonun halka arz edildigi 13.01.2014 tarihinden 30.06.2014 tarihine kadar olan
dénemde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin, gunlik ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

tahakkuk ettirilerek fon mal

varligindan




Gider Toplami /

Giinliik

Ortalama Fon

Gider Tiirii Tutan Toplam Degeri
Fon isletim Ucretleri 2.382 0,87%
Aracilik Komisyonu Giderleri 30 0,01%
Diger Fon Giderleri 711 0,26%
Toplam Harcamalar 3.122,96 1,14%

Not: Sermaye Piysasasi Kurulu’nun “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Yonetmelik” 19.maddesi 3.fikrasi kapsaminda, ictiiziikte yer verilen fon toplam
gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi gunlik olarak takip edilmekte olup, olasi asimlar
glnlik olarak fon muhasebesinde “Kurucu Sirketten Alacaklar” olarak takip edilmektedir.

Buna gore 30.06.2014 itibariyle hesaplanan gider ust limiti 2.442,96 TL olup yukarida gérilen
toplam harcamalar tutarina gére fonun kurucu sirketten 680,00 TL tutarinda “toplam gider
asim alacag!” bulunmaktadir. Bu hesaplama hergin yapilmakta ve gider tavani asimi varsa
varsa “toplam gider asim alacagi” olarak fon fiyat hesaplamasina yansitiimaktadir. Mevzuat
geregince toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi ve fonun kurucu sirketten alacaginin
olup olmadidi 31.12.2014 glnda itibariyle kesinlesmis olacaktir. 31.12.2014 itibariyle gider agim
alacagl bulunmasi durumunda bu tutar kurucu sirketten 2015 yil ilk bes isglnu iginde tahsil

edilerek alacak kapanacaktir.

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

Mutlu OZCAN Raif Deniz YURTSEVEN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkan!
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2014 itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar



