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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar
ve bagimsiz denetim raporu



Bagimsiz denetim raporu

Deniz Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Deniz Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte
sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak
degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir
Ozetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yonetim kurulunun sorumluluguna iliskin agiklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikve Tirkiye Muhasebe
Standartlar ile Tiurkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik,
teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz
eden dl¢ude yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili denetim kurulusunun sorumluluguna iligkin ag/klama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
Uzerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gercgeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendiriimesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Y®&netmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gerceklestiriimistir. Finansal tablolarin dnemlilik arz edecek 6l¢iide bir hata icermedigine iliskin makul
glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin
insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goérisinin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.



Bagimsiz denetgi goriisi

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, bitiin dnemli taraflariyla, Deniz Faktoring A.S.’nin 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuclari ile
nakit akislarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yénetmelik,teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Deniz Faktoring A.S.’nin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina uygun olarak 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal

tablolari bir bagka Denetim Sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu Sirket 28 Mart 2013 tarihli
raporunda bu finansal tablolar tizerinde olumlu goériis beyan etmistir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yucel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

3 Mart 2014
Istanbul, Turkiye
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 2 - 2 - - -
Gergege Uygun Deger Uygun Deger Farki
1. K/zZ' a Yansitilan FV (Net) 6 15 922 937 1.322 - 1.322
21 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
22 Yansitilan Olarak Siniflandinlan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagl Turev Finansal Varliklar 15 922 937 1.322 - 1.322
1l Bankalar 3 381 5.628 6.009 537 5.926 6.463
V. Ters Repo iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
V. Satilmaya Hazir Finansal Varhklar (Net) 7 35.457 - 35.457 35.457 - 35.457
VI. Faktoring Alacaklari 4 1.564.401 342.235 1.906.636 1.165.695 50.033 1.215.728
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar 687.087 - 687.087 506.169 - 506.169
6.11  Yurtligi 711.635 - 711.635 519.934 - 519.934
6.12  YurtDigi - - - - - -
6.1.3  Kazanilmamis Gelirler (-) (24.548) - (24.548) (13.765) - (13.765)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 877.314 342.235 1.219.549 659.526 50.033 709.559
621  Yurtigi 877.314 342.235 1.219.549 656.075 - 656.075
6.22  YurtDisi - - - 3.451 50.033 53.484
VI Finansman Giderleri - - - - - -
71 Tuketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlar - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
Vil  Kiralama iglemleri - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3  Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Iglemleri Igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. Diger Alacaklar 11 - 11 69 - 69
X. Takipteki Alacaklar - - - - - -
101  Takipteki Faktoring Alacaklari 32.853 477 33.330 23.080 398 23.478
102  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
103  Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104  Ozel Karsiliklar (-) (32.853) 477) (33.330)  (23.080) (398) (23.478)
Riskten Korunma Amach Tirev Finansal
XI. Varliklar - - - - R R
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
111 Amagllar - - - - - -
112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
113 Amagllar - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar
- (Net) - - - - - -
X, Bagh Ortakhklar (Net) - - - - - -
Xiv.  lIstirakler (Net) - - - - - -
xv.  lIg Ortakliklari (Net) - - - - - -
XVI. Maddi Duran Varliklar (Net) 11 192 - 192 138 - 138
XVil.  Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 12 53 - 53 184 - 184
171 Serefiye - - - - - -
172 Diger 53 - 53 184 - 184
xvill.  Pesin Odenmis Giderler 14 2.276 - 2.276 1.236 - 1.236
IXX. Cari Dénem Vergi Varligi - - - - - -
XX. Ertelenmig Dénem Vergi Varhgi 13 16.599 - 16.599 5.926 - 5.926
XXI. Diger Aktifler - - - - - -
Ara Toplam 1.619.387 348.785 1.968.172 1.210.564 55.959 1.266.523
XXIl.  Satig Amagch Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere iligkin Varliklar (Net) - - - - - -
221 Satis Amach - - - - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
Aktif Toplami 1.619.387 348.785 1.968.172 1.210.564 55.959 1.266.523

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Pasif Kalemler Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I Alim Satim Amagch Tirev Finansal Yukumlulukler 9 40.419 38 40.457 1.270 - 1.270
1. Alinan Krediler 5 1.586.680 - 1.586.680 1.043.673 - 1.043.673
I Faktoring Borglari 338 168 506 832 136 968
V. Kiralama Iglemlerinden Borglar - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
V. ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 118.392 - 118.392 - - -
5.1 Bonolar 118.392 - 118.392 - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI. Diger Borglar 8 578 216 794 532 227 759
VII. Diger Yabanci Kaynaklar 296 - 296 - -
VI, Riskten Korunma Amagch Tirev Finansal Yukumliltukler - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagchlar - - - - - -
IX. Odenecek Vergi ve Yukumlulukler 18 2.561 - 2.561 1.493 - 1.493
X. Borg ve Gider Karsiliklari 3.648 - 3.648 7.525 - 7.525
10.1 Yeniden kredlanma Karsilig - - - - - -
10.2 Calisan Haklar Yukimlalugu Karsihg: 10 971 - 971 2.098 - 2.098
10.3 Diger Karsiliklar 10 2.677 - 2.677 5.427 - 5.427
XI. Ertelenmig Gelirler - - - - - -
XII. Cari Donem Vergi Borcu 18 8.612 - 8.612 4.264 - 4.264
XII. Ertelenmig Vergi Borcu - - - - - -
XIV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - -

Ara Toplam 1.761.524 422 1.761.946 1.059.589 363 1.059.952
XV. Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin

Duran Varlik Borglari (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -
XVLIL Oz kaynaklar 206.226 - 206.226 206.571 - 206.571
16.1 Odenmis Sermaye 15 137.600 - 137.600 137.600 - 137.600
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger
16.3 Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
16.4 Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 18.054 - 18.054 10.928 - 10.928
16.5.1 Yasal Yedekler 18.054 - 18.054 10.259 - 10.259
16.5.2 Statil Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganusti Yedekler - - - 669 - 669
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 50.572 - 50.572 58.043 - 58.043
16.6.1 Gegcmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 50.572 - 50.572 58.043 - 58.043

Pasif Toplami 1.967.750 422 1.968.172 1.266.160 363 1.266.523

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
nazim hesap kalemleri

(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden ge¢cmis

Bagimsiz
denetimden ge¢cmis

NAZIM HESAP KALEMLERI

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
| Riski Ustlenilen faktoring islemleri 4 159.256 33.770 193.026 1.898 48.302 50.200
1] Riski Ustlenilmeyen faktoring iglemleri 4 98.668 3.275 101.943 90.858 1.234 92.092
1 Alinan teminatlar 8.236.543 818.687 9.055.230 6.030.193 489.240 6.519.433
\% Verilen teminatlar 23 7.030 - 7.030 5.128 - 5.128
\Y Taahhtler - 119.516 119.516 - 95.715 95.715
5.1 Cayilamaz taahhutler - 119.516 119.516 - 95.715 95.715
5.2 Cayilabilir taahhutler - - - - - -
521 Kiralama taahhutleri - - - - - -
5211 Finansal kiralama taahhtleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet kiralama taahhutleri - - - - - -
5.2.2 Diger cayilabilir taahhutler - - - - - -
\l Turev finansal araglar 614.009 659.254 1.273.263 260.160 258.732 518.892
6.1 Riskten korunma amagli tiirev finansal araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amagch islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagch islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagli islemler - - - - -
6.2 Alim satim amagli iglemler 614.009 659.254 1.273.263 260.160 258.732 518.892
6.2.1 Vadeli alim-satim iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap alim satim islemleri 614.009 659.254 1.273.263 260.160 258.732 518.892
6.2.3 Alim satim opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures alim satim iglemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
\I Emanet kiymetler 473.761 158.275 632.036 434.830 128.513 563.343
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 9.589.267 1.792.777 11.382.044 6.823.067 1.021.736 7.844.803

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Bagimsiz denetimden
gegmis

Bagimsiz
denetimden gegmis

Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI 16 150.350 156.410
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 141.524 148.324
111 Iskontolu 64.322 71.554
112 Diger 77.202 76.770
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 8.826 8.086
121 Iskontolu 6.095 4.906
122 Diger 2731 3.180

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
I, FINANSMAN GIDERLERI (-) (77.635) (83.986)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (67.745) (82.859)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (8.070)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.820) (1.127)
1. BRUT K/Z (I+11) 72.715 72.424
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 (14.885) (11.736)
4.1 Personel Giderleri (11.612) (9.203)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (93) (206)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (3.180) (2.184)
45 Diger - (143)
V. BRUT FAALIYET K/Z (ll1+1V) 57.830 60.688
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 139.461 64.734
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 19 203 154
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
6.3.1 Allm Satim Amagcl Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - 12.616
6.5 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kari 19 21.173 16.293
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 21.173 16.293
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 19 118.085 35.671
6.7 Diger - -
VI TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (9.864) (11.678)
VIl DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (124.200) (44.323)
8.1 Menkul Degerler Deger Disuls Gideri - -
8.1.1 Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusts Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Duislis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere lliskin Duran Varliklar Deger Diistis

Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Dusus Gideri - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.25 Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklari Deger Distis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal iglemlerden Zarar (83.287) @
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari (37.229) (38.337)
85 Diger 19 (3.689) (5.979)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VII) 63.227 69.421
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+X1) 63.227 69.421
XIIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 18 (12.655) (11.378)
13.1 Cari Vergi Karsiligi (23.328) (13.223)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 10.673 1.845
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI£XI1l) 50.572 58.043
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlk Gelirleri - -
152 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlari - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlk Giderleri - -
16.2 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar Satig Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIEXVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 50.572 58.043

HISSE BASINA KAZANG 0,37 0,42

Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 20 0,37 0,42

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMI$ HISSE BASINA KAZANG

Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
O0zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

l. DONEM KARI/ZARARI 50.572 58.043
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artiglari/Azaliglari - -
2.1.3 Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari - -

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli
214 Gelir Unsurlari - -

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire
215 iliskin Vergiler - -
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
222 Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

Yurtdigindaki isletmeye lligkin Yatirim Riskinden Korunma
224 Gelirleri/Giderleri - -

Diger Kéar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
225 Gelir Unsurlari - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
2.2.6 Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

Ml TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 50.572 58.043

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

()




Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait

O0zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve

BIN YENI TURK LIRASI

OZKAYNAK KALEMLERINDEK Gelirler ve Giderler Giderler
DEGISIKLIKLER Hisse
Senedi Diger Diger Dénem Gecmis
Odenmis Sermaye ihrag Hisse Senedi Sermaye Kar Yasal Statli | Olagantistu Kar Kar / Dénem Doénem Net . Toplam
Sermaye | Yedekleri | Primleri Iptal Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6 |Yedekleri [Yedekler Yedekleri Yedekler [Yedekleri (Zaran) Kari / (Zarari) |Kar veya Zarari Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(31/12/2012)
I Donem Basgi Bakiyesi 25.600 - - - - - - - - - - - 6.845 - 112.669 - - 35.418 - 180.532
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+11) 25.600 - - - - - - - - - - - 6.845 - 112.669 - - 35.418 - 180.532
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi
I¢c Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye
VI. Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Duzeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL. Hisse Senedine Donusturdlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Doénem Net Kariveya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 58.043 - - 58.043
X, Kar Dagitimi 112.000 - - - - - - - - - - - 3.414 - (112.000) - - (35.418) - (32.004)
12.1 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - - - - - (32.004) - (32.004)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - 3.414 - - - - (3.414) - -
12.3  Diger (*) 112.000 - - - - - - - - - - - - - (112.000) - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+...... +X1+XII) 137.600 - - - - - - - - - - - 10.259 - 669 - 58.043 - - 206.571
CARI DONEM
(31/12/2013)
. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 137.600 - - - - - - - - - - - 10.259 - 669 - 58.043 - - 206.571
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Yapilan
2.2 Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+I1) 137.600 - - - - - - - - - - - 10.259 - 669 - 58.043 - - 206.571
\A Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI. Artirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL. Hisse Senedine Donusttirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig /Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Doénem Net Kariveya Zarari - - - - - - - - - - - - - - 50.572 - - 50.572
X, Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - 7.795 - (669) - | (58.043) - - (50.917)
12.1 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - 7.795 - - - (58.043) - - (50.248)
12.3  Diger - - - - - - - - - - - - - - (669) - - - - (669)
Gecmig yil dizeltme etkisi (**) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+...... +X1+XI11) 137.600 - - - - - - - - - - - 18.054 - - - 50.572 - - 206.226

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(6)




Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden Denetimden
gecmis Gecmig
Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
A. Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglari
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari (88.544) 40.063
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 139.888 143.693
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan Temettiler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 16 8.826 8.086
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 58.319 13.824
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 8.452 3.522
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (10.635) (8.418)
1.1.9 Odenen Vergiler (8.999) (11.158)
1.1.10 Diger (284.395) (109.486)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (232.041) (6.677)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (678.058) (223.349)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
121 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (14.329) (542)
1.2.3 Faktoring Borclarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 464.302 217.278
1.25 Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (3.956) (64)
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (320.585) 33.386
B. Yatinm faaliyetlerine iligkin nakit akiglari
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 77 (62)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - (56)
Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 77 (118)
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari
3.1 Krediler ve !hra(; Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 118.392 -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 Inrag Edilen Sermaye Araclari - -
3.4 Temettii Odemeleri - (32.004)
35 Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
Il Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 118.392 (32.004)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 201.664 (42)
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig (452) 1.222
VI. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 6.463 5.241
VII. Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 6.011 6.463

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
kar dagitim tablosu
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI

Cari dénem Onceki donem
(31/12/2013) (%) (31/12/2012)

. Doénem karinin dagitimi
11 Dénem Kkarl 63.227 69.421
1.2 Odenecek vergi ve yasal yikiumlulikler (-) (12.655) (11.378)
121 Kurumlar vergisi (gelir vergisi) (23.328) (13.223)
1.2.2 Gelir vergisi kesintisi - -
1.2.3 Diger vergi ve yasal yukimlulukler (**) 10.673 1.845
A. Net donem kari (1.1 - 1.2) 50.572 58.043
1.3 Gecgmis dénem zarari (-) - -
14 Birinci tertip yasal yedek akce (-) - -
15 Kurulusta birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar (-)(**) - -
B Dagitilabilir net donem kari [(a-(1.3+1.4+1.5)] 50.572 58.043
1.6 Ortaklara birinci temetti (-) - -

1.6.1 Hisse senedi sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
16.3 Katilma intifa senetlerine - -
1.6.4 Kara igtirakli tahvillere - -
1.6.5 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -

17 Personele temetti (-) - R
18 Yonetim kuruluna temetti (-) - R
19 Ortaklara ikinci temettu (-) - R

1.9.1 Hisse senedi sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
193 Katilma intifa senetlerine - -
1.9.4 Kara igtirakli tahvillere - -
195 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -
1.10 Ikinci tertip yasal yedek akge (-) - -
1.11 Statl yedekleri (-) - -
1.12 Olaganisti yedekler - 50.917
1.13 Diger yedekler - -
1.14 Ozel fonlar - -

Il Yedeklerden dagitim

2.1 Dagitilan yedekler - -
2.2 Ikinci tertip yasal yedekler (-) - -
2.3 Ortaklara pay (-) - -
231 Hisse senedi sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
233 Katilma intifa senetlerine - -
234 Kara igtirakli tahvillere - -
2.35 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -
2.4 Personele pay (-) - -
25 Yonetim kuruluna pay (-) - -

Il Hisse bagina kar

3.1 Hisse senedi sahiplerine (TL) - R
3.2 Hisse senedi sahiplerine (%) - R
33 !mtiyazh hisse senedi sahiplerine (TL) - R
3.4 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % ) - R
V. Hisse bagina temettu
4.1 Hisse senedi sahiplerine (TL) - R
4.2 Hisse senedi sahiplerine (%) - R
4.3 !mtiyazh hisse senedi sahiplerine (TL) - R
4.4 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % ) - R
*) 2013 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2013 yili kar dagitim tablosunda
sadece dagitilabilir kar tutari belirtiimistir.
** Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendiriliemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina
konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmistir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gecmistir.
Sirket, Turkiye’'deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir. Sirket'in merkezi Gulbahar
Mah. Salih Tozan Cad. No:18 Karamancilar Is Merkezi A Blok K:4 Mecidiyekdy/Istanbul adresindedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in hisselerinin %99,99'u Denizbank A.S.'ye
aittir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 117 kisidir (31 Aralik 2012: 108).

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélgede (Turkiye) sturdirmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunumailigkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini Bin Turk Lirasi (“TL") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK™) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
ile Kamuya Aclklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve icerigi Hakkinda Tebli§” (“Finansal Tablolar
Tebligi") cercevesinde Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ( “KGK”)
tarafindan yurirlige konulan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlara ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gegerli olan BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
(“Karsiliklar Tebligi”") hikimlerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin finansal tablolar BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen
formatlara gore hazirlanarak kamuya ilanedilir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan tirev finansal araclar haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimliklilerin disinda, 31
Aralik 2004 tarihine kadar, enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz
alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yukimldlukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve

yukumlulikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukumluliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.4 igletmenin surekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil igerisinde énemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igcerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir
ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.3 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya
siniflandinimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve dnemli farkhliklar agiklanir. BDDK'nin 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile
finansal tablolari hakkinda yonetmelidi uyarinca finansal tablo formatinda diizenleme yapilmis olup,
s6z konusu diizenlemeye iliskin 2012 yilina ait finansal tablolardaki karsilastirmali bilgiler de buna
uygun olarak dizenlenmisgtir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart. degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:
TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat sdzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen acgiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi i¢in ve

i) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine goére hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilancoda netlestirilen tiim finansal araclar icin verilmelidir. S6z
konusu aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araclar icin de gecerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal tablolari Gizerinde bir etkisi
olmamuistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsaml gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondirilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimlliga aralidr mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yukimliligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. S6z
konusu degisikligin Sirket mali tablolarina énemli bir etkisi olmadigi icin gelir tablosunda
muhasebelestiriimeye devam edilmektedir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagh ortaklik, mustereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi lizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degigiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmig
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde highir etkisi olmamisgtir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke
bazl bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi lizerinde
higbir etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalari

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim
dipnot acgiklama gerekliklerini icermektedir. S6z konusu standart sadece sunum esaslari ile ilgilidir ve
Sirket'in verdigi aciklamalar Gizerinde bir etkisi olmamigtir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olciimi

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dl¢lilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger dl¢imleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger 6lcimleri ile ilgili ek agiklama yukumlultkleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'lUin uygulamaya baslandigi donemden itibaren veriimesi gerekmektedir.
Sirket bu aciklamalari Not 22'de sunmaktadir.

TFRYK 20 Yeristii Maden igletmelerinde Uretim Agsamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varhigin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dl¢iilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donuk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. llk uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadidi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
doénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§er TFRS 10'a gore kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye donik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik duzeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
doénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye donik dizeltiimesine izin verilmistir. Ayni sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapiimis ve gecis hikimleri
kolaylastinimistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS'deki iyilegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olan ve asagida ac¢iklanan
2009-2011 doénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
bir etkisi olmamuistir.

TMS 1 Finansal Tablolar/n Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun mevcut yikimldlikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tiirli gelir vergisinin UMS 12
hikumleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimune iligkin toplam bolim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet bélumlerinin toplam varliklarn ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére énemli degisiklik olduysa aciklanmahdir.

Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yarurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Aracglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillk
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukamldliklerin olgtlmesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimiini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢ilen olarak siniflandirilan finansal yikimlultklerin
Olctimni etkileyecektir ve bu tir finansal yakamluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.
TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yukimliligun isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cercevesinde ddemeyi ortaya ¢ikaran
eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik asilmadan yukimlalik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gecmise donik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurtrlige girdikten
sonra yapacakitir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagl ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri ¢ergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gizerinde hicbir etkisi olmamistir

UMS 36 Varliklarda Deger Dusukligu - Finansal olmayan varliklar i¢cin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergege uygun deger olciimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dustklugl standardindaki deger diisukligiune ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi agiklama hukumlerini degistirmistir. Degisiklik, deger disukluigine ugramis varliklarin (ya
da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diisliimis geri
kazanilabilir tutarinin 8lgtimd ile ilgili ek aciklama hukimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri icin geriye doéniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS
13’0 uygulamissa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelegtirme ve Olgcme — Turev driinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihigi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hitkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye dénik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7'deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tiim riskten korunma
islemleri icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek lizere
muhasebe politikasi secimi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger distklugi fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS'ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de ‘2010-2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Donemi’ olmak lzere iki dizi ‘UFRS’nda
Yilhk lyilestirmeler yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden dl¢ulerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa acgiklanmalidir. Degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi Uzere, izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini a¢ikliga kavusturmustur i) Varhigin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 /sletme Birlesmeleri
Degisiklik,sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagsmalarin UFRS 3’Un kapsaminda olmadigi bu

kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu ac¢ikhga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

UFRS 13'deki portfdy istisnasinin finansal varlik, finansal yiukimlulik ve diger sézlesmelere
uygulanabilir oldugu ac¢ikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye ddnik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirrm Amagli Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirrm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40'un karsilikli iliskisini acikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 14 — Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara fliskin Gegici Standart

UMSK bu standardi Ocak 2014’de yayinlamistir. UFRS 14, UFRS'yi ilk kez uygulayan fiyatlari regtile
edilen isletmelerin, fiyat regllasyonu ile ilgili 6nceki mevzuata goére kayitlarina aldiklari tutarlar
UFRS'ye gore hazirladiklari mali tablolarinda tagimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen
UFRS'ye gore finansal tablo hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmigtir. Standart, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin geriye dénik olarak uygulanacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerli olmak tGizere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamigtir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS'yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek tegkil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Bu kararin
Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisi olmamistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelegtiriimesi gerektidi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer veriimemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
doéneminin bagi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin dizeltiimesi ve ortak kontrolin
olustugu raporlama déneminin bagindan itibaren karsilagstirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme
baglanmistir. S6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise ézkaynaga dayali finansal
arac olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket'in
finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsihkl igtirak Yatinmlarimin Muhasebelestiriimesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmig ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki Ui ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmisgtir.

i) Baglh ortakhdin, ana ortakhidin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip olmasi durumu,

i) istiraklerin veya is ortakliginin yatinmeci isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina
sahip olmasi durumu

iii) isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araclarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda

muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.
S6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli
ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatinmlari icermektedir (Dipnot 3).

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticiler “ilikili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 21).

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan igletme’) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(@)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:
S8z konusu kisinin,
0] raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan igletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda,
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(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

0) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tlyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik.
bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile ilikilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢lnci tarafin is ortakhigr olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Giclincii bir isletmenin is ortakhidi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uglinci isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde,raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme zerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya stz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici
personelinin bir Giyesi olmasi halinde,

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukamlultklerin, bir bedel karsilidi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

Faktoring alacaklari ve deger disukligu

Faktoring alacaklari, borcluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti Gizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsihgi
Sirket'in faktoring alacaklari portfdyiindeki tahsili stipheli alacaklari kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihgi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 glin
arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate

alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayriimaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki streleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari i¢in borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut bitin verileri ve Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun 16/1/2005 tarihli
ve 25702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina
iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig'inde belirtilen givenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate
alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtiimis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket
siipheli hale gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.
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Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin éngoérilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagdin silinmesiyle daha
once ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften digiliir. Onceki dénemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Belirli olmayan bir slre icin yatinm amacl olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden cikarilabilecek finansal varliklar
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinimistir. Sirket ydnetimi, bu tiir finansal varliklarin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Tdm finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak izere maliyet bedelleri tizerinden goésterilmektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araclar, makul degerlerinin
glvenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu siirece makul degerleri Gizerinden
degerlendirilmistir. Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarindan
borsaya kayitli olmayanlar gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin
tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve
gercege uygun degerin guvenilir bir sekilde 6l¢tilemedigi durumlarda finansal varligin maliyet degeri ile
degerlenmisgtir.

Gercege uygun degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tur varliklarin rayi¢ degerlerinde gecici olmayan bir deger diistkliginin
saptanmasi halinde, bu tir deger dusikltklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu menkul
kiymetler elden cikarildigi zaman birikmis gercege uygun deger dizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger disuklugu

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dusuklugu gostergesi olup olmadigr konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa.
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin diistilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle sdz konusu varhgin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dusuklikleri her raporlama déneminde deger dusikliginin azalmasi veya deger
disuklugiunin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
disuklugu geri kazanilabilir tutarin belilenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.
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Yabanci para iglemleri

Dovizle ifade edilen islemler. islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur Gzerinden Tirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve ddvize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar. 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona goére dizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman disildikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydali émurleri baz alinarak dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydah dmurleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5yil
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar 5yil
Ozel maliyetler kira suresi ya da faydali 6mirden kisa olani

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastinimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TUm diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varhiklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugsmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona

gore dizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari icin yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar
programlarinin sire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestiriimektedir.

Finansal yukumlulikler

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri Gizerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlan ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde. geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan bugiinki degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve calisanlara saglanan diger faydalara iligkin yukamluluklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19") hikiimlerine goére

muhasebelestirmekte ve bilangcoda “Calisan Haklar! Yukimlaligu Karsihgr” hesabinda
siniflandirmaktadir.
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Sirket, Turkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukamladir. Kidem tazminati karsiligi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yukimlaltgin, belirli
aktlieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 10).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6édemektedir. Sirket'in, bu
primleri ddedigi stirece bagka yukimlilugi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

Karsiliklar kosullu varlik ve yakumlilikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhide bagh yukimlaligin bulunmasi, bu yikimltltgin
yerine getiriimesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukimlalik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket soz konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda a¢iklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda karsihk tutari; yakidmluligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugtinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglinki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yikimldlikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesme ihtimallerinin fillen kesin oldugu durumlarda muhasebelestirimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan tcret ve komisyonlar iligkilendirilen islemin stiresine bagl
olarak gelir tablosuna yansitiimaktadir.

(i)  Temettd gelirleri

Temettl gelirleri, Sirket’in temettil 6demesi almaya hak kazandigr anda gelir yazilr.
(iiiy Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri. kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.
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Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yikumluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yikamldliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendiriimesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yukimlulik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yikimluluklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar Gizerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iligkilendirilen varliklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan 6zsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda.
yurlrlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gegerli bulunan vergi oranlar
kullanilir.

Ertelenen vergi yukimliligu vergilendirilebilir gecici farklarin timu igcin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklaninin cari vergi yikiamluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukamlalikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yukimluliklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olan
vergi oranlari Gzerinden hesaplanir

Hisse basina kazang¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur (Dipnot 20).

Tarkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kazancg hesaplanirken. bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz
hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Tdrev finansal araclar

Tdrev finansal araclar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflari da iceren gercege
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Tirev finansal araclar her ne kadar Sirket'in risk ydnetimi ¢ercevesinde
kullanilsalar d,. riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli kosullar tasimamalar nedeniyle alim
satim amach tirev finansal araclar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger faaliyet gelirleri
/giderleri olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz sdzlesmeleri iskonto edilmis nakit akimlari ile degerlenmektedir.
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Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile
ilgili tim risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varhdin makul degeri ile asgari kira
o6demelerinin buglnki degerinden disik olani Gzerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda
stz konusu kiralama iglemlerinden kaynaklanan borglar ise yikumliliklerde “finansal kiralama
borclar1” hesabinda gosterilmektedir.

Kira stzlesmesinden dogan faiz ddemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler. beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirrmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6édenmis sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhk ve yukimldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar tizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yukumliltklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi varliginin taninmasr; Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Sirket Yénetimi’'nin kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir.

Faktoring alacaklars Gizerindeki deger disuklikleri; Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler
faktoring alacaklar Gizerindeki deger dusukligu tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek i¢in sik sik gézden gecirilmektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit degerler ve bankalar
2013 2012
Kasa 2 -
Bankalar 6.009 6.463
-vadesiz mevduatlar 3.063 2.834
-vadeli mevduatlar 2.946 3.629
6.011 6.463

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'in nakit hesaplari icinde bilanco tarihi itibariyle tahakkuk ettirilmesi
gereken vadeli mevduat tutari 2.946 TL'dir (2012: 3.629 TL). Banka mevduatlari Gizerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2013 tarihi

itibariyle tutari 6.011 TL'dir (2012: 6.463 TL).

4, Faktoring alacaklari

2013 2012
Yurtici faktoring alacaklari, net 1.586.021 1.174.623
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 345.163 54.870
Takipteki faktoring alacaklari 33.331 23.478
Brit faktoring alacaklari 1.964.515 1.252.971
Takipteki faktoring alacaklari deger dusuklugu
Karsihgi (33.331) (23.478)
Kazanilmamis faiz gelirleri (24.548) (13.765)
Kazanilmamis komisyon gelirleri - -
Faktoring alacaklari, net 1.906.636 1.215.728

Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri Gizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis

gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli gcek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2013 itibariyle
632.036 TL'dir (2012: 531.901 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

4, Faktoring alacaklari (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 159.256 TL (2012: 1.898 TL) tutarinda yurtici faktoring alacaklari ve
33.770 TL (2012: 48.302 TL) tutarinda yurtdigi faktoring alacaklari gayri kabil-i riicu (riski Gstlenilen)
islemlerden olugsmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 101.943TL (2012: 92.092 TL)

tutarinda gayri kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Faktoring alacaklar asagidaki gibi analiz edilebilir:

2013 2012
Vadesi gegmemis ve deger disikligine ugramamis 1.906.636 1.215.728
Vadesi ge¢cmis fakat deger disukligine ugramamis(*) - -
Deger dusukligune ugramis 33.330 23.478
Brut
(Eksi): Deger dusuklugu karsihgi (33.330) (23.478)
Net faktoring alacaklari 1.906.636 1.215.728
*) Vadesi gecmis faktoring alacaklari 90 giin sinirini asan faktéring alacaklarindan olusmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini. 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayimlanan ilgili teblig ve yonetmelik hilkiimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

2013 2012
0-1ay 690.126 110.897
1-3ay 750.171 857.970
3-12ay 391.327 243.196
1 yil ve Uzeri 75.012 3.665
1.906.636 1.215.728

Supheli faktoring alacaklar deger diisukligu karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2013 2012
1 Ocak (23.478) (11.735)
Dénem icinde ayrilan karsilik tutar (18.315) (15.200)
Ayrilmig kargiliklardan tahsilatlar 8.452 3.522
Kur farklari, diger giderler 11 (65)
31 Aralik (33.330) (23.478)

(25)



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

4, Faktoring alacaklari (devami)

Brit faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle sektor dagilimi asagidaki gibidir:

2013 % 2012 %
Basin — Yayin — Reklam — Tanitim 16 27
Ener;ji 15 10
Otomotiv 15 1
Elektrik Elektronik 12 8
Insaat — Insaat Malz. 10 13
Finans 6 4
Tekstil 5 8
Metal — Makine 4 6
Diger 17 23
100 100
5. Alinan krediler
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:
2013 2012
Faiz oran Faiz oran
Aralig Tutan Aralig Tutan
Yurtici bankalar
TL %7,50-%10,25 1.586.680 %6,40-%7,15 1.043.673

Sirketin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle aldigi kredilerin tamami kisa vadeli ve sabit faizlidir
(2012: Sabit faizli ve kisa vadeli).

6. Alim satim amach tiirev finansal varliklar
2013 2012
TP YP TP YP
Tarev finansal aracglar gercege uygun
deger farklari 15 922 1.322 -
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

7. Satilmaya hazir finansal varliklar

2013 2012

Satilmaya hazir finansal varliklar 35.457 35.457

Satilmaya hazir finansal varliklarin detayi 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.

2013 2012

% TL % TL

Deniz Leasing A.S. %16,38 35.457 %16,38  35.457
(maliyet degeri ile yansitilan)

35.457 35.457

Sirket, %16,38 sermaye payina sahip oldugu Deniz Leasing hisselerini,borsaya kayitli olmayanlar igin
gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya
islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve gercege uygun degerin glvenilir bir
sekilde dlglilemedigi durumda oldugundan maliyet degeri ile degerlendirmektedir.

8. Diger borglar

2013 2012
Cesitli gider tahakkuklari 784 759
Diger 10 -
794 759

9. Alim satim amagh tirev finansal yukimlalikler
2013 2012
TP YP TP YP
Turev finansal araclar gercege uygun 40.419 38 1.270 -

deger farklari

10. Borg ve gider karsiliklari

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ¢alisan haklar yukimlulugu karsiligr agagidaki gibidir:

2013 2012

Personel kullanilmamis izin karsihgi 424 331
Kidem tazminati yGkumlultgu 547 454
Ikramiye Karsiliklari - 1.313
971 2.098
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Borg ve gider karsihiklari (devami)
Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve koti davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukumlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maag kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 3.438,22 tam TL (31 Aralik 2012: 3.125,01 tam TL) ile
sinirlandinlmistir. Tutarlar tam Tirk Lirasi olarak ifade edilmigtir.

Kidem tazminati yukimluliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihdi ¢alisanlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek muhtemel yukimlaligin
bugtinkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yikimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktler ongoruler kullaniimigtir:

Bilanco tarihindeki karsilik, yillik %5,0 enflasyon ve %8,80 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik
%3,62 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2012: yillik
%05,1enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir).

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi. kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438 tam TL (1 Ocak 2013: 3.129 tam TL) lizerinden
hesaplanmaktadir. Tutarlar tam Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati karsihginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 454 248
Yilicerisindeki artis 150 237
Odenen kidem tazminati (57) (31)
31 Aralik 547 454

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, diger borg ve gider kargiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

2013 2012
Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan muhtemel risk karsihgi(*) 2.013 5.184
Diger karsiliklar 664 243
2.677 5.427

(*)  Sirket ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme
olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarindan dogmasi
beklenen ancak miktar kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, karsihk
ayirmaktadir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi duran varhiklar

1 Ocak 2013 llaveler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet:

Mobilya ve demirbaslar 325 119 - 444
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler 298 2 - 300
623 121 - 744

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (215) (58) - (273)
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler (270) 9) - (279)
(485) (67) - (552)
Net defter degeri 192
1 Ocak 2012 llaveler Cikislar 31 Aralik 2012

Maliyet:

Mobilya ve demirbaslar 272 52 - 325
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler 288 10 - 298
560 62 - 622

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (181) (35) - (216)
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler (261) (7 - (268)
(442) (42) - (484)
Net defter degeri 138

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2012: Yoktur).
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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12.  Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2013

Yazilimlar, maliyet 889 - - 889
Birikmis itfa paylari (836) - - (836)
Net defter degeri 53

1 Ocak 2012 llaveler Gikiglar 31 Aralik 2012

Yazihimlar, maliyet 833 56 - 889
Birikmis itfa paylari (554) (151) - (705)
Net defter degeri 184

13. Ertelenmisg vergi varhigi/borcu

1 Ocak 2006 itibariyla 5520 sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve istirak Hissesi
Satis Kazanclarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina degisiklikler
getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satigsindan dogan
kazanclarinin ancak %75'lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu
sebeple 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda Sirket'in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak
siniflandirdigr bagh menkul kiymetlerinin rayi¢ degerindeki artis tizerinden %5’lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi yukimlilugd hesaplanmistir. Diger gecici farklar igin %20’lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi varligi ve yukimliligi hesaplanmigtir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yikamlaltklerinin yararlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkliliklari

Kidem Tazminati Karsilig 547 454
Kullaniimamis izin Karsihgi 424 331
Turev islemler Gelir Reeskontu (937) (1.322)
Tirev Islemler Gider Reeskontu 40.457 1.270
ikramiye Karsiliklari - 1.313
Faktoring Alacaklar Karsiligi ve Kazaniimamig Gelirler 41.355 27.330
Diger 1.149 254

82.995 29.630
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

13.  Ertelenmisg vergi varhgi/borcu (devami)

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Ertelenen Verqgi Varliklari / (Yuktmldlikleri)

Kidem Tazminati Karsiligi 109 91
Kullanilmamus izin Karsihgi 85 66
Tiirev islemler Gelir Reeskontu (187) (264)
Tirev islemler Gider Reeskontu 8.091 254
Ust Duizey Yoneticilere Odenen Prim Reeskontu 85 263
Faktoring Alacaklar Karsihgi 8.271 5.466
Diger 145 50
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 16.599 5.926

Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

1 Ocak Itibariyla Acilis Bakiyesi 5.926 4.081
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 10.673 1.845
Kapanig Bakiyesi 16.599 5.926
14. Pesin 6denmis giderler
2013 2012
Pesin 6denen giderler 2.276 1.236
2.276 1.236
2013 2012
Pesin ddenen vergi ve yukiumldlikler 2.161 1.236
Diger 115 -
2.276 1.236
15. Ozkaynaklar
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde ¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:
2013 2012
Pay (%) TL Pay (%) TL
Denizbank A.S. 137.599 99,99 137.599
Diger 1 0,01 1
137.600 100 137.600

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek

sartina tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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15. Ozkaynaklar (devami)

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’'sini gegcmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gec¢mis Yillar Kari/Zarari”nda izlenen 6zkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢cmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin olmakta ve
bu iglemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirnmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa
edilmektedir., 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan
ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir).

Tdm 6z kaynak kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz
sermaye artinmi veya zarar mahsubunda. olaganiisti yedeklerin kayith degerleri ise bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

16. Esas faaliyet gelirleri

2013 2012
Faktoring faiz gelirleri (net) 141.524 148.324
Faktoring ticret ve komisyon gelirleri 8.826 8.086

150.350 156.410

17. Esas faaliyet giderleri
2013 2012
Personel giderleri: 11.612 9.203
Seyahat giderleri 737 587
Kira giderleri 322 210
Haberlesme giderleri 247 34
Amortisman ve itfa payi giderleri 198 193
Denetim ve danismanlik giderleri 196 168
Pazarlama ve reklam giderleri 109 65
Bilgi islem giderleri 106 186
Kidem tazminati karsihgi gideri 93 206
Kirtasiye giderleri 75 72
Diger 1.190 812
14.885 11.736
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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18. Sdrdarilen faaliyetler vergi karsihgi
2013 2012
Cari déonem kurumlar vergisi karsilig 23.328 13.223
Eksi: pesin 6denen vergiler (14.716) (8.959)
Donem kari vergi yakimlaligi - net (8.612) (4.264)
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Banka Sigorta Muamele Vergisi 1.639 1.220
Odenecek Gelir Vergisi 714 0
Sosyal Sigorta Primleri-lsveren 74 58
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 68 58
Diger _ 48 135
Issizlik Sigortasi-lgveren 10 8
Issizlik Sigortasi-Personel 5 4
Odenecek Katma Deger Vergisi 3 2
Menkul Sermaye Iradi Vergisi 0 8
Odenecek vergi ve yikumlilikler 2.561 1.493

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak Uzere yuriarlige girmistir. Buna gore Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili igin %20'dir
(2012: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi. yatirim
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar tizerinden
hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tarkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’Gncl gindne kadar beyan edip 17'nci giinii aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegdi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordinci ayin 25’inci giind aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

18. Sdrdirilen faaliyetler vergi karsihgi (devami)

Tark vergi mevzuatina gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup

edilemez.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi

giderleri asagida 6zetlenmistir:

2013 2012
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) (23.328) (13.223)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 10.673 1.845
Toplam vergi (gideri) (12.655) (11.378)
Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati agagidaki gibidir:

2013 2012
Vergi 6ncesi kar 63.226 69.421
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (12.645) (13.884)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net (10) 5.506
Cari yil vergi gideri (12.655) (11.378)

19. Diger faaliyet giderler

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Muhtemel riskler icin ayrilan karsilik gideri 2.013 5.184
Dava ve mahkeme masraflari 968 439
Diger 708 356
3.689 5.979
20. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang asagida verilmigtir:
2013 2012
Hissedarlara ait net kar 50.572 58.043
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 137.600.000 137.600.000
Hisse bagina kazang 0,37 0,42
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

21. lligkili taraf aciklamalari

iliskili taraflardan alinan krediler:

Doviz Cinsi Faiz Orani % Vade 31 Aralik 2013
Eurodeniz Offshore 10,25 01/02/2014 518.000
Denizbank Bahreyn 10,25 01/02/2014 209.500
Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2012
Eurodeniz Offshore 7,15 02/01/2013 374.500

iliskili taraflarda bulunan banka mevduatlari:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Denizbank A.S. 1.909 3.468
Denizbank AG 1.037 2.919
2.946 6.387

iligkili taraflardan faiz gelirleri:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Denizbank A.S. 107 49
Denizbank AG 2 4
Eurodeniz Offshore 0 88

109 141

iliskili taraflara édenen faiz giderleri:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Eurodeniz Offshore 9.454 11.429
Denizbank Bahreyn 3.920 1.947
Denizbank AG 0 11.099
Denizbank A.S. 27 90
13.401 24.565
iliskili taraflarla yapilan turev islem Kari/Zarari:

2013 2012

Denizbank A.S. (62.115) 16.293
2013 2012

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)(**) 2.427 1.404

*) Sirket'in Ust diizey yoneticileri genel mudir, genel midir yardimcilari ve yénetim kurulu tyelerinden

olusmaktadir.

(**) SO0z konusu tutar Ucret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger

masraf kalemlerinden olugsmaktadir
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yikumlilagund yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirhikli olarak faktoring
islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatlar diizenli olarak takip etmek ve riskli gorilen
durumlarda yukamlalikler ¢ergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tirkiye'de yogunlasmaktadir.
Degisik sektorlerden ¢ok sayida musteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, Sirket'in varlik ve ylkamlalUklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

2013 Varhklar Yukamlalakler
Tarkiye %7100 %48,2
Avrupa ulkeleri %0 %51,8
2012 Varliklar Yukumlalakler
Tarkiye %7100 %49,9
Avrupa ulkeleri %0 %50,1
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

2013 2012
Faktoring Faktoring Tirev
alacaklar1 Bankalar Turev araglar alacaklari Bankalar araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.906.636 6.009 937 1.215.718 6.463 1.322
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 1.906.636 6.009 937 1.215.718 6.463 1.322
- Vadesi gegmemis ya da deger diisukligine ugramamis (brit defter degeri)
- Genel kredi karsihgi (-) (**)
B. Kosullari yeniden goérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger dusuklugiine ugrayan varlklarin net defter degerleri 33.330 - - 23.478 - -

- Vadesi gecmis (brut defter degeri)
- Deger diisuklugi (-)

E. Bilancgo disi kredi riski iceren unsurlar

*) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**)  Sirket Karsiliklar Tebligi'ne istinaden; bu alacaklara, s6z konusu tebligde belirtilen siireleri gegmemis olmasina ragmen givenilirlik ve ihtiyatlilik ilkeleri dogrultusunda

belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanclari ile Sirket'in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda. yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklari
altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalar Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Yonetimi Politikasinin
uygulanmasi ve politika llkelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyaclarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket'in varlik ve yikimlilik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, acik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme
ve likidite fazlasi olusmasi durumunda bu fazlanin ydnetilimesi gorevlerini yiriitmektedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskini yénetme gerekliligini dogurur. Fon Ydénetimi bolimua ginlik olarak Sirket'in
faize duyarh varliklarini. yikiamluliklerini ve bilango digi kalemlerini takip etmektedir. Ayrica Mali
Kontrol bolim faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine gore yayarak raporlamaktadir.
Faiz orani riski duyarlihk analizleri (Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan
doviz cinsleri ve vadeler gbz 6niinde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta ayrica Riske Maruz
Deger (Value at Risk) hesaplamalar da yapilarak Risk Yonetimi Politikalarinda belirlenen limit
kontrolleri ile aylik bazda raporlanmaktadir

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2013 2012
ABD$ AVRO TL ABD$ AVRO TL
(%0) (%) (%0) (%0) (%) (%0)
Aktifler
Bankalar
- vadeli 0,31% 0,21% 5,63% 0,28% 0,22% 5,21%
Faktoring alacaklari, net 7,19% 7,59% 14,79% 8,89% 8,08% 19,17%
Pasifler
Finansal borglar 1,84% 1,17% 7,54% 2,34% 2,47% 10.68%
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukumldltklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1wyl

2013 3 ayakadar aya kadar tzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 2.947 - - 3.064 6.011
Alim satim amach tirev

finansal varliklar 937 - - - 937
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklari 1.440.297 391.328 75.011 - 1.906.636
Maddi duran varliklar - - - 192 192
Maddi olmayan duran varliklar - - - 53 53
Pesin 6denmis giderler - - - 2.276 2.276
Ertelenmis vergi varlig - - - 16.599 16.599
Diger aktifler - - - 11 11
Toplam aktifler 1.444.181 391.328 75.011 57.652 1.968.172
Alim satim amagch tirev

finansal yikumlikler (21.877) (18.580) - - (40.457)
Alinan krediler (1.403.040) (183.640) - - (1.586.680)
Faktoring borgclari (506) - - - (506)
ihra¢ edilen menkul kiymetler (74.336) (44.056) - - (118.392)
Muhtelif borclar - - - (1.090) (1.090)
Odenecek vergi ve yukimluliikler - - - (2.561) (2.561)
Borg ve gider karsiliklari - - - (3.648) (3.648)
Ertelenmis vergi yokimluluga - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - (8.612) (8.612)
Toplam pasifler (1.499. 759) (246.276) - (15.911) (1.761.946)
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu (55.578)  (145.052) (75.011)  (41.741)  (206.226)
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3-12 1wl

2012 3 ayakadar aya kadar Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 3.629 - - 2.834 6.463
Alim satim amach tirev

finansal varliklar - - - 1.322 1.322
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklari 968.867 243.196 3.665 - 1.215.728
Maddi duran varliklar - - - 138 138
Maddi olmayan duran varliklar - - - 184 184
Pesin 6denmis giderler - - - 1.236 1.236
Ertelenmis vergi varligi - - - 5.926 5.926
Diger akitifler - - - 69 69
Toplam aktifler 972.496 243.196 3.665 47.166  1.266.523
Alim satim amagch tirev

finansal yikumlikler - - - 1.270 1.270
Alinan krediler 1.043.673 - - - 1.043.673
Faktoring borgclari 968 - - - 968
Muhtelif borclar - - - 759 759
ihra¢ edilen menkul kiymetler - - - - -
Odenecek vergi ve yukimluliikler - - - 1.493 1.493
Borg ve gider karsiliklari - - - 7.525 7.525
Ertelenmis vergi yokimluluga - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - 4.264 4.264
Toplam pasifler 1.044.641 - - 15.311  1.059.952
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (72.145) 243.196 3.665 31.855 206.571
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski. Sirket'in net finansman ihtiyaglarini kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektérdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tikenmesine yol agan kredi notundaki
disuslerden kaynaklanir. Bu riske kargl dnlem olarak yénetimfinansman kaynaklarini ¢esitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikh bir dengesini sirdiirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatinmcilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamhhigini siirdirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. S6zlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akislaridir. Sirketin ayrica varlik ve yikimldllkleri Gzerinden tahsil edilecek
Odenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme

uyarinca

nakit giris

Icikiglar

2013 1-3ay 3-12ay 1 yil Uzeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler (1.416.171) (180.000) - - (1.596.171)
inrac edilen menkul kiymetler (75.000) (45.000) - - (120.000)
Faktoring borglari (506) - - - (506)
Diger Borglar - - - (1.084) (1.084)
Toplam (1.491.677) (225.000) - (1.084) (1.717.761)
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Soézlegsme

Uyarinca

nakit giris

Icikiglar

2012 1-3ay 3-12 ay 1 yil Uzeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler (1.041.450) - - - (1.043.673)
Faktoring Borglari (968) - - - (968)
inrac edilen menkul kiymetler - - - - -
Diger borglar - - - (759) (759)
Toplam (1.042.418) - - (759) (1.045.400)

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yukumlalikler déviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregdi tasimaktadir. Déviz
pozisyonu gunlik olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan ayhk
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, déviz pozisyonunu
+/- 250.000 AVRO karsiligini gegmeyecek bir seviyede tutmayi hedeflemektedir. Sirket. déviz
varliklarinin ve yukimliliklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri gerceklestirmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in ABD$ ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarlihgini
gostermektedir. Agagidaki tutarlar ABD$'nin, AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger artiginin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit

kalacagi varsayilimistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2013 2012

ABD$ 640 1.932
AVRO 32.466 2.480
GBP 1.731 1.148

TL'nin ABD$'1 ve AVRO karsisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda ise yukarida belirtilen

tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir.
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

2013 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 851 3.535 1.244 381 6.011
Alim satim amagli turev finansal varliklar 922 - - 15 937
Satilmaya hazir finansal varhklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklari (*) 4.803 321.323 16.109 1.564.401 1.906.636
Maddi duran varlklar - - - 192 192
Maddi olmayan duran varliklar - - - 53 53
Pesin 6denmis giderler - - - 2.276 2.276
Diger aktifler - - - 16.599 16.599
Ertelenmis vergi varlig - - - 11 11
Toplam aktifler 6.576 324.858 17.353 1.619.385 1.968.172
Alim satim amagcl tirev
finansal yukumltkler (38) - - (40.419) (40.457)
Alinan krediler - - - (1.586.680) (1.586.680)
Faktoring borglari (124) (42) 2 (338) (506)
inrac edilen menkul kiymetler - - - (118.392) (118.392)
Diger borglar (29) (156) (41) (874) (2.090)
Odenecek vergi ve yukumlilikler ve cari (2.561) (2.561)
dénem vergi borcu
Borg ve gider karsiliklari - - - (3.648) (3.648)
Ertelenmis vergi borcu - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - (8.612) (8.612)
Toplam pasifler (181) (198) (43) (1.761.524) (1.761.946)
Net pozisyon 6.395 324.660 17.310 (142.139) 206.226
2012 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 1.076 1.313 3.537 537 6.463
Alim satim amagli turev finansal varliklar - - - 1.322 1.322
Satilmaya hazir finansal varlklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklar 18.272 23.650 8.111 1.165.695 1.215.728
inrac edilen menkul kiymetler - - - - -
Maddi duran varlklar - - - 138 138
Maddi olmayan duran varliklar - - - 184 184
Pesin 6denmis giderler - - - 1.236 1.236
Ertelenmis vergi varlig - - - 69 69
Diger aktifler - - - 5.926 5.926
Toplam aktifler 19.348 24.963 11.648 1.210.564 1.266.523
Alim satim amagcl tirev

finansal yuktumlukler - - - (2.270) (2.270)
Alinan krediler - - - (1.043.673) (1.043.673)
Faktoring borglari - - (136) (832) (968)
Diger borglar (24) (166) 37) (532) (759)
Odenecek vergi ve yiikiimliliikler - - - (1.493) (1.493)
Borg ve gider karsiliklari - - - (7.525) (7.525)
Ertelenmis vergi borcu - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - (4.264) (4.264)
Toplam pasifler (24) (166) (173) (1.059.589) (1.059.952)
Net pozisyon 19.324 24.798 11.475 150.975 206.571

(43)



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yiukumluliklerinin TL'ye ¢evriime
kurlari asagidaki gibidir;

2013 2012
AVRO 2,9365 2,3517
ABD$ 2,1343 1,7826
GBP 3,5114 2,8708

Finansal araclarm gercege uygun degeri

Gercege uygun deg@er, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyati rayi¢ degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degderlerin géstergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Turkiye'deki mali piyasalardan alinabilen givenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araclarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yikimluliklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin énemsiz akisi
sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngdérilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili stipheli alacak karsiliklaryla
beraber gercege uygun degeri yansittigi éngorilmektedir.

Gercede uyqun deder 6lcimuiniin siniflandiriimasi

Finansal tablolarda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimldliklerin TFRS
7 uyarinca gercege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gbzlemlenebilirligine dayanan
ve asagida aciklanan seviyeler bazinda siniflandiriimasi:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiamlultkler. birbirinin ayni varlik ve yakidmlultkler igin aktif
piyasada iglem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlulikler. ilgili varlik ya da yukimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler. varlik ya da yukimliligin gergcege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araglarin gercege uygun deger seviyeleri:

2013

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan

finansal varliklar - - -
Alm satim amagli tirev finansal varliklar - 937 -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - -

Toplam varliklar - 937 -
Alm satim amagli tirev finansal yukimlultkler - 40.457 -
Toplam yuktumlultkler - 40.457 -
2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan

finansal varliklar - -
Alim satim amach tirev finansal varliklar - 1.322 -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - -

Toplam varliklar - 1.322 -
Alim satim amacli tirev finansal yukumlultkler - 1.270 -
Toplam yuktumlultkler - 1.270 -

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflanan Deniz Leasing A.$. hisse senetleri borsaya kote
olmadigi icin degerleri maliyet bedelleri ile gosterilmistir ve yukaridaki tabloya dahil edilmemistir.

Sermaye yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y&netmelik”in 12. maddesine goére Sirket'in
0zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yizde (g olarak
tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur.

2013 2012
Aktif toplami 1.968.172 1.266.523
Toplam 6z kaynak (B) 206.226 206.571
Toplam 6zkaynak/toplam aktif orani (B/A) 10% 16%
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23. Karsiliklar, sarta bagh varhik ve yuktamlalikler

2013 Siresiz
Teminat mektubu 7.030 TL
2012 Siresiz
Teminat mektubu 5.128 TL

Sirket 7.030 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkeme ve gimriiklere vermistir (2012:5.128 TL).

Tarev finansal araclar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklari alim satim amach tirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklari
ise alim satim amagh tiirev finansal yikimlilikler hesabinda gosterilmektedir.

24, Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket 09 Ocak 2014 tarihli yénetim kurulu toplantisinda degisik vadelerde, Tiirk Lirasi cinsinden,
yurtici ihraglarda, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmciya satis seklinde
en fazla 1.200.000.000 TL tutara kadar gerceklestirecegi finansman bonosu ve/veya tahvil ihraci igin
BDDK, SPK, BiST ve diger tiim merciler nezdinde bagvurularin tamamlanmasi icin genel mudirligi
yetkili kilmigtir.
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