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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Fokus Portfy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon Kurulu’na

1. Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon™) 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, 20 Eylil-31 Aralik
2013 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayici
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz. '

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2. Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasmndan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarm usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan onemli
yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasmi saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmi ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolari gergedi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir
giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagmmsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarmn, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli yanlislik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan ¢énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim swrasmda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, gériigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis

4, Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Yatirim
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, 20 Eylil-31
Aralik 2013 donemine ait finansal performansini ve nakit akiglanm TMS ve SPK tarafindan
belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiiklere lligkin Rapor

5. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 20
Eyliil -31 Arahk 2013 hesap doneminde defier tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigmma dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 24 Nisan 2014



FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIiRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Dénem
Not 31 Aralik 2013

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 662.922

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 3.211.339

Takas Alacaklar 5 3.306.994

Finansal Varhiklar 19 14.376.935
Toplam Varhklar 21.558.190
Yiikimliiliikler

Takas Borglari (2.640.631)

Diger Borglar 5 (27.674)
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net

Varlik Deg@ieri Harig) {2.668.305)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 18.889.885

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayicisidir,
1



FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRi
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AiT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

20 Eyliil -
Not 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 48.520
Finansal Varhk ve Yikiimliflilklere lliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.038.488
Finansal Varlik ve Yitkitmlilitklere Iligkin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (389.276)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 2.841
Esas Faaliyet Gelirleri 500.573
Yénetim Ucretleri 8 (81.665)
Saklama Ucretleri 8 (942)
Denetim Ucretleri 8 (1.188)
Kurul Ucretleri 8 (741)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (91.087)
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler 8 (120)
Esas Faaliyet Giderleri (175.743)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 324.830
Finansman Giderleri -
Net Dnem Kari/Zaran 324.830
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandiridmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Stmflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 324.830

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisichr,
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRi
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HIiSSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tim tutarlar TL olarak gésterilmisgtir}

Cari Dionem
Not 2013
20 Eyliil itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Dénem Bagi) “
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 324.830
Katilma Payt Thrag Tutar1 (+) 10 21.563.538
Katilma Pay: fade Tutari (-) 10 {2.998.483)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Dénem Sonu) 18.889.885

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRi

HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Net Dénem Kari/Zarari
Net Dénem Kari/Zarari Mutahakat: ile [lgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglars
ile Ilgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile figili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen DeBisimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azahsla llgili Ditzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Pay: Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nazkit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Donem
20 Eyliil -
Not 31 Arahk 2013

324.830
568.430
12 (48.520)

12 589.276
27.674
(15.632.574)
(3.306.994)
5 2.640.631

LA

(14.966.211)
48.520
12 48.520

10 21.563.538
10 (2.998.483)

18.565.055

3.874.261

3.874.261

22 -

3.874.261

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

20 EYLUL — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Finansbank A.$. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak
ve bu igtiizik hilkiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylari karsilig: toplanacak paralarla,
katilma paylari sahipleri hesabma, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdyii igletmek amaciyla Finansbank A.S. Refleks B Tipi Karma Fonu kurulmustur.
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (“SPK”) alman 27 Agustos 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-718 sayil1 izin
dogrultusunda yapilan igtiiziik degisikligi ile fonun unvani Finansbank A.S. Refleks B Tipi Degisken Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon’un kurucusu : Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Nispetiye Cad. Akmerkez B Kule Kat:2-3 34340 Etiler / Istanbul

Font’un yoneticisi : Fokus Portfy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi : Yildinm Oguz Goker Cad. Maya Plaza Kat:1 no:3-4 Akatlar Besiktas 34335
[stanbul

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulugun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldusu:

Fon siiresiz olup, 20 Eyliil 2013 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Finans Yatirim Menkul
Degerler A.§. (“Kurucu”) sorumludur. Fon, Finans Yatirim Menkul Degerler A.S (“Kurucu™) tarafindan
kurulmug olup, SPK mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, Fokus Portfdy Yénetimi A.S. (“Finans Portfsy”,
“Yonetici”) tarafindan yaptimaktadir.

Fon vdnetim ficretleri:

Kurucu tarafindan Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donamm, personel ile muhasebe
hizmetleri karsih@i olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,0042 ‘sinden olugan bir yénetim ticreti
(yillik yaklagik % 1,5) degerleme giinlerinde tahakkuk ettirilir. izleyen hafta iginde de portféy yonetimi
sozlegsmesinde belirlenen esaslara gére Kurucu ve Yonetici arasinda paylastirilir,

Fon’un adresi ve bashca faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler /istanbul
*dur.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLIi SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devam)
Denetim iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karart dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar1 ve menkul kiymet vatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasma karar verilmistir. Bu karara paralel olarak denetim dicretleri giinliik olarak tahakkuk
ettirilmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmass.

Finansal tablolar, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar:
degigtirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurumu mevzuatmca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin  yeniden deferlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gergege uygun defer, fiyatin dofrudan gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa koguilarmda &l¢iim tarihinde asil (ya da en
avantajh) piyasada olagan bir islemde bir varhifin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yiikiimlilligiin gercege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yiikiimlitliiklerin 6zelliklerini, eZer piyasa katilimeilari bu varlik ya da
yiikiimliiliiklerin fiyatlarini belirlerken bu 8zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRi
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yaymmlanan I1-14.2
sayill “Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi® (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alimmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamugtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Henliz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

Fon heniiz yiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asapidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalary igin Zorunly Yiiriirliik Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varltk ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi’

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatwim Sirketleri!

TMS 36 (Degisikiikler) Finansal Olmayan Varlikiar igin Geri Kazamlabiliv Deger
Agiklamalar’

TMS 39 (Degisiklikler) Titrev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamiiig:’

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler!

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

20 EYLUL ~ 31 ARALIK 2013 DONEMINE iLiSKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Fuaiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 8lgillmesi miimkiin oldugu sirece tahakkuk esasina gire kayitlara alnir. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarim igermektedir.

Temettii gelivleri:

Hisse senedi yatimmlarindan elde edilen temettli geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alnir,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasma gére kaydedilmektedir.
Finansal varliklar

Gergege uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergee uygun
defferinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir, Yatrim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarm alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara almir veya
kayitlardan gikarihr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatrimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar® ve “krediler ve alacaklar” olarak
stniflandirihir. Smiflandirma, finansal varhgm elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk kayda alma
strasinda belirlenmektedir,

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimas: yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin, ilgili
finansal varlifim tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRi
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devamm)

Finansal varhklar (devami)

Gercege uygun deger fark: kdr veva zarara vansitilan finansal varitklar:

“Gergefe uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak stniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amactyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yénelik bir portfyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklarmn ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullaniimakta
ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gergefe uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amagl: menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
defer artiy ve azaliglar sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimlilliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabma dahil edilmistir.

Sattm ve geri alim anlasmalar:;

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yukiimlilik repo borglart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkm etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen diger alacakiar bu kategoride smiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligii
diisiilerek gosterilir.

Nalit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardur.



2.6

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal varhklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digmdaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar,, her bilango tarihinde defer diisikliiline ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger dilsiikligiine ugradiina iligkin tarafSiz bir géstergenin bulunmasi durnmunda deger
diigiklugii zarar1 olugur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin defer diisiklign tutars
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varlifin etkin faiz oram: iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degieri arasindaki farktir

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikimlilliikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirtimaktadir.

Diger finansal yitkiimliiliikder:

Diger finansal yiikiimlitlikler baglangigta islem maliyetlerinden armndinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilitkler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimm var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliligin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklegen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye gevrilmigtir, Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dsnemde kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabma yansitilmaktadr.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir,

10



2.6

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politilalarmim Ozeti (devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayis: ile pay degerinin carpimu suretiyle bulunan
tutardir, Bir payn degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina
aktarilmakta geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma belgesi iglemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Korulugu’na (“MKK”) bildirilir ve katilma belgleri
MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri
bazimnda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarfari bu yeni duruma uygun sckilde diizeltir.

Finansal bilgilerin béliimlere giire raporfanmasi

Fon’un ana faaliyet konusu portfSy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda boliimlere gére raporlama yapilmamistir,

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numaral: fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirm fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast ge¢ici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Soz konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayih Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasmda, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakhiklarimn, portfiy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi swrasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak sartiyla, aym
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum bitnyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtitmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayil Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasma gire
menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklarmin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve dier sermaye piyasas: aracglarmin alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devam)

Vergi (devam)

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarah fikralarma gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinm bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gére
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akistari, Fon’un portfoyiindeki deger artig ve azalislarmdan
kaynaklanan nakit akiglarin: gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri Gdemelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandign énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bblimlere gére raporiama yaptlmamistir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk

Varliklar 2013
Finansbank A.S. - Vadesiz mevduat 1.769
1.769

Kurucu tarafindan Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donanim, personel ile muhasebe
hizmetleri kargihig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,0042 ‘sinden olusan bir yénetim iicreti
(yillik yaklagik % 1,5) degerleme giinlerinde tahakkuk ettirilir. Izleyen hafta iginde de portfoy yonetimi
sbzlesmesinde belirlenen esaslara gore Kurucu ve Yonetici arasmda paylastirilir.

31 Arahk
Yiikiimliiliikler 2013

Finans Portfoy Yénetimi A.S - Fon Yonetim Ucreti (26.381)

(26.381)

20 Eyliil-

Nigkili taraflarla yapilan islemler 31 Aralik 2013

Finansbank A.$. / Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 88.863

88.863

13



FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLIi SERBEST YATIRIM FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahik
2013

Takas Alacaklari 3.306.994
3306994

Bilango tarihi itibariyla fonun varliklar1 arasmda vadesi gegmis alacaklari bulunmamaktadir.

31 Arahk
2013

[ligkili Taraflara Borglar - Not 4 (26.381)
Takas Borglari (2.640.631)
Diger Borglar (1.293)

(2.668.305)
BORCLANMA MALIYETLERi

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski
unvantyla “IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis
dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Borsa tiyelerini kapsamakia
olan “semsiye sigorta” uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.8.nin sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkuilerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon admna diizenlenmis
ayn bir sigorta policesi yoktur Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S. ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK™) kapsamakta olup istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve
MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii

maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRi
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

10

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

20 Eyliil-

31 Arahk 2013

Yonetim Ucretleri - Not 4 (81.665)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (91.087)
Saklama Ucretleri (942)
Denetim Ucretleri (1.188)
Kurul Ucretleri (741)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (120)
(175.743)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibartyla Fon’un diger varhk ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Cari Dénem
2013
20 Eyliil itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahis 324.830
Katilma Pay: thrag Tutar (+) 21.563.538
Katulma Pay: fade Tutar (-) (2.998.483)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik DegZeri
(Dénem Sonu) 18.889.885
Birim Pay Degeri
31 Arahk
2013
Fon Toplam Degeri: 18.889.885 TL

Dolagimdaki Pay Sayisi:
Birim Pay Degeri:

Katilma Belgeleri Hareketleri

2013 2013
Adet Tutar TL
Acilis - -
Satislar 2.148.526.300 21.563.538
Geri Aliglar {296.669.700) {(2.998.483)
31 Aralik 1.851.856.600 18.565.055

31 Aralik 2013 itibariyla Foplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 18.889.885 TL tutarmdadir.

31 Aralik 2013 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis bakiyesi 324.830 TL

tutarindadir.

i5
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16.

FiINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETiRi

HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FiYAT RAPORUNDAKiIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk
2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 18.889.885
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 18.889.885
Fark -
HASILAT
20 Eyliil-
31 Aralhik
Esas Faalivet Gelirleri 2013
Faiz Gelirleri 48.520
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 1.038.488
Finansal Varlik ve Yiikiimlilliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (589.276)
497.732

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

20 Eyliil

31 Arahk

Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2013
Diger giderler (*) (120)
(120)

(*)31 Arahk 2013 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 120 TL vergi resim ve harglardan

olusmaktadir.

20 Eyliil

31 Arahk

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2013
Diger gelirler 2.841
2.841

(*) 31 Arahk 2013 tarihi itibartyla finansal tablolarda yer alan 2.841 TL &diing islem komisyon gelirlerinden

olugmaktadir,
FINANSMAN GiDERLERI
Bulunmamaktadir,

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar”.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL — 31 ARALIK 2013 DONEMINE [LiSKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2013
Varliklar Yiikiumliiliikler
Opsiyonlar 25.616 -
25.616 -
31 Arahk 2013
Nominal Deferler Nominal Vade Arahg
Opsiyonlar 633.000 4 Mart 2014
633.000
FiNANSAL ARACLAR
31 Arahk
Finansal Varliklar 2013
Gergege uygun deger farklarn kar/zarara yansitilan finansal 14.376.935
yatirimlar
14.376.935

Gergefe Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

31 Arahk
2013
Bor¢lanma senetleri
Tirev araglar 25.616
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 14.351.319
14,376.935

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin stratejiler
ve limitler dahilinde portfoy y6neticileri tarafindan ysnetilmektedir.
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon’un faize duyarli varliklari fizerinde
meydana getirebilecegi deger dusiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarh yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Arahk 2013

Sabit Faizli Araclar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan varliklar 14.376.935
Degisken Faizli Finansal Araglar

Gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar -

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayn1 zamanda, portfSyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degigsimlerinin yol
agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da
(“BIST”) iglem goren bu hisselerde %10°luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, Fon’un net dénem karinda 1.435.132 TL tutarinda artis /azahs olugmaktadir.

Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigmndan dolayt karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varhiklar: agagidaki tablodaki gibidir:
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15.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Kur riski

Yabancr para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahk 2013
tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulunmamakiadmr.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmm bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Ton’un faaliyeti gere§i aktifinin tamamina yakin kismmi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olugturmaktadir,

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sozlesme siirelerine gére kalan
vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013
Stzlesme
uyarinea nakit
Defter cikislar toplam 3 avdan 3-12 ay 1-5 vl 5 vildan

Stziesme uyarinca vadeler Dederi (I+TIHITIHIV) lasa (D arasi (II) aras1 (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Borglar {2.640.631) (2.640.631) (2.640.631) - - -
Diger borglar {27.674) (27.674) {27.674) - - -
Toplam yiikitmnliiliik {2.668.305) (2.668.305) (2.668.305) - - -

31 Arahk 2013

Sozlesme
uyarinca nakit 312
Defter c¢ikaslar toplamu 3 aydan ay arasl 1-5 yil 3 yildan
Sozlesme uyarimca vadeler Degeri (I+HIIHIIHIV) kisa (1 an arasi (1IN uzun (IV)
Tiirev
finansal yitkiimliiliikler

Tiirev nakit girigleri 25.616 25.616 25.616 - - -
Tiirev nakit gikiglan (85.383) (85.383) (85.383) - - -
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19.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI

HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

20 EYLUL ~ 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devam)

Fon’un finansal yikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

verilmemigtir.

Finansal Araglar Kategorileri

Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger fark: degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Arahik 2013 benzerleri dahil) finansal varliklar _ viikiimliiliikler ~ Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 662.922 - - 662.922 22
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 3.211.339 ) ) 3.211.339 22
Takas Alacaklart 3.306.994 - - 3.306.994 5
Finansal Varhklar - 14.376.935 - 14.376.935 19
Finansal yiikiimliilitkler
Takas Borglar: - - (2.640.631)  (2.640.631) 5
Diger Borglar - - (27.674) (27.6714)y 5
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FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETiRI
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal Araclarin Gergegie Uygun Degeri

Gergege uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ytikimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Gergefe uygun defer farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gergee uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagti1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun dederi asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimlilliikler, birbirinin aynr varlik ve yiikiimliitikler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kuilanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincil seviye: Finansal varlik ve yilktimluliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal ytikuimlilikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo stz konusu finansal varhk ve yikimliiliiklerin gergefe uygun

degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:
Gazlenebilir

Onemti veriye
gizlenehilir dayanmayan
Gergefie veriye girdiler ile
uygun dayanmayan  gergefe uygun
GergeBe uygun defler  seviyesi Degerleme teknifii girdiler degier iligkisi
Finansal Varliklar / Finansal Yiikiimliiliikler 31 Arahk 2013
Tiirev araglar 25616  Seviye 2 Degerleme modeli - -
Borsada islem gtren hisse senetleri 14.351.319  Seviye 1 Piyasa Fiyat - -
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24,

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIR{
HEDEFLI SERBEST YATIRIM FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20 EYLUL — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir,

TMS’YE iLK GECi$

Fon 20 Eyliil 2013 itibarryla kuruldugu igin TMS’ye ilk gecis uygulanmamistir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk

2013

Bankadaki nakit 1.769
Vadesiz mevduatlar 1.769
Diger 3.872.492
3.874.261

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR
Bakmiz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmarnaktadir.
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