KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS.
ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.$. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
04.06.2014 — 30.06.2014 doénemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 04.06.2014 — 30.06.2014 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2014 yilinin ilk yarisinda kuresel ekonomilerdeki gelismelere bakildiginda; yilin ilk
ceyreginde Amerikan merkez bankasi Fed'in blylimeye destek olacagina yodnelik
aclklamalarinin gelismekte olan uUlke merkez bankalarina gevseme alani yarattigi
gozlendi. Fed tahvil alim programini belirttigi gibi kademeli olarak azaltirken, faiz
oranlarinda ise istihdam ve enflasyon hedeflerini gézeterek ekonomiyi destekleyici
politikasina devam etti. ABD tarafindan gelen makro verilerin ekonomik toparlanmaya
isaret etmesi piyasalarda Fed’in faizleri 2015 yilinin ilk yarisinda arttirmaya
baglayabilecegdi algisini olusturdu.

Avrupa’da 2014 yilinin ilk yarisi Euro Bolgesi'ndeki dusuk enflasyon ve zayif
ekonomik aktiviteyi canlandirmak igin Avrupa Merkez Bankasi'nin(ECB) harekete
gececegine yonelik beklentilerle gecildi. Bu beklentilere paralel Haziran ayindaki ECB
toplantisinda Bagkan Draghi, bolgenin tarihinde ilk kez mevduat faizini sifirin altina
cekerek -%0.10 seviyesine indirdi. Buna ek olarak Draghi, Eylul ve Aralik aylarinda iki
asamall LTRO (Uzun Vadeli Refinansman Operasyonlari) gergeklestireceklerini
acikladi.

Yakin cografyada ortaya c¢ikan jeopolitik riskler, Rusya’nin Kirim’i ilhak etmesi ve
Ukrayna’da tansiyonu arttiran toplumsal hareketler giindemdeki yerini uzun bir stre
korudu.

Tarkiye’de 2014 yilinin ilk ¢eyregi, politik belirsizliklerin ve yerel segimlere iliskin
risklerin 6n plana c¢iktigi bir donem oldu. 2013 yilinin son déneminden itibaren
uluslararasi piyasalardaki risk istahinin goéreceli olarak zayiflamasiyla birlikte,
gelismekte olan Ulkeler olumsuz performans gbéstermeye bagladilar. Ayni donemde
yurt i¢i siyasi tansiyonun ve enflasyonist baskilarin artmasi, para politikasinda
beklenen tepkinin gecikmesi, Turk Lirasinin ve Turk varliklarinin diger gelismekte olan
Ulkelere kiyasla negatif ayrismasina sebep oldu. Ocak ayi iginde Turk Lirasi ABD
Dolarina karsi 2,39 seviyesine kadar zayiflarken, iki yillik gosterge tahvil bilesik faizi
%11 seviyesine kadar ylikseldi ve BiST 100 Endeksi 62,000 diizeyini test etti.

TCMB Para Politikasi Kurulu Ocak ayinin sonunda olaganustu toplanarak politika faizi
niteligindeki haftallk repo faizini %10 seviyesine yukseltti. Buna ek olarak
konvansiyonel para politikasi araglarina dénts yapan TCMB, piyasalara guven telkin
ederek kur ve faiz kaynakli blyuk bir krizi dnlemis oldu.

Batdn bu gelismelerle birlikte Turkiye'nin gayrisafi yurt ici hasilasi 2014 ilk ¢eyreginde
yillik %4.3 oraninda blylime kaydetti.

30 Mart tarihinde gerceklestirilen yerel segimlerin ardindan siyasi belirsizlik ortami
blylk élgtide geride kalirken, siki para politikasi durusu ile Ulke risk priminde élgula
bir gerileme ve Tuark varliklarinda bir miktar toparlanma gézlendi. USD/TL 2,06
seviyesine kadar gevserken, gosterge tahvil bilesik faizi devam eden dénemde %8




seviyelerine kadar diisiis kaydetti. BIST 100 Endeksi ise Mart ayinin sonlarindan
itibaren hizli bir toparlanma ile 81,000 seviyesini astl. Piyasa tansiyonunun
dismesiyle birlikte, TCMB Nisan ayindan itibaren kademeli olarak faiz indirimlerine
basladi. Faiz indirimleri kur ve uzun vadeli faizler lGzerinde dnemli bir olumsuz baski
olusturmazken, TUFE enflasyonu ise Haziran ayi sonu itibariyla 12 aylik %9,16
dizeyine ulasti.

Takip eden aylara iliskin uluslar arasi gindemde Fed'in ¢ikis stratejileri ve ECB

politikalari yakindan izlenmeye devam edilecektir.

2014 yili yatinnm araclarinin getirileri soyle gergeklesmistir.
Doénem: 04 Haziran 2014 — 30 Haziran 2014

KYD Kira Sertifikasi Ozel 0,95%
KYD Kira Sertifikasi Kamu 0,88%
BIST Katilim Hisse -0,34%
KYD Kar Payi TL 0,56%
KYD ALTIN A.O 5,44%
Enflasyon (TUFE) 3,94%
Alternatif Esnek Fon 0,13%
Alternatif Standart Fon 0,81%
B.A Alternatif Hisse Fon -0,79%
Alternatif Altin Fon 4,63%
KYD: Tirkiye Kurumsal Yatinmci Ybneticileri Dernedi — Dernek tarafindan

hesaplanan getiri endeksleri.

04 Haziran 2014 — 30 Haziran 2014 déneminde fon portfdylnun ortalama dagilimi
asagidaki gibi gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler glinllik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.



Agirlikli olarak kamu ihracl kira sertifikasina, bir miktar 6zel sektoér kira setifikasina ve

bir miktarda katilim endeksi dahilindeki hisse senetlerine yatirnm yapilmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

2014 yihinda fon kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goristlmus olup alinan kararlar

imzali olarak kayit altina alinmigtir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem icinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iligkin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu

raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

INFINA YAZILIM
KEG-KATILIM EMEKLILIK ALTERNATIF ESNEK EYF 30 Haziran 2014 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI
A. FON PORTFOY DEGERI 1.035.089,65 98,49 TOPLAM PAY SAYISI
B. HAZIR DEGERLER 17.505,85 1,67 DOLASIMDAKI PAY
a) KASA 0,00 0,00 0,00 KURUCUNUN ELINDEKI PAY
SAYISI
b) BANKALAR 17.505,85 100,00 1,67
c) DIGER HAZIR DEGERLER 0,00 0,00 0,00 DOLASIMDAKI PAY ORANI

BiRiM PAY DEGERI

C.ALACAKLAR 118,69 0,01 GUNLUK VERGI
a)TAKASTAN ALACAKLAR 0,00 © 0,00 GONLOic YONETIM DCRET
i) T1 Alacaklari 0,00 0,00 BIR GUN ONCEKI FIYAT
ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00 BIR GON ONCEKI VERGI
iii) lleri Valérli Takas Alacaklari 0,00 0,00 GETIRI (%)
b) DIGER ALACAKLAR 118,69 0,01
i) Diger Alacaklar 118,69 0,01
ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00 USD TCMB Alis Kuru
iii) Mevduat Alacakiari 0,00 0,00 EURO TCMB Abs Kuru
iv) Temettu 0,00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORGLAR -1.748,22 0,17
a) TAKASA BORGLAR 0,00 -0,00 0,00
i) T1 Borglari 0,00
ii) T2 Borglari 0,00
iii) ileri Valérlii Takas Borglari 0,00
iv) ihbarli FonPay Takas 0,00
b) YONETIM_UCRETI -1.748,22 100,00 -0,17
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c) ODENECEK_VERGI 0,00 -0,00 0,00

d) IHTIYATLAR 0,00 -0,00 0,00
e) DIGER_BORGLAR 0,00 -0,00 0,00
i) Diger Borglar 0,00 0,00
ii) Denetim Reeskontu 0,00 0,00
f) KAYDA ALMA UCRETI 0,00 -0,00 0,00
g) KREDILER 0,00 -0,00 0,00

KEG-KATILIM EMEKLILIK ALTERNATIF ESNEK EYF

KEG-KATILIM EMEKLILIK ALTERNATIF ESNEK EYF 30 Haziran 2014 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

MENKUL DOVIZ IHRAGCI  VADE VP?A'\DL%E NOF"j'\iigAL NOMINAL BIRIM ALIg SATIN iSK(I)CNTOTS\II:‘”T\‘(/)_\T DgﬁBS GUNLUKBR TOPLAM GRUP TOPLAM
KIYMET ~ CINSI  KURUM  TARHI "G opany DEGER  FIVATI - /o, RANI TUTARI TUTAR DEGER  DEGER (%) (%)
HiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
ADANA L ADANA 800,00 4,470000 06/06/14 451000000 3.608,00 1,83 0,35
AFYON TL AFYON 85,00 54,400000 06/06/14 52,25000000 4.44125 2,25 043
ALBRK L 21.000,00 1,780000 06/06/14 1,78000000 37.380,00 18,89 3,61
ALBARAKA

TURK KATILIM

BANKASI A.S.
ASYAB L 23.000,00 1,659565 16/06/14 1,54000000 35.420,00 17,92 3,42

ASYA KATILIM

BANKASI A.S.
AYGAZ L AYGAZ 500,00 9,170000 06/06/14 9,06000000 4.530,00 2,29 0,44
BIMAS TL BIMAS 100,00 47,450000 06/06/14 48,60000000 4.860,00 246 047
BUCIM TL BUCIM 600,00 4,680000 06/06/14 548000000 3.288,00 1,66 0,32
DESPC TL 2.000,00 2,028735 16/06/14 2,10000000 4.200,00 2,12 041
EGSER L EGSER 820,00 3,360000 06/06/14 2,98000000 2.443,60 124 024
ENKAI TL ENKAI 2.000,00 5,656200 16/06/14 575000000 11.500,00 582 111
GENTS TL GENTS 1.700,00 1,720000 06/06/14 1,87000000 3.179,00 1,61 0,31
HEKTS TL HEKTS 1.660,00 2,150000 06/06/14 2,18000000 3.618,80 1,83 035
INDES TL INDES 2.500,00 4,480000 06/06/14 4,48000000 11.200,00 567 1,08
JANTS L 100,00 18,550000 06/06/14 18,45000000 1.84500 093 0,18
KARTN TL KARTN 20,00245,50000006/06/14 238,00000000 4.760,00 241 0,46
PARSN TL PARSN 525,00 3,570000 06/06/14 3,61000000 1.89525 0,96 0,18
PETKM TL PETKM 1.200,00 3,090000 06/06/14 3,07000000 3.684,00 1,86 0,36
PGSUS L 150,00 28,750000 16/06/14 27,95000000 419250 2,12 041
TCELL TL TCELL 1.000,00 12,850000 06/06/14 13,25000000 13.250,00 6,70 1,28
THYAO TL THYAO 4.600,00 7,110000 06/06/14 6,49000000 29.854,00 1510 2,88
TKNSA TL 415,00 11,450000 06/06/14 11,60000000 4.814,00 244 046
ULKER TL ULKER 210,00 17,950000 06/06/14 17,75000000 3.727,50 1,89 0,36
GRUP TOPLAMI 64.985,00 197.690,90 100,00 19,11
GRUP TOPLAMI 64.985,00 197.690,90 100,00 19,11
KATILIM HESABI
KATILIM HESABI
ALBARAKA 00/07/14 8 9,82  45.000,00 05/06/14 45.411,63 9,82000000 45.314,78 33,35 4,38
TURK KATILIM
BANKASI A.S.
ZIL,’\E\T\:;E 09/07/14 8 9,00  45.000,00 05/06/14 45.377,26 9,00000000 45.288,49 33,33 4,38
A
KUVEYT TURK 09/07/14 8 8,42  45.000,00 05/06/14 45.352,95 8,42000000 45.269,90 33,32 4,37

KATILIM



REPO NET

GUNLUK BR TOPLAM GRUP TOPLAM

ic
SATIN jsKoNTO.

VADEYE NOMINAL

MENKUL  DOViZ  IHRAGCI VADE NOMINAL BIRIM ALIS

ol 1 KALAN  FAiz \ TEMINAT DONUS
KIYMET CINSI KURUM TARIHI GUN  ORANI DEGER  FiYATI TARIHI A TUTARI TUTARI DEGER DEGER (%) (%)

S.

GRUP TOPLAMI 135.000,00 135.873,17 100,00 13,13
KIRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari
TRD170216T17 TL HAZINE 17/02/16 596 0,00 250.000,00106,43680005/06/14 8,393627 107,43232106268.580,80 38,29 25,93
TRD190815T10 TL HAZINE 19/08/15 414 0,00 250.000,00103,32090005/06/14 8,309444 104,16478673260.411,97 37,12 25,16

GRUP TOPLAMI 500.000,00 528.992,77 7541 51,09
Ozel Sektor Kira Sertifikalar
TRDKTVKK1411 TL KT KIRA 18/11/14 140 0,00 170.000,00100,51910012/06/148,146332 101,48988833172.532,81 24,59 16,67

SERTIFIKALARI
VARLIK
KIRALAMA

GRUP TOPLAMI 170.000,00 172.532,81 24,59 16,67
GRUP TOPLAMI 670.000,00 701.525,58 100,00 67,76
FON PORTFOY DEGERI 1.035.089,65 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Tarih FON
BEMNCHMARK

Fon, 16 Temmuz 2014 tarihinde halka arz edilerek Katiim Emeklilik planlari icinde
satisa sunulmustur. 2014 yihnin ilk yarisinda fon portfdylinun ortalama olarak
%48,24’'0 kamu ihragli kira sertifikasina, %22,87’si katilim endeksikapsamindaki
hisse senetlerine, %16,49'u 6zel sektor kira sertifikalarina, %12,40’1 katilma hesabina
yatiriimigtir. 04/06/2014 - 30/06/2014 déneminde fonun birim pay degeri %0,13 artis
gOstermis olup ayni dénemde Fon’un performans dlgiti de %0,70 getiri saglamistir



BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Igletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu’ya 6denmek (izere fon net varlik degeri
Uzerinden gunluk olarak Yuzbinde 6,20 (Yillik bilesik %2,25) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan ve Bizim Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmig olan sdzlesmeler
cercevesinde fon portfoyl icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden, BSMV dahil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

' ~ Komisyon Orani
Islem Tiiri Araci Kurulus Islem Tutarn Uzerinden

Katim E;:;';srll Ortallk Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 3+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Ozel Sektér Kira Sertifikasi Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 1+ %5 BSMV
Borsa Yatirnm Fonu Bizim Men. Deg. A.S. onbinde 3+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 04.06.2014 — 30.06.2014 doneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarinin, giinlik ortalama fon toplam degerine orami yer
almaktadir.

Gider Toplami / Giinliik
Ortalama Fon Toplam

Gider Tiirii Tutan Degeri
Fon Isletim Ucretleri 1.748,22 0,17%
Aracilik Komisyonu Giderleri 143,08 0,01%
Toplam Harcamalar 1.891,30 0,18%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fatih Bozkurt Ayhan Sincek
Fon Kurulu Oyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari



