Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri Anonim Sirketi
Sermaye Piyasas1 Araci Notu

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
1Q.7.0L/294 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin c¢ikarilmis sermayesinin 20.000.000 TL’den 27.000.000 TL’ye
¢ikarilmas1 nedeniyle artirlacak 7.000.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu
3.000.000 TL olmak iizere toplam 10.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin sermaye piyasasi aracl notudur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yam sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
2.500.000 TL mominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus
olup, bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1
yul siireyle paylarin borsa fivatinin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha
viiksek seviyede kaldigr miiddetce borsada ikincil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas1 araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracer bilgi dokiimani ve ézet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatinnm kararlar
ihrager bilgi dokiimami, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg1 bilgi
dokiimam ve {zet, ortakhfimizin ve halka arzda satiga aracihk edecek Al Capital
Menkul Degerler A.S.’nin www.arbul.com.tr ve www.alcapital.com.tr adresll internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (kap.gov.tr) f4. L4/, Q-CIL'
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin a¢ikc¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihra¢emim yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lcitide
sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea\Q./2¢ 22itarihinde onaylanan ihra¢g bilgi dokiimani kapsaminda daha
6nce ihrac¢ edilen sermaye piyasasi arag:larmaqll}iklsn bilgiler asagidaki tabloda
verilmektedir: ﬂbf O

Yoktur.
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KISAL TMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

AS. Anonim Sirket

Sirket, Arbul Tekstil, Arbul, Thrage1 Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.

Aract Kurum, Al Capital Al Capital Menkul Degerler A.S.

Bagimstz Denetim Sirketi Legal Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
Borsa, BIAS veya BIST Borsa Istanbul A.S.

Ceritler A.3. Ceritler Konfeksiyon Ticaret ve Sanayi A.S.
CED CED

Dolar veya USD Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi USD
EUR veya Euro Avrupa Birligi Ortak Para Birimi, EUR
GSYIH Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi Kanunu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Md Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Negvat Orme A.S. Negvat Orme Sanayi ve Ticaret A.S.

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

TRI1 6362 Sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

TL Tiirk Liras:

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TBMM Tirkiye Bityitk Millet Meclisi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlar




I. BORSA GORUSU:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap, 30.01.2014 tarihli Borsa Istanbul A.S. yazisinda;

“Borsanuz Yonetim Kurulu’nun 30/01/2014 tarihli toplantisinda,

A) Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.’nin (Sirket) Ikinci Ulusal Pazar Esaslart
Genelgesinin III (b) maddesi disindaki gsartlant sagladigi, halka arz sonuglarinin
incelenmesinden sonra III (b) maddesinde yer alan halka aciklik oram ve halka acik
kisnun piyasa degeri sartlarimin da saglanmas: halinde, Borsa Genel Miidiirliigiince
yaptacak degerlendirme sonrasinda Sirket paylarimn Ikinci Ulusal Pazar'da islem
gorebilecegi,

B) Kamunun aydinlatilmast amaciyla,

- Sirketin kurulus ve faalivetleri bakinundan hukuki durumu ile paylarimin hukuki
durumunun tabi olduklart mevzuata uygun olduguna dair hukukcu raporunun,

- 30/09/2013 tarihli verilere gore Sirketin alimlarimin %76 ’svun iliskili taraflardan ve
bedeli lasa siirede Gdenerek yapildigina, Sirketin satislarinin %8’inin iliskili taraflara bir
vildan uzun vadeli olarak satildigima ve Sirketin ham kumas alimlariun tamarmina
yakininin grup sirketi olan tek bir tedarikciden yapildigina iliskin bilgilerin

halka ar7 izalnamesinde yer almas,

C) Sirketin halka arz edilecek 8.000.000 TL nominal degerli paylarinin, Borsamuizin
30/12/2011 tarihli ve 385 sayili Genelgesinde belirlenen esaslar cercevesinde “Sabit Fiyatla
Talep Toplama” yontemiyle Borsada satisa sunulmasi, ikincil piyasa islemlerinin Borsa
Genel Miudiirliigii’niin islem gorme onayimdan sonra baslamasi

hususlarimin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.”

denilmektedir.




Sermaye Piyasas: Kurulu’'nu muhatap, 09.04.2014 tarihli Borsa Istanbul A.S. yazisinda,

SERMAYE PlYASASI KURULU’NA
(Ortakliklar Finansman Dairesi Baskanhj)

Eskigehir Yolu 8. Km. No:156 06530 - ANKARA

llgi: a) 27/11/2013 tarihli ve 12175 sayill yaziniz.
b} 30/01/2014 taritli ve 241 sayil yazimuz.
¢} 04/04/2014 tarihli ve 3631 sayil yazimz.
d) 07/04/2014 tarihli ve 675 say\li yazmz.
e) 09/04/2014 tarihli ve 3733 sayilt yaziniz.

Arbul Entegre Tekstil [sletmeleri A.$. (Sirket) nin 20.000.000 TL olan ¢ikariloug sermayesinin
25.000.000 TL'ye yikseltilmesi dolayisivia paylanmn halka arz edilmesi ve Borsamuz ilgili
pazannda iglem gdrmesi hususunda bagvuru yapilnus ve Kurulunuzun flgi (a)'da kayith yazis: ile,
Sirket paylarnn Borsawuziri hangi pazannda islem gorebilecegine iliskin Borsamiz goriisd talep
edilmigtir.

Borsamuz Yoénetim Kurulu’'nun 30/01/2014 tarihli karan dogrultusunda, halka arz sonuglarmin
incelenmesinden sonra Il (b) maddesinde yer alan halka agiklik oram ve halka agik kismun piyasa
degeti sartlanmun da saglanmasi halinde, Borsa Genel Madiirliiglince yapilacak degerlendirme
sonrasinda Sirket paylartn Ikinci Ulusal Pazar'da islem gérebilecegine iliskin Borsarmz gdriigi
Tlgi (b)*de kayith yazimz ile Kurulunuza iletilmigtir.

Kurulunuzun Ilgi (¢)'de kayith yazis: ile, Sirketin halka arz edilecelf paylannm’tutanpm _re.vi;e
edildifi belithlerek, Sirket paylanmn Borsamizin hangi pazarinda iglem gorebilecegine iliskin
Borsamz poriigtiniin bildirilmesi talep edilmigtir,

Bu gergevede, Sirket paylaroun 3,07 TL olao halka arz fiyatiun 2,71 TL olarak degistifi ve balka
arz edilecek paylarmin tutammm 8.000.000 TL'den  9.250.000 TL’ye, planlanan halka agiklik
oranmn ise %32°den %33,24°¢ yitkseltildigi, 25.067.500 1T, tutanndaki halka arz tutan ve
%635,24 halka agikltk oram dikkate alindifinda, Borsamiz gériistinde bir degigiklik olmadi
hususu llgi (d)’de kayith yazimuz ile Kurulunuza jletimistir, .

Kursturuzun ilgi (e} de kayith yazist ile, Sirketin halka arz edilecek paylarinm tutarinin tek}‘ar
revize edildigr belirtilerek, Sirket paylarmin Borsarmizin hangi pazarnda iglem gorebilecegine
iliskin Borsamiz goriigiindn bildirilmesi talep edilmigtir.

Sirket paylarinun fiyatimun bu kez 2,71 TL’den 2,00 TL’ye dugtiph, hatka arz edilecek paylann
tutarimn $.250.000 TL’den 10.000.000 TL’ye ve planlanan halka agiklik oranimn ise %35,24"ten
%37,04’e yukseltildigi, 20.000.000 TL halka arz tutari ve %37,04 balka agiklik oram dikkate
alindiginda, Borsarmiz gariiglinil degigtirecek §lgiide bir farklilik olugmadidi anlagilomstir.

Bu gergevede, Sirketin izahnamesine yazilmak iizere 30/01/2014 tarihinde Kurulunuza iletilen
Borsarmiz goriisiinde bir degisiklik olmadigi hususunu bilgilerinize arz ederim.

Saygilarimla, A

denilmektedir.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN G(")Rﬁs VE ONAYLAR
Yoktur,
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sermaye
piyasas1 arac1 notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisymlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her titrlii makul

Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrag:.g: o . Sorumlu Oldugu Kisim:
Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.
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2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

2.1.1. Thragemmmn paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Ihraggimin paylart daha énce bir piyasada islem gormedigi icin paylann ilk halka arzi
sonrasinda, ilk kez Borsa’da olugacak ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi oldukca dalgali bir
seyir izleyebilir. Paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra, paylara iliskin likidite
olusmamas1 durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarim
satamayabilirler.

Aynca yiikselen piyasalardaki bir¢ok ihragemmn paylan gibi, Thrageinin mali performans: ile
iligkili olmadan ortaklik paylari olumlu etkilenebilecekken, BIST teki genel diisiis trendi ise
paym iglem piyasasini ve likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir.

2.1.2. Halka arz sonu¢landiktan sonra, Ihracemmm ana pay sahipleri Ortakhk
sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben, en fazla paya sahip ortaklar olarak mevcut gercek kisi
hissedarlar, Ortaklik sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeyve devam edeceklerdir. Mevcut
hissedarlar ayrica Ortakligin yonetimini belirleme hakkim saglayan imtiyazli paylara ve oy
hakki imtiyazlarna da sahiptir. Bu nedenle y6netim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunu
secebilecek, temettil dagittmi ve yeni pay ¢ikarilmast gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren
islemleri kontrol edebileceklerdir.

Ana ortaklarnn ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlarn ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

2.1.3. Thracel, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na gére halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitimu politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hitktimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Thrageinin gelecekte yatirimeilara kar payi
dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

Ortakligin kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi i¢in dncelikle ilgili yih kar ile tamamlamasi
gerekirken, Yonetim Kurulu’nun bu karin dagitimi yéniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif
etmesi gerekmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thragoimn kar pay1 dagitmas: zaten
miimkiin olmayacaktir.

2.1.4. Thrage1 ve hissedarlar tarafindan ileride yapllacak pay satislar: pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihraget ve Thraggimin hissedarlar1 paylann isle gpfsql(;e%asla g1 tarihten itibaren 1 (bir) yil

stireyle herhangi bir bedelli sermaye 111 ya};p ﬁa valdolasimdaki pay miktarign
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artirilmamasina, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmamasina iligskin garanti
vermiglerdir. Bu siire¢ sona erince Sirket bedelli sermaye artinmina gidebilecedi gibi ortaklar
B grubu hisselerini diledikleri zaman Borsa’da satabilirler. S6z konusu iglemler pay fiyati
lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

2.1.5. Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarim gerceklestiriimemesi, Thraccimn
paylarimin fiyatini1 olumsuz etkileyebilir.

Ihraggimin ihragg: bilgi dokiimaninda belirtilen yatirimi olan dijital baski tiretimine iliskin
yvatirimlarin ve kar marjlarimn gerceklesmemesi duwrumunda fiyat tespit raporundaki
varsaymmlarin gerceklesmeme riskinden dolayr Ihrageimin finansal performans: beklentilerin
altinda olugabilir ve bu durum Ihragciya iliskin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek
Ihragginin paylarinin fiyatim diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Thrage:
pay fiyatlarimin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmcilanin yvatinm

kararlarmnin séz konusu varsayumlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi
gerekmektedir.

2.2. Finansal Riskler
2.2.1. Sermaye Riski
Ihrage1, sermaye yonetimini Net Borg / Toplam Ozkaynaklar oranim kullanarak izlemektedir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Toplam Borglar 23.201.028 16.781.283 25.435.745
Hazir Degerler (-) 599.977 517.364 579.672
Net Borg 22,601.051 16.263.915 24.856.073
Toplam Oz Sermaye 5.317.507 20.798.873 21.486.015
Toplam Sermaye 8.180.000 20.000.000 20.000.000
Net Borg / Toplam Ozkaynaklar Oram 4,25 0,78 1,16

2.2.2. Kredi ve Alacak Riski

Kredi riski, bir miigteri veya kars1 tarafin sézlesmedeki yliklimliitiiklerini yerine getirmemesi
riskidir. Thraggr yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Thragginin tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Thragei, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler
igin belirlenen kredi limitlerini aliman teminatlar ile simirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi ihraggi tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler g6z oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
sirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Ihragei politikalart ve prosediirleri dikkate
ahnarak degerlendmlmekte ve bu dogrultuda §uphel1 alacak karsiligi aynldiktan sonra




Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar | Diger Alacakiar | Benzerleri
31.12.2013 - - -
iliskili | Diger | iliskili | Diger Cankalardaki
Taraf Taraf Taraf | Taraf Mevduat ve
Likit Fonlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalnan azami |, 4> 379 | 19379 676 | 680.881 | 593.907 2.421.371
kredi riski
Vadesi gegmemis va da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarm net defter degeri 2.421.371 | 19.379.676 | 680.881 | 593,907 2.421.371
Alacaklar Nakit ve Nakit
511220 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar | Benzerleri
1.12.2012 . . i
iliskili | Diger | iliskili | Diger | D2nkalardaki
Taraf Taraf Taraf | Taraf Mevduat ve
a Likit Fonlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami | ¢ 503 650 | 14,619,712 | $72.908 | 79.785 517.364
kredi riski
Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramarnug finansal varliklarm net defter degeri 6.003.920 | 14.619.712 | 872.508 | 79.785 517.364
Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar | Benzerleri
31.12.2011 i
fliskili | Diger | iliskili | Diger | D2nKkalardaki
Taraf Taraf Taraf | Taraf Mevduat ve
Likit Fonlar
Rapc!rl.am.a tarihi itibariyle maruz kalinan azami 3.127.957 | 13.050.665 | 7.600| 47.180 579.672
kredi riski
Vadesi gegmenis ya da deger dosuklugtine 3.127.957 | 13.050.665 | 7.600| 47.189 579.672
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

2.2.3. Likidite Riski

Sirket, nakit akimlariu diizenli olarak takip ederek finansal varliklann ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirmeye caligarak yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim
saglayarak likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

‘ LRIl Shzlesme L
¥ ansalYukumlulukler(TL) 3:?::1 Uy“é‘l‘l‘:;li“k“ frens
i R SR b P e e Teplame s T
Banka Kredileri 17.948.026 17.948.026 11.307.724 | 6.640.302 --
Finansal Kiralama Yitkiimlthikleri | 1.865.563 1.865.565 570.173 | 1.295.392 -
Ticari Borglar 3.442.380 3.442.380 3.442.380 -- -




LT Sozlegme o |
| Uyarinea Nakit' | - 1-

Finansal Vakimlilakler (TL) . | pe i | P09 |

R R G e TIPSRt Pelamias ) Toplamr © T
Banka Kredileri 11.730.725 11.730.725 9.618.429 | 2.112.296 -
Finansal Kiralama Yiikiimliilitkleri 192.729 192.729 63.767 128.962 -
Ticari Borglar 3.517.144 3.517.144 3.517.144 -- -~
Diger Borglar 381.349 381.349 381.349 -- -
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Banka Kredileri 11.045.995 11.045.995 7.319.602

Finansal Kiralama Yiikiimlulikleri 327.706 327.706 327.706 - -
Ticari Bor¢lar 10.294.811 10.294.811 10.294.811 - -
Diger Borglar 1.121.508 1.121.508 1.121.508 - -
2.2.4. Piyasa Riski

Piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riskini igermektedir.

2.2.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dig1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda

ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31.12.2013 TL Karsilign | ABD Delar: Euro

1. Ticari Alacaklar 837.286 347.917 32258
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) - - -
3. Dénen Varhklar 837.286 347.917 32.258
4. Duran Varliklar - - -
5. Toplam Varlklar 837.286 347.917 32.258
6. Ticari Borglar 20.400 - 6.947
7. Finansal Yiikiimlitlikler 1.613.140 - 549.341
8. Parasal Olan Diger Yikumlillikler - - -
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 1.633.540 - 556.288
10. Uzun Vadeli Yiktmliiliikler 6.427.641 - 2.188.878
11. Toplam Yiikiimlilikler 8.061.181 - 2.745.166
12. Net Yabaner Para Varhik /(Yiikimliilik) Pozisyonu -7.223.895 - -2.712.908
31.12.2012 TL Karsih@ | ABD Dolan Euro

1. Ticari Alacaklar 2.215.181 1.129.875 85.498
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 671 362 11
3. Donen Varhklar O.r2 353852 1130237  85.509
4. Duran Varliklar -- --

|5 Toplam Vagklary =~ . £y 85882 | 1130237
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6. Ticari Borglar -- - -
7. Finansal Yikimilikler 1.600.319 -~ 680.499
8. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - -
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 1.600.319 - 680.499
10. Uzun Vadeli Yiikimliilikler 2.178.303 -~ 926.289
11. Toplam Yiikiimliiliikler 3.778.632 --| 1.606.788
12. Net Yabanel Para Varhk /(Yiikimlilik) Pozisyonu -1.562.860 1.130.237| -1.521.279
31.12.2011 TL Karsiligr | ABD Dolari Euro
1. Ticari Alacaklar 2.470.359 1.178.221 100.179
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 31 2 11
3. Dénen Varhklar 2.470.390 1.178.223 100.190
4. Duran Varliklar - - —
5. Toplam Varhklar 2.470.390 1.178.223 100.190
6. Ticari Borglar 4.893 -- 2.002
7. Finansal Yikimiiilitkler 1.925.024 -~ 643.072
8. Parasal Olan Diger Yikimlilikler - - --
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 1.929.917 187138 645.074
10. Uzun Vadeli Yukimliilitkler 3.726.393 -- 1.524.836
11. Toplam Yiikiimliilikler 5.656.310 187138 2.169.910
12. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu ~3.185.920 991.085; -2.069.720
Kur Riskine Duvarlilik Analizi
Ihragginin déviz pozisyonu tablosu asagida yer almaktadir:
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci | Yabanci | Yabanci | Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar’min TL: karsisinda %10 degismesi
halinde:
1- ABD Dolan net varlik/yitkiimliligit -74.257 74.257 -- --
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 74257 | 74257 - --
Euro’nun TL karsisinda % 10 deZismesi halinde:
4- Euro net varlilk/yiikiimliiligi 796.646 | -796.646 -- --
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -- --
6- Euro Net Etki (4+5) 796.646 | -796.646 - -
TOPLAM (3+6) T -722.389 -- -
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Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

31.12.2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci | Yabanci | Yabanci | Yabanc
paranin paranm paranm parainin
deger deger deger deger

kazanmasi | kaybetmesi | kazanmas | kaybetmesi

ABD Dolar’mie TL karsisinda %10 degismesi
halinde:

1- ABD Dolar net varlik/ylikiimliliigii 201.476 -201.476 -- --
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 201.476 -201.476 - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Euro net varlil/yitkiimliligi -357.739 357.759 -- --
3- Euro riskinden korunan kisim {-) - - -- --
6- Euro Net Etki (4+5) -357.759 357.759 - -
TOPLAM (3+6) -156.283 156.283 - -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kur sepetinde olugan %10’luk bir artis, diger tiim degiskenlerin
sabit kalacag varsayumiyla varhk ve yiikiimlilitkklerden olusan kur farki zarar sonucu briit
kar 722.389 TL (2012: 156.283 TL) daha diistik olugacaktir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyle kur sepetinde olusan %I10°luk bir azalis, diger tiim
degiskenlerin sabit kalacagi varsayimiyla varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur farki kan
sonucu briit kar 722.389 TL (2012: 156.283 TL) daha yiiksek olusacaktir.

2.2.4.2. Faiz Oram Riski

Sirketin sabit ve degisken faiz oranlari izerinden borglanmasi, Sirketi faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Ihrageinin TL cinsinden finansal
borglanmalara yonelik yillik efektif faiz oranlarn %9,50 - %14.44 aralifinda degismekte olup,
Euro cinsinden kullanilan déviz kredisinin yillik efektif faiz orar yillik %35,70tir.

3. IHRACCIYA iLISKIN TEMEL BILGILER

3.1. Isletme sermayesi beyan:

Ihrageimn 31.12.2013 tarihi itibariyle dénen varlik toplamu 32.239.022 TL (31.12.2012:
26.215.960 TL) ve kisa vadeli yikiimlilikkleri toplamn 16.572.436 TL (31.12.2012:
13.580.689 TL) olup, isletme sermayesi fazlasi 15.566.586 TL (31.12.2012: 12.635.271 TL)
olarak hesaplanmaktadir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

Dénen Varliklar 20.278.903 26.215.960 32.239.022
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 19.128.071 13.580.689 16.572.436
Net Isletme Sermayesi 1.150.832 15.666.586




3.2. Ihraccinin son durum itibariyle finansman yapis1 ve bor¢luluk durumu:

Bor¢luluk Durumu (31.12.2013) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 16.572.436
Garantili 0
Teminath 11.781.029
Garantisiz/Teminatsiz 4.791.407
Uzun vadeli . yiikimlilliikler 8.863.300
(uzun vadeli borglarin Kisa vadeli kisimlar: haric)

Garantili 0
Teminatli 7.832.993
Garantisiz/Teminatsiz 1.030.316
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplami 25.435.745
Ozkaynaklar 21.486.015
Cikarilmig sermaye 20.000.000
Yasal yedekler £1.439
Diger yedekler 1.404.576
TOPLAM KAYNAKLAR 46.921.760
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 6.070
B. Nakit Benzerleri 593.907
C. Alim Satim Amach Finansal Varhiklar 0

D. Likidite (A+B+C) 599.977
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 10.167.889
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 1.613.140
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0

1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 11.781.029
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borc¢luluk (I-E-D} 11.181.052
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 7.832.993
L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 7.832.993
O. Net Finansal Borcluluk (J+N) 19.014.045

Ortaklhigin 31.12.2013 itibariyle net finansal borcu 19.014.045 TL’dir.

3.3. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:
Paylanin halka arzindan Arbul sermaye ve emisyon primi, halka arz eden ortak satis geliri
halka arza aracilik eden Al Capital ise aracilik komisyonu elde edecektir.
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Yetkili Kurulusun halka arz nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin bagarsina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Yetkili Kurulus ile Thragcimin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerinin
arasinda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

3.4. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka arz gelirinin kullamim yerine dair Thraggimn beyam asagida yer almaktadir:

Halka arz siireci sonunda halka arz maliyetinin ¢ikarilmasindan sonra elde edilmesi planianan
13,1 milyon TL'lik kaynagt agagida belirtilen isglemlerin  gerceklestirilmesinde
degerlendirecektir.

» Meveut kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin kapatilmasi igin gelirin yaklasik %601,
* Modern dijital baski makinalarinin satin alinmasi igin gelirin yaklasik %351,
= Isletme sermayesinin giiglendirilmesi i¢in gelirin yaklasik %5°1.

Banka Kredilerinin Kapatilmasi:
Sirket tarafindan kullanilan kisa ve orta vadeli kredilerden yiiksek maliyetli olanlari, faiz ve

kur riskinden korunmak amaciyla kapatilmas: planlanmaktadir. Sirket bu kapsamda halka arz
gelirinin yaklasik %60°1 kadar kaynak kullanacaktir.

Modern baski makinalarina yatirim yapilmasi:

Sirket (Fabrika), altyapis1 ve biyolojik aritmast baski yatinm igin elverislidir. Bu dogrultuda
alinacak 3 adet dijital baski makinesi, 1 buharlama makinesi, 1 ram6z makinesi ile kumas tistii
baski hizmeti verilmesi planlanmaktadir. Yapilacak olan bu yatirimla birlikte fabrikada aylik
ortalama 100 ton baski yapma olanagi saglanacaktir. Makine yatirinm fabrikaya (Sirkete)
dyjita] baski yapma imkani saglayacak olup bu imkanlarla miisteri portféyiiniin arttirilmas: ve
mevcut karlilifin yiikseltilmesi planlanmaktadir.

Yapilacak olan bu yatirimdan beklenen aylik ciro 1.850.000 TL dir.

S6z konusu makine yatinimlarina ayrilan kaynak, halka arz gelirinin yaklasik %35°idir.

Dijital Bask: Makinesi 3 Adet * 250.000 EUR 750.000 EUR
Buharlama Makinesi 1 Adet * 150.000 EUR 150.000 EUR
Ramdz Makinesi 1 Adet * 500.000 EUR 500.000 EUR
Toplam Maliyet: 1.400.000 EUR

S6z konusu makinalarin 2014 yilinin son geyreginde faaliyete gecmesi hedeflenmektedir.

Makineler i¢in yillik %10 oraminda amortisman ayrilacaktr.




(TL) 2014 2015 2016 2017 2018
Djjital Bask: Gelirleri ; 5.550.000 | 24.420.000 | 27.472.500 | 30.219.750 | 32.486.231

Isletme sermayesinin giiclendirilmesi:
Halka arz gelirinin kalan yaklajk %35°lik kismi, Sirket'in ¢alisma sermayesinin
giclendirilmesinde kullanilacaktir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA JLIiSKIN BILGILER
4.1. Ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:
Halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi

Grubu Nama/ Imtiyazlar |Pay Sayisi| Pay Sayisinn | Bir Payn Toplam | Sermayeye

Hamiline Grup Pay Nominal (TL) Oram
Oldugu Sayisina Oram |Degeri (TL) (%)
(%)
B Hamiline Yoktur 10.000.000 %40,00 1,00 10.000.000! 37,04

TOPLAM 10.000.000 37,04

Ihrag ve halka arz edilecek toplam 10.000.000 TL nominal degerli paylarin 7.000.000 TL
nominal degerli kismi ortaklik ¢ikarilmig sermayesinin 20.000.000 TL’den 27.000.000 TL’ye
artirilmasi suretiyle, kalan 3.000.000 TL nominal degerli kism da Thragcinin meveut ortaklan
tarafindan ortak satisi yoluyla halka arz edilecektir.

Sirket Ana Sozlesmesi’nin 6. maddesine gire;
Sirketin kayitl sermaye tavam 62.000.000.- (Altmuigiki) Tiick Liras: olup, her biri 1 (Bir) Tiirk
Lirasi itibari degerde 62.000.000.- (Altmisiki) paya béliinmiistiir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000.- (Yirmimilyon) TL. olup sz konusu sermayenin
tamami muvazaadan ari sekilde &denmistir. Bu sermaye her biri 1(bir) TL. itibari degerde
20.000.000.- (Yirmimilyon ) adet paya ayrlmistir. Bu paylarin 2.000.000.- (ikimilyon) adedi
A grubu nama yazili, 18.000.000 (Onsekizmilyon) adedi B grubu hamiline yazil paylardan
olugsmaktadir.

(A) grubu paylar isbu Esas s¢zlesmenin 7 ncti, 8 inci ve 9 uncu maddeleri (y6netim kurulu ve
siresi, sirketin temsili ve yonetim kurulu iiyelerinin gérev daZilimi ile genel kurul)
cergevesinde Yonetim Kurulu tiyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullamminda
imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamaistir.

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek tizere, (A) grubu paylar oraninda (A)
grubu pay, (B) grubu paylar oraminda (B) grubu pay ihrag; edilecektir. Yapilan sermaye
BhE sadece (B) grubu pay ihrag
% .
tinda grubu pay sah1ple de
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Satisa hazir hale getirilen paylar ile ilgili bilgi

SPK’nm 22.06.2013 tarihinde yaymlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 9. maddesi
geregince halka arz edilmek tizere hazirlanan 10.000.000 TL nominal degerli paylarin
%25’ine karsilik gelen 2.500.000 TL nominal degerli paylar sermaye artirimu ile borsada
satilabilir hale getirilmigtir. Ortakligin halka arz edilen borsada iglem géren paylarin fiyatinm,
halka arz fiyatimin %25°inden fazla yiikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen paylar,
izahnamenin yayim tarihinden itibaren 1 (bir) yil igerisinde borsada satilabilir. Satiga hazir
bekletilen paylarin satig1 1 yillik stireyi gegmemek {izere paylarin borsa fiyatimn halka arz
fiyatinin %25 fazlasindan yiiksek seviyede kaldigt miiddetce miimkiindiir. Sermaye artirmi
yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan 1 yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

Grubu Nama/ Imtiyazlar [Pay Sayis: Pay Bir Paym | Toplam | Sermayeye
Hamiline Sayismin Nominal {(TL) Orant
Oldugu Grup Pay | Degeri (TL) (%)
Sayisina
Oram (%)
B Hamiline Yoktur | 2.500.000 9,09 1,00 2.500.000 8,47
TOPLAM |2.500.000 8,47

4.2. Paylarin bangi mevzuata gire olusturuldugu:
Thraggrnin paylar: Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olugturulmugtur.

4.3. Paylarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Thraggun paylari kaydilestirme esaslarni gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Paylarn hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agafidaki haklars
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:

Ihrag edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dagiimina genel kurulca karar verilmis olmas
halinde ilk kez 2014 yilinin karindan temettii hakla




b) Zaman asimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes
vilda zaman agimina ufrar. Zaman asimina ufrayan temettii ve temettii avansi bedelleri
hakkinda 2308 sayil Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanastmi bulunmamaktadur.

¢) Hakkin kullanimina iligkin simmirlamalar ve bu hakkin yurt dismmda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediirii:

Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile ayni haklara sahiptir.
Paylarina iliskin haklarmi kullamm islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig::

Kér payi orani, hesaplama yontemi ve Sdemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasas:
Mevzuati, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlan, Tebligleri ile T.C.
Kanunlar1 ve Sirket esas sézlesmesine uyulur.

Sirket Esas Stzlesmesi'nin 12. Maddesi'ne gire:

Sirketin kén, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren
muhasebe Ilkelerine gére tespit edilir ve dagitilir. Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit
edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce 6denmesi ve
ayrilmas: zaruri olan meblaglar ile girket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve
bilciimle mali yiikiimltlitkler hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden diigtildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa gecmis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra siras ile agagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akee;
a) Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi hiikiimlerine gére %5 kanuni yedek akg¢e ayrilir.

Birinei Kar Payi:
b) Kalandan, varsa yi1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Tuirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kar payi ayrlir.

¢) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymn, yénetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve is¢ilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitiimasina karar verme hakkina sahiptir.




ikinci Kar Pay:

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikkten sonra kalan kismu.
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya kendi istegi ile
ayirdid1 yedek akge olarak ayumaya yetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastrlmis olan
kisimdan, 6denmis sermayenin % 5'i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin
onda bini, Tiirk Ticaret Kanununun 519 uncu maddesinin 2. fikrasi uyarca genel kanuni
yedek akge olarak ayrilir.

Yasa hitkmil ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sézlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci kar pay1 nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikca baska yedek
akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda, yénetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve igcilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kir payr dagitilmasina karar verilemez.

Paylara iligkin kar payi, kistelyevm esasi uygulanmaksizin, dagitim tarihi itibartyla meveut
paylarm tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenleme ¢ergevesinde ortaklarina
kar pay1 avans: dagitabilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitum sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki
teklifi izerine genel kurulca kararlagtinlir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 13. Maddesi'ne gére:
Yedek akce ayrilmast ve ayrlan yedek akeelerin kullammmda Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye piyasasi Kanunu hiiktimler ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarin: sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarn sirketin oy haklarmn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler
agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen stire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylariun iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satllmﬁﬁﬁ-ﬂ@en talep edebilirler.




Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): $irketin sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varligimin kullamlmasina iliskin, baska bir hilkiim
bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oranunda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artiimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilur,

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikamlan paylari, mevcut paylarmmn sermayeye oranina gore, alma
hakkimi haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikartlamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarimi herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK*dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarim genel kurulda, paylarimin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ySnetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar: ve yonetim kurulunun kir dagitim Snerisi, genel kurulun toplantisindan
en az on bes giin Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, sirketin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakumindan &zenli ve gergege uygun olmalidur.

Iptal Davast Agma Hakka (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):
Yénetim kurulunun kayitlt sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldign kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iligkin hiikiimler cergevesinde yonetim kurulu
Uyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, k wilanmdan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu ver ticaret m h -é:-l‘lgsi‘:ﬁaa’ip davasi acabilirler.




Kusurlarina ve durumun gereklerine gtre zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &l¢iide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin ger¢egi diiriist bir sekilde yansitmamasimdan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kéir
pay1 avansinm dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak lizere kr pay1r avansimin kararlastirildigi
veya Odendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhifi hilinde, pay sahipleri ve y8netim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrnnin usuliine gore yapilmadifini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul karannin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hiikiimlerine ve &zellikle diriistlik kuralina aykin
olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ti¢ ay iginde iptal davasi
agabilirler.

Azilhk Haklari (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasmu veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin cagri veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giinli i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasima girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun &zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri iic ay iginde sirket merkezinin bulundudu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetei atamasim isteyebilir.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullamulabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha once kullarulmigsa, belirli olaylarin Ozel bir denetimle
acikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu




4.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::
Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulunun 08/04/2014 tarih ve 2014/14
say1li karari ile halka arza yonelik asagidaki kararlar alinmustir:

1. Kayith sermaye tavani 62.000.000 TL olan Sirketimizin, ¢ikarilmis sermayesinin
20.000.000 TL’den 27.000.000 TL’ye gikarilmasina, bu suretle ihra¢ edilecek 7.000.000
TL nominal degerli B Grubu hamiline yazili paylarin meveut ortaklarimizin riichan
haklarinin tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine,

2. Meveut ortaklarimzdan Arif Cerit’in sahip oldugu 3.000.000 TL nominal degerli B
Grubu paylann ortak satist yoluyla halka arz edilmesine,

3. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2013 tarihinde yaymlanan VII-128.1 no’lu Pay
Tebligi’nin 9. maddesi uyarinca, halka arz edilmek iizere hazirlanan 10.000.000 TL
nominal degerli paylarin %25%ine karsilik gelen 2.500.000 TL nominal degerli paylarin
da ortaklarin yeni pay alma haklar: tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilmesine,

4. S6z konusu paylarin Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat
gercevesinde Borsa’da Satis yontemiyle halka arz edilmesine, halka arza jliskin olarak
Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.’ye basvuru yapilmasia katilanlarin
oybirligi ile karar verildi.

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayica veya
pay sahibinin haklarim kullanmasima engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigima
iligkin bilgi:

Yoktur.

4.8. Thrac edilecek paylara iliskin Zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylarnn veya oy haklarmm iktisap
edilmesi hélinde diger ortaklarin paylarim satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortaklifmm oy haklarnin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azmlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar Bu Kkisiler, Ku;rulca belirlenen siire

paylarin Kendilerine satilmasini ortakliktan tal
maddesi ¢ergevesinde belirlenir.




Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kuruica belirlenen
sire i¢inde, paylariin adil bir bedel kargiliginda satin alinmasim oy haklanmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bumnlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK mn 208 inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 tincti maddesinde yer alan &nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarin1 halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka acik
ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi lizerine, s6z konusu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandif: tarihten &nceki otuz giin iginde borsada olusan agirliki: ortalama fiyatlarin
ortalamasindan satin almakla yitkiimliidfir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasma haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sart1 aranmaksizin bir énceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin almacag: bedel ver alur.

4.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihrageinin paylar iizerinde iigiineii kisiler tarafindan
ger¢eklestirilen ele gegirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonmuclar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

S5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Ihrag¢min paylarinin halka arzi, SPK’nin onayina ve BIAS Yénetim Kurulu’nun mevzuatin
ilgili hitkkimleri ¢er¢evesinde verecedi olumlu kararma baglidir.

Halka arz edilecek paylarimin tamam: hamiline yazili paylar olup, tiglincii kisilere devri Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hilkiimleri ¢ercevesinde higbir kosula bagli
olmaksizin tamamen serbesttir.

_..-_J_-—_":-_"

5.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal dege_ L9
Halka arz edilen paylarmn nominal degeri 1Q/008. DOO"’IT, ol
sermayeye oran\j;e %3774 olacaktir.

, halka arz sonrasi ¢ikarymis




Bir Payimn Halka arz Halka Arz
s Nominal edilen paylar Sonras
Grubu Imtiyazlar Pay Sayisi Degeri Toplam Sermayeye
(TL) (TL) Oram (%)
B - 10.000.000 1,00 10.000.000 37,04
TOPLAM 10.000.000 37,04

Ihrager Yonetim Kurulu 24/03/2014 tarihli ve 2014/08 sayih karart ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 22.06.2013 tarihinde yayinlanan VII-128.1 no’lu Pay Tebligi’nin 9. maddesi
uyarnca, halka arz edilmek {izere hazirlanan 10.000.000 TL nominal degerli paylarnn
%25%ine karsilik gelen 2.500.000 TL nominal degerli paylar da ortaklann yeni pay alma
haklarinin tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilmesine karar

verilmigtir. Satisa hazir bekletilen paylarn halka arz sonrasi gikarilmig sermayeye orani
%38.,47 olacaktir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Halka arzin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Ortaklifin halka arz edilen ve borsada islem goren paylarm fiyatmun, halka arz fiyatimn
%25’inden fazla yiikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen 2.500.000 TL nominal
degerli paylar, izahnamenin yayim tarihinden itibaren 1 yil icerisinde borsada satilabilir.
Satiga hazir bekletilen paylann satigt 1 yillik siireyi gegmemek iizere paylarin borsa fiyatinin
halka arz fiyatinin %25 fazlasindan yiiksek seviyede kaldigi miiddetce miimkiindiir. Sermaye
artirimm yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan 1 yilin sonunda satilamayan paylar iptal
edilir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:

Sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla ihrag edilecek paylar SPK’nin II-5.2 sayih "Sermaye
Piyasasi Araglarimin Satig1 Tebligi"nde yer alan esaslar ve BIAS’m 30.12.2011 tarih ve 385
sayih “Pay Piyasasi Genelgesi” uyarinca yetkili kurulus Al Capital Menkul Degerler AS.
tarafindan “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa
Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.

Basvuru Sekli:
Sermaye artmimi ve ortak satisi yoluyla ihra¢ edilecek paylarm “Borsa’da Satis - Sabit

Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile halka arz edilmesi kapsaminda pay almak

suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerips a@ siiteyj icinde Borsa Istanbul’da islgm
yapmaya yetkili Borsa Uye51 yetkili kuruluglgfda Birine bag
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BIST Birincil Piyasa'da talep toplama saatleri 10:30-12:00 olup, dagitim asamas: saatleri
12:15-12:30’dur,

BIAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluglarin listesi BIAS aylik biiltenlerinde, TSPAKB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Dagitim, birincil piyasa bitigini takiben BIAS’1n 30.12.2011 tarih ve 385 sayili “Pay Piyasast
Genelgesi nde belirlenen esaslara uygun olarak otomatik olarak yapilir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum stz konusudur:;

Denge : Gelen talebin satilacak miktara esit olmast.

Az Talep : Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi.
Fazla Talep : Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmas:.

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir.

Fazla talep durumunda ise dagitim su sekilde vapilir:

-Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dagitilir.
Islemler dagitim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne
kadar karsilanmigsa, ona iligkin s§zlesme biiyiikliigii de o kadar olur.

-Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglamr. Dagitim zaman onceligine gore devam
eder. Sozlesme numaralan emirlerin iglem gorerek tikkenme sirasma gére verilir ancak
tamamu iglem goren emir yoksa iglem sirasina gore verilir.

-Uyelere gerceklesen islemleri emir bazinda toplam olarak génderilir.

Dagitim;
-Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da,

-Bir tur tamamlanmadan satilacak miktar tiikenir.

Aymi hesap numaras: ile birden fazla alig emri iletilebilir. Zainan onceliine gore siralanmis
emirlerden dagitim yapilirken, aym hesap numarasma ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Ayni hesap numarasina sahip emirlerden zaman 6nceligine sahip ilk emirden baslanarak
dagitim yapilir, bu emir tiikenmeden digerlerine dagitim yapilmaz. Bu emir tiikendigi takdirde
zaman dnceligine sahip diger emir dagitindan pay almaya baglar ve dagitim bu sekilde devam
eder.




Yatirmmeilarmn gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinei is giiniidiir.

Borsa’da islem gorme; halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra, borsa
mevzuatinin ilgil hilkiimleri ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baglidar.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yéntemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iiyesi yetkili kuruluslar
aracilify ile halka arza katilan yatinmeilarm hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar
gerekmekte olup, dagitim zaman &nceligi kuralina gére yapilacaktr.

Pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan A1 Capital tarafindan tahsil edilince
halka arz i¢in agilmis olan ve agagida belirtilen 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye Artirimy Yolu ile Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatinlacag Hesap No:

Hesap Sahibi : Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.
Banka : Yap1 Kredi Bankasi A.S.

Sube : Giinesli SB.

IBAN No : TR76 0006 7010 0000 0093 4778 24

Ortak Satis1 Yolu ile Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacag Hesap No:

Hesap Sahibi : Anf CERIT

Banka : Yapi Kredi Bankas1 A.S.

Sube : Giinesli SB.

IBAN No : TR67 00067010 0000 0083 9637 41

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icerisinde BIAS ta islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir. BIAS ta islem yapmaya
vetkili  kuruluslarin  adres ve  telefonlarina  iligkin  bilgi  Borsa  Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPAKB (www.tspakb.org.tt} ve SPK’nin (www.spk.gov.tr)
internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka Arz1 Gerceklestirecek Yetkili Kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug A1l Capital Menkul Degerler A.S.

Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kat:2
Maslak/Istanbul

Telefon (0212)371 18 00

Fax (0212) 371 1801

Internet Adresi




d) Paylarin dagitum zamani ve yeri:

“Halka arzdan pay alan ortaklarmimizin séz konusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.”
Paylar, Sirket Yoénetim Kurulu tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay
bedellerinin  G6denmesi  sartiyla halka arz  gergeklestiren yetkili kurulus tarafindan
vatirimeilarin MKX nezdindeki hesaplarina kaydi olarak aktarilacaktir.

Yatinmcilarin ger¢eklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.

5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Sirket ile yetkili kurulus arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sotzlesmesi”
25.03.2014 tarthinde imzalanmistir. S6z konusu sézlesme, aracilifin tiirit ve kapsam, Sirket
ve Yetkili Kurulus’un hak, yikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satig
ve dagitima iliskin hiikimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullarina iligkin hitkiimler:
icermektedir.

Thragct ve vetkili kurulus arasinda imzalanmis olan “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim
Sozlesmesi’nde “Sozlesmenin Sona Ermesi ve Fesih Kogullari” 14, maddede
diizenlenmistir.

SPK tarafindan paylarin halka arzina onay verilmemesi veya BIAS Yonetim Kurulu karan ile
borsa kotuna alinamamas: halinde veya Ortaklifin, halka arza konu paylarin SPK kaydina
alimmasindan Once halka arzdan vazgecmesi ile kendiliginden sona erer.

Borsa’da Satis Oncesi ve/veya talep toplama siiresi iginde yetkili kurulus gerekli gdrmest
halinde tek tarafli olarak bu sézlesmeyi derhal sona erdirip halka arz1 durdurabilecek ve/veya
ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

Borsa’da satis Gncesi ve/veya talep toplama siiresi i¢inde asafidaki durumlardan birinin
olusmasi halinde Araci Kurum bu sdzlesmeyi derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek
ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

*  Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalar: ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapillan diizenlemeler nedeniyle bu s6zlesmeden kaynaklanan
yiktmliilikklerin Sirket ve Yetkili Kurulug tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya dnemli 6lciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

» Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek 6l¢tide savas hali, yangin, deprem, su




* Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Yetkili Kurulug’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmas1 nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarm durumu
itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin éngériilmesi,

» Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gOsterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerck halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

» Sirket’in yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine,
halka arzi énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve icra takibi agilmasi.

3.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarmm iade gekli hakkinda bilgi:

Halka arz fiyat1 sabit oldugundan farkli fiyattan talep s6z konusu olmayacaktir. Halka arz,
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ile
gerceklestirilecek olup, karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilati yapilacaktir.

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:
Talep miktarinin 1 (bir) pay ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktar1 ve tutar1 olarak yatirimeilar i¢in herhangi
bir sinirlama bulunmamaktadir.

5.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢eme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’'nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa
baslamadan &6nce veya satig siiresi iginde yatimmeilanin yatinm kararnim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hélinde durum ihrager veya vetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya gikmas: hélinde, satis sfireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is giinii i¢inde

Sermaye Piyasast Kanunu’'nda yer alan esaslar c¢ercevesinde Kurulca onaylamir ve
1zahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatirimcilar, izahnamede y e degisikliklerin yayimlanmasidan




5.1.8. Paylari teslim yontemi:
Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

5.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi ara¢larinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giini
igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarnm kisitlamip kisitlanmadigy, kisitlandrysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklan, sermaye artinmui yoluyla ilk halka arz
gerceklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmistir.

5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrager ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5. Maddesinin 5. Fikrasi
geregi halka arza aracilik eden Al Capital Menkul Degerler A.S. halka arz siireci sonunda
satilamayan paylar halka arz fiyat: tizerinden satn alma taahhiidii vermistir.

1 (bir) adet payin satis fiyat1 2,00 TL olarak belirlenmistir.

Al Capital’in, Thrage: ile halka arza aracilik ve yitklenim iligkisi har1g; baska bir iliskisi
bulunmamaktadis.

Is adresi: Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D: 5 - 6 34398 Maslak/Istanbul

5.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirnlacaksa esaslar::
Nemalandinlmayacaktir.

5.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad Soyad Kurum Ad:
Arif CERIT Arbul Tekstil
Abdulkadir CEBEC] Arbul Tekstil
Mahmut SUBASI Arbul Tekstil
Erdal DURUKAN . Arbul Tekstil
Abdulkadir ILBEYLI A “FC *  “\Arbul Tekstil
Celal Emir SAHIN Fi rbul Tekstil
Mahmut SUBASLy,  — {’ ’f ex\ 3 Alrbul Tekstil
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Ugur ULUS Arbul Tekstil

Fatma Velide DURGUT Arbul Tekstil

Korkut YET Legal Bagimsiz Denetim A.S. Bag Denetci
Feyza ALTUN MERIC Altun Hukuk & Danismanlik Biirosu
Murat GULER Al Capital

Hakan DERINKOK Al Capita]

Avse TERZI Al Capital

Biilent KIRIMLI Al Capital

Ender SAHIN Al Capital

Mehmet TAYLAN Al Capital

Hiisevin GULER Al Capital

Zeynep Seyma OZDAS Al Capital

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Thraggmm bildigi dlciide, ihra¢eimin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig) veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

3.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yaturumel grubu bazinda tahsisat oranlan:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatinmallar ve ihragemmin cahganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
cdilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

yontemi/yéntemleri:
Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatiromer gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme Kriterleri:
Yoktur.

€) Tek bir bireysel yatirimerya dagitilmas: ongorulen a.sga:lﬂ.pay tutan:
Yoktur.

f) Miikerrer talip olmas
Yoktur ‘




g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:
Yoktur.

5.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Halka arz Borsa’da satis yontemiyle yapilacaktir.

Dagitim Birincil Piyasa bitigini takiben, 12:15°te baglayacak, gelen emirlerin sayist, emir
biiytkliigi, hesap sayisi, halka arz edilen paylarn miktan gibi faktérlerin etkilerine gore
sonlanacaktir.

Dagitim sabit fiyat lizerinden emirlerin zaman 8nceligine gore gerceklestirilecektir. Bir kurum
aym hesap numarasiyla birden fazla alig emri iletebilir. Zaman énceligine gore siralanmig
emirlerden dagitim yapilirken aym hesap numarasina ait emirler birlikte degerlendirilir. Once
aym hesap numarasina sahip emirlerden zaman Snceligine sahip ilk emre dagitim yapilir, bu
emir tikenmeden ayni hesap numaral: diger emre veya emirlere dagrtim yapiimaz. Ik emir
tilkendigi takdirde zaman onceligine gére sias1 gelen diger emir dagitimdan pay almaya
baslar ve dagitim bu gekilde devam eder.

Yatirimeilann gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2), islemi izleyen ikinci is giiniidiir.

Islem gérme; halka arz edilen paylarm satis1 tamamlandiktan sonra Borsa mevzuatin ilgili
hitktimleri ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baglidur.

Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasasi Kurulwnun Seri II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglanimin Satist Tebligi’'nde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden iki 1§ giini icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyaninca kamuya duyurulur.

5.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

5.3. Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmecinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin satis fiyat: 2,00 TL olarak belirlenmistir.




Hesap Se‘rmaye Yatirimcinin Bask.a EFT Damga N
Kurum Acma Piyasasi Arac1 Kurulugtaki Uereti Veroici Diger
Ucreti Aracinin Hesabma Virman ¢ ergist
Al Capital
apt Y oktur Yoktur Yoktur Y oktur Yoktur Yoktur
Menlkul

Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa Istanbul
A.S’nde islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalart gerekmektedir.
Bagvurduklar yetkili kuruluslarin uyguladig: pay islem komisyonu ve BSMV kadar maliyet
s&z konusudur.

Daha 6nce herhangi bir yetkili kurulusta hesabi bulunmayan yatirimeilar icin hesap agma
licreti ve benzeri bazi maliyetler dogabilir.

3.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci
Fiyat tespitinde agagidaki ydntemler kullamlmigtir:

* Indirgenmis Nakit Akimlan Yéntemi
* Piyasa Carpanlar1 Analizi Yontemi
Halka arz satig fiyatina baz teskil eden degerleme raporu izahnamenin onaylanmasini takiben

www.kap.gov.tr, www.arbul.com.tr ve www.alcapital.com.tr internet adreslerinde satig
tarthinden en az @¢ giin 6nce ilan edilecektir.

Paylarin halka arz fiyatina iligkin degerleme rtaporunda yer alan varsayumlarin
gergeklegtirilmesi  veya  gergeklestirilmemesi, Thragcimn pay fiyatlarimin  seyrini
ctkileyeceginden, tasarruf sahipleri tarafindan gerceklestirilecek yatinim kararlari, sdz konusu
varsayimlar detayli bir sekilde incelendikten sonra verilmelidir.

3.3.3. Yeni pay Alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kasitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda mevcut ortaklarmn yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmus olup, bu sayede
halka arz sirasinda sermaye artirmmu yoluyla elde edilecek tiim gelir ihragg1 sirket olan Arbul’a
yatinmlarin ve biiylimenin finansmaninda kullamlmak tizere 6zkaynak olarak aktarilacaktir.

5.3.4. Thrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip

olduklar: halka arz konusu paylar icin ddedikleri veya odeyeceklerl fiyat ile halka arz
fiyatlnm kargllastlnlmam -




aym tarih itibariyle Sirket ortaklifindan ayrilmuglardir. Sirketin devir 6ncesi ve sonrasi
ortaklik yapisi ile devir islemlerine iliskin detaylar asagidaki tablolarda ver verilmistir.

Sirketin ortakhk yapisinda meydana gelen degisiklikler

g:}f:g:;‘ Adr- DEVIR ONCESI DEVIR SONRASI
Ticaret Unvant ORTAKLIK YAPISI ORTAKLIK YAPISI
Pay Pay

Pay Tutar: Oram Pay Tutar Orant

Adedi (TL) (%) Adedi (TL) (%)
Atif CERIT 8854 | 8.854.000 | 4427 | 15.631.000 | 15.631.000 | 78.15
Abdulkadir
pana 8 800 4 | 2125000 | 2125.000 | 10,63
Sinem Fatma
mom Tan 8 800 4 | 2244000 | 2244000 | 11.22
iess"at Orme 74,00 | 7410200 | 371 0 0 0
Ceritler A5, 2127 | 2.126800 | 10.63 0 0 0
TOPLAM 200 | 20.000.000 100 |20.000.000 | 20.000.000 100

Pay devirleri, Tk Ticaret Kanunun 490'mc1 ve sirket esas sozlesmesini 6 nc1 maddesi
kapsaminda gerceklesmistir. Sirketin tiizel kisi ortaklar, sahip oldugu paylart girketin gercek
kisi ortaklarma devir etmek suretiyle 11.09.2013 tarihi itibariyle ortakliktan ayrilmistir. Tiizel
kigi ortaklarin ana hissedarlarinin sirketteki gercek kigiler olmasi ve bu ana hissedarlar disinda
gercek veya tiizel kisi ortak bulunmamasi nedeniyle pay devirleri nominal deger {izerinden
gergeklesmistir. Devir islemlerine konu paylar icin devir alan ve devreden sirket yetkili
organlarinca bu yonde karar alinmugtir. Devir islemlerine iliskin detaylar asagidaki tabloda
gdsterilmigtir.
Gergeklesen pay devirlerine iligkin detaylar agagidaki gibidir

v | Devr Devir Alan Foy | Nominai it;:
Anf CERIT 12.120 1512000

Ceritler Abdulkadir CEBECI 2.127 100 212.700

AS. Sinem Fatma ISTIKBAL 7.021 TL/Ad. 702.100

TOPLAM . 21.268 2.126.500

. i ) 5.565.000
e [ R TR
AS. Sinem Fatma ISTIKBAL 7.419 : 741,900

TOPLAM 74.192 7.419.200

?ggko 95.460 9.546.000

Sirket sermayesini temsil eden paylann beheri nominal degeri pay devri dncesinde 100 TL
iken esas sdzlesme degisikligi ve kaytir se __gyé&si_s;g: e gecisle birlikte girketin sermayesi
2

her biri 1 TL nominal degerli 20.000.000 fetipay&56] innNistiir.
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Diger taraftan beher 1 TL nominal degerli payin halka arz fiyat1 2,00 TL olarak belirlenmis
olup, gecen yil icerisinde devre konu olan beher payin nominal deger tizerinden devredildigi
dikkate alindiginda devir fiyatina gére halka arz fiyat1 %100 daha fazladur.

Sz konusu pay devirleri sirketin 11.09.2013 tarih ve 2013/04 sayih Yonetim Kurulu Karan
ile onaylanmus olup ayrica 23/10/2013 tarihinde yapilan sirket Genel Kurulu’nda da
goriislilerek karara baglanmistir. Genel Kurul’a iliskin tutanaklar 06/11/2013 tarih ve 8437
sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir,

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Al Capital Menkul Degerler A.S.
) Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kat:2
Adresi Maslak/Istanbul
Telefon (0212371 18 00
Fax (0212} 371 18 01
Internet Adresi www.al capital.com.tr

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas
ve ddeme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.) ve MKK (Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.) tarafindan gerceklestirilecektir.

5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, Al Capital tarafindan bakiyeyi yiiklenim y6ntemi ile gerceklestirilecektir.
Sermaye Piyasast Kurulw'nun 22.06.2013 tarihinde yayinlanan VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 5. maddesi gercevesinde, Al Capital, imzalanan halka arza aracilik sézlesmesinin
aracihigin tiirli ve kapsamini diizenleyen 4. maddesi uyarinca, satilamayan paylarin tamam
i¢in halka arz fiyatindan (2,00 TL) yiiklenimde bulunmustur.

Bakiyeyi Yiiklenim y&ntemine gore, halka arz sirasinda satilamayan paylar, satis siiresi
sonunda bakiyeyi yliklenim esaslarina gre Al Capital tarafindan satin alinacaktir. Halka arza
aracilik eden Al Capital bakiyeyi yliklenim neticesinde portfoyiine aldigi paylari, paylarm
borsada islem gbrmeye baglamasindan itibaren alt1 ay siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan borsada satamayacaktir. Al Capital'in borsa disinda satacag paylari alanlar da bu
sinirlamaya tabidir.




- imd
Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Pavlarm Bulunulmayan
ylan Paylarn
1 Halka A
- Olusturulmussa - Nominal Hak?An Nominal a ] vz
Yetkili ) .| Aracihgm L. Edilen . . Edilen
Konsorsiyumdaki - Degeri Degeri
Kurulug Pozisvonu Tiirii (TL) Paylara (TL) Paylara
y Oram (%) Orami (%)
Al Capital Bakivevi
Menkul Yoktur oYY 110.000.000] 100,00 | Yoktur | Yoktur
" Yiiklenim
Degerler A.S.

5.4.4. Aracilik sézlesmesi haklanda bilgi

Ihragg: ile halka arzi gerceklestirecek yetkili kurulus arasindaki “Halka Arza Aracilik ve
Yiiklenim Sozlesmesi” 25.03.2014 tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sdzlesme, araciligin
tirii ve kapsami, Ortaklik ve Yetkili Kurulug'un hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima iligkin hiikiimler ile isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun “5.1.4” bélimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme
kosullarina iligkin hiikkiimleri igermektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BILGILER

6.1. Paylarin Borsada islem girme tarihleri:

Halka arz edilen paylarin satiy tamamlandiktan sonra BIAS II. Ulusal Pazar’da islem
gorebilmesi, BIAS mevzuatimin ilgili hiikiimleri gercevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir.

Paylarin Borsa’da iglem gdrme tarihi, BIAS Yénetim Kurului’nun yapacag duyuru ile
belirlenecektir.

6.2. Thrageinmn aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadiZina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasunun taahhiit edilmesi veya,

- Thracemin bagka bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarmmn tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilg#r™
Yoktur.

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgn esasla 1 3
Thrage1 paylarina yonelik Piyds :




6.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig:

Yoktur,

7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHUTLER
7.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Ortagin Ismi
Son Ug yilda Sirketteki Gérevi

: Arif Cerit
: Yonetim Kurulu Baskan

7.2. Paylarmm halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Nama / imtiyaz Bir Paymn Toplam
Grup Hamiline (Var/Yok) Nominal Pay Adedi Nominal Tutar
Degeri (TL) (TL)
B Hamiline Yok 1,00 3.000.000 3.000.000
3.000.000 3.000.000

Arif Cerit’in Halka Arz Edecegi paylara iliskin bilgi

Ortagin Ady, Halka Arz1 Yapilacak Paylarin Ortak Satis Yapilacak ]E’aylarm
No SoyadyUnvam Nominal Tutan (TL) Halka Arz Sonras: Sirket
y Sermayesinde Pay Oram (%)
1 Arif Cerit 3.000.000 11,11

Halka arz sonrasi ortaklarin sermaye pay: asagidaki gibidir:

Hq_lka Arz
No | Ortagin Adi,SoyadyUnvan: Oncesi (%) qoalka ?;i) (%)
(TL)
1 | Arif CERIT 15.631.000 | 78,16% 12.631.000 43,55
2| Sinem Fatma ISTIKBAL 2.125.000 10,63% 2.125.000 7,33
3 | Abdulkadir CEBECT 5244000 11,22% 2 244,000 7,74
4 | Halka Agik Kisim 12.000.000 41,38
TOPLAM 20.000.000 | 100,00% 29.000.000 100,00

7.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracei tarafindan verilen taahhiit:
Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri Anonim Sirketi Yénetim Kurulu, 25.03.2014 tarih ve 11
say1l1 karar ile Arbul paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1
(bir) yil boyunca;
(1)  herhangi bir bedelli sermaye artimmi yapilmamasma ve dolasimdaki pay
miktarmin bu suretle artirilmamasina,
(ii) bu siire boyunca yeni bir satig veya ha
miktarinin artmasi neticesirti doguracak her hangi
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(iii) bu sire boyunca yeni bir satis veya halka arz vapilacagina dair ya da
dolagimdaki pay miktarinin artmas: neticesini doguracak her hangi baska bir a¢iklamada
bulunulmamasina ve

(iv) bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

oy birligi ile karar vermistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarimn tamam tarafindan, sahip olduklart paylari, ortaklik paylarinin Borsa’da
islem gbrmeye baglamasindan itibaren hicbir sekilde Borsa’da satmayacagina, Borsa disinda
yapilacak satiglarda satiga konu paylarn da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara
bildirecegini ve izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca bu
paylann Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagim beyan ve taahhiit eden yazilar alinmistir.

¢} Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

SPK’min 22.06.2013 tarihinde yaymlanan VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’nin 8. maddesinde
bulunan hiiklim uyarinca, sirketin hakim ortaklan tarafindan sahip olduklari paylari, sirket
paylarimin Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil stireyle halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satamayacaklardar.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Ihrageinin halka arz edilecek paylarimin satig1, Yetkili Kurulus olan Al Capital Menkul
Degerler A.S. tarafindan “Bakiyeyi Yiiklenim” yontemiyle gerceklestirilecektir. Bu
kapsamda Yetkili Kurulug, satilamayan tiim paylari alma taahhtidiinde bulunmaktadir.

Halka arza aracilik eden kuruluglar, yiiklenim geregi portfSylerine aldiklari paylan, paylarnn
borsada islem gormeye baglamasindan itibaren alti ay stireyle halka arz fiyatimin altindaki bir
fiyattan Borsa’da satamazlar. S&z konusu kuruluslarm Borsa disinda satacaklar1 paylan
alanlar da bu sinirlamaya tabidir.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIiYETLERI
8.1. Halka arza iliskin ihragcinm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basma maliyet:
Thraca iliskin tahmini toplam maliyetin 1.229.575 TL olacag: tahmin edilmekte ve pay bagina
maliyetin 0,1230 TL olmas: &ngdriilmektedir. Ihragcimin halka.arzdan saglayacag: net nakit
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girisinin 13.084.525 TL, halka arz edenin gelirinin ise ’Q.‘ ! s1 beklenmektedir.
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Ihrager Halka Arz Maliyeti TL

SPK 80.500

BIST 18.900

MKK 27.000

Araci1 Kurum 700.000

Reklam+PR 40.000

Hulkuk 3.675

Bagimsiz Denetim 35.400

Diger 10.000

Toplam 915.475

Satiga Sunulan Pay Adedi 7.000.000

Pay Bagina Maliyet 0,1308

Halka Arz Eden Ortak Halka Arz Maliyeti TL

SPK 6.000

BIST 8.100

Aract Kurum 300.000

Toplam 314.100

Satisa Sunulan Pay Adedi 3.000.000

Pay Bagina Maliyet 0,1047

Toplam Halka Arz Maliyeti TL

Toplam 1.229.575

Satisa Sunulan Pay Adedi 10.000.000

Pay Bagina Maliyst 0,1230

9. SULANMA ETKIiSi

Hgk:e‘:‘irz Halka Arz Sonras

Halka Arz Fiyati 2,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 7.000.000
Halka Arz Maliyeti 915.475
Halka Arz Hasilati 14.000.0600
Net Hasilat 13.084.525
Ozkaynak 21.486.015 34.570.540
Odenmis Sermaye 20.000.000 27.000.000
Pay Basma Deger 1,07 TL 1,28 TL
Mevcut Ortakiar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi -0,21 TL
Mevcut Ortaklar igin Pay Basina Sulanma Etkisi -19,18%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi 0,72 TL
\ieni Ortaklar icin Pay Bagma Sulanma Etkisi




9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Ortakligin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarnm kisitlanarak sermaye artirumi
scklinde olacaktwr. Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar icin (negatif) %35,98 oraminda
sulanma etkisi olacaktir.

9.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (veni pay alma
haklarm kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi -%19,18 olacaktir.

10. DIGER BILGILER

10.1. Halka arz siirecinde ihracciya damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Arbul Entegre Tekstil Hizmetleri A3 ile imzalanan aracilik ve yiiklenim
sozleymesi gergevesinde damismanlik hizmeti veren vetkili kurulug Al Capital Menkul
Degerler A.S. dir.

10.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

31 Aralik 2011, 2012 ve 2013 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler, Legal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Mugavirlik A.S tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim
raporlarindan saglanmis olup Ek/2’de sunulmaktadir.

31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2013 tarihlerine ait bagimsiz denetim raporunda
yer alan denetgi gorisleri asafidaki gibidir:

“6. Sirket ile yapilan bagumsiz denetim sozlesmesi, bilango tarihlerinden sonraki bir tarih
olmasi nedeniyle, s6z konusu dénemler itibariyle stok ve nakit kasa sayimlarma katilamanmisg
bulunmaktayiz.

7.Gérliglimilze gore, ilisikteki mali tablolar, altinc paragrafta belirtilen hususun etkileri hari¢
olmak fizere, Arbul Boya ve Tekstil Sanayi Ticaret Limited Sirketimin 31 Aralik 2012, 2011;
2010 ve 2009 tarihleri itibariyle mali durumunu ve aym tarihlerde sona eren hesap
dénemlerine ait faaliyet sonuclanm ve nakit akimlarini, tim 6nemli hususlar agisindan,
Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan mali raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

31 Aralik 2013 tarihine ait Ozel Bagimsiz Denetim Raporun goriisi asagidadur;

“Gorilistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Arbul Boya ve Tekstil Sanayi Ticaret Anonim

Sirketi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren hesap

dSnemine ait finansal performansim ve nakit akimlarim, tim 6nemli hususlar acisindan,

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan

Turkiye Muhasebe Standartlar: ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”
_‘,;.‘"-g"-'ir_’:’:s\
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Legal BaZimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bag Denetgi Korkut YET

Adres Cemal Sahir Sokak Pr.oﬂlo Plaza C Blok No:26-28 34437
Mecidiyekoy / Sisli / Istanbul

Telefon +90 212 274 60 66

Fax +90 21226723 15

Internet Adresi www.legaldenetim.com

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda kuilanilan Hukuk¢u Raporu Altun Hukuk &
Damigmanlik Biirosu tarafindan hazirlanmus olup, strasiyla Ek/3’te yer almaktadir.

Bu Sermaye Piyasas1 Aracit Notu'nda sézii edilen kaynaklardan elde edilen bilgilere burada
dogru bir bigimde yer verilmis olup, 1. Béliim’de (Sermaye Piyasasi Aract Notunun
Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler) yer alan kurum ve kisilerin bildigi ve bu kaynaklarca
yaymnlanmig bilgilerden tahkik ettikleri kadariyla, bu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer
verilen bilgileri yanlis veya yamlticr kilacak 6lgtide herhangi bir eksiklifin bulunmadigimi
beyan ederiz.

Bu raporda Ihrageinin iginde bulundugu sektére iligkin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslanin Ihrager ve/veya grup sirketleri ile higbir iligkisi olmadig: gibi Thrage1
ve/veya grup sirketleri tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme
hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym Ikdsiler, Thrace tarafindan
daha once istihdam edilmemigler ya da Ihraggidan herhangi bir ticret almamuslardir.
Thraggmin yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde {iye olmamislardir. Ayrica, bu
kisi veya kuruluslann halka arzi gerceklestirecek Yetkili Kurulug ile de herhangi bir
baglantilar1 bulunmamaktadir.

11. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan esaslar borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuat: dikkate alinarak hazirlanmigtir. Vergi
mevzuatinin  ileride defisebileceginin hatta mevzuatin gerive yonelik olarak da
degisebileceginin gdz dniinde bulundurulmasini ve dzellikli durumlarda yatimmecilarin vergi
danigmanlarina damsmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde vatirimeilarin gergek kisi
veya kurum olmasimn yamnda tam miikellef veya dar miikellef olmalari da Snem arz
etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrmm
Gergek Klsller A(;lsmdan

wye’de yerlesik gercek kisilerin
an tesekkil ve tegebbiislere




mermleketlerde oturan Tiirk vatandaglarinin Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasmda Medeni Kanuna gére ikametgah Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yil i¢inde Tiirkive'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayilmakta ve tam mikellef esasinda Tiirkiye icinde ve Tirkiye disinda elde ettikleri
gelirlilerin tamamu tizerinden vergilendirilmektedirler.

Ttirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakli gelirler iizerinden dar
miikellefiyet esasmda vergilendirilirler.

Kurumlar A¢isindan

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun birinei maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya ig
merkezi -Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde
gerekse de Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamam: tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yénetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise
dar mitkellef olarak degerlendirilir ve sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglar1 iizerinden
vergilendirilirler,

Hisse senetlerinin elden ¢ikariimas: karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Giren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim y1linin tiger aylik dénemleri itibariyle;

LAlm satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin ahs ve satiy bedelleri arasindaki fark
iizerinden,

il. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin &diing islemlerinden saglanan gelirler {izerinden;
%0 oraninda vergi tevkifat: yapacaklardir.
Tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar icin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alndiktan sonra bir kismimn elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimmdan &nce elden ¢ikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alim satim yaplmasi halinde
0 giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis
ve sati§ islemleri dolayisiyla $denen komisyonlar ile B Sigorta Muareleleri Vergisi

tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.




Ucer aylik dénem icerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatm gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi
alim satimindan dogan zararlar takvim yih asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIASta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasmda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden gikanilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayilh Gelir Vergisi
Kanunu“nun Miikerrer 80’ inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacakitir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan i¢in gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarm beyan edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel
kigi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida
ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasm etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BiAS’ta fslem Goren ve Girmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartiimas: Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden énce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait
hisse senctlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi
itibariyle gegerli olan hitkiimler uygulanacaktir.

Gercek Kigiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:
Hisse senedi alim satim kazanclar, GVK’nun Miikerrer 80%inci maddesi uyannca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (iig) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢tkartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81%inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildigi ay harig olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oramnda artinilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Mikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikariimasinda iktisap bedeli, mal ve haklarin, elden gikarildig
ay hari¢ olmak tizere Tiirkiye Istatistik K '
artiy oraninda grtirilarak tespit edilir.
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GVK’un Madde 86/1 (c¢) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlarr GVK’nun 103’tincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu tutar 2014 yili i¢in 27.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar mikellef gergek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim mal ve haklarn Tiirkiye“de elden
¢ikanldigr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK nun 5/1-¢ maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmas: halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugrasmayan kurumlarin bu
kazanglarmin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar mikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet g&steren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanclari kur farklar da dahil ticari
kazan¢ olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir,

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS’ta Islem
Giérmeyen Hisse Senetleri:

GVK’nun miikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri
BIAS’ta islem gormeyen tam miikellef sitketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden
itibaren 2 tam yil gegtikten sonra satilmas: halinde, alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 tam y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang¢ yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Iisse senetlerinden elde edilecck kar paylarmin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktir.

Gergek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:
GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yol




tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gére, kar paylar iizerinden vapilacak tevkifat, karm
dagitilmas1 asamasma birakilmistir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, dafitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranda (bugiin gegerli oran %]15°tir.) tevkifat vapilacaktir.

Tam mikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kér paylarimin
yars1”, GVK’nun 22.maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da
dahil olmak {izere briit kar paymin tamami iizerinden GVK’nun 94’tincti maddesi uyarinca
tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, Kar paymin yilhik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda, y1llik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
94/6-b maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagrtimi sayilmadifindan, karin
sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri tizerinden
tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsilig1 olan kar paymin “menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek
kisilere, dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin
icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Turkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte
vergilendirmenin 6nlenmesi anlagmalarinda daha diistik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Difer taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 no.lu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar
Ticari igletmeler ve bir ticari igletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylarn:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hakkimndaki hiikiimlerine gore saptandigindan, kar payimn ticari faaliyete bagh olarak
ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi milkelleflerinin aktiflerine kayitl:
hisse senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarmdan, KVK’mn 15. maddesinde belirtilen
tevkifat yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyannca, bir kurumun tam miikellef
bagka bir kuruma igtiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1, (bu kar paymi dagitan kurum
nezdinde kurumlar vergisine tabi tutuldugu gerekeesi kar paymu elde eden kurum




Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kér
pay1 elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden mmaf
olan Dar Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylar tizerinden KVK Madde 30/3 bendi
geregi (bugiin icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Ttrkiye'de bir is yeri veya daimi
temsilci araciligiyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yilik veya 6zel beyanname veren dar
milkellef kurumlarm, GVK’nun75’inei maddesinin ikinei fikrasmin (4) numarali bendinde
yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutart tizerinden (bugtin igin bu oran
%15°tir) tevkifat yaplacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin &nlenmesi
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler “Yal¢in Kores Cad Ali Duran Sokak Kdyaltt Mevkii 34530 Yenibosna —
Istanbul” adresindeki Ihrageimn merkezi ve bagvuru yerleri ile Thragcimin internet sitesi
(www.arbul.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir.

Sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagumsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

13. EKLER

Ek/1 Ana S§zlesme

Ek/2 Bagimsiz Denetim Raporlart

Ek/3 Hukuk¢u Raporu

Ek/4 Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri Raporu




