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ESAS ALINAN VARSAYIMLARA ILISKIN
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Raporun Konusu

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras:
uyarinca, paylart ilk defa halka arz edilen ortakhgin, paylarimin borsada islem gormeye
baslamasindan sonraki iki y1l boyunca finansal tablolartnin kamuya agiklanmasini miiteakip on
is glindl igerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedii, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degetlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakliin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yayimlanmasi zorunludur.,

Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu

Lider Faktoring A.§.'nin (Lider Faktoring, Sirket) halka arzinda yetkili araci kurum Tacirler

Yatirim Menkul Degerler A.S. (Tacirler Yatirim) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 15
Nisan 2014 tarthinde KAP ta yaymlanmustir.

Halka arz edilen paylar 12/06/2014 ile 13/06/2014 tarihleri arasinda 2 i3 giinii siireyle satisa
sunulmus ve Lider Faktoring’in halka arz edilen 1 TL nominal degerli payimn satis fiyat
raporda hesaplandig1 {izere 3,00 TL olarak belirlenmistir.

Rapora Temel Tegkil Eden Finansal Tablolar

Rapora temel teskil eden 30.06.2014 tarihli bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar
08.08.2014 tarihinde KAP’ta yayinlanmistir,

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Gerceklesme Derecesi

Lider Faktoring’in degerlemesinde Tacirler Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit
raporunda indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa ¢arpanlart metodlar kullamlmistir.

Sitket’in halka arzinda yetkili araci kurum tarafindan hazirlanan 15 Nisan 2014 tarihli fiyat
tespit raporunda:

- Indirgenmig Nakit Akimi (INA) yontemi kullanilarak hesaplanan Sirket’in piyasa
degeri 156,5 milyon TL,

- Fiyat / Kazang (F/K) yontemi kullamlarak hesaplanan Sirket’in piyasa degeri 59.4
milyon TL,

- Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD) yontemi kullanilarak hesaplanan Sirket’in
pivasa degeri 113,4 milyon TL

olarak hesap edilmistir.

33,3% ;
Pivasa Degeri 59.424.006 113.404.191 156.471.605  109.766.801

Sirket’in bahsi gegen Ui¢ yOntemin esit afirliklandirtlmastyla bulunan ortalama pivasa degeri
109,8 milyon TL olarak hesap edilmistir.
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109.766.901 3.66 18,0% 3,00

Halka arz tegviki olarak hesaplanan 3,66 TL pay fiyatina %18,0 iskonto uygulanarak Lider
Faktoring A.§.’nin halka arzinda | TL nominal degerli paymn satis fiyati 3,00 TL olarak
belirlenmistir.

I/K ve PD/DD yontemlerinin Borsa Istanbul’da islem géren faktoring sirketlerinin (Garanti
Faktoring Hizmetleri A.S.- GARFA ve Creditwest Faktoring A.S.- CRDFA) F/K ve PD/DD
oranlart {izerinden bir hesaplama igermesi nedeniyle ileriye yonelik kar, ciro, dzkaynak, v.b.
herhangi bir varsayim kullanilmamustir.

Fiyat tespit raporunda INA ydnteminde kullanilan varsayimlar ve gergeklesip gerceklesmedigi,
gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeler asagida agiklanmaktadir:

Varsaymn: Faktoring islem hacminin 2014 yili igin %6 sonraki yillar igin %10 artacag
varsayilmistir.

Degerlendirme: 06/2014 itibariyle islem hacmi 1.000 milyon TL olup 06/2013 itibariyle olusan
islem hacmine (1.037 milyon TL) gove %3,6 azals gostermistir. Yerel segimlerin etkisiyle yilin
ilk ceyreginde islem hacmi (423 milyon TL) gecen yilhm aym dénemine gore %618,8 diisiik
seyretmigtir. 2014 yili ikinci ceyreginde islem hacmi (577 milyon TL) gecen yilin avm
doneminin %11,9 iizerindedir.

Varsayin: TRLIBOR faiz oran1 2014-2018 yillar1 arasinda %10 olarak kullanilmistir.

Degerlendirme: TRLIBOR faiz oram piyasa tarafindan  belirlenmekte olup  Sirket'in
kontrolinde degildir. Sirket TRLIBOR faiz oramna yomelik varsaymn gerceklesip
gergeklesmemesi hakkimda yorum yapacak durumda degildir. Geemis TRLIBOR verilerine
www.frlibor.org/veriler.aspx internet sayfasindan ulasabilirsiniz.

Varsaymn: Sirketin 2014-2018 yillart arasinda, banka kredilerinde TRLIBOR tizerine %2,5 -
%4,5 arasinda ek faiz 6deyecegi dngdriilmiistiir.

Degerlendirme: Sirket'in alinan kredilere ddedigi faizler ve diger detaylr bilgiler 30/06/2014
tarihli finansal tablolara iliskin dipnotlarda (dipnot 12) aciklanmustiv. Detayli bilgi icin
finansal tablolara Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (kap.gov.tr) ve Sirket internet
sitesinden (www.liderfaktoring.com.ir) ulasabilirsiniz. Varsavimlarla uyumludur.

Varsayim: Sirketin ihrag edecegi tahvillere benchmark hazine bonosunun tizerine %3,5
oraminda ek getiri 6deyecegi varsayilmistir.

Degerlendirme: Sirketin ihrac ettigi tahvillere iliskin odedigi faizler Kamuwyu Ayvdinlatma
Platformu'nda  (kap.gov.tr) ve Sirket internet sitesinde (www.liderfaktoring.com.tr)
duyurulmaktadir. Varsayimlaria uyumludur.
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Varsayun: Sirketin faktoring alacaklarma uyguladigt faiz orami 2014 vili  icin
TRLIBOR+%10,50, diger yillar iginde TRLIBOR+%9,50 olarak kullamatmistir,

Degerlendirme: Sirketin faktoring alacaklarina wyguladigy agwrlikli ortalama etkin faiz
oranlart 30/06/2014 tarihli finansal tablolara iliskin dipnotlarda (dipnot 27.2.3) aciklanmistir.
Detayli bilgi icin finansal tablolara Kamuyu Aydinlatma Platformu ndan (kap.gov.ir) ve Sirket
internet sitesinden (www.liderfaktoring.com.tr) ulasabilirsiniz. Varsayimlarla uyumludur.

Varsayun: Sirketin tahsili gecikmis alacaklarinin faktoring alacaklari igerisindeki payimnin 2014
y1il1 igin %3,6, 2015 yilt i¢in %4,14, 2016 yil igin %4,05, 2017 yili igin %4,52 ve 2018 yili icin
%%04,43 olacagi varsayilmistir,

Degerlendirme: Jirketin tahsili gecikmis alacaklarimn faktoring alacaklar: icerisindeki pay
30/06/2014 tarihi itibariyle %2,6 olmugstur. Sirket’in 6,4 milyon TL tutarindaki tahsili gecikmis
fakioring alacagiu 2014 yihnda Final Varlik Yéonetim Sirketi'ne satisi sonucunda aktifien
silmistir, dolayisiyla bu oran varsaymmiarin altinda olusmustur. Sirketin takipteki alacaklarina
iliskin detayly bilgi 30/06/2014 tarihli finansal tablolara iliskin dipnotlarda (dipnot 6)
aciklanmistr. Detayly bilgi icin finansal tablolara Kamuyu Aydinlatma Platformu 'ndon
(kap.gov.tr) ve Sirket internet sitesinden (www.liderfaktoring.com.tr) ulasabilirsiniz.

Varsayim: Sirketin 2014 yih i¢in dolasimdaki borglanma araglarimin nominal tutarinin 2014
yilt i¢in 120 milyon TL, 2015 yil igin 135 milyon TL, 2016 yilt igin 150 milyon TL, 2017 yilt
i¢in 165 milyon TL ve 2018 yili i¢in 180 milyon TL olacag: varsayitmustir.

Degerlendirme: Sirket'in 30/06/2014 tarihi itibariyle borclanma araclarimin nominal tutart 90
milyon TL'dir. Sirket'in 30/06/2014 tarih ve 21 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sermave
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat ile Sirket esas sozlesmesinin 9. maddesi hiikmii cergevesinde;
150.000.000 TL (yiizellimilyon Tiark Livasy tutart asmayacak sekilde 6 (alty) ay ile 3 (i¢) vila
kadar vadeli, Tirk Lirast cinsinden, yurt iginde, bir veva birden ¢ok seferde, halka arz
edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde bor¢lanma aract ihrag
edilmesine, bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulu'na borclanma aract ihract basvurusu
yapimasina karar verilmis olup, vapilmus olan bagvuru sonucunda ilgili ihrac belgesi SPK
tarafindan 24/07/2014 tarih ve 23/753 sayili karart ile onaylanmustr. Ontimiizdeki donemde
Sirket ihtiyaclart dogrultusunda yeni borglanma araclari ihrag etmeve devam edecektir.
Sirketin bor¢lanma araglaring iligkin detayli bilgi 30/06/2014 tarihli finansal tablolara iliskin
dipnotlarda (dipnot 13) agiklanmustir. Detayl: bilgi igin finansal tablolara Kamuyu Aydimlatma
Platformu’ndan  (kap.gov.tr) ve Sirket internet sitesinden (www.liderfaktoring com.tr)
ulasabilirsiniz.

Yukanida bahsedilen varsayimlara dayamlarak fiyat tespit raporunda INA yonteminde

kullamlan 2014 yilsonu bilango tahminleri ile 30.06.2014 tarihinde bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolardaki bilango gerceklesmeleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.
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Hazir Degerler
Faktoring Alacaklan 708,11 753,65
Supheli Alacak Karsthkiarn 18,61 27,10
Kazaniimamig Faktoring Gelirleri 28,75 24,12
Net Faktoring Alacaklar 658,75 702,43
Sabit Kiymetler 20,51 20,51
Diger Varliklar 19,40 2,00
TOPLAM VARLIKLAR 701,57 724,94
YUKOMLUOLUKLER
Kisa Vadeli Banka Kredileri 221,80 32427
Tahviller 89,72 120,00
Uzun Vadeli Banka Kredileri 177,59 167,30
Topiam Finansal YGkUumlOlikler 601,44 611,57
Ozkaynaklar 97,71 87,71
Net Kar 2,42 15,67
Toplam Ozkaynaklar 100,13 113,37
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE GZKAYNAKLAR 701,57 724,94

Sirket bilangosu 31.12.2013 tarihinde 611,5 milyon TL iken 30.06.2014 tarihi itibariyle %14,7
biiytime sergileyerek 701,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Net faktoring alacaklar1 ayn dénemde
¥12,8 bliylme sergileyerek 584,1 milyon TL’den 658,8 milyon TL’ye artmistir. Bilanco
biiytiklugi ilgili donemde yilsonu tahminlerine uygun gézitkmektedir.

Fiyat tespit raporunda INA yénteminde kullanidan 2014 yilsonu gelir tablosu tahminleri ile
30.06.2014 tarihinde bagumsiz denetimden gecmis finansal tablolardaki gelir tablosu
gerceklesmeleri agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Faiz ve Komisyon Gelirteri

55,23 141,56
Faiz Giderleri 34,01 84,73
Net Faiz Geliri 21,22 56,83
Personef Giderleri 11,32 23,00
Genel Yonetim Giderleri 4,25 8,00
Amortisman 0,15 0,25
Faaliyet Kan 5,50 25,58
Karsilik Giderleri 10,15 5,00
Vergi Oncesi Kar 2,91 19,58
Vergi 0,49 3,82
Net Kar 2,42 15,67
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Sirket’in 31.03.2014 tarihinde net kart 0,7 milyon TL iken net kar 30.06.2014 tarihi 2,4 milyon
TL’ye yukselmistir. Yilin ilk ¢eyreginde bilangonun kiigtilme sergilemesi ve bilytimenin ikinci
¢eyrekte gelmesine ragmen yilin ilk yansinda net faiz gelirlerinin hedeflenen dizeye
ulagmamast neticesinde net kar yilsonu tahminlerinin altinda kalmistir.
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