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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi Y 6netim Kurulu’na,

Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni1 tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, Onemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulsiizliik
veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanlisliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla
yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlishik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim
Sirketi’nin, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit akislarini, TMS (Not 2) cergevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde
yansitmaktadir.

Diger llgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci Maddesi uyarinca; Sirket Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sO0zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuistir.

Istanbul, 13 Mart 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 31 Arahk
Dipnotlar 2013 2012
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 32.181.631 14.035.499
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.281.183 13.328.663
Finansal Yatirimlar 5 1.756.582 410
- lliskili taraflardan finansal yatirnimlar 19 661.613 195
- lliskili olmayan taraflardan finansal yatirimlar 1.094.969 215
Ticari Alacaklar 6 18.606.973 422.014
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 19 1.198.062 -
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 17.408.911 422.014
Diger Alacaklar 7 1.358.723 146.693
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 19 1.333.887 128.230
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 24.836 18.463
Pesin Odenmis Giderler 50.450 39.375
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 8 127.720 90.627
Diger Donen Varliklar 19 - 7.717
DURAN VARLIKLAR 1.182.325 1.109.613
Finansal Yatirimlar 5 168.823 3.112
Maddi Duran Varliklar 9 495.362 564.415
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 34.667 54.963
Ertelenmis Vergi Varligi 18 483.473 487.123
TOPLAM VARLIKLAR 33.363.956 15.145.112

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 20.245.556 1.105.537
Ticari Borglar 6 17.241.948 437.946
Diger Borglar 7 1.101.748 610.290
- lliskili taraflara diger bor¢lar 19 777.946 410.045
- lliskili olmayan taraflara digerborglar 323.802 200.245
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 62.198 57.050
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 87.785 -
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 87.785 -
Diger Finansal Yikiimliiliikler 5 1.751.877 251
- lliskili taraflara diger finansal yiikiimliliikler 19 1.092.037 240
- Iliskili olmayan taraflara diger finansal yiikiim. 659.840 11
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 18.576 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 18.576 -
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 18.576 -
OZKAYNAKLAR 13.099.824 14.039.575
Odenmis Sermaye 13 16.398.000 11.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 13 3.008.220 3.008.220
Sermaye Tamamlama Fonu 13 - 698.000
Sermaye Avansi 13 - 4.700.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 11.222 11.222
Gegmis Yillar Zararlari 13 (5.377.867) (4.208.862)
Net Donem Zarar1 (939.751) (1.169.005)
TOPLAM KAYNAKLAR 33.363.956 15.145.112

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahik 2013 31 Aralk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI

Satig gelirleri 14 921.344.693 29.851.531
Satiglarin maliyeti 14 (918.362.847) (29.822.509)
BRUT KAR 2.981.846 29.022
Genel yonetim giderleri 15 (3.635.234) (1.856.869)
Pazarlama giderleri 15 (1.287.544) (210.333)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 163.492 1.340
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 - (36.705)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (1.777.440) (2.073.545)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.000 462

FINANSMAN GELIR/ GIDERI ONCESI FAALIYET
ZARARI (1.774.440) (2.073.083)
Finansal gelirler 17 1.105.866 641.922
Finansman giderleri 17 (267.527) (18.016)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi ZARARI (936.101) (1.449.177)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri (3.650) 280.172
- Dénem vergi gelir/gideri - -
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 18 (3.650) 280.172
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (939.751) (1.169.005)
DONEM ZARARI (939.751) (1.169.005)
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (939.751) (1.169.005)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Birikmis Zararlar

Sermaye Sermaye Gecgmis Net
Dipnotlar Odenmis Diizeltmesi Tamamlama Sermaye Kardan Ayrilan Yillar Donem

sermaye Farklan Fonu Avansi Kisitlanmis Yedekler Zararlan Zaran Toplam
1 Ocak 2012 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.150.000  3.008.220 - - 11.222 (4.122.176) (86.686) (39.420)
Transferler - - - - - (86.686) 86.686 -
Sermaye artist 13 9.850.000 - - - - - - 9.850.000
Sermaye tamamlama 13
fonu - - 698.000 - - - - 698.000
Ortaklardan nakit 13
sermaye avansi transferi - - - 4.700.000 - - - 4.700.000
Toplam kapsamli gelir - - - - - - (1.169.005) (1.169.005)
31 Arahk 2012 tarihi
itibariyla bakiyeler 11.000.000  3.008.220 698.000  4.700.000 11.222 (4.208.862) (1.169.005) 14.039.575
1 Ocak 2013 tarihi
itibariyla bakiyeler 11.000.000  3.008.220 698.000 4.700.000 11.222 (4.208.862) (1.169.005) 14.039.575
Transferler - - - - - (1.169.005) 1.169.005 -
Sermaye artist 13 5.398.000 - (698.000) (4.700.000) - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - (939.751) (939.751)
31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla bakiyeler 16.398.000  3.008.220 - - 11.222 (5.377.867) (939.751) 13.099.824

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
A.isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (3.832.671) (4.009.568)
Donem Zarar (939.751) (1.169.005)
Donem Net Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (1.843.853) (875.246)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 137.649 50.917
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 18 3.650 (280.172)
Vadeli mevduat reeskontlari 4 (1.718) (21.623)
Gelir reeskontlar1 o (1.198.062) -
Kidem tazminati karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 12 23.013 -
Izin {icret karsihg1 ile ilgili diizeltmeler 12,15 38.485 -
Ikramiye ve jestiyon iicret karsiligi ile ilgili diizeltmeler 12,15 132.557 -
Diger diizeltmeler (138.088) -
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarina neden olan diger kalemlere iligkin diizeltmeler (841.339) (624.368)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (924.280) (1.874.690)
Finansal yatirimlardaki artig/azalis, net (22.603) (2.104.849)
Ticari alacaklardaki artig (16.986.897) (422.014)
Diger alacaklardaki artis (1.212.030) (146.693)
Pesin 6denen gider ve diger donen varliklardaki artig (3.358) (47.092)
Ticari borglardaki artis 16.804.002 428.444
Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis 496.606 417.514
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislari (3.707.884) (3.918.941)
Vergi 6demeleri/iadeleri, net (37.093) (90.627)
Odenen kidem tazminatlar 12 (4.437) -
Odenen izin iicretleri 12,15 (3.200) -
Odenen ikramiye ve jestiyonlar 12,15 (80.057) -
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (51.300) (669.833)
Maddi duran varlik alimimdan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9 (48.300) (609.410)
Maddi olmayan duran varlik alimimdan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 10 - (60.885)
Istirak sermaye taahhiidii demeleri kaynakli nakit ¢ikislart 5 (6.000) -
Yatirimlardan elde edilen temettiiler kaynakli nakit girisleri 3.000 462
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 838.339 15.871.906
Sermaye artis1 13 - 9.850.000
Sermaye avansi 13 - 4.700.000
Sermaye tamamlama fonu 13 - 698.000
Alman faizler 613.760 617.197
Odenen faizler (162) 991)
Kur farki gelirleri 492.106 24.725
Kur farki giderleri (267.365) (17.025)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B+C) (3.045.632) 11.192.505
D. Déonem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 11.202.350 9.845
E. Déonem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 8.156.718 11.202.350

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir



Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Saxo Capital Markets Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 12 Kasim 1986 tarihinde tescil edilerek,
siiresiz olarak kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nin 17 Kasim 1986 tarih ve 1640 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir. Sirket’in
Ticaret Sicile kayitlt adresi; Dereboyu Caddesi Meydan Sokak No:1 Beybi Giz Plaza Kat:30 Maslak,
Istanbul’dur.

Sirket’in 6nceki tinvan1 Deger Menkul Degerler A.S. olup, Danimarka’da kurulu Saxo Bank A/S’nin
2012 yilinda ana ortak olmasi sonrasi, Sirket iinvan1 Saxo Capital Markets Menkul Degerler A.S.
olarak 17 Mayis 2012 tarihinde degistirilmistir.

Sirket, dncesinde kendi talebi {izerine faaliyetlerini gegici olarak askiya almis olmakla birlikte, 7
Eyliil 2012 tarih itibariyla yeniden faaliyete gecmis bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu “Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarinin Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 30 ve 31 inci maddeleri ¢ergevesinde kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve
hesabina, kendi namina bagkasi hesabina ticari amagla alim satimidir”.

Sirket, bu ana faaliyet konusuna ek olarak; Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No:125 “Kaldiraglt
Alm Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligi”nin 2nci maddesi 1/(a) kapsaminda faaliyette bulunmaktadir.

Sirket, yurt dis1 piyasalarda menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araclari ile yurt dist
piyasalarda islem godren tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunma ve kredili alim,
aciga satis ve 0diing alma ve verme islemlerini gergeklestirmektedir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgeler sirasiyla;

- Alim satim aracilig1 yetki belgesi,

- Tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi ve

- Kaldiragh alim satim islemleri ve bu iglemleri gergeklestirebilecek kurumlara iligkin esaslar
hakkinda teblig’in 2 nci maddesinin (a) bendi uyarinca kaldiragh alim satim iglemleri
faaliyet yetki belgesi.

Cari donem sonu itibartyla galisan personel sayis1 13’diir (31 Aralik 2012: 10).
Sirket’in tescil edilmis ve ddenmis sermayesi 16.398.000 TL dir (31 Aralik 2012: 11.000.000 TL)
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Ortaklar % TL % TL
Saxo Bank A/S 100,00 16.398.000  89,54545 9.850.000
Yasemin Oney CANKURTARAN - - 9,95438 1.094.982
Omer BAYLAN - - 0,50000 55.000
Yusuf Yasar TURAN - - 0,00015 16
Figen OZONDER - - 0,00001 1
Ugur Celal YILDIRIM - - 0,00001 1
Sermaye 100,00 16.398.000 100,00 11.000.000
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, bireysel finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak iizere 13 Mart 2014 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin, tiirev finansal aracglarin ve satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun
deger ile Olclilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi TL olup, tim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL
olarak gosterilmistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 12 — Calisanlara saglnan faydalara iligkin kargiliklar
Not 18 — Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

Gergege uygun deger olgiimii

Sirket’in muhasebe politikalart ve agiklamalari finansal ve finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikklerinin gercege uygun deger ile 6l¢iilmesini gerektirmektedir.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
Muhasebe Tahminleri (devami)
Gergege uygun deger olciimii (devami)

Gergege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine goére asagidaki seviyeler seklinde
siniflandirilmigtir:

1’inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2’nci seviye: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3’lincii seviye: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Smiflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Gergege uygun deger ol¢iimiiniin kullanildigi notlar asagidaki gibidir:
Not 4 — Nakit ve nakit benzerleri
Not 5 — Finansal yatirimlar

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013
tarihi itibariyla, diger standartlardaki dolayli degisiklikler de dahil olmak iizere, asagidaki yeni
standart ve degisiklikleri kabul etmistir:

. TFRS 13 Gergege uygun deger 6l¢limil (bakiniz (i))
. TMS 1 Finansal tablolarin sunumu (Degisiklik) (bakimiz (ii))
. TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar (2011) (bakiniz (iii))

Degisikliklerin yapisi ve etkisi asagida ayrintili olarak agiklanmustir.
@) Gergege uygun deger olciimii

TFRS 13 Gergege uygun deger 6l¢iimii, gergege uygun degeri tanimlamakta, gercege uygun degerin
Olciimiine iligkin ¢ergeveyi ve gergege uygun deger 6l¢iimii ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde gercege uygun degerin nasil
Olclilecegini aciklamaktadir.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak Ol¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin
edilmesiyle belirlenir. Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar standardina yer
alan agiklama gereklilerinin yerine gecmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.

TFRS 13 gecis maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik gercege uygun yeni deger Ol¢limii
uygulamistir. Buna ragmen, degisimin Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerin 6lgiimleri iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

(ii) Diger kapsamh gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Sirket, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
diger kapsamli gelirin sunumunu degistirmistir. Diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemler
gelecekte kar veya zarara yeniden siniflandirilabilir veya bir daha smiflandirilamaz olarak
sunulmaktadir. Karsilagtirmali bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur.
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devamu)

(ii) Diger kapsamh gelir kalemleri sunumu (devamzi)

TMS 1'e yapilan degisikliklerin uygulanmasi sonucunda Sirket’in gelir tablosu aktif ve pasifleri
iizerinde bir etkisi yoktur.

(iii) Calisanlara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal kayip ve
kazanglar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baslanmistir. Ancak, Sirket’in 31
Aralik 2013 itibartyla, kidem tazminati yiikiimliiliigli heniiz olustugu icin diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen aktueryal kazang veya kaybi bulunmamaktadir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanh olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri
ile gosterilirler.

31 Aralik 2013 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
2013 yihinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan tim TMS’leri tarafindan
uygulamustir.

31 Aralik 2013 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve iligikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamig olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Asagida kisaca dzetlenenler haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki
finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 9 — Finansal Araglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme standardi
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir pargasi olarak KGK
tarafindan yayimlanmistir. Projenin birinci fazi olan 7FRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmasi ile
ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyuculariin isletmelerin gelecekteki nakit akislari
hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalart ve tutarlart konusunda kendi degerlendirmelerini
olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amaglanmigtir. 7FRS 9 finansal varliklar
icin gergege uygun degerleri lizerinden Olgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri
iizerinden Olciilen finansal varliklar olmak iizere iki ana miiteakip Ol¢lim siniflandirmasi
getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin sézlesmeye
dayali nakit akislarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger diisiikliigiine ve riskten
korunma muhasebesine iliskin TMS 39 icerisindeki diizenlemelerin devam edecegi belirtilmistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibartyla veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin yiiriirliige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamzi)
31 Aralik 2013 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 32 — Finansal Araglar: Sunum (degisiklik): Finansal Varlik ve Finansal Borglarin
Netlestirilmesi standardinda yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme
konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ‘es zamanl tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine
anlamina agiklik getirilmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak ger¢eklesmeyen
ve briit 6deme yapilan hesaplagsma sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirilmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Eger isletmeler TFRS 7°deki degisikliklere istinaden gerekli agiklamalar1 yaptiysa
bu degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket, bu degisikligin erken uygulanmasini
planlamamaktadir ve bu degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Karsilastirmal bilgiler

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 31 Aralik 2012
tarihli finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmustur.

2012 yuh finansal tablolarinda yapilan siniflandirmalar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren donemden itibaren yiiriirliige giren finansal
tablo drnekleri ve kullanim rehberi yaymlanmigtir. Yiirlirliige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in
finansal tablosunda ¢esitli siniflamalar yapilmaistir.

- “Diger donen varliklar” hesap grubunda gosterilen 39.375 TL tutarindaki “pesin 6denmis
giderler” ve 90.627 TL tutarindaki “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” finansal durum
tablosunda ayr1 birer hesap olarak siniflandirilmustir.

- “Diger donen varliklar” hesap grubunda gosterilen 42.548 TL tutarindaki avanslar, finansal
durum tablosunda “diger alacaklar”a siniflandirilmistir.

- “Diger borglar” hesap grubunda gosterilen 73.665 TL tutarindaki personele licretlerine
iligkin vergi ve sosyal giivenlik primi tutarlari, finansal durum tablosunda ayr1 bir hesap
olarak siniflandirilmustir.

- “Finansal gelirler” hesap grubunda gdsterilen 462 TL tutarindaki temettii gelirleri, Kar Veya
Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” hesabnda
siniflandirtimisgtir.



3.2

Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Sirket’e ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
giivenilir olarak oSl¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Sirket, portfoyiindeki
menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Satis gelirleri

Satig gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla alinan
komisyonlardan olugsmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in spot doviz iglemlerden elde edilen net gelirleri de satisg gelirleri igerisinde yer almaktadir.
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren biitlin finansal enstriimanlar iizerinden etkin faiz yOntemi
kullanilarak tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul
kiymetlerin {izerindeki kazanilan kuponlari, hazine bonolarmin ve diger iskontolu menkullerin
tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araglar kapsar.

Komisyon geliri ve gideri
Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Diger
Tiim diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve demirbaslar 4-10 y1l
Ozel maliyetler 5yl

Maddi duran varliklarin amortisman yontemi ve tahmini émiirleri her raporlama déneminde gézden
gecirilir ve gerekirse degistirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan giderler
Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu

varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustuk¢a donem kar/zarar1 iginde muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve
birikmis deger diigiiklikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Maddi olmayan duran
varliklar ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir. Maddi olmayan varliklara
iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik 6miirlerine gore
esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin
tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Haklar — 5 y1l

Maddi olmayan duran varliklarin itfa yontemi ve tahmini 6miirleri her raporlama déneminde goézden
gecirilir ve gerekirse degistirilir.

Finansal Araclar

Finansal araglar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagka bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araclar1 degistirme hakkini ya da kars1 tarafin sermaye
araci iglemlerini ifade eder. Finansal araglar; gercege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan
finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alacaklar olarak simiflandiriimaktadir.
Finansal varliklar1 siniflandirma islemi ilgili finansal varligin edinilmesi sirasinda yapilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bu simifin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amagcli olarak elde tutulan finansal varliklar” ile
ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar”.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklarin ilk kayda alinmalar1 piyasa degerleri {izerinden olmaktadir.
Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya hazir finansal yatirimlar, gercege
uygun degerleri {izerinden Sl¢lilmekte; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun
degeri glivenilir bir sekilde belirlenemeyen yatirimlar, varsa deger diigiikligi ile ilgili karsiliklar
ayrildiktan sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Sirket’in raporlama
doénemi sonu itibariyla satilmaya hazir finansal varligi, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
Borsa Istanbul A.S’deki paylarindan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki vadesiz mevduat ve vadesi ii¢
aydan kisa vadeli mevduatlar1 ve ters repo alacaklarini igermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler
kolayca nakde donistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s0z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yilikiimliiliikkleri ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)
Ters Repo

Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin aciklamalar

Sirket, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
distikliigline ugradigma iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigr hususunu
degerlendirir. Anilan tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger diistikliigii
tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olayinin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglari {izerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigline
ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen kayiplarin
olasilig1 yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonunda gegerli kur
iizerinden donem sonunda TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Amerikan Dolar1 2,1343 1,7826
Euro 2,9365 2,3517

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile raporun yayim i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliiliik tutarmin glivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kistaslar olusmamugsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan yada
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanmmlanirlar. iligkili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi ve
calisanlar de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Pay Basina Kazang

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkive Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, iligikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Kiralama Islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, finansal durum tablosunda, kira s6zlesmesinin baglangicindaki
minimum kira 6demelerinin raporlama donemi sonu itibartyla indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle
azalirken, faiz 6demeleri dogrudan olarak donem kar/zararina yansitilir.

Operasyonel kiralama
Operasyonel kiralama islemleri olustuklar: donemlerde kar/zarara kaydedilmektedir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
ylkiimliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve raporlama donemi sonunda gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yilikiimliiligiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi yikiimliiligli veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolardaki kayitl
degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu
durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften
silinir. Ertelenmis vergi, raporlama tarihinde gegerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri
cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlar ile hesaplanir.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar
Tanimlanmus fayda planlar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davraniglar digindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibariyla gegerli olan
kidem tazminati tavanit esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimlililk tutarmin bugiinkii net degerine gore
hesaplanmig ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. Sirket, calisanlarin haklarma iligkin
yikiimliliklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca
muhasebelestirmektedir.

Tammlanmus katki planlart

Sirket, calisanlar1 adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki
pay1 6demek zorundadir. Sirket’in 6demekte oldugu katki payr disinda g¢alisanina veya Kurum’a
yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri
tarihte giderlestirilmektedir.

Diger faydalar

Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagl olarak kullanilmayan
izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Caligsanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu
hizmet ¢alisanlara saglandik¢a gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gdsterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarint gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Aralk 2012

Kasa - 1.049
Bankalar 8.158.436 11.222.924
— Vadesiz mevduat” 383.921 1.210.332
— Vadeli mevduat 7.774.515 10.012.592
Ters repo islemlerinden alacaklar 2.122.747 2.104.690
Toplam 10.281.183 13.328.663

)31 Aralik 2013 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatlarin 374.415 TL’si iliskili taraf olan Saxo Bank A/S
nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 9.307 TL).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bankalarda 374.415 TL karsiligi Amerikan Dolar1 cinsinden mevduat
bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 172.705 TL).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 Faiz Oram Vade Tutar
TL vadeli mevduat %5,00 - %9,85 2 — 34 giin 7.774.515
Toplam 7.774.515
31 Arahk 2012 Faiz Oram Vade Tutar
TL vadeli mevduat %5,75 - %8,25 2 —30 gilin 10.012.592
Toplam 10.012.592

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 Faiz Orani Vade Maliyet Tutar
Ters repo % 7,50 2 giin 2.122.375 2.122.747
31 Arahk 2012 Faiz Oram Vade Maliyet Tutar
Ters repo % 4,85 2 giin 2.104.000 2.104.690

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kasa - 1.049
Bankalar 8.158.436 11.222.924
Vadeli mevduat reeskontlari (1.718) (21.623)
Toplam 8.156.718 11.202.350

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ters repo alacaklar1 Takasbank A.S$’de blokeli
oldugundan nakit akis tablosunda donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri arasinda
gosterilmemistir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Yatirimlar

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar, alim satim amagh kapatilmamis spot doviz kontratlarinin kur ve fiyatlarina
iliskin olarak gercege uygun degerlemesi sonucu olusan pozitif deger farkini ifade etmektedir.

Kisa vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Kapatilmamis spot islemler:

- Déviz kontratlar: pozitif deger farki 1.756.582 410
Toplam 1.756.582 410

Uzun vadeli finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, satilmaya hazir finansal varlik olarak
degerlendirilmekte olup maliyet degeri ile degerlenmislerdir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Hisse senetleri:

-Teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyenler 168.823 3.112
Toplam 168.823 3.112

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen hisse senedi
yatirimlar1 Takasbank A.S.” ve Borsa Istanbul A.S. hisselerinden olusmaktadir.

Kisa vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Kayith Sahiplik Kayith Sahiplik
degeri orani (%) degeri orani (%)
Hisse senetleri:
- Takasbank A.S. 9.112 0,01°den az 3.112 0,01°’den az
- Borsa Istanbul A.S. 159.711 0,01’den az -
Toplam 168.823 3.112

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gercege uygun degerinin
bulunmadig1r veya gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi nedeniyle gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde dlgiilemedigi durumlarda finansal
varliklarin kayitl degeri elde etme maliyeti tutarindan deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi
suretiyle degerlenmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Goérmeyen Hisse Senedi
Yatirimlariin finansal tablolarina ulasilamamis olup en son finansal tablo bilgilerinin 6zeti
asagidaki gibidir:

Mali Tablo Sirket Aktif Borglar  Ozkaynak Net Dénem
Tarihi Unvam Toplam Toplam Toplam Satislar Kan

30.09.2013 Takasbank. 4.970.206.000  4.408.037.000  562.169.000 60.033.000 53.588.000
31.12.2012 Borsa Istanbul 605.371.951 104.915.335  500.456.616  211.620.853 84.264.577
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Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Kaldiraglt alim satim iglemleri takas merkezi 17.408.911 422.014
Komisyon gelir reeskontu 1.198.062 -
Miisterilerden siipheli alacak toplami 105.181 105.181
Eksi: Ayrilan kargilik (-) (105.181) (105.181)
Toplam 18.606.973 422.014

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla takas merkezinde izlenen 17.408.911 TL ve komisyon gelir reeskontu
olarak kaydedilen 1.198.062 TL’ nin tamami1 Amerikan Dolar1 cinsindendir (31 Aralik 2012: 424.014
TL).

Ticari Bor¢lar 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Kaldiraglt alim satim islemleri miisteri borglari 17.226.161 422.014
Miisteriler alacak bakiyeleri 15.624 15.932
Komisyon gider reeskontu 163 -
Toplam 17.241.948 437.946

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla miisteri borglarinin 17.226.161 TL’si Amerikan Dolari cinsindendir
(31 Aralik 2012: 422.014 TL).

Diger Alacak ve Borclar
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger alacaklar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar: 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Iliskili kuruluslar nezdindeki depozitolar 1.283.630 87.210
Avanslar 52.352 42.548
Diger depozitolar 21.174 16.935
Vergi dairesinden alacaklar 36.705 36.705
Eksi: Vergi dairesinden alacaklar i¢in ayrilan karsilik (36.705) (36.705)
Diger alacaklar 1.567 -
Toplam 1.358.723 146.693

® Sirket, invan degisikligi oncesinde 6denmis olunan finansal faaliyet harcinin mahsuben iadesi i¢in bagl
bulundugu Vergi Dairesi nezdinde girisimlerde bulunmustur. Vergi Dairesi, s6z konusu mahsuben iadesi ile
ilgili olarak bagli bulundugu Baskanlik nezdinde goriis talebinde bulunmustur. lade islemlerine iliskin
uygulamadaki belirsizlik sebebiyle, Sirket Yonetimi bu alacagi i¢in 6nceki donemde kargilik ayirmustir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borglar: 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
iliskili kuruluslara diger borglar 776.794 407.343
Mubhtelif alimlar igin satici faturalari 140.839 78.070
Odenecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 95.310 94.197
Odenecek giderler 87.653 27.978
Personele borglar 1.152 2.702
Toplam 1.101.748 610.290

N Sirket ana ortagmin, Sirket adina 6demis oldugu harcama kalemlerinden ve Sirket’e fatura etmis oldugu
mubhtelif hizmet alim kalemlerinden olugmaktadir.
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Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Odenen vergiler 127.720 90.627
Toplam 127.720 90.627

) 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla pesin 6denen vergiler, kesinti yoluyla 6denen
stopajlardan olugmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sonra eren yillarda maddi duran varlik ve ilgili
birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Aralik 2013
Makine, tesis ve cihazlar 244.125 36.518 - 280.643
Demirbaglar 239.176 6.354 - 245.530
Ozel maliyetler 126.109 5.428 - 131.537
Toplam 609.410 48.300 - 657.710
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Arahk 2013
Makine, tesis ve cihazlar (21.501) (43.270) - (64.771)
Demirbaslar (17.161) (48.772) - (65.933)
Ozel maliyetler (6.333) (25.311) - (31.644)
Toplam (44.995) (117.353) - (162.348)
Net kayith deger 564.415 495.362
Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 31 Arahk 2012
Makine, tesis ve cihazlar - 244125 - 244.125
Demirbaglar - 239.176 - 239.176
Ozel maliyetler - 126.109 - 126.109
Toplam - 609.410 - 609.410
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 31 Arahk 2012
Makine, tesis ve cihazlar - (21.501) - (21.501)
Demirbaglar - (17.161) - (17.161)
Ozel maliyetler - (6.333) - (6.333)
Toplam - (44.995) - (44.995)
Net kayith deger - 564.415

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 150.000 TL dir
(31 Aralik 2012: 150.000 TL).
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varlik ve
ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2013  Girisler Cikislar 31 Aralik 2013
Yazilim ve haklar 60.885 - - 60.885
Toplam 60.885 60.885
Birikmis amortisman 1 Ocak 2013  Girisler Cikislar 31 Arahk 2013
Yazilim ve haklar (5.922) (20.296) - (26.218)
Toplam (5.922) (20.296) - (26.218)
Net kayith deger 54.963 34.667
Maliyet 1 Ocak 2012  Girisler Cikislar 31 Arahk 2012
Yazilim ve haklar - 60.885 - 60.885
Toplam - 60.885 - 60.885
Birikmis amortisman 1 Ocak 2012  Girisler Cikislar 31 Arahk 2012
Yazilim ve haklar - (5.922) - (5.922)
Toplam - (5.922) - (5.922)
Net kayith deger - 54.963 - 54.963

Karsihiklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Varhklar
Miisteri Hisse Senetleri

Sirket’in miisterileri adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hisse senetlerinin nominal
tutarlarna iligskin detaylar asagidaki gibidir:

Emanet Hisse Senetleri 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Hisse senetleri 169.819.368 170.415.768
Toplam 169.819.368 170.415.768

Miisteri Spot islemleri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla miisterilerle gerceklestirilen kapatilmamig déviz
kontratlariin kontrat biiytlikliikleri agagidaki gibidir:

Doviz kontratlar: nominal degerleri 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Satim 10.168.291 125.000
Alim 11.637.113 65.000
Toplam 21.805.404 190.000

Sirket’in kullanmis oldugu teminat mektubu dokiimii ve verildigi yerler asagidaki gibidir:

Teminat mektubu 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanligi 880 880
Toplam 880 880
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Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
detay1 asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Kullanilmamus izin karsiligi 35.285 -
Jestiyon prim karsiliklar1 52.500 -
Toplam 87.785 -

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde c¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki tcreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine Odemekle yiikiimliidiir.
Kullanilmayan izin karsilig1 raporlama dénemi sonu itibartyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak
heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Sirket’in, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillarda, kullanilmayan izin
karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Donem bast - -
Donem gideri 38.485 -
Donem iginde 6denen (3.200) -
Doénem sonu karsihk 35.285 -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminati karsilig 18.576 -
Toplam 18.576 -

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
i§ sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 Maddesi hiikkmii
geregince kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O0deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL (31 Aralik 2012:
3.033,98 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmig fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda,
toplam yikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama dénemi sonu itibartyla karsiliklar, yillik % 5,00 enflasyon
(tahmin edilen limit/maas artis orani) ve % 8,15 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 3
olarak elde edilen net iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2012: kidem
tazminat1 hesaplanmamustir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize edilmektedir.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

1 Ocak itibariyla karsilik -
Cari donemdeki artis 23.013 -

Donem i¢i 6demeler (-) (4.437) -
31 Aralik itibariyla karsihk 18.576 -
Ozkaynaklar

Sermaye

Sirket’in tescil edilmis ve 6denmis sermayesi 16.398.000 TL’dir (31 Aralik 2012: 11.000.000 TL).
Sirket hisseleri nama yazilidir. Her bir hissenin nominal degeri 1 TL olup hisse senetlerine taninan
imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Ortaklar %o 2013 % 2012
Saxo Bank A/S 100,00 16.398.000  89,54545 9.850.000
Yasemin Oney Cankurtaran - - 9,95438 1.094.982
Omer Baylan - - 0,50000 55.000
Yusuf Yasar Turan - - 0,00015 16
Figen Ozonder - - 0,00001 1
Ugur Celal Yildirim - - 0,00001 1
Sermaye 100 16.398.000 100 11.000.000

Sermaye diizeltmesi farklar

SPK Seri XI No:29 sayili tebligi uyarinca sermayenin nominal degerinin finansal tablolarda
yansitilmast gerektiginden, finansal tablolarda sermaye enflasyon diizeltme farklari ayr olarak
gosterilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 3.008.220 TL tutarindaki sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1 31 Aralik 2004°e kadar olusan enflasyon diizeltme farklarindan olugsmaktadir (31
Aralik 2012: 3.008.220 TL).

Sermaye avansi

Sirket’in Onceki donemde anaortagi Saxo Bank A/S tarafindan 19 Ekim 2012 tarihinde 6denmis
bulunan 4.700.000 TL tutarindaki sermaye avansi, 3 Temmuz 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda sermayeye ilave edilmistir.
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Ozkaynaklar
Sermaye tamamlama fonu

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 698.000 TL tutarindaki sermaye tamamlama fonu Sirket’in 3
Temmuz 2013 tarihinde gergeklestirmis oldugu Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar
dogrultusunda sermayeye ilave edilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket sermayesinin
1.150.000 TL’den 11.000.000 TL’ye artirilmast dncesi, ortaklar tarafindan TTK’nin 376nci maddesi
kapsaminda 698.000 TL tutarinda sermaye tamamlama fonu yatirilmistir.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’ udur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in yasal yedekleri 11.222 TL’dir (31 Aralik 2012: 11.222 TL).
Gegmis yillar karlart / (zararlart)

Sirket’in gegmis yillar zarar1 5.377.867 TL dir (31 Aralik 2012: 4.208.862 TL). 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla ge¢mis yillar zarari igerisinden gosterilen olaganiistii yedek tutar1 116.802 TL’dir (31
Aralik 2012: 116.802 TL).

Satis gelirleri ve satis maliyetleri

Sirket’in, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

Sans Gelirleri
Ters repo yoluyla devlet tahvili satiglar 918.387.320 29.803.755
Ozel sektor tahvil satislart - 27.356
Spot iglemler kur fiyat degisimleri, net 1.060.025 11.144
Aracilik komisyon gelirleri 1.668.574 9.276
Diger komisyon ve hizmet gelirleri 228.774 -
Toplam 921.344.693 29.851.531
Sirket’in, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yila ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Satiglarin maliyeti (918.166.187) (29.822.509)
Diger komisyon ve hizmet giderleri (196.660) -
Toplam (918.362.847) (29.822.509)

22



15

Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Esas Faaliyet Giderleri

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:

Personel giderleri

Kira giderleri

Vergi resim ve harg giderleri
Danigmanlik ve denetim giderleri
Amortisman giderleri

Data hatti ve iletisim giderleri
Bakim ve onarim giderleri
Sigorta giderleri

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
Arag kiralama giderleri

Seyahat ve yol giderleri

Kidem tazminati karsilik gideri
Kirtasiye giderleri

Diger

Toplam

Personel giderleri

31 Aralik 31 Arahk 2012
1.923.917 929.537
273.593 181.139
239.905 130.631
220.413 202.399
137.649 50.917
107.795 112.179
98.905 35.480
75.185 210
62.894 -
59.981 12.278
44.789 35.695
23.013 -
11.607 5.816
355.588 160.588
3.635.234 1.856.869

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri asagidaki

gibidir:

Briit {icretler

Ikramiye ve jestiyon giderleri
Sosyal giivenlik primleri

Izin iicretleri

Yemek yardimlart

Saglik sigortalart

Ihbar Tazminatlari

Diger

Toplam

Pazarlama ve Satis Giderleri

Televizyon, gazete, internet ilan ve reklamlar
Seminer ve resepsiyonlar

Diger tanmitim giderleri

Takasbank foreks bildirim masraflar

Diger

Toplam

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

1.597.823 859.851
132.557 -
94.664 50.420
38.485 -
30.227 15.242
23.484 2.884
2.954 -
3.723 1.140
1.923.917 929.537

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

947.278 197.769
93.190 5.500
80.944 -
40.941 5.033

125.191 2.031

1.287.544 210.333
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler
asagidaki gibidir:

Diger gelirler 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Borsa Istanbul A.S. paylar1 @ (Not 5) 159.711 -
Gelir kaydedilen satic1 hesap bakiyeleri 373 1.340
Diger gelirler 3.408 -
Toplam 163.492 1.340

® istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin tiizel kisiliginin sona ermesiyle, yeni kurulan Borsa
Istanbul A.S.’nin kurulus sermayesinin belirli bir kism1 IMKB nin mevcut iiyelerine bedelsiz olarak
devredilmistir. S6z konusu paylar, bu kapsamda bedelsiz elde edilen sermaye tutarmi ifade
etmektedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler
asagidaki gibidir:

Diger giderler 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Diger alacaklar i¢in ayrilan karsilik (Not 7) - (36.705)
Toplam - (36.705)

Finansal Gelirler/ Finansman Giderleri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

Finansal gelirler 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Mevduat faiz geliri 613.760 617.197
Kur farki gelirleri 492.106 24.725
Toplam 1.105.866 641.922
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:
Finansman giderleri 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Kur farki giderleri (267.365) (17.025)
Diger (162) (991)
Toplam (267.527) (18.016)
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasima iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{inci maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitiimis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alinmas1 ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal
veya hizmet alim ya da satim1 olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang¢ Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Bagkanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptig1 yurt i¢i ve
yurt dist islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iligkili kisilerle
yaptig1 yurt dist islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmast Raporu hazirlamalari

zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
baz1 tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii 6demeleri {izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’¢
cikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlart da géz 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen vergi mutabakatinda, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona
eren yillarda toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar/zarar tutarlarina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar gostermektedir:

31 Arahk % 31 Arahk
2013  Oran 2012 % Oran

Vergi Oncesi zarar (936.101) (1.449.177)
Yasal vergi orant 20 20
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 187.220 20,00 289.835 20,00
Kanunen kabul edilmeyen giderler (28.785)  (3,07) (23.688) (1,63)
Vergiden muaf gelirler 19.684 2,10 14.025 0,97

Onceki donemde muhasebelestirilmis kullanim

hakki sona eren mali zararlar (181.769) (19.42) - -
Vergi (gideri) / geliri, net (3.650) (0.39) 280.172 19,34

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliikklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Ertelenmis vergi varliklart

Mali zararlar 457.145 491.854
Jestiyon karsiligi 10.500 -
Kullanilmamus izin iicretleri karsiligi 7.057 -
Kidem tazminat1 karsilig 3.715 -
Diger karsiliklar 7.341 7.341
Gider tahakkuklari 15.447 4.199
Toplam ertelenmis vergi varhklar 501.205 503.394

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarinin

Vergi Kanunlari ile yontem farklar (17.423) (16.271)
Diger (309) -
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (17.732) (16.271)
Net ertelenmis vergi varhgi 483.473 487.123
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Sirket’in, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliginin
hareketi agsagidaki gibidir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Donem basi 487.123 206.951
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi, net (3.650) 280.172
Doénem sonu 483.473 487.123

19

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir. 31
Aralik 2013 tarihi itibartyla indirilebilir tutarlar ve bu tutarlarin en son indirime konu olabilecegi

yillar agagidaki gibidir:

Mali zararlar

Son indirim tarihi

2009 65.851 31 Aralik 2014

2010 28.304 31 Aralik 2015

2011 31.751 31 Aralik 2016

2012 1.424.515 31 Aralik 2017

2013 735.304 31 Aralik 2018
2.285.725

Iliskili Taraf Aciklamalar:

Finansal yatirimlar

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Doviz kontratlari pozitif deger farki (Not 5) 661.613 195
Ticari alacaklar

Komisyon gelir reeskontlar1 (Not 6) 1.198.062 -
Kisa vadeli diger alacaklar

iliskili kuruluslara verilen depozitolar (Not 7) 1.283.630 87.210
Personele verilen avanslar (Not 7) 50.257 41.020
Diger dénen varhiklar

igkili kuruluslardan diger donen alacaklar - 7.717
Toplam 3.193.562 136.142
Finansal yiikiimliiliikler

Doéviz kontratlar1 negatif deger fark 1.092.037 240
Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar

Mliskili kuruluslara diger borglar (Not 7) 9 776.794 407.343
Personele borglar 1.152 2.702
Toplam 1.869.983 410.285
® Foreks islemleri kapsaminda Saxo Bank A/S nezdindeki teminatlar1 ifade etmektedir.

" Sirket ana ortaginin Sirket adina 6demis oldugu harcama kalemlerinden ve Sirket’e fatura etmis oldugu

mal ve hizmet alimlarindan olusmaktadir.
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Mliskili Taraf A¢iklamalari (devam)
Iliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Arahik 2012

Spot iglemler kur ve fiyat degisimleri, net 1.603.105 (84.218)
Aracilik komisyonlari 1.198.062 -
Diger komisyon ve hizmet giderleri (196.660) -
Finansal gelirler / Kur fark: gelirleri 253.991 18.211
Finansman giderleri / Kur fark: giderleri (101.094) (6.417)
Genel yonetim giderleri / Sigorta giderleri (71.570) -
Genel yonetim giderleri / Danigmanlik giderleri (71.956) -
Genel yonetim giderleri / Data hatt1 ve iletisim (39.951) (91.589)
Genel yonetim giderleri / Seyahat giderleri - (22.413)
Genel yonetim giderleri / Kiigiik demirbag - (8.630)
Genel yonetim giderleri / Diger giderler (3.814) (38.434)
Pazarlama giderleri / internet ilan ve reklamlari (247.017) -

) Saxo Bank A/S tarafindan Sirket adina 6denen tutarlar iizerinden olusan kur farki gelir ve
giderlerini ifade etmektedir.

" Saxo Bank A/S tarafindan Sirket’e fatura edilen maliyet ve hizmet yansitmalarini ifade
etmektedir.

Iliskili taraflar spot déviz kontratlar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Saxo Bank A/S ile ac¢ik olan doviz kontratlarinin
biiyiikliikleri asagidaki gibidir:

Doviz kontratlar: nominal degerleri 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Satim 11.637.113 125.000
Alim 10.168.291 315.000
Toplam 21.805.404 440.000

Ust diizey yonetime saglanan faydalar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey
personeline saglanan iicret, prim ve benzeri menfaatlerin toplami 756.430 TL’dir (31 Aralik 2012:
430.197 TL).

Pay Basina Kazang

TMS 33 — Pay Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada iglem gérmeyen igletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal

acidan zarara ugramasi riskidir.

31 Aralik 2013

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski
-Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kism

A.Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net kayitl degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitli degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis varliklarin net
kayith degeri

- teminat ile giivence altina alimmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (briit kayitli degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

® Ters repo islemlerinden alacaklar1 da igermektedir.

Finansal
Yatirnmlar Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Tliskili Diger Tliskili Bankalardaki
taraf Taraf taraf Taraf taraf Diger Taraf  Mevduat
661.613 1.263.792 1.198.062 17.408.911 1.333.887 24.836 10.281.183
661.613 1.263.792 1.198.062 17.408.911 1.335.982 24.836 10.281.183
- - - 105.181 - - -
- - - (105.181) - - -
- - - - - 36.705 -
- - - - - (36.705) -
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21 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

21.1 Kredi Riski (devam)

Finansal Yatirnmlar Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger Miskili Diger Tiskili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2012 taraf Taraf taraf Taraf taraf Taraf Mevduat )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski 195 3.327 422.014 128.230 18.463 13.327.614

-Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kism - - - - - - -

A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin
net kayitl degeri 195 3.327

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigline ugramus sayilacak finansal varliklarin kayith degeri - - - - - - -

422.014 128.230 18.463 13.327.614

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayitli
degeri - - - - - - -

- teminat ile giivence altina alimmig kismi1 - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - - 105.181 - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - (105.181) - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit kayitli degeri) - - - - - 36.705 -
- Deger diistikligii (-) - - - - - (36.705) -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

® Ters repo islemlerinden alacaklar1 da igermektedir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiligli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde aciklanan tutarlar, sézlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

31 Arahk 2013 Sozlesme uyarinca laya 1lay-3ay 3ay-1yil 1yil-5yl

Kayith degeri nakit cikiglar toplamm kadar arasi arasi arasi Vadesiz
Diger finansal ylkiimliilikler 1.751.877 1.751.877 - - - - 1.751.877
Ticari borglar 17.241.948 17.241.948 - - - - 17.241.948
Diger borglar @ 1.163.946 1.163.946  157.508 87.653 - - 918.785
Toplam yiikiimliiliikler 20.157.771 20.157.771  157.508 87.653 - - 19.912.610
31 Aralik 2012 Sozlesme uyarinca 1 aya lay-3ay 3ay-1yl 1yd-Syl

Kayith degeri nakit cikiglar toplamm kadar arasi arasi arasi Vadesiz
Diger finansal yiikiimliilikler 251 251 - - - - 251
Ticari borglar 437.946 437.946 - - - - 437.946
Diger borglar @ 667.340 667.340  36.080 26.024 20.803 - 584.433
Toplam yiikiimliiliikler 1.105.537 1.105.537  36.080 26.024 20.803 - 1.022.630

) Cahisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borglar igerisinde yer alan vergi ve SGK prim borglari bu hesap kalemi iginde raporlanmustir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite Riski

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimlaliigii
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yiikiimliiligii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Donen Varliklar (A) 28.795.678 13.416.080
Kisa Vadeli Borglar (B) 18.493.677 5.805.292
Doénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar (A/B) %156 %231

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Piyasa riski
Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Asagidaki tablo
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (asagidaki tabloda TL digindaki
para birimleri yabanci para olarak dikkate alinmistir) kayitl tutarlar1 TL cinsinden asagidaki gibidir.
Asagidaki tabloda, spot doviz kontratlarindan eslesen (Not 5) alim ve satim islemlerine yer verilmemis
olup, bu kontratlardan acik pozisyonda olanlar netlenerek raporlanmaktadir.

31 Arahk 2013

TL Karsihg:

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 374.415 175.568 - - 374.415
Ticari alacaklar 18.606.973 8.718.068 - - 18.606.973
Diger alacaklar 1.303.905 610.929 - - 1.303.905
Toplam varhklar 20.285.293 9.504.565 - - 20.285.293
Yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar (17.226.161)  (8.071.106) - - (17.226.161)
Toplam yiikiimliiliikler (17.226.161)  (8.071.106) - - (17.226.161)
Net finansal durum
yabanci para pozisyonu 3.059.132 1.433.459 - - 3.059.132
Spot doviz kontratlari net
acik pozisyon 470.500 220.447 - - 470.500
Finansal durum tablosu
disindaki yabanci para
pozisyonu 470.500 220.447 - - 470.500
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2012

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro Diger Toplam
Varliklar
Bankalar 172.705 96.884 - - 172.705
Ticari alacaklar 422.014 236.741 - - 422.014
Diger alacaklar 104.145 58.423 - - 104.145
Toplam varhklar 698.864 392.048 - - 698.864
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar (422.014) (236.741) - - (422.014)
Toplam yiikiimliiliikler (422.014) (236.741) - - (422.014)
Net finansal durum
yabanci para pozisyonu 276.850 155.307 - - 276.850

Spot doviz kontratlari net

acik pozisyon 587.857 329.775 - - -
Finansal durum tablosu

disindaki yabanci para

pozisyonu 587.857 329.775 - - -

Asagidaki tablo, Sirket’in doviz kurlarindaki, %10’luk degisime olan duyarliligin1 gostermektedir.

Bu tutarlar kurlarin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin oranlarinin sabit
kalacagi varsayilmistir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliigii) 352.963 86.741
352.963 86.741

Faiz Orani Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Sabit faizli finansal varhklar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
- Vadeli mevduatlar % 5,00 - %9,85 % 5,75 - %8,25
- Ters repo %7,50 %4,85

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL faizlerde yillik ortalama %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi
durumunda mevduat ortalama biiyiikliigii dahil diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
“nakit ve nakit benzerleri”nin Sirket’in donem kari/zararinda meydana getirecegi yillik etki 98.972
TL’dir (31 Aralik 2012: 121.172 TL).
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Sermaye yénetimi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V, No:59 sayili “Portfoy
Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Tebligi” (“ Seri: V, No:
59”) ve Seri: V, No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“ Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Bu
kapsamda Sirket’in bulundurmak zorunda oldugu asgari 6zsermaye yiikiimliligi 9.295.000 TL (31

Aralik 2012: 9.152.000 TL) olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ger¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a) Duran varliklar,

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak {izere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 10.015.607 TL’dir
(31 Aralik 2012: 8.260.378 TL). Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliligii asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk kargiligi,
c¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

Risk karsilig

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile
ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar gercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, kargi taraf riski, yogunlagsma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan tutarlari toplamim ifade eder.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan
risk karsilig1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahlik 2012

Pozisyon riski 783.513 176.951
Karsi taraf riski 2.077.161 648.677
Déviz kuru riski 170.500 -
Yogunlagma riski - -
Toplam risk karsihgi 3.031.174 825.628
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Finansal Araclar
Gergege uygun deger aciklamalart

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir. Spot déviz kontratlarinda, raporlama tarihindeki olusmus kapanis fiyatlari
tizerinden hesaplanan degerleri esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Spot doviz kontratlarinda, raporlama tarihindeki olusmus kapanis fiyatlar {izerinden hesaplanan
degerleri esas alinir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliklerin ger¢ege uygun
degerlerinin kayith degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimasi

Sirket’in finansal varlik ve ylikiimliliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 10.281.183  10.281.183 13.328.663 13.328.663
Finansal yatirimlar 1.925.405 1.925.405 3.522 3.522
Diger finansal
yiikiimliilikler 1.751.877 1.751.877 251 251

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
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Finansal Araclar (devami)

Gergege uygun deger actklamalar: (devami)

Uciincii seviye: Finansal varlik ve vyiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar/doviz islem pozitif degerleme

farki - 1.756.582 - 1.756.582
Finansal yatiimlar/hisse senetleri - - 168.823 168.823
Toplam finansal varhklar - 1.756.582  168.823 1.925.405
Finansal ytikiimliiliikler/ doviz islem negatif

degerleme farki - (1.751.877) - (1.751.877)
Toplam finansal yiikiimliiliikler - (1.751.877) - (1.751.877)
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar/doviz islem pozitif degerleme

farki - 410 - 410
Finansal yatirimlar/hisse senetleri'” - - 3.112 3.112
Toplam finansal varhklar - 410 3.112 3.522
Finansal ytkiimliiliikler/ doviz islem negatif

degerleme farki - (251) - (251)
Toplam finansal yiikiimliiliikler - (251) - (251)

“Teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen hisse senetlerinden olusmaktadir.

Finansal yatirimlarda gosterilen borsada islem gérmeyen finansal varliklarm bir kisminin gercege
uygun degeri, degerleme yontemi tekniklerine gore seviye 3 kapsamindadir. Asagidaki tabloda, seviye

3’1lin mutabakat1 verilmistir:

1 Ocak —
31 Arahk 2013

1 Ocak —
31 Arahk 2012

1 Ocak bakiyesi

Girisler

Cikiglar

Toplam kapsaml gelir

Satilmaya hazir finansal
varliklardaki net deger degisimi

3.112
165.711

3.112

Toplam

168.823

3.112
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Sermaye Artisi

Sirket Yonetim Kurulu, 26 Aralik 2013 tarih ve 493 numarali karar ile Sirket sermayesinin nakden
3.000.000 TL tutarinda artirilarak, 16.398.000 TL’den 19.398.000 TL’ye ¢ikarilmasi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu’na ana sdzlesme degisikligi izni i¢in basvuruda bulunmustur. Rapor tarihi
itibariyla  Sirket’in  yapmis oldugu basvuru heniiz sonu¢lanmamis ve sermaye artirimi
gerceklesmemistir.
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