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KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Kare Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Arahik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarimin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saylh Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig™)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kuruli’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim1 SPK'min konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibaryla incelemig bulunuyoruz.

Kare Yatinm Menkul Degerler A.§. A Tipi Degigken Fonu’nun pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir,

Bu gbriig tamamen SPK ve Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin bilgisi ve kullanim icin hazirlanmig
olup, bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

HaluK Yaitin, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2014

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$ a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
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KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BIiLGILER

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (“Fon™) A tipi yatirim fonudur
B. KURUCUNUN UNVANI:
Kare Yatirim Menkul Degerler A.S
C. YONETICININ UNVANI:
Kare Yatirim Menkul Degerler A.S
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 20.000.000 TLdir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 6.889.137,09 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 234.498.300°diir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 17 Eyliil 2008 yilinda kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon siresizdir.



KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BIiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:

Fonun y1l sonu katilma pay1 fiyat1 0,029378 TL dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:

Fonun 6nceki y1l katilma payo fiyat1 0,031653 TL dir
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay1 fiyat1 azalis orani %7.19°dur.
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:

Fonun yilbagina gore fiyat azalis oran1 %7.19’dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

I:iisse senedi %71,99
Ozel sektor tahvili %23,58
Diger % 4,43

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

10,967

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Hisse senedi 20,08

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

240,06

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRISLERI:
1.294.816

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

5.353.451



KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Araci ihraca Vade ISIN Kodu
A.PAY
Adana Cimento Sanayii T.A.S. ADANA
Akbank T.A.S. AKBNK
Alarko Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. ALGYO
Armada Bilgisayar Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ARMDA
Bim Birlesik Magazalar A.$ BIMAS
Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri
T.AS. BOSSA
Despec Bilgisayar Pazarlama ve
Ticaret A.S. DESPC
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret
AS. DOAS
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. DOHOL
Ege Endiistri ve Ticaret A.S. EGEEN
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. EKGYO
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. ENKAI
Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve
Ticaret A.S. ERBOS
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari
T.AS. EREGL
T.Garanti Bankas1 A.S. GARAN
T.Halk Bankas1 A.S. HALKB
T.Is Bankasi A.S. ISCTR
Is Finansal Kiralama A.S. ISFIN
is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
AS. ISGYO
Kog Holding A.S. KCHOL
Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret
AS. KLMSN
Kardemir Karabtik Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.S. KRDMD
H.0. Sabanci Holding A.S. SAHOL
Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve
Sanayi A.S. SELEC
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE
Soda Sanayii A.S. SODA
Turkeell letisim Hizmetleri A.S. TCELL
Tiirk Hava Yollart A.O. THYAO
Torunlar Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S. TRGYO
T. Smnai Kalkinma Bankas1 A.S. TSKB
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM

Nominal  Faiz
Faiz Odeme Nominal
Oram  Sayisi Deger(1)

37,500
47,500

7,000

40,000
3,500

75,000
47,000

17,500
300,000
3,000

83,000
10,000

6,000

23,000
40,000
24,000
60,000
150,000

0
22,500

50,000

1
37,000

75,000

1
64,518
28,500
12,000

1
70,909
7,200

Birim Als
Fiyati(2)

4.10
7.39

22.42

1.86
43.20

2.03
2.57

7.69
0.82
49.83

232
528

25.80

2.16
6.83
15.60
6.67
0.99

1.14
8.69

3.10

1.41
9.66

2.02
2.49
2.77
10.64
8.34

2.83
1.88
6.92

i¢

Borsa

Satin Alis iskonto Sozlesme
Tarihi(3)

19 Agustos 13

02 Aralik

06 Aralik

13

13

04 Haziran 13
20 Agustos 13

16 Aralik
17 Nisan
27 Aralik
30 Aralik
30 Aralik

20 Aralik

13
13
13
13
13

13

20 Agustos 13

23 Mayis 13

20 Agustos 13
20 Agustos 13

19 Aralik

13

20 Agustos 13
12 Kasim 13

17 Mayis 13

30 Aralik

27 Aralik

13

13

28 Agustos 13
27 Kasim 13

30 Ekim

13

08 Temmuz 1
01 Temmuz 13

17 Eyliil

13

20 Agustos 13

29 Agustos 13
24 Haziran 13
20 Agustos 13

Oram

No(4)

Repo
Teminat
Tutar1(5)

Gunlik
Birim
Deger

3,61
6,7

18

17
434

1,57
1,43

6,7
0,72
50,75

1,06
8,64

1,86
2,72
2,6
11,35
6,44

2,76
1,83
5,96

Toplam
Deger/Net
Varlik Degeri

135,375
318,250

126,000

68,000
151,900

117,750
67,210

117,250
216,000
152,250

174,300
60,200

124,800

59,340
278,400
291,600
279,000
144,000

0
198,000

129,500

1
319,680

139,500
1
167,746
323,475
77,280

2
129,764
42,912

Grup
(%)

2,83
6,64

2,63

1,42
3,17

2,46

2,45
4,51
3,18

3,64
1,26

1,24

0.00
6,67

2,91
0.00

35
6,73
1,61

0.00
2,71
0,9

Toplam
(%)

1,96
4,61

1,82

2,2

2,52
0,87

0,86}

0.00]
4,63

2,02
0.00f
2,43
4,68
1,12]

0.00f
1,88
0,62




KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Araci

GRUP TOPLAMI

B.BORCLANMA ARACLARI

ARACLARI

TAHVIL

FINANSMAN BONOSU

ARA GRUP TOPLAMI

ARACLARI

DEVLET TAHVILI
HAZINE BONOSU
ARA GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

B.1. OZEL SEKTOR BORGLANMA

B.2. KAMU SEKTORU BORGLANMA

ihraccn Vade

Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri
AS.

Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.

24 Nisan
2014

31 Ekim
2014

24 Kasim
2014

ISIN Kodu

TUPRS

VAKBN
YKBNK

TRSFNBK41416

TRSLBTVEI1412

TRSTPFCK1419

Nominal  Faiz
Faiz Odeme
Oram  Sayisi

7,50

11,14

12,29

Nominal
Deger(1)

1,100

42,000
47,000

1,431,729

500.000

600.000

300.000

Birim Als
Fiyati(2)

42.54

4.71
4.21

100,10

101,60

100,68

Satin Alis iskonto Sozlesme

Tarihi(3)

30 Ekim 13

20 Agustos 13
13 Aralik 13

27 Kasim 2013

10 Aralik 2013

8 Kasmm 2013

i¢c  Borsa Repo
Teminat
Oram No(4) Tutari(5)

8,13

10,90

12,23

Gunluk Toplam
Birim Deger/Net
Deger Varlik Degeri

42,9 47,190
3,82 160,440
3,72 174,840
4,791,957

100,23 501.171
102,89 617.369
100,59 301.769
1,420,309

Grup
(%)

0,98

3,35
3,65

100,00

35,29

43,46

21,25

100,00

Toplam
(%)

0,68

2,32
2,53

69,37,

7,25

94

4,37,

20,56




KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz
Nominal]  Odeme Nominal| Birim Ahs
7 ihraga |Vade |ISIN Kodu Faiz Oram Sayisi Deger(1)] Fiyati(2)
C. KiRA SERTiFIKALARI
GRUP TOPLAMI
C. TUREV ARACLAR (6)
F XU0300214S0 100, 83,90

GRUP TOPLAMI

D. YABANCI SERMAYE PiYASASI
ARACLARI

GRUP TOPLAMI
E. ALTIN VE DiGER KIYMETLI
MADENLER

GRUP TOPLAMI

F. VARANTLAR

GRUP TOPLAMI

G. DIiGER
VOB NAKIT TEMINATI

VARLIKLAR
GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

Satin Als
Tarihi(3)

31 Aralik 2013

i¢ iskonto
Oram

Borsa
Sozlesme
No(4)

Repo
Teminat
Tutari(5)

Gunluk
Birim
Deger

82,65

Toplam Deger/Net| Grup
Varlik Degeri (%)
826.500 0,00

695,243 100,00

695.243 100,00

6.907.509

Toplam
(%)

0,00}

10,07

10,07,




KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon/ortakhk portfoy degeri 6.907.509 100,27

Hazir degerler 934 0,01
Kasa -

Bankalar 934 100,00 0,01
Diger hazir degerler -
Alacaklar -
Takastan alacaklar -
Diger alacaklar -
Diger varhklar -

Borglar (19.307) 0,28
Takasa borclar -

Yonetim Ucreti (17.227) 89,23 0,25
Odenecek vergi -
Ihtiyatlar -
Krediler -

Diger borglar (2.079) 10,73 0,03

Toplam deger/net varhik degeri 6.889.137 100,00 100,00
Toplam katilma pay1/pay sayist 234.498.300

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan

Iktisap edilen katilma pay1 1.765.501.700



KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2013
Thrag izni iicretleri -
flan giderleri 1.126
Sigorta tcretleri -
Aracilik komisyon giderleri 4.267
Noter harg ve tasdik Ucretleri 271
Fon yonetim Gcretleri 241.786
Denetim Gcretleri 4114
Vergi, resim, har¢ vb giderler 578
Diger giderler 2.958
Toplam 255.099




KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Gegen Ay Icinde Riichan Hakki Kullamim, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara

Tahsilatina iliskin Aciklamalar

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

2013 2012 2011
Nominal Nominal Nominal

Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi
ve Ticaret A.S. 18.051 - -
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 10.909 - -
Tiirk Hava Yollar1 A.O. 3.000 - -
Soda Sanayii A.S. 4.518 10.363 -
Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - 24.643 -
Despec Bilgisayar Paz. Tic. A.S. - 23.500 -
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. - 4.339 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - - 22.233
Ford Otomotiv Sanayi A.S. - - 10.151
Kog¢ Holding A.S. - - 5.352
T. Is Bankas1 A.S. (C) - - 4913
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. - - 4.271
Sabanci Holding A.S. - - 3.690
Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. - - 2.941
Eczacibasi Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. - - 2.800
Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. - - 2.530
Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S. - - 2.100
Anadolu Sigorta A.S. - - 1.720
Alarko Holding A.S. - - 710
36.478 62.845 63.411

B. Gegen Ay icinde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

Ihtilaflarla ilgili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarii TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig”i (1I-14.2) ile

finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 belirlemistir



KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (II-14.2)'
nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, satim detaylarina yer
verilmemistir.



KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (II-14.2)'
nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, satim detaylarina yer
verilmemistir.

10



KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (II-14.2)'
nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, satim detaylarina yer
verilmemistir.

11



KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.



