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............. Reg;at Ultav, Ali Tas, M. Tayyip Tiirkaslan, fhsan Gtirsel, Mehmet
Rasgelener -

GUNDEM.....cccconruene. wet TTK 461. maddesi uyarinca hazirtanan yonetim kurulu raporu

Yonetim Kurulumuzun 10.04.2014 tarih ve 12 sayih karan ile Ortakliimizin ¢ikanilmg
sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak 4.800.000 TL’den
5.900.000 TL’ye ¢ikarilmas: nedeniyle artirilacak 1.100.000 TL nominal degerli ve mevcut
ortaklanin sahip oldugu 900.000 TL nominal deperli olmak iizere toplam 2.000.000 TL nominal
degerli B grubu hamiline yazili paylarin Borsa’da Satis yontemiyle halka arz edilmesi
kapsaminda, meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak, bedelli sermaye
artinmi yapma karar1 almast nedeniyle Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca riighan

- haklannm tamamen-kisitlanmasinin gerekgelerini, yeni paylanin primli ¢ikariimasinn sebeplerini -
~ ve primin nasil hesaplandigimi agiklayan “Mevcut Ortaklann: Righan Hakkiun Tamamen. - .
‘Kisitlanarak Sermaye. Artigi Yapimast ve Paylarnn Halka Arz Yoluyla Satlsuun Yapilacak -
‘Olmast Nedeniyle TTK 461.- Maddesi Uyarinca- RTA Laboratuvarlari. Biyolojik Uriinler Ilag ve-

Makine Sanayi Ticaret A.S. Yonetim. Kurulu Tarafindan Haz1rlanan Rapor“ baghkh rapor isbu
karar ekinde yer almaktadir. : -

Isbu raporun TTK’nun 461, maddesi uyarinca tescil ve ilan edilmesine

oy birligi ile karar verilmistir.

Resat ULTAV Ali TAS M. Tayyip Turkaslan
Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Bagkan Yard. Yonetim Kurulu Uyesi

s

Mehmet Rasgelener
i Kurulu Bagimsiz Uyesi
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MEVCUT ORTAKLARIN RUCHAN HAKKININ KISITLANARAK SERMAYE
ARTISI YAPILMASI ve PAYLARIN HALKA ARZ YOLUYLA SATISININ
. YAPILACAK OLMASI NEDENIYLE S
TTK 461. MADDESI UYARINCA
RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER {LAC VE MAKINE SANAY]
TICARET A.S.
YONETIM KURULU TARAFINDAN HAZIRLANAN RAPOR

Tirk Ticaret Kanunu'nun 461. maddesi geregi RTA Laboratuvarlan Biyolojik Urtinler Ilag ve
Makine Sanayi Ticaret Anonim Jirketi tatafindan yapilacak olan sermaye artinminda riighan
hakkimn kaldinlmasimn ve yeni paylénn primli ¢tkariimasimn gerekgeleri ile primin
hesaplanma gekline iligkin isbu rapor RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urlinler flag ve Makine
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi tmvanl sirketimizin 18/03/2014 tarihinde yapilan ve
25/03/2014 tarihinde tescil edilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 31/03/2014 tarih ve
8539 sayih niishasinda ilan edilen Olagan genel kurul toplantisi’nda sirket ana sozlegmesinin
6. maddesinde degisiklik yapilarak kayith sermaye sistemi kabul edilmis ve sirketin kayith
sermaye tavam 50.000.000 TL olarak belirlenmesi tizerine hazarlanmgtir.

Riichan Hakkimn Kisitlanarak Sermaxé Artis1 Yapiimasi Haklanda Genel Bilgi:

Vonetim Kurulumuzun 10.04.2014 ve 12 sayih karan ile ; kayith sermaye tavani 50.000.000
~TL olan Sirketimizin, gikarilmig  sermayesinin 4.800.000 TL’den 5.900.000 - TL'ye
- gikanilmasina, bu suretle ihrag edilecek 1,100.000 TL nominal degerli B Grubu hamiline
yazih paylarm meveut ortaklarmizin riighan haklarmm, tamamen kisitlanarak halka arz -
‘edilmesine, L S

1. Meveut ortaklarimizdan; Resat Ultav'mn sahip oldugu 300.000 TL nominal degetli B

Grubu paylar, Ali Tag'in sahip oldugu 300.000 TL nominal degerli B Grubu paylar ve
" Tayyip Tiirkaslan'm sahip oldugu 300.000 TL nominal degerli B Grubu paylarin ortak
satist yoluyla halka arz edilmesine,

2. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 72.06.2013 tarihinde yaymnlanan VII-128.1 no’lu Pay
Tebligi*nin 9. maddesi uyarinca, halka arz edilmek iizere hazirlanan 2.000.000 TL
nominal degerli paylarin %25%ine karsilik gelen 500.000 TL nominal degerli paylar d¢
ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen Kisttlanmak suretiyle satiga hazir bir gekildg
bekletilmesine, ¥

3. Soz konusu paylann Sermaye Piyasast Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgitmevpdal
gercevesinde Borsa’da Satig yontemiyle halka arz edilmesine, halka ar F1kiki
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.’ye bagvuru yapiimas 4
karar verilmigtir. W

Riichan Haklkimn Smlrlandlrllmasmm' veya
Paylarm Primli veva Primsiz ikanimasinm Sebe

Voneiim Kurulumuzun meveut ortaklarn yeni pay alma haklarmi tamamen kisitlayarak
bedelli sermaye artigl yapmasiun nedeni gikanlacak paylarin halka arz yoluyla satilmasi ve
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i $1rketm halka agilmasidir, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi 2. fikrasi hitkmiine gore
L “halka arz” riighan hakkinin kisitlanmasinda hakli sebeptir.

Yapilacak olan sermaye artinmi nedeniyle ¢ikariiacak olan paylar, primli olarak halka arz
edilecektir. Yeni gikarilacak paylarmn primli olarak ¢ikanlarak halka arz edilmesinin sebebi ise
Sirketin tespit edilen piyasa degerinin $irketin sermaye (itibari) degerinden yiksek olmasidur.

: Sirket degerinin tespiti konusunda Al Capital Menkul Degerler A.S. tarafindan diizenlenen
] rapor esas alinmis olup, bu raporda Sirket degerinin tespiti igin “Indirgenmis Nakit Akimlar
: Analizi” yontemi ile “Piyasa Carpanlart Analizi” yéntemi kullamtimugtir.

~

( Halka arz siireci sonunda halka arz maliyetinin ¢ikariimasindan sonra elde edilecek 13,1
‘ milyon TL’lik kaynak asagida  belirtilen iglemlerin  gergeklestirilmesinde
o degerlendirilecektir: .

= 9.000.000 TL’Si biyolojik farmasotik iiriinlerin yatirimini finanse etmek amaciyla
 kullamlmak tizere,

0
di
ki - _ :
if = 2.000.000 TL’si projesi bitecek firiinlerin uluslararasi pazara ¢ikmasi igin gerekli
vj : - belgelendirmelerin yapilmasinda kullamlmak tizere (Gida patojenleri kitlerinin
< beigelendmlmem elisa kitlerinin belgelendmlme31 vb.)

D)

vl

| . 1000 000 TL’si a$1lama ekipmanlarimin: iiretimi  ve gelistiritmesi amacnyia .
a0 : kullamlmak lizere, . :

st -'_' 600. 000 TL’SI hayvan saghgmda 1$letme sermayesx 1ht1yac1 amac1yla kullamlmak
lizere, .

. 500.000 TL’si sirketin medikal saghg alaminda satiglarini gergeklestirdigi mikro
biyolojik tirlinlere yénelik makine alinmas: amaciyla kullantimak tizere,

1) Hayvan Saghp
Isletme Sermayesi Ihtiyaci

Cirosunun biiyiik bsliimiinti Hayvan Saghg: as1 satiglarindan elde eden sirketimizin cirosu

incelendiginde yiliar itibariyle siirekli artig gosteren dogrusal bir biiylime trendi igerisinde] _

oldugu gozlenmektedir. Hayvan Saghg faaliyetlerinden elde edilen gelirin son 3 yﬂd e a
y _ ortalama biiyiimesi %21,8 diizeyindedir. i

Hayvan Saghgl bblﬁmunde aslt - ve cklpmanlann sat1$1 déviz

Firma dniimiizdeki dénemde Hayvan Saghg boliimiinde sadece agi ve ekipmanlarla de Bk
aym zamanda yeni iiretimine bagladign yem katki maddeleri ile de faaliyet gosterecektir.

o SR, e
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Yeni iirimlerin verdigi katks ile hayvan saghp bolimiintin hacminin oniimiizdeki dénemde
beklenenin gok iizerinde ve zl: bir gekilde arti gosterecegini tahmin etmekteyiz.

2014 yilina kadar apilann direkt olarak ithalatim ger@eklestirén RTA yeni dénemde agilan
I direkt olarak ithal etmeyecek, Merial’in hakim ortafi Sanofi Tiirkiye’den direkt olarak
satin almaya baglayacaktir. Agilann ithalati, analizden ¢ikmasi, hep ciddi siire risklerini
K _ ~ banndirdigindan RTA bugiine kadar bu riskleri bertaraf etmek adina siirekli yiklii stok
' © stratejisi ile ¢ahsmustir. Ancak yeni dénemde ithalatin direk yapilmayacak olmasi sebebi
G ile Sirketimiz 4-5 aylik stoklar ile ¢aligmasma devam edc_cektir. Bu durum net isletme
~ sermayesi ihtiyaci bakimindan ciddi bir avantaj olusturmaktadir. Her ne kadar stok tutma
Y bakimindan firmanmn yiikit azalmig olsa da hizh hacim artislan nedeniyle firmamn yine
s€ - yiiklii sermaye ihtiyaci olabilecegini 6n gormekte ve biiyiime ivmesini riske sokmamak
5' adina Sirketimiz halka arz gelirinin 600 bin TL’lik kismim hayvan saghgmda isletme
32 sermayesi ihtiyaci olarak ayirmay1 planlamaktadir. -
ka o _
art ~ Agilama Ekipmani
- ha _ '
ve "~ Sirket’in yillar itibariyle toplam ciro igerisinde pay: giderek artan bir “agilama ekipman”
. Kl{ ' satist meveuttur. Astlama ekipmanlarmm bir kismu digaridan ithal edilirken 6nemli bir
1(\)4: kism1 da RTA tarafindan iirettirilmektedir, -
kaﬁ " Kanathlara sahada agi uygulanmasi asilama basarisizltklarini _artlrém, en. onemhi = -
Isby S faktdrlerdendir. Bu ylizden agt tireticisi ﬁrmai'z_ir mzla kulugkahanelerde uygulana_cék '
- agilann Gretimi konusunda caligmaktadurlar. . Asi tretim teknolojisindeki bu degisiklik
oyl - ' agtlarin kulugkahanelerde uygulanabilmesi igin gerekli agilama ekipmanlarin firetimini de
' sorunlu kilmaktadir., Firmamz bu ekipmanlardan birisi (Kulugkahanelerde sprey ast
uygulama makinesi- UTT Orchestra) ile ilgili gahgmalarini tamamlamis olup, digerleri igin
de (Civeivler igin otomatik pneumatik deri altt agilama makinesi-UTT Spractor 150, Kafer
tavuklan igin sprey agt uygulama makinesi- UTT Layeron 120 ve Yarkalar igin kas i¢i ag1
: uygulama makinesi UTT Layerin) ¢ahsmalanm devam ettirmektedir. Bu caligmalar
Yén tamamlandifinda ag: ireticisi markalarla partnerlik gbriigmelerine baglanacaktir.
Yillik Asitama Ekipmanlan Ciro Geligimi:
Yil - Ciro (TL)
, 2010 ' -+ 330.899
/ . 2011 601.232
| 2012 421.133
N | 2013 514,642

Dolayisiyla Sirketimiz agilama ekipmanlani konusunda dnem vermekte ve ke 4
gelecek 1 milyon TL’lik kaynagi bu ekipmanlarin tiretimi ve geligtirilmesinde Tl af
planlamaktadir. Yatimlar tamamlandifinda Sirket oniimiizdeki 5 yil zarfinda ASTIATEF

ekipman gelirlerini senelik 2 milyon TL diizeyine ulagtirmay1 hedeflemektedir, PR«
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=" Biyolojik Farmasstik Uriinlerin Uretimi

_ Sirketimiz halka arz gelirinin biiyiik bir boliimiini Biyolojik Farmasstik Uriinlerin Uretimi
¥ faaliyetlerinde kullanmay: planlamaktadir, Adjuvantlar; immun sistemi uyaran, agilarin
etkisini artiran yardimel maddelerdir. Sirket 4 yili agkm siiredir devletge desteklenmis bir
ag1 adjuva.ntl projesi ilizerinde ¢ahgmaktadir. By proje ¢iktisimun 2015 yilinda pazara
K verilmesi planlanmaktadir. Sirket bu projenin pazara sunulmasindaki gerekhhkleri yerine
getirmek i¢in bu kaynagl kullanaca.knr

G . Hem adjuvant hem de as tamamlayici maddelerin tretimi i¢in Tiirkiye’de 40-50 doniim
- tizerine kurulu 10.000 m? kapal alana sahip, bunun 2.500 m?’si steril temiz alan, 1.000

Y si Ar-Ge igin ayrilmig bir tesise ihtiyag duyulmaktadir. Sehir diginda sanayiye uygun
;e arazﬂerm ortalama m? fiyati 40-50 TL diizeyindedir. Buradan yola ¢ikarak yaklagik 2-2,5
or milyon TL’lik bir arsa yatinmu gerekmektedir. 2.500 m? steril alanin m? kurulum maliyeti
de bugiiniin gartlarinda 800 EUR civarindadir. 1.000 m? bir Ar-Ge tesisi kurmanin m? maliyeti
ka ise 1.300 TL’dir. Geri kalan alanin ortalama kurulum maliyetleri ise m? basina 800 TL
ar{ olarak hesaplanmaktadir,
: ha
I‘g Ozetle; )
ol
M Gereksinim - . - : - Maliyet
kar Arsa Mahyetl (40 Donum) = ' 2,000,000 TL"
o : Steril Alan Maliyeti 2500.m*) .~ - 6.000.000 TL . -~
b © ArGe Tesisi Maliyeti (1000m?) 1.300.000 TL
oy SR Diger Kapah Alan Mahyeu (6500 m’) 5.200.000 TL. -
: TOPLAM _ _ . 14.500.000 TL
Sirket halka arz gelirinin 9 milyon TL’sini bu yatirimi finanse etmek icin kullanmayi
planlamaktadir.  Yatirtmun kalan kismu i¢in meveut kaynaklardan yararlanmayi
dilgiinmektedir. Sirket Dilovasi’nda bulunan yatirimik arazisini bu igin kurulumu igin
kullanmay:1 da planlari dahilinde tutmaktadir. 26.09.2013 tarihinde yapilan degerteme

vou | | _
. neticesinde Dilovasi'ndaki maddi duran varhgn ekspertiz degeri 3.000.000 TL'dir. Bu

arsanin satigt ya da takas: hususu konusunda her tiirlti fikre agiktir. Sirket bu yatirimi _
tamamlay1p faaliyete gegirdiginde ve tam kapasite ile galismaya bagladiginda senelik 15—20
milyon TL ciro yaratan bir deger haline gelecegini ngdrmektedir. & :

- 2) Medikal Boliim
Mikro Biyolojik Uriinler

Sirket Medikal Boliim faaliyetleri altinda 3 ana tiriin grubunda hizmet gostermektedir. o
Bunlar; Mikrobiyolojik, Serolojik ve Molokiiler Tam Uriinleridir, Meveut durumda

S
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Medikal satislarmin en biiyiik kismim Mikrobiyolojik iiriin satiglar olusturmaktadir,

Mikrobiyolojik tiriinlerin de en bliytik 'bélﬁmﬂnﬁ_ besiyer pazan olusturmaktadr.

RTA besiyer_i pazarmn %10’unu karsilamaktadir. Besiyer, raf mirleri oldukca kisa, 2-4
ay arasinda degigen iiriinlerdir. By yiizden bu tiirlii firtinlerin stoklanarak satilmas) yerine
siparis sonrasi tiretilip hemen pazara verilmesi en uygun yoldur. Bu yolun izlenmesi i¢in
hizh {iretim sarttir. Besiyer iiretiminde sterilizasyon bilyiik Snem arzetmektedir. Besiyer
iiretiminde is¢iligin en biyiik kismin ambalajlama sathas: olusturmaktadir. Meveut
durumda RTA’nmn ambalajlama firetimi manuel olarak yapiimaktadir. Uretimde hem hiz
- kazanmak, iscilik maliyetlerini agagiya tekmek, ayrica manuel ambalajlamadan kurtulup
streilizasyon sartlarim daha da giiglendirmek i¢in paketleme makinelerine ihtiyag vardir.
Paketleme makinelerinin ~maltyetleri  70.000-100.000 USD dolayinda degismektedir.
Meveut kapasiteye gore ilk etapta 1, daha sonra 2 makine daha alimi planlayan sirket halka
arz gelirinin 500 bin TL’sini bu alanda kullanacakiir, Makineler tiretim hizim maksimum
diizeye ¢ikaracak ohip, hali hazirda manuel ambalaglama ile 2 kisinin 2 saatte yaptig isi
makinede 1 kisi 20-25 dakika gibi bir zamanda yapabiliyor olacaktir. Bu hem kapasite
arfigi yaratacak, hem de iiriinlerin daha steri] tretilmesini saglayacaktir. Uretimdeki bu
kapasite ve hiz artiginin sirkete ciddi bir rekabet avantaji saglayacagim ve bu sayede
pazardaki payim yukan seviyelere gekebilecegi dngoritlmektedir. Bunun haricinde tiriin
kalitesini artirmaya yonelik 1 adet de sterilizatér makinesi alim planlanmaktadir.

* Molekiiler Uriinler

'$irket?in_ esas bitylime hedefi ise Molekiiler tam tiriinleri pazandzr.‘_-Dﬁnya'-devIeri ile

- rakabet edilen bu alanda RTA - sektdriin 6ncm1i_ bir  oyuncusu . konumuna - gelmeyi
hedeflemektedir. %100 Tiirk sermayeli bir sirket olarak Tiirkiye pazarinda adindan soz
eftirmeye baglayan RTA, bu pazarda diger diinya devleri ile yangabilmek igin ek

yatinmlara ihtiyag duymaktadir, Meveut durumda ithalat bagimlist olan bu sektdrde bu _

bagimlilig) bir nebze olsun diigiirmek igin gayret gosteren RTA, ana biiyiime hedeflerini bu
yonde ingaa etmigtir. Molekiiler tirtinler; cihaz ve kitlerden olusan iki ayn tiriin grubundan
olugmaktadir. Makineleri yurt disindan ithal eden RTA bu makinelere uygun Kkitler
gelistirmektedir.

Molekiiler tan: tirtinleri pazar: ihale usulii ile ylirliyen bir pazardir. Thaleyi kazanan $ ;i ket,
ilgili hastaneve makinesini kurup drettigi kitleri ihale stiresince tedarik  etygekle
yitkiimliidiir. Tiirkiye’de ortalama bir hastanenin yillik ortalama molektiler A
kullarum miktar1 7.000-7.500 test civarmdadir. Hali hazirda RTA mn elinde 5/4des
bulunmaktadir. 2014 yil1 igin ise 40-50 bin test satmay: hedeflemektodir. Byl

ulagmak i¢in ek cihaz ve ekipman yatirimina ihtiyag duymaktadir.

Ote yandan TUBITAK tarafindan desteklenmis olan Gida patojenlerinin tanmsini v
kit gelistirme projesi 2014 il iginde tamamlanacak ve bu kitlerin tim dinyida
kullamilabilmesi igin ihtiyag duyulan belgelerin almmas gerekecektir. Yine risk grubunda
bulunan ve 2014 yi iginde pazara verilmesi planlanan 3 adet elisa kitimizin de
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3) . Diger

Kaynak yaratmanin haricinde halka agilmanin girketimiz agisindan bir gok dolayli faydalan
olacaktir. Oncelikle kurumsallagmayt kendine vizyon edinmis firmamizin hatka arz ile
birlikte daha seffaf yaptya ulagmasim hedeflemekteyiz. Halka arzin firmaya saBlayacag
diger faydalar; kurumsal yonetim ilkelerine bagh kalinarak Sirket gelecefinin terninat
altina alinmast, meveut miigteri, tedarikei ve diger hissedarlara daha fazla glvence
olusturmast, Sirket’in bilinlirligini artirmas: olarak stralanabilir. Tim bu unsurlarin
gelecekte Sirketimizi rekabet giicli anlamm:da da olumlu etklileyecegine inanmaktayiz.

Sifir "b_ﬂorgzlu yapisint koruyarak sadece 6zkaynaklarla bugiine kadar biiylimeyi kendine itke
edinmis. Sirketimizin, halka arzdan gelecek kaynak ile gok daba hzlh ve pro-aktif bir
bilyiime yakalayacagint Sngormekteyiz.




