POLITEKNIK METAL SAN. VE TIC. A.S

FIYAT TESPIT RAPORU

18 Subat 2014

| PIRAMIT MENKUL KIYMETLER AS.




ICINDEKILER

GEMEL BHLGILER v ievesvessursmssansnss sroenssonsrsssssesans ssesasssmmssson res - e T

SIRKET PROFiLL... : . Y.
ORTAKLIK YARISH . _ R
FAALIVET KONUSU VE SEKTORDEK] DURUMU R 5

m ARI Gaiﬁﬂi“ Kﬁmim mm LA A Y EL S P YR YRR Y P L ;: ELEHREREE RGN F RS ST R 2R ﬂ
?ﬁa’m?ﬂﬂ Eh e L ERRTNTA R AR PN S NI AP AR AN AT bR

HARARERTENRNSASABABA G HNANRY g

FiNANSAL VARLIKLARI DEGEALEME MODELE. .0 —— : 1%

SDIRGENMIS MAKET AKIMUARE 11 cnvuesesirecsensssssscsssrassrnrarsssasen, . snemsesirresensisnusnenseners 11

ASIRLINLE FIVATLANDERNIA .evorerrrrsesveressnronnresssnsnns

R— b1

DEGERL EME VE HALKA ARZ OZETH .vororseansrnressias . . PP L

BILANCO VE GELIR TABLOEARL ..oveerecrenoressnsnssrenssssssassssars senennirmns femenensmesrrrerarssantasaraan e 20

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER AS.




Politeknik Metal Sanayi Ve Ticaret A.$'nin ("Sirket”, “Politeknik”}halka arz edilecek paylarimin birim
fiyatinin tespitinde, Indirgenmis -Nakit Akimlan Yontemi ve Piyasa Carpanlan Analizi yéntemleri
kullanilmgtir.

Bu calismada Sirket'in sagladig bilgiler ve belgelerden faydalanilmistir. Ayrica Sirket’in bagh oldugu
mevzuat da dahil olmak lizere herhangi bir hukuki, mali ve vergisel inceleme ve kontrol
yvapilmamustir. Kullamilan varsayimiar, diger girdiler ve indirgeme oranlarinin piyasa kosullarina gére
degismesi ya da degistirilmesi sonuglar degistirecektir.

HALKA ARZ OZETI

8,36 TL

Sermaye Artirnmi

750.000 Pay

imtiyazsiz B Grubu

20%

20,000.000 TL

3.000.000 TL

3.750.000 TL

- 28.107.738 Tt

Hisse fivatina % 10,8 iskonto uygulanmstir.

25.080.000 TL

31.350.000 TL

6.270.000 TL
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Politeknik Metal Sanayi Ve Ticaret A.$ 01/08/1985 tarihinde kurulmustur. Aliiminyum yiizey islem
kimyasallan {iretimi, aliminyum ylizey isleme tesisi projelendirmesi, mihendislik ve taahhit
hizmetleri faaliyet konusudur, 1985-1997 villari arasinda istanbul Maltepe’de merkez ofis ve yine
icerenkéy’de iretim atélyesi olmak iizere iki lokasyonda faaliyetlerine devam ederek 1997 yilinda
bugiin bulundugu Gebze tesisine taginmistir.

Sirket'in kayith adresi: Kosklicesme Mah. 562. Sokak No:4, 41100 Gehze Kocaeli/Turkiye.
Sirket’in 2013 yilindaki ortalama calisan sayisi 25°tir {31 Aralik 2012 — 25).

Paliteknik, bu sektérde kullamlan tiim kimyasallan kendi tesislerinde liretip miisterilerin hizmetine
sunan, diinyadaki az sayidaki firmadan biri ve iilkemizdeki itk ve tek firmadir.

Sirket, faaliyetlerini Kuzey ve Giiney Amerika’da genisletmek amaciyla 100.000 USD sermayeli ve %85
pay ile Politeknik {USA) tnc. {“Politeknik USA”) linvanh bir bagl ortaklik edinmistir.

Politeknik Metal, Gebze'deki 2.800 m? lik alanda kurulu tesislerinde yilda yaklasik 3.500 ton
aliminyum ylizey islem kimyasall Gretip bunun % 401 20'vi askin {ilkeye ihrag etmektedir.

Firmanin Griinleri bircok Glkede kullanmilmakta olup firma, Kanada'dan S.Arabistan’a birgok llkede
aliminyum vyiizey isleme tesisleri kurulumu da gergeklestirmektedir. Politeknik, 2012 yilinda 18,4
milyon TL satis gerceklestirmis ve 2,9 milyon TL net kar elde etmistir. 2013 yilinda 16,2 milyon TL satis
ve 2,2 milyon TL kar elde etmistir.

Ortaklar Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Adi Soyadi Pay Tutar: (TL) Pay Orani Pay Tutar: (TL) Pay Orani

Atila Yaman 2.100.000 70% ' 2.100.000 56%
Mesut Akkaya 480.QDD 16% 480.000 12,8%
Ni[gﬁn Yaman 300.000 - 10% : 300.000 8%
Melisa Bahar Akkaya 60.000 2% 60.000 1,6%

. Fiijz Akkaya 60.000 2% . 60.000 1,6%
Halka Aglk _ .- : - . 750.000 20%
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Faaliyetler

*  Kimyasal Uretimi

=  Miihendislik ve Projelendirme
= Danismanlk

= Anahtar Teslimi Projeler

s Techizat ve Makine Tedariki

Politeknik buglinkii calisma diizeni ile 1.400 m? kapali, 1.400 m® agik toplam 2.800 m® alanda yilda
yaklagik 3.500 ton aliiminyum yiizey islem kimyasal lretmektedir. Politeknik ayrica alliminyum
eloksal kimyevi banyo tesisi ve donanimiari {iretim ve ticareti faaliyetini yuriitmektedir.

2013 2012 2011
Uriin- Hizmetler Satiglar Satiglar Satiglar
Satiglar (TL) | icinde % | Satiglar (TL} | iginde % | Satislar (TL) | icinde %
. pay pay pay
Kimyasal Oriin 13.080855| 80,9% 12.639.182| 68,5% 8.551.989 70,1%
Hizmet/Taahhit Gelirleri 3.085.538| 19,1% 5.815.795| 31,5%% 3.642.751 29,9%
Toplam 16.166.393 100 18.454.977 100 12.194.740 100

Satis Gelirleri

Politeknik, aliminyum ylizey islem kimyasallan {iretiminin yani sira, allminyum vyizey islem
tesislerinin projelendirme, mithendislik ve taahhiit hizmetlerinde de galigmalar siirdiirmektedir.
Firma, tesis makine kurulumunu esas olarak yurt i¢i ve yurt disindan gelen siparigler iizerine
gerceklestirmektedir.

Paoliteknik, aliminyum yiizey isleme sektériindeki hir¢ok firmaya, ¢calisma sartlarimin optimizasyonu,
proses kontrol parametrelerinin belirlenmesti, Uretim verimliligi vb. konularda damsmanlik hizmeti de
vermektedir. ' '

Firma, kurulumunu yaptifi veya damsmanlik hizmeti verdigi baz1 firmalarin makine ve techizat
tedariki konusunda da hizmet vermektedir.

Politeknik, sektdrde rekabet g'L'léUni.‘l artirmak, katma degeri daha yiksek iirGinler liretmek, miisteri
memnuniyetini artirmak amaciyla yeni Grinlerin gelistirmesi, kalitenin sbrekli yitkseltilmesi vb
konularda iniversiteler ve diger kamu kuruluglan, Tiibitak vb. ile Ar-Ge projeleri yiiriitmektedir.

=  Aliiminyum Yiizey Kimyasal Oriinleri

Ali]minyumu‘n korozyandan korunmasi ve dekoratif gériinim kazanmasi, genel olarak alliminyum
ylizey iglemleri olarak bilinen, kalin bir aliminyum oksit tabakasinin olugturuimasi {eloksal) veya
elektrostatik toz boyama ile saglanmaktadir. '

dre iki sekildedir. Ayrica Politeknik biinyesinde bulunan kalay {retim hatti ile sivi
kalay sulfat Uretimini gerceklestiren Turkiye'deki tek, yurtdisinda da sayili firmalar arasindadr.
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Uretimini yapmis oldugu kimyasallar eloksal prosesi kimyasallan ve toz boya oncesi yiizey iglem
kimyasallar olmak (zere tki sinifta toplanmaktadir:

-  Eloksal Kimyasallan
- TozBoya On islem Kimyasallari

Aliminyum yiizey islem kimyasallar otomativ ve insaat bagta olmak Gzere aliminyum kullanan tiim
sektorlerde,. aliminyumun dayanikhligi ve kullanim siresini olumlu etkilemesi nedeniyle tercih
edilmektedir.

Tesislere iliskin Bilgiler

Tesis Adi Politeknik Meta! Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Adresi Kaskliicesme Mahallesi 562. Sokak No 4 Gebze 41100 Kocaeli

Bliyikligii 2.800 m?

Acik alan 1.400 m?

Kapals alan 1.400 m?

Kullanim Amaci Uretim ve depolama _

Miilkiyet durumu Kirahk (MUI!( ]?oliteknik‘in Yonetim Kurulu Baskani Dog. Dr. Atila |
- YAMAN’a aittir. )

Sigorta durumu (var-yok) Var

Tesisle ilgili alinan yasal izin, is yeri acma ve ¢alisma ruhsat, sanayi sicil belgesi, kapasite

onay, ruhsat vb. belgeler kullanim raporu

Kalite Uygunluk Belgeleri Qualicoat, Qualanod

Kalite Yonetim Sistemi IS0 —-9001

Ticari Sertifikalar REACH, GOST

Paliteknik’in iiretim tesislerinde kapasite kullanim oraninin ortalama %80 dﬁzeyinde olugmasi
nedeniyle ek kapasite artirim ve bu amacla ek tesis kurulumu ihtiyaci bulunmaktadir. Politeknik'in
bulundugu bélge resmi makamlar ve yerel yonetim tarafindan ek sanayi yapilasmasina kapatilmistir.

Politeknik sahip oldugu tiim yasal izinler ile birlikte sanayi yapilasmasina uygun bir organize sanayi
holgesinde yeni bir tesis kurulumu ve kapasite artinimu igin karar almistir. Yeni fabrika binasinin 3.500
m? kapali, 3.500 m? acik alanda faaliyet gostermesi planlanmaktadir. Politeknik kuruldugu giinden
bugiine siiregelen Ar-Ge ¢alismalarini yeni fabrika binasinda gelistirmeyi hedeflemektedir.

Alliminyum Tesis Mihendislik ve Projelendirme

Politeknik aliiminyum yiizey islem kimyasallarini Giretiminin yani sira, deneyimli teknik uzman kadrosu
ile yillardan beri aliiminyum yiizey iglem tesislerinin projelendirme, calisma sartlarinin optimizasyonu,
proses kontrol parametrelerinin belirlenmesi, diger mihendislik ve taahhiit hizmetlerinde de bagarih
cabsmalar sirdirmektedir. '

Kimyasal malzemelerle birlikte damgmanlik, ekipman temini ve &zellikle de tesis vapimi da
Politeknik’in bagan ile yiriittiigii ve giderek tiim diinyadan taleplerle kargilastigi konulardir. Son
olarak Kanada’nin British Columbia Eyaletinde Ustlenilen AAE Holding'e ait 2,1 milyon EURO
degerinde bir anahtar teslim eloksal tesisi 2013 yill Mayis ayinda teslim edilmistir. Ayrica Suudi
Arabistan’daki toplam bedeli yaklagik 600.000 EURO olan proje de tamamlanmustir.

Ulkemizde ve yuj {§|nda Politeknik tarafindan projelendirilmis, yapim: denetlenmis ve/veya anahtar
teslim kurulusu gergeklestirilmis olan birgok dnemli aliminyum firmasi yer almaktadir.
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Satislar Hakkinda bilgiler

Politeknik yurt ici pazarda en bilyiik pazar payina sahip olup, yurt disi pazarlarda biiyiime calismasi
stirdlirmektedir. Bu baglamda 18 Mart 2013 tarihinde ABD’de Atlanta Georgia’da Politeknik USA
Inc. korulmugtur. Sirketin % 85 hissesi Politeknik’e aittir. Pazar arastirma faaliyetlerine 2013 yilinda
baslamigtir.

Politeknik satislarinin % 40 oraminda ki bélimiind, Politeknik disinda ve iliskili taraf clmayan tiizel
kisilere ait bolge temsilcilikleri aracilif ile gerceklestirmektedir. Kalan % 60 satig ise Politeknik satis ve
pazarlama personeli tarafindan saglanmaktadir. :

Sektér Hakkinda Bilgiler

Diinya aliiminyum talebi kiiresel 1sinma, seh'ir[esme, gelir - ve nifus artisi nedeniyle hizla
yiikselmektedir. Gegtigimiz on vl icerisinde Diinya aliminyum talebi, hizla artan nifus, sehirlesme ve
kiiresel 1sinma etkisi ile %65 ‘lik bir artis géstermistir. Son 10 yilda ortalama yillik talep artisi yaklagtk
%7 olarak gergeklesmigtir.

Aliiminyum, iilkemizde demir-gelikten sonra en ¢ok tiiketilen metaldir, 2006 yilinda Turkiye i¢ tiiketim
rakami 446 bin ton iken bu deger 2007 yilinda 526 bin tona ve 2008 yilinda ise 556 hin tona
ulagmigtir. Ancak 2009 yili verilerine gére, lilkemizde aliminyum tiiketimi kisi basina yilda 2 kilograma
ulagsmis olup, bu miktar gelismis ilkelerin ortalamasina gire 4-5 kat daha diigiiktiir. Oniimizdeki
yillarda ise, kigi bagina tiketimin, yilda 30 kilogram seviyelerine yilkselecegi tahmin edilmekte ve
sektdriin dniinde bilylk bir gelisme alani oldugu éngérilmektedir.

Politeknik’in bulundugu sektdr, aliminyum driinlerinin kimyasal strecletle dayaniklilifinin artiridmasi
ve aliiminyum {riinlerine bazi 6zellikler kazandinlmasi, boyanabilmesi vb icin kimyevi riin liretimi
alaninda faaliyet géstermektedir. Bu agidan aliminyum kimyasal islem sektorindeki gelismeler nihai
aliminyum {iriinleri talep eden sektdrlerdeki egilimlere baghdir. Nihai {ir{in kullanlularl ise otomotiv
sektoril, ingaat sektérii gibi striikleyici sektérlerdir.

_ Turkiye'de aliiminyum sektérli 4,5 milyar dolar diizeyinde bir hacme ulagmistir. Aliminyum yiizey
islem kimyasallanimin  kullanildigi  iglemlerin bu ciro i¢indeki katma deger orani %7 olarak
hesaplanmaktadir. Dolayisi ile aliiminyum hammaddesinin kimyasal Uriinler ile dayanikli ve az fire ile
islenmesi sanucu 300 milyon Dolar ek deger olustugu belirtiimektedir. Aliminyum yiizey islem
sirasinda aliminyum fire oramini %5 civarinda azaltan yeni tekniklerin gelismesi ile aliiminyum yiizey
isiem kimyasal islemlerin toplam aliiminyum sektéri icindeki katma deger oraninin yiikselmesi
beklenmektedir.

[Sirket ve sektore iligkin ayrmt]h bilgi ihragg bilgi dokiimaninin 6. béliimiinde yer almaktadir.]
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Hatka arz gelirinin kullanim yerleri

Politeknik Yonetim Kurulu'nun halka arz gelirinin kullanimina iliskin 13.11.2013 tarih 2013/11 sayih
Yonetim Kurulu Karan asagidaki gibidir: -

M

¥ Yeni iiretim tesisi yatirimi

Politeknik, Politeknik ile ilgisi olmayan lglinci kisilerden daha genis bir alanda yeni bir dretim binasi
insa ettirmeyi veya satin almay! ve kapasite artimmini planlamaktadir. Uretim kapasitesini artirmasi
ve faaliyetlerini daha verimli gekilde kullanabilmeék icin halka arzla birlikte elde edilecek geliri
oncelikle bu alanda degerlendirecektir. Tahmini iretim tesisi yatinminin yaklasik 4.000.000TL"ye mal
- olmasi planlanmaktadir. Yeni {iretim tesisinin finansmaninda leasing yoluyla édeme alternatifleri de
degerlendirilecektir.

= Makine ve Ekipman Temini

Politeknik’in fiili kapasite kullanim oram %80 seviyesinde olmasi nedeniyle yeni Gretim -tesisinde
kapasite artinmi amaciyla 500.000 TL tutarinda makine ve ekipman alirm planlanmaktadir. Makme
finansmaninda leasing yoluyla 6deme alternatifleri de degerlendirilecektir.

" Ar-Ge Kapsaminda Modernizasyon

Politeknik’in mevcut Ar-Ge laboratuvarinin modernizasyonu igin 500.000 TL tutannda yatinm ihtiyac
bulunmaktadir. Ekipman finansmaninda leasing yoluyla 6deme alternatifleri de degerlendirilecektir.

»  Yurt digl Satis — Pazarlama Ofisleri

Politeknik’in yurt disi yeni satig-pazarlama ofislerinin ABD {18.03.2013 tarihinde gerceklestirildi),
Rusya, Kazakistan, Beyaz Rusya, Kolombiya, Arjantin, Ekvator pazarina ybnelik kurulmasi
planlanmigtir. Bu amagla én gﬁrﬁlen yatinm tutari ve yillik personel gideri toplami 500.000 TL'dir.

= isletme Sermayesi

Politeknik’in mevcut satislan ortalama 90 giinlik vadede olusmaktadir. Mdigterilere ek vade
taninmasi ile satis hacminde artis saglanacaktir. Ek vade talebi isletme sermayesi ihtiyacini
artirmaktadir. Halka arzdan saglanan. ve yatiim amach kullamlmayan tutar (takriben 300.000 TL) ek
isletme sermavesi olarak kullarulacaktir. Ek isletme sermayesi ile satiglarda vade siresinin uzatilarak
miisteri ve ciro artigt hedeflenmektedir.

Diger yatinm kalemlerinden tasarruf edilecek tutarlar veya diger ddeme alternatifleri, finansal
kiralama vb. alternatiflerin yukarida yer alan yatirimlarda degerlendirilmesi sonucu bu kalemlerden
-artan tutarlar da isletme sermayesine eklenecektir.

Fil
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Sirket tarafindan saglanan 2014-2018 dénemi projeksiyonu asagida verilmigtir.

Projeksivonda sag situnlar icinde verilen yiizde oranlan, bir onceki yila gdre degisim oranini, alt
satirlarda verilen ylizde oranlarn ise karlilik oranlarini géstermektedir.

Politeknik .
{bin TL) 2011 2012 2013 30147 20157 20167 20177 2018T
Net Satiglar | 12.194,74 18.454,98 | 51,3% | 16.166,39 -12,4%| 19.550,00 | 20,9% | 23.684,45 21,1% | 27.554,59 | 16,3% | 30.954,56 | 12,3% | 33.654,56 | 8,7%
Briit Kar 423333 | 6.540,51| 54,5% | 5.661,60 -134%| 6.862,05;21,2% | 831324 |21,1% | 9.671,66: 16,3% | 10.865,05 | 12,3% | 11.812,75 | 8,7%
Briit Kar Marji 22,9% |  354% 35,0% 351%1 35,1% 35,1% 35,1% 35,1%
Faaliyetkaﬁ 183659 | 3.701,94] 201,6% | 2503,00|-324%| 3.862,05 | 54.3% | 4.800,05 | 24.3% | 556603 | 160%| 6.252,82|12,3% | 6.764,57 | 82%
Fool KarMars | 100%|  201% | 155% 19,8% 20,3% 20,2% 20,2% 20,1%
Amortisman 145 |- 264 _ 258 255 375 495 495 495
FAVOK 198146 | 3.96591) 200,2% | 2.761,21{-304%| 4.117,05|49,1% | 517505 | 257% | 6.061,0317,1% 5.#47,82 11,3%| 7.259,57 7,6%
FAVEK Marji 107%|  215%] 17,1% 23,1% 21,8% 22,0% - 21,8% 21,6%
Net Kar 137168 | 287665 | 208,7%| 220172 -23,5%| 3.089,64 3.840,04 | 4.397,16 4.939,73 | 12,3% | 5.344,01] 8,2%
Net Kar Marj) 74% | 15,6% 13,6% i-12,4%|  158% 16,2% 16,0% 16,0% 15,9%
T:'Tahmr‘ni
2013 sonu-2018 sonu arasindaki bes yil icinde, net satiglardaki Yillik Bilesik Bilyiime Oramnin{YBBO)"

. % 15,8

artmast

olmasi beklenirken faaliyet karimin YBBO olarak % 22,0 net karinda YBBO olarak % 19,4
beklenmektedir. FAVOK marji ise % 17,1’ den % 21,6’ ya yiikselecektir.

Sirketin satis gelirleri, yillar icinde oram farkliliklar gostermekle beraber, ligte birlik kismi
taahhiit proje gelirleri olusturmaktadir. $irketin kimyasal Griin {ireticisi Gzelliginden baska, bir
diger dnemli 8zelligi mihendislik sirketi olmasidir. Sirketin aldig! taahhit projelerine karsilik,
bu projeleri mevcut imkan ve personel ile yapabiliyor almasi nedeniyle faaliyet giderleri
satiglar kadar artmamaktadir. - '

Sirketin yeni yatinmla 2012 yili sonundaki 3.500 ton kimyasal Gretiminin 2015 wil itibariyla
5.000 ton seviyesine cikarilmasi planlanmaktadir.

Sirketin Gretim yaptigi binanin kiralik olma.5| nedeniyle sirketin yilda 300.000 TL kira gideri
bulunmaktadir. Sirketin yapacagi yatinmlar sonras), 2014-2015 sonrasinda kendisine ait bir
binasi olacak olmasi nedeniyle 300 000 TL kira giderinin faaliyet karina dahil olmasi

. beklenmektedir.

Sirket, Ar-Ge bazl {iriinler {ireten firma olmasi nedeniyle drinlerinde karlili§) yiiksektir. Yurt
disi pazarlarda daha etkin pazarlama faaliyetlerinin, slrketm satiglarina ve karlihgina olumlu
katki yapmasi beklenmektedir.

* Yillik Bilesik Biiyijm4 Orani : n yil sonraki finansal degerin (V,), baslangig tarihli finansal degere (Vo) oraniin n,

dere(:fde\n {n:

Lyil sayisi) rﬁkﬂnﬁn bir{1) eksiginin ylizdesel degeridir. YBBO= % [((Vn/VD)A(”“’)- 1]
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Sirketin, yatirimlar, isletme sermayesi degisimi projeksiyonu agagidaki gibidir. |

Politeknik (Bin TL) 2012 2013 20147 20157 2016T 20177  2018T
isletme sermayesi degisimi 3.103,2 1.127,4 -1680,1 1386,4 690,1 1560,1 851,1
Ticari alacak devir -Giin Q0 58 90 95 85 105 105
Stok devir-Giin 22 24 26 30 32 34 36
Ticari borg devir —Giin 60 46 60 65 70 75 75
Isletme sermayesi devir hizi 4,35 3,01 5,30 4,98 5,12 4,59 4,52
Yatinmlar 4800 1200 100 100 100
Amortismanlar 255 375 495 495 495

= Sirketin dnimiizdeki donemde artan satislan ve satislarda vade uzatimi nedeniyle igletme
sermayesi ihtiyaci artacaktir. Diger taraftan yurtdisi pazarlama faaliyetlerinin artmasi ve buna
bagh olarak stok ve ticari alacaklarinin éngériilenden daha ylksek olabilecegi dikkate
~alinarak, igletme sermayesi ihtiyaci icin yapilan projeksiyon, ticari alacak-borg ve stok devir
hizlar baz alinarak hesaplanan isletme sermayesi ihtivacina ortalama % 15 ilave edilerek

olusturulmustur,

v Sirket, 2014 yilinda 4.800.000 TL bina ve ekipman yatinmi, 2015 yilinda 1.200.000 TL.ekipman
ve Ar-ge yatinmi planlamaktadir. 2015 sonrasi devam eden yillarda ortalama 100.000 TL
kapasite koruyucu ve yenileme yatirimi dilsiiniimektedir. Bu yatinmlara gére amortisman

ayrilmigtir.

Yukaridaki varsayimlar ve projeksiyonlar sonucu sirketin nakit alum projeksiyonu asagidaki gibidir.

Nakit Akim Projeksiyonu

(bin TL) 20147 2015T 2016T 20177 2018T T
Faaliyet Kari 3.862,05 4.800,05 5.566,03 6.252,82 6.764,57

Vergiler 772,41 960,01 1113,21 1250,56 1352,91 '
Amortisman 255 375 495 495 495

Calisma Sermayesi Degisimi -1680,08  1386,38 690,87 1560,24 851,13

Sermaye Harcamalari 43800 1200 . 100 100 100

Serbest Nakit Akimlan 224,72 162866 4.156,95 3.837,01 495552 4444510
Favok 4.117,05 6.061,03 6.747,82 7.258,57

-5.175,05
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indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi

2014-2018 wyillan arasindaki serbest nakit akimlan TL bazinda sirket tarafindan verilen
projeksiyon verilerine gore hesaplanarak, firma igin nihai pay degeri hesaplanmigtir. Degerleme
calismasinda 31/12/2013 tarihli finansal tablolar kullanilmigtir.

Sirket Nakit Akimlan 01/02/2014 tarihi itibariyle indirgenmistir.

Finansal Varliklari Degerleme Modeli

Bir hisse senedinin beklenen getirisi s6z konusu finansal varligin riski ile dogrudan ilgilidir. Bagka bir
ifade ile; Yatinmoilar; riskli bir varlig; getirinin riski dengelemesi kosuluyla elde bulunduracaklardir.

Riskin en uygun 6l¢iitli ise; Pazarin kovaryansinin; hisse senedinin varyansina orani olarak ifade edilen
B (Beta) dir.

Daha acik bir ifade ile; B pazardaki degiskenligin hilsse fivatindaki degiskenlige oranidir.

Bunun sonucu olarak; bir hisse senedinin beklenen getirisi; soz konusu hisse senedinin fi's ile
dogrudan ilgilidir. '

Bu durumda;

¢ Eger B = 0 ise; beklenen getiri risksiz faiz oranina esittir.
e Eger B > 1 ise; beklenen getiri daha gok riskli

e Eger B < 1ise; beklenen getiri daha az riskli olacaktir,
Riskli bir yatirimin beklenen getirisi;

1) Risksiz Faiz Orani Rg

2) - Pazarin Risk Primi E [Ry) — Rgve

3) Hisse Senedinin Riski B¢’ya baghdir.

Bu faktorlere bagh olarak; Hisse Senedinin beklenen getirisi; daha dogru bir ifade ile 8z Kaynak
Maliyeti {Re) asagidaki gibi formiile edilebilir.

Re=R +B: * (Ry—Re)

Bor¢ maliyeti; kreditorlerin yeni verecekleri borglar icin firmadan bekledikleri getiri oranidir.Daha
aclk bir anlatimla; bor¢ maliyeti; yeni borclar icin édenecek faizlerdir ve bu oran da finansal
piyasalarda olusan faiz hadleridir. EZer bir firma; hali hazirda tahvil ihragc etmisse; s6z konusu
tahvillerin vadeye kadar getirisi; pazarin firmanin tahvilleri icin istedigi faiz oramina esit olacaktir.

Vergi. Etkisi (vergi kalkam): Firmanin vergi dilimi borg maliyetini vergi oram kadar azaltacaktir.
Odenecek faizlerin % 20'si, kurumlar vergisinden mahsup edilmektedir.

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.




Agirhkh Sermaye maliyeti

AOSM = [(E / V) * Re [+ [(D/V) *Rp * (1~ Tcl]
AQSM : iskonto orani

Re : Ozsermaye maliyeti Rd : borglanma maliyeti
T : Vergioran

E/V : Ozsermayenin toplam kaynaklara orani

D/V : borglann toplam kaynaklara orani
indirgeme orani hesaplanirken su veriler kullanilmistir:
Aélrllkll Ortalama Sermaye Maliyeti {AQOSM)
Risksiz getiri orani = %9,5°

Borclanma Maliyeti = %14

Borg / Varlik = %0, %10 ve %20*

p=1’

Pazar Risk Primi: 6,5°

Terminal Bilylime Orani = %3,5”

AOSM Hesaplama 2014T  2015T  2016T  2017T  2018T = T

Risksiz Getiri Orani 9,50% 9,50% 9,50%  9,50% °  9,50% 9,50%

Ozsermaye Risk Primi 6,50%  6,50% 6,50%  6,50% 6,50% 6,50%
_ Beta . 1 1 1 1 1 1

Borg Maliyeti 14,00% 14,00% 14,00% 14,00% 14,00%

Ku rumlar Vergisi % 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Borg / Varlik Agirlig _ 0,00% 10,00%  10,00%  15,00%  15,00%
Ozsermaye / Varhk Afirig 100,00%  90,00% 90,00% 85,00% 85,00%

22 yil vadeli {7 Ekim 2015) gdsterge Tiirk tahvil faizinin son 3 aylik ortalamas: dikkate alinmistir

$|rketin mali yapisinin glilii olusu ve borgsuz olmasi nedeniyle Sirketin borglanma faizi cok daha disiik
nlmaSma ragmen %14 alinmistir.

* sirketin 31 Aralk 2013 itibariyle [finansal bor¢/finansal bor¢+dzsermaye) oram %0,8'dir. Sirket projeksiyonlan
geregl oniimizdeki 5 yil icinde %20 borg/varlik oramina ulagsacag dngérilmektedir.

Slrketln ilk halka arzi nedeniyle Betasi{B) 1 alinmistir.

Yurtl;l Piyasa gartlarinda risk primi icin baz alinan oran %6-%7 arallgmdadlr Sirketin finansal borcunun gok
diisiik olmasinafkaksin risk primi, piyasa sartlari icin kullanilan %6,5 oranindan alinmistir.
7 2018 sonrasi yillarga Tiirkiye ekonomisinin biyiime beklentisine ilave olarak Sirketin yurtdisi satiglar ile global
ekonomideki bdyineye daha bagiml olacag) dikkate alinarak Sirketin devam eden biiyime orani %3,5 kabul
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indirgenmis Nakit Akimlan Yéntemine Gére Sirket Piyasa Degeri

Yukaridaki projeksiyona gore Sirket'in nakit alum tablosu ve nakit akimlarinin bugtine indirilmis
tablosu su sekildedir:

Nakit Akim Prbjeksiydnu

(bin TL) 20147 2015T = 20167 2017T 2018T T
Faaliyet Kani : 3.862,05 4.800,05 5056603 6.252,82 6.764,57

Vergiler 772,41 960,01 1113,21 1250,56 135291
Amartisman 255 375 495 495 495

Galisma Sermayesi Degigimi -1680,08 1386,38 690,87 = 1560,24 851,13

Sermaye Harcamalan 4800 1200 100 100 100

Serbest Nakit Akimlari 224,72 1.628,66 4.156,95 3.837,01 4.95552 44.445,10
Favok 4,117,05 517505 6.061,03 6.747,82 7.259,57

Nakit alamlarinin bugiine indirilmis verileri asagidaki tablodadir:

indirgenmis Nakit Akimlan {bin TL) 2014T 2015T 2016T 20177 2018T T

indirgeme Faktorii 0,87209302 0,7549282 0,653504 0,566884 0,491746 0,491746
Nakit Akimlarinin Net Bugiink( Degeri 195,98 1.229,52 2.716,58 2.175,14 2.436,86 21.855,69
Projeksiyon Yil Sayisi : ’ 5

Son Terminal Deger iskontosu 15,04%

Sirekli Biylime Orani 3,50%

Terminal Degeri _ 44.445,10

Terminal Degerinin Net Buglinkii Degeri 21.855,69

Nakit Alamlarinin Net Bugiinkii Deger Toplami  8.754,08

SIRKET DEGERI - 30.609,77

Terminal Degere Orani % 71,4

‘Net Nakit ' 1.652,90

Ozsermaye Degeri 32.262,66

Sermaye ' 3.000,00

PAY DEGERI ' . 10,75

® 2017 sonrasi devliry eden nakit akimlart igin Gordon Biiylime modeli dikkate alinmaktadir.
Uc deger =(Cr*{14g))Alk-g). - : : _ '
Cr :Projeksiyon gpn yjlindaki nakit akimini, g : devam eden biiyiime oranini, k: iskonto oranini {(AQSM) temsil
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indirgenmis nakit akimi analizine gére, %16,0 6z kaynak iskonto orani, %15,04 Terminal iskonto orani
ve % 3,5 terminal biyiime oranina gére Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret A.$'nin sirket 6zsermaye
deferi 32.262.664 TL'dir. Su an igin gegerli 3.000.000 TL sermayeye gore pay degeri ise 10,75 TL
olarak hesaplanmstir. ‘

Degisen terminal biiy{ime ve faiz oranlarina gére firma duyarhlik analizi degerleri agagidaki tabloda
verilmigtir: '

- Ozsermaye Degeri (mn TL)- Duyarhlik Analizi

AOSM
14,00%  150%  1550%  16,00%  16,50%  17,00%
_ 2,50% | 356 32.8 315 303 292 28,2
§8 300% | 369 33,9 32,5 31,3 30,1 20
29 350% | 383 35,1 33,6 32,3 31,0 29,8
55 400% | 399 36,4 34,8 33,4 32,0 30,8
85 a450% | 41,7 37,8 36,1 34,6 33,1 31,8
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Borsa istanbul’da islem géren benzer girketlerin F/K, FD/FAVOK ¢arpani ve endeks carpanlar (BIST-PP
GENEL F/K) ile yapilan fiyatlama su sekildedir.

Degerlemede Politeknik sirketinin 31.12.2013 tarihli verileri kullarmlmgtir.

Politeknik {TL) 2013 Yilhk 2012 Yilhk 2011 Yilhik
Sétlslar 16.166.393 -18.454.977 12.194.740
Net Kar 2.201.721 2.876.650 1.371.684
Esas faaliyet kan 2.398.614 3.667.644 1921349
Amortisman 258.245 263.970 144.872

FAVOK* 2.656.859 "3.931.614 2.066.221
Net Nakit ' 1.652.898 740981 -522.080
Ozsermaye 5.914.729 4.624.246 1.742.746

*FAVOK hesaplamasinda Faaliyet kan(Diger gelir/gider harig) olarak alinmigtir.

Degetleme icin Borsa istanbul A.S. endekslerinin baz alindig 13 Subat 2014 (BIST-100 endeksi
63.765) sonrasi endekste yasanabilecek sert dalgalanma ile benzer sirket olarak secilen
sirketlerin hisselerinde gériilebilecek hareketlilik girket icin farkh fiyatlamalara yol
acabilecektir.

Politeknik sirketi ile Borsa istanbul AS.’de aym i kolu ve aym &zelliklerde sirket
bulunmamaktadir. Sirket degerlemesinde kimyasal riin Oreticisi sirketler, kimyasal {iriin

ireticisi olma vasfi ile benzer sirket olarak kabul edilmistir.

Benzer sirketler igin segilen wveriler, sirketlerin son willik finansal tablolan heniiz

- agiklanmadgindan, son agiklanan bilangolarindan {Eylil 2013) geriye dogru 4 ¢eyrek baz

alinarak ve ilgili tariblerdeki hisse fiyatlari (izerinden hesaplanmigtir. CLK Holding A.$.(CLKHO),
sondaj kimyasallari Gretimi yani sira, icerisinde iplik firmasinin dahil edilmig olmast nedeniyle,
Sodas Sodyum Sanayii A.S.(SODSN), Serbest islem Platformu’nda islem gérmesi nedeniyle
degerlemeye dahil edilmemis ve benzer sirket olarak Alkim Alkali kimya A.S.(ALKIM) ve Soda
Sahayii A.S. (SODA) firmalarimin ortalamasi kullanilmisgtir,
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13.02.2014 Tarihli Borsa istanbul A.S. fivatlari ile Benzer Sirketler

Sirketler {(Borsa Kodu) F/K FD/FAVOK

Aciselsan Actpayam Seliloz (ACSEL)* ' 3.2 26,4
Alkim Alkali Kimya A.$.(ALKIM) | 177 9,6
CLK Holding A.5.(CLKHGQ) 7.2 8,9
Megapolietilen Képiik San. ve Tic. A.S. (MEGAP)* ' - 63,2
Soda Sanayii A.S. (SODA) ' 7.4 6,2
Sodag Sodyum Sanayii A.S.(SODSN) 14,5 ) 6.2
Ortalama* 15,6 20,2

Ortalama (ALKIM ve SODA) ' 12,6 7,9

*Negatif dederler ortalama diginda tutulmustur.

PD/DD carpam mihendislik, Ar-Ge, tasarim, yazilim vb. temelli caligan sirketler icin genelde
dogru fivatlama gostermediginden ve sirketin biliyime potansiyelini yanstmadigindan
kullanilmamistir.

FD/NS garpan: sirketin faaliyet karliligimi yansitmadigindan kullanilmamustir.

Politeknik sirketini benzer sirket olarak temsil eden sirketlerin benzerliklerinin yeterli
olmamasi nedeniyle degerlemede endeks ¢arpanlan da dikkate allnml;;tlr.

Politeknik, endeksler icinde yer alan sirketler icinde, Gelisen isletmeler Piyasasi sirketlerine
“daha benzerdir. GIP endeksinde carpan olusmamasi nedeniyle kullanilmamstir. Politeknik,
GIP sirketleri sonrasi en benzer olabilecegi endeks sirketleri ll.Ulusal endeksidir. Bu endekste
de F/K makul sinirlann Uzerinde oldugundan kullandmamigtir. Diger secenekler icinde
Politeknik girketi icin BIST-PP GENEL endeksi ¢arpaniar kullanlmistir.

DEGERLEME ORANLARI®
(13.02.2014 Tarihi Itibariyledir)

(Bin TL)

PiVASA NET KAR

DEGERI {SON 4 CEYREK) (OZSERMAYE _ F/K PD/DD
BIST 100 TOPLAM/ORT, . 402.736.522 43.770.295  302.106.773 9,13 1,33
BIST TUM TOPLAM/ORT. . 480.150.888 47.672.133 358393725 - 9,94 1,34
ULUSAL PAZA R TOPLAM/ORT. 444.213.629 45,045,483 327.261.647 9,78 1,36
Il. ULUSAL PAZAR TOPLAM/ORT. 17.212.800 852797 12.781.0868 19,12 1,34
PP GENEL TOPLAM/ORT. 482.799.581 47.117.664 359.099.887 10,10 1,34
GELISEN iSLETMELER PIYASASI 658.997 5.625 268.484 . 45,40 1,71
KIMYA, PETROL, KAUCUK VE PLASTIK URUNLER ~ 27.027.637 = 2.699.399 17.216.918 10,00 1,57

INA defferi agirliklandirmada % SO oranda, benzer sirket ¢arpanlan % 30 ve sektdr endeksi -
%10 vel B{ST-PP endeks carpam % 10 olarak kullanmilmstir.
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A-Benzer sirket carpanlarina gore fiyatlama a;aéldaki sekilde olugmugtur.

Politeknik {TL) F/K FD/FAVEK

Carpan - 12,6 7,9
Net kar/FAVOK 2.201.721 2.656.859
Carpan Degeri ‘ 27.631.599 21.055.149
Net Nakit  1.652.898
Piyasa Degeri ' 27.631.599 22.708.047
Piyasa Degeri-ort. 25.169.823

Benzer sirket carpanlarina gore Politeknik Metal San. Ve Tic. A.S. nin piyasa degeri 25:169.823 Tl
olarak hesaplanmstir. '

B- BIST- KIMYA, PETROL, KAUCUK VE PLASTIK URUNLER Sektér endeksi F/K carpani ile yapilan
degerleme su sekildedir. ‘

13.02.2014 Tarihli Borsa istanbul A.S. fiyatlari ile

Net Kar (TL) _ 2.201.721
BIST- KiMYA, PETROL, KAUCUK VE PLASTIK URUNLER F/K 10,00

Politeknik Piyasa Degeri (TL) : 22.017.210

BIST- KIMYA, PETROL, KAUCUK VE PLASTIK URUNLER endeksi F/K ¢arpanina gore Politeknik Metal San. Ve
Tic. A.S.’nin piyasa degeri 22.017.210 TL olarak hesaplanmistir.

C- BIST-PP GENEL endeksi F/K carpani ile yapilan degerleme su sekildedir.

13.02.2014 Tarihli Borsa istanbul A.S. fiyatlari ile

Net Kar (TL) | \ 2.201.721
BIST-PP F/K ' 10,10
Politeknik Piyasa Degeri (TL) 22,237.382

Borsa Istanbul A.S BIST-PP endeksi F/K carpanina gore Politeknik Metal San. Ve Tic. A$ nin piyasa
degeri 22.237.382 TL olarak hesaplanmistir.
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Sirket Piyasa Agirhklandiridmig Sirket

Politeknik Deﬁeri Agirhklandirma Degeri
INA'ya Gore | 32.262.664 50% 16.131.332
Benzer irketlere Gore 25.169.823 30% 7.550.947
Sektdr Endeksi F/K Carpanina gore 22.017.210 10% 2.201.721
BIST- PP F/K Carpanina Gére 22.237.382 10% 2.223.738

Toplam 28.107.738

Sermaye 3.000.000

Hisse Fiyati 9,37

Agirlik fiyatlandirma sonrasi sirketin piyasa degeri 28.107.738 TL ve hisse fiyati 9,37 TL olarak

hesaplanmistir.

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.5.




Halka arz tegviki olarak hisse fiyatina % 10,8 iskonto uygulanarak Politeknik Metal San. ve Tic. A5 nin
halka arz hisse fiyat 8,36 TL olarak belirlenmistir.

Politeknik Metal San. ve Tic. A.S. (TL)

Net Kar Ozkaynaklar FAVOK Net Nakit

2012 sonu Veriler
2013 sonu Veriler

Hesaplanan Sirket Degeri
Halka Arz Oncesi Sermaye
Hisse Fiyati

Halka Arz Oncesi Sermaye
Sermaye Artirimi

Halka Agiklik Orani (%)

Halka Arz iskontosu

Halka Arz Oncesi Piyasa Degjeri
~ Halka Arz Fiyati

Onceki Sermaye

Halka Arz Sonrasi Sermaye
Halka Arz Biiyiiklagii

Sirkete Halka Arz Geliri

Sirkete Halka Arz Maliyeti

Sirkete Kaynak Girigi

Halka Arz Sonrasi PD
Halka Arz Sonrasi FD

Halka Arz Oncesi FIK

Halka Arz Sonrasi FIK

2.876.650 4.624.246 3.931.614 740.981
2.201.721 5.914.729 2.656.859 1.652.898

-28107.738
3.000.000
9,37

3.000.000
750.000
20

10,8%
25.080.000
8,36
3.000.000
3.750.000
6.270.000
6.270.000
496.232

5.773.768

31.350.000
. 23.923.334

11,39
14,24

Halka Arz Oncesi PD/DD
Halka Arz Sonrasi PD/DD

4,24
2,68

Halka Arz Oncesi FD/IFAVOK

8,82

Halka Arz Sonrasi FDIFAVOK

\ Halké Arz Maliyeti
Halka Arz Malj

9,00

. 496,232
7,91%

m.
A
4
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Bilango ve Gelir Tablosu

= Bilango

Yeniden diizenlenmis™

10 o
Sermaye Piyasasi Kur

Cari donem Gegmis donem Gecmis donem

BILANGO {TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis .31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

VARLIKLAR _
Donen Varhklar 8,205,002 7,785,824 ' 3,645,439
Nakit ve Nakit Benzerleti 1,700,258 543,421 13,222
Tir;ari Alacaklar 5,090,379 5,765,757 2,636,667

- Hiskili olmayan taraflordan ticari

alacaklar 5,050,379 5,765,757 2,636,667
Stoklar 712,467 687,302 786,769
Pesin Odenmis Giderler 108,537 298,617 113,533
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar 566,921 ' 241,035 -
Diger Dénen Varhklar 26,440 249,692 - 95,248
Duran Varliklar 809,294 875,676 921,099
" Diger Alacaklar 19,898 - -
- lliskili olmayan taraflardan alacakiar 19,898 - -
Maddi Duran Varliklar 607,930 722,273 785,620
Maddi Olmayan Duran Varliklar 58,001 - 17,375 -

- Dijer maddi olmayan duran varhklar 58,001 - -
Ertelenmis Vergi Varhg 123,465 136,028 135,479
TOPLAM VARLIKLAR 9,014,296 8,661,500 4,566,538

ulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
vasasigda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” '

pd
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_ Yeniden diizenlenmis
Cari donem  Gecmisdonem  Gegmis donem -

BILANGCO (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis 31.12.2013 31.12.2012 31,12.2011
KAYNAKLAR '
Kisa Vadeli Yiikiimiilokler 2,333,725 3,543,899 2,506,742
Kisa Vadeli Borclanmalar ' 47,360 27,638 535,302
Ticari Borglar : 1,853,476 © 2,361,110 ) 1,638,898
- iliskifi ofmayan taraflara ticari-borglar 1,853,476 2,361,110 . 1,639,092
Calisanlara 5aglanan Faydalar Kapsaminda '
Barglar ' 56,688 73,647 97,594
Diger Borglar 48,914 57,298 27,159
- Hiskifi olmayan taraflara diger borglar 48,914 57,298 27,159
Ertelenmis Gelirler _ 99,414 384,895 194
Ddnem Kan Vergi Yt‘jk[]mlijlijé'[] : 687,496 591,278 191,455
Kisa vadeli Kargiliklar 45377 48,033 16,140
- Galisanlara sadlanan faydalara iliskin
karsthilar 45,377 48,033 16,140
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler : 274,995 493,405 317,050
Uzun vadeli Karsiliklar 243,461 323,197 314,056
- Cahsanlara saglanaon faydalara iliskin .
karsthkiar 243,461 323,187 314,056
Ertelenmis Vergi YikimlGlGgi 31,534 170,208 : 2,994
OZKAYNAKLAR 5,900,576 4,624,196 1,242,746
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar . 5,914,729 ‘4,624,196 1,742,746
Odenmis Sermaye 3,000,000 1,850,000 150,000
Sermaye Diizeltme Farklan ' - - . 124,079

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsaml

Gelir veya Giderler
- Kidem tazminat) karsiigi hesaplamasindaki

aktiieryal kazang / (kayip) ) (60,189) - {104,254) (21,867)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak :

Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler

- Yabanct Pora Cevrim Farklan (1,261) - -
Kardan Aynilan Kisitlanmig Yedekler 533,486 427,487 427,487
Gegrhig Yillar Kar / Zararlar 240,972 : {(508,074) (330,504)
MNet Dénem Kari / Zaran 2,201,721 - 2,959,037 1,393,551
Kontrol Giicii Olmayan Paylar {14,153) - -
TOPLAM KAYNAKLAR 9,014,296 - 8,661,500 4,566,538
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= Gelir Tablosu

Yeniden diizenlenmis

Cari donem Gegmis donem

GELIR TABLOSU (TL) Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2013 31.12,2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 16,166,393 18,441,824 .
Satiglann Maliyeti (-) (10,504,696) (12,216,274)
BRUT KAR / (ZARAR) 5,661,697 6,225,550
Genel Yonetim Giderleri (-) (1,850,259) (1,971,320)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri {-} (1,080,478) (500,087)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) {332,346) (79,957)
Esas Faallyetlerden Diger Gelitler 853,837 166,742
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) {749,445) (193,717)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 2,503,006 3,647,211
Yatirim Faaliyetleﬁnden Gelirler 49,255 78,523
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (512) -

l 2,551,749 3,725,734
Finansman Gelirleri 357,207 83,529
Finansman Giderleri (-) (170,981) (71,686)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR1 / (ZARARI) 2,737,975 3,737,577
Surdiralen Faaliyetler Vergi Gelir / [(Gideri) {550,368) {778,540)
Dénem Vergi {Gideri) / Geliri [_687,496) (591,278}
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 137,128 (187,262)
DONEM KARI / (ZARARI) 2,187,607 2,959,037
Dortem Kan / {Zararinin) Dagilimi
Kontrol Gicii Olmayan Paylar {14,114) -
Ana Ortakllk Paylan 2,959,037

2,201,721
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