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KONSOLiDEuFiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Adana Cimento T.A.$. ve Hissedarlarrna,

Girig

Adana Cimento Sanayii T.A.S. (“Sirket”ynin ve Bagh Ortakliklar’nin (birlikte Grup olarak anilacaktir)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu, ayni
tarinte sona eren yila iligskin konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zsermaye degisim
tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak igsletme yonetiminin sorumlulugu

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’rna (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercede uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in konsolide finansal tablolarin
usulsiuizlik veya hatadan kaynaklanan o6nemli yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini
saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercedi dodru ve durust bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glivenceyi saglamak uzere planlanarak yiruttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagdimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere dnemli yanlislik igerip igcermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6nidnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yodnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

Gorugimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Adana Cimento Sanayii T.A.$.’nin ve Bagl
Ortakliklar’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarin, TMS (Not 2) c¢ercevesinde dogru ve durist bir bigcimde
yansitmaktadir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Grup’un 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 378. Maddesine goére, pay senetleri borsada islem goéren
sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye dusuren sebeplerin
erken teshisi, bunun igin gerekli dnlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetiimesi amaciyla,
uzman bir komite kurmak, sistemi calistirmak ve gelistirmekle yukimladdr. Ayni kanunun 398.
Maddesinin 4. fikrasina gdre, denetginin, yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek
nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk ydnetimini gerceklestirebilmek icin 378 inci
maddede 6ngoérilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadidini, béyle bir sistem varsa bunun yapisi
ile komitenin uygulamalarini aciklayan, esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor
diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yénetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu
riskleri yonetmek icin Grup Yonetimi'nin, gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve
yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Bilango tarihi itibariyle KGK tarafindan henliz bu
raporun esaslari hakkinda bir agiklama yapilmamigtir. Dolayisiyla bu konuya iliskin ayri bir rapor
hazirlanmamistir. Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 26.07.2012 tarihinde kurmus olup,
komite 2 Uyeden olusmaktadir. Komite 01.01.2013 tarihinden, rapor tarihine kadar Sirket'in varhgini,
gelismesini tehlikeye dusiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli énlemler ile carelerin
uygulanmasi ve riskin yonetiimesi amacina ydnelik 6 defa toplanmis ve yapmis oldugu calismalar
Yoénetim Kurulu’'na sunmustur.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Metin Canogullari, SMMM
Sorumlu Ortak, Denetgi

28 Subat 2014
Istanbul, Turkiye
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide bilango

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak goésterilmistir)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz
denetimden
Bagimsiz gecmis
denetimden Yeniden
gecmis dizenlenmis
Dipnot

referanslan 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Varliklar
Donen varliklar 219.927.773 225.344.057
Nakit ve nakit benzerleri 5 37.732.722 58.981.987
Finansal yatirimlar 6 11.131.527 9.631.010
Ticari alacaklar 8 118.333.165 86.144.960
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 8, 28 12.297.209 11.042.738
- Diger ticari alacaklar 8 106.035.956 75.102.222
Diger alacaklar 9 1.005.939 491.446
Stoklar 10 50.387.024 67.946.899
Pesin 6denmis giderler 924.131 1.195.587
Diger dénen varliklar 18 413.265 952.168
Cari olmayan/duran varliklar 501.203.257 505.938.978
Ticari alacaklar 8 1.525.976 -
Diger alacaklar 9 102.959 102.052
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 98.157 98.041
- lligkili taraflardan alacaklar 9,28 4.802 4.011
Finansal yatirimlar 6 78.762.516 63.148.192
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar 11 162.036.344 184.430.426
Yatinnm amacli gayrimenkuller 13 10.797.118 -
Maddi duran varliklar 12 239.405.985 249.433.913
Maddi olmayan duran varliklar 13,14 8.040.014 8.126.461
-Serefiye 14 7.062.941 7.062.941
-Diger maddi olmayan duran varliklar 13 977.073 1.063.520
Diger duran varliklar 17 532.345 697.934
Toplam varliklar 721.131.030 731.283.035
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide bilango

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak goésterilmistir)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz
denetimden
Bagimsiz gecmis
denetimden Yeniden
gecmis diizenlenmis
Dipnot
referanslari 31 Aralk 2013 31 Aralik 2012
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 49.979.739 96.793.358
Finansal borglar 7 893.909 61.179.185
- Kisa vadeli finansal borglanmalar 7 452.259 61.179.185
- Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 441.650 -
Ticari borg¢lar 8 36.086.071 24.512.931
- llikili taraflara ticari borglar 8, 28 7.860.019 6.342.231
- Diger ticari borglar 8 28.226.052 18.170.700
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 1.647.579 1.337.733
Diger borglar 9 2.332.950 1.605.720
Ertelenmig gelir 1.534.469 2.089.633
Dénem kari vergi yakdmluligu 26 5.291.707 3.626.570
Kisa vadeli karsiliklar 17 1.725.962 1.963.388
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 17 725.962 1.113.388
-Diger kisa vadeli karsiliklar 17 1.000.000 850.000
Diger kisa vadeli yiktumlultkler 18 467.092 478.198
Uzun vadeli yikimlilikler 16.805.575 14.533.823
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 1.600.000 -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 16 11.997.465 11.632.054
Ertelenmis vergi yikimliliga 26 3.208.110 2.901.769
Ozkaynaklar 654.345.716 619.955.854

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 19 336.182.000 336.182.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 104.905.548 96.792.179
Finansal varlik deger artis fonu 6 67.249.514 52.415.907
Yabanci para gevrim farklari 938.470 (106.824)
Diger kazang/kayiplar (4.700.837) (4.078.124)
Gegmis yillar karlari 82.065.838 50.229.592
Net dénem kari 67.705.183 88.521.124
Ana ortaklik dig1 paylar -
Toplam kaynaklar 721.131.030 731.283.035
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren yila ait
Konsolide kapsamli gelir tablosu
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gegmis dénem

Bagimsiz

denetimden

Bagimsiz Gegmis

denetimden Yeniden

gegmis diizenlenmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

referanslari

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Surdaralen faaliyetler

Hasilat 20 396.130.304 290.012.857
Satiglarin maliyeti (-) 20 (271.285.537) (202.292.060)
Brit kar/zarar 124.844.767 87.720.797

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (22.808.993) (16.155.341)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (24.505.586) (21.538.534)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21 (135.081) (16.685)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 25.603.590 10.280.840
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (7.071.126) (8.001.200)
Esas faaliyet kari 95.927.571 52.289.877
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 24 8.500.765 52.554.798
Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatinmlarin kar/zararlarindaki paylar 11 (16.790.858) 3.354.729
Finansman gideri éncesi faaliyet kari/zarari 87.637.478 108.199.404
Finansman gelirleri 25 3.615.961 1.303.196
Finansman giderleri (-) 25 (4.519.235) (8.659.526)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/zarari 86.734.204 100.843.074

Sirdarilen faaliyetler vergi gelir/gideri

(19.029.021)

(12.321.950)

Donem vergi gideri 26 (19.465.955) (12.386.969)
Ertelenmis vergi geliri 26 436.934 65.019
Do6nem kari 67.705.183 88.521.124
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya

siniflandirma kazanglari/kayiplari 15.614.323 (22.595.626)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamii gelirinden

kar/zararda siniflandirilacak paylar 1.045.294 (513.583)
Ertelenmis vergi gideri/geliri (780.716) (1.255.313)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandinnilmayacaklar
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli

gelir unsurlari (622.713) (1.567.965)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 15.256.188 (25.932.487)
Toplam kapsamli gelir 82.961.371 62.588.637
Dénem kar/zararinin dagilimi
Ana ortaklik digi paylar - -
Ana ortaklik paylari 82.961.371 62.588.637
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Ana ortaklik digi paylar - -
Ana ortaklik paylari 82.961.371 62.588.637
Hisse basina kazang 27
A Grubu hisse senetleri 0,4146 0,5421
B Grubu hisse senetleri 0,2948 0,3855
C Grubu hisse senetleri 0,0410 0,0535
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren yila ait
Konsolide 6z sermaye degisim tablosu
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya zararda yeniden
siniflandinlacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve

giderler
Kardan
. Finansal varlik ayrilan
Dipnot Odenmis deger artis  Yabanci para Diger kisitlanmis  Gecgmis yillar Net donem
referanslari sermaye fonu cevirim farklan kazang/kayiplar yedekler kar / zararlan kari zarari Ozkaynaklar

1 Ocak 2012 itibariyle

bakiyeler (D6nem basi) 336.182.000 76.266.846 406.759 - 88.557.966  119.283.447 - 620.697.018
Muhasebe politikalarindaki

degisikliklere iligkin

diizeltmeler 2 - - - (2.510.159) - 2.510.159 - -
Yeniden diizenlenmisg haliyle 336.182.000 76.266.846 406.759 (2.510.159) 88.557.966  121.793.606 - 620.697.018
Transferler - - - 8.234.213 (8.234.213) - -
Toplam kapsaml gelir - (23.850.939) (513.583) (1.567.965) - - 88.521.124 62.588.637
Temettller (63.329.801) (63.329.801)
31 Aralik 2012 itibariyle bakiye 336.182.000 52.415.907 (106.824) (4.078.124) 96.792.179 50.229.592 88.521.124 619.955.854
Cari donem
1 Ocak 2013 itibariyle

bakiyeler (D6nem basi) 336.182.000 52.415.907 (106.824) (4.078.124) 96.792.179  138.750.716 - 619.955.854
Transferler - - - - 8.113.369 (8.113.369) -
Toplam kapsaml gelir - 14.833.607 1.045.294 (622.713) - - 67.705.183 82.961.371
Temettller - - - - - (48.571.509) - (48.571.509)
31 Aralik 2013 itibariyle bakiyeler

(Dénem Sonu) 336.182.000 67.249.514 938.470 (4.700.837)  104.905.548 82.065.838 67.705.183 654.345.716
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akim tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem Gegmis ddnem

Bagimsiz

denetimden

Bagimsiz gecmis

Denetimden Yeniden

gecmisg Diizenlenmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

A. Igletme faaliyetlerden nakit akiglar :

Donem kari/zarari 67.705.183 88.521.124
Doénem net kari/zarari bakati ile ilgili diizeltmel

Amortisman ve itfa gideri 21 20.587.715 20.663.962
Finansal gider 23,25 6.196.239 9.630.081
Finansal gelir 23,25 (12.610.647) (7.285.250)
Temettii geliri (5.717.877) (10.571.197)
Kidem tazminati karsih@i 16 2.158.922 2.662.029
Kullaniimamis izin karsiligi 16 (387.426) 192.438
Personele ddenecek licret ve benzerleri 16 1.647.579 1.337.733
Diger karsiliklar 138.894 (325.314)
Ozkaynak yontemine gdre kar/zarar paylari 11 16.790.858 (3.354.729)
Allzrgrzartlm amagli finansal varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen (1.500.517) (1502.902)
Gelir vergisi gideri 19.029.021 12.321.950
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar 1.274.614 (111.976)
Satilmaya hazir finansal yatirimlarin satigindan kaynaklanan (kazang) - (40.357.708)
Donem net kari/zarari bakati ile ilgili diizeltmel 47.607.375 (16.700.883)
Isletme sermayesindeki degisiklikler :

Stoklar 17.559.875 (10.856.600)
Ticari alacaklar (32.188.205) (12.520.316)
Diger alacaklar, pesin 6denmis giderler, diger dénen varliklar 5.300.985 16.219.797
Ticari borglar 11.573.139 3.051.557
Diger ve galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 172.066 (1.573.590)
Isletme sermayesindeki degisiklikler 2.417.860 (5.679.152)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari :

Vergi 6demeleri/iadeleri (17.363.884) (11.462.414)
Diger nakit gikislar 374.048 (132.056)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (16.989.836) (11.594.470)
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari 100.740.582 54.546.619
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari :

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 1.672.213 137.624
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 12,13 (24.865.858) (14.563.685)
Diger uzun vadeli varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri - 49.225.332
Alinan temettler 5.717.877 10.571.197
Odenen faiz 23 (1.677.004) (970.555)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (19.152.772) 44.399.913
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari :

Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 2.493.909 61.410.471
Borg 6demelerine iligkin nakit cikislari (64.850.886) (49.925.355)
Odenen temettiiler (48.571.510) (63.329.801)
Alinan faiz 23,25 12.610.647 7.285.250
Odenen faiz 25 (4.519.235) (8.659.526)

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari

(102.837.075)

(53.218.961)

Yabanci para gevirim farklarinin inden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalig (a+b+c) (21.249.265) 45.727.571
D. Yabanci para gevirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (a+b+c+d) (21.249.265) 45.727.571
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 58.981.987 13.254.416
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (a+b+c+d+e) 37.732.722 58.981.987
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Kurulusu esnasinda adi Cukurova Cimento San. T.A.$. olan Adana Cimento Sanayii T.A.S. (Sirket)'nin
ana ortadl Ordu Yardimlasma Kurumu (“OYAK”) olup Sirket'e 1963 yilinda istirak etmistir. Sirket’in ticaret
siciline kayith adresi Ceyhan yolu tGzeri 12. Km Adana’dir. Sirket'in ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve
hazir beton Uretimi ve satisidir.

Sirket'in ana ortagi %57,21 hisse orani ile OYAK’dir. OYAK, 6zel hukuk hikimlerine tabi, mali ve idari
bakimdan 6zerk, tiizel kisiligi haiz bir kurulmus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolar, asagidaki bagh ortakliklarin
Sirket’'e tam konsolidasyon yontemine gére konsolide edilmesiyle hazirlanmigtir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Sirket Sektér Istirak orani (%) Istirak orani (%)
Adana Cimento Sanayi ve Ticaret Ltd. Cimento, klinker, hazir beton satisi 100,00 100,00
Adana Cimento Free Port Ltd. Cimento, klinker, hazir beton satigi 100,00 100,00

Sirket, Adana Cimento Sanayi ve Ticaret Ltd. ve Adana Cimento Free Port Ltd. bundan sonra birlikte
“Grup” olarak tanimlanacaktir.

Sirket'in kayith sermaye tavani 500.000.000 TL'dir.

Sirket'in hisse senetleri 21 Subat 1991 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. (“BIST”)'nda islem
gormektedir.

Odenen temetti

27 Mart 2013 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplanti sonucu Sirket, 2012 yili karina ait A Grubu i¢in
26.228.616 TL, B Grubu icin 17.485.744 TL ve C Grubu i¢in 4.857.151 TL olmak Uzere toplam 48.571.510
TL tutarinda brit temettilyli 31 Mayis 2013 tarihinden baslamak Uzere nakit olarak dagitmistir. A Grubu
hisseler icin hisse basina brit 0,29745 TL, B Grubu hisseler igin hisse basina brit 0,21152 TL ve C Grubu
hisseler i¢in hisse bagina brit 0,02938 TL nakit kar dagitimi yapilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig 28 Subat 2014 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul ve bazi dizenleyici organlarin yasal finansal tablolari yayimlandiktan
sonra degistirme yetkileri vardir.

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Kategori itibariyle donem iginde ¢alisan ortalama personel sayisi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kapsam i¢i (sendikali) 269 292
Kapsam disi (s6zlesmeli) 142 170
411 462
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iiligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tirkiye
Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik sagdlanmasi amaciyla tebligler aracihdiyla

guncellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir.  Sirket'in  finansal tablolari, bu karar cergcevesinde hazirlanmistir.

icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulagtirilarak gésterilir. islem ve olayin 6zinin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu iglem
ve olayin net tutarlar zerinden gosteriimesi veya varliklarin, deger dusikligu dusualdikten sonraki
tutarlari Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendiriimez. Sirket'in normal is
akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sartiyla net degerleri tizerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikumlilikler diginda, tarihi maliyet
esasl baz alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tark Lirasi (“TL”) olarak
hazirlanmistir.

Konsolidasyona iligkin esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket, Sirket'in bagli ortakliklarini ve dzkaynaktan pay alma yontemine goére
muhasebestirilen istirakleri kapsamaktadir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek

amaciyla finansal ve operasyonel politikalari (izerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Yil icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan badl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarinin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilimistir.

Tum Grup i¢i iglemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyon esnasinda kayitlarda dizeltilmigtir.
Konsolidasyona giren bagli ortakliklarin net varliklarinda ana ortaklik digi pay bulunmamaktadir.

Sirket dogrudan ya da dolayli olarak %20’sinden fazla hissesine sahip oldugu ve 6nemli etkisi bulundugu

istiraklerindeki yatirimlarini 6zkaynaktan pay alma ydntemine gére muhasebelestirmektedir. Bu yatirimlar
konsolide bilangoda, alis maliyetinin Uzerine Sirket'in istirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi
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degisikliklerin eklenmesi veya c¢ikarilmasi ve varsa deger dusUklugu karsiiginin dasulmesiyle
gosterilmektedir. Konsolide kapsaml gelir tablosu, Sirket'in istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki Sirket'e
ait payini yansitmaktadir. igtirakin kar veya zararina heniiz yansitimamis tutarlarin istirakin
O6zkaynaklarinda ortaya c¢ikardidi degisiklikler de Sirket'in istirakteki payl oraninda istirakin defter
degerinde dizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Sirket'e disen pay dogrudan Sirket’in
kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:
TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek teminat
sdzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo
kullanicilarina;

i) Netlestirilen igslemlerin  sirketin  finansal durumuna etkilerinin  ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi igin ve

ii) TFRS’ye goére ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin
karsilastiriimasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar i¢in verilmelidir. S6z konusu
aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestiriememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme
dizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araglar igin de gecerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un konsolide finansal tablolari tGizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurilebilecek) kalemlerin hi¢cbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Grup’un
finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada dedgisiklik

yapilmistir.Yapilan bircok degisiklikten en &nemlileri tazminat yOkUmluligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsaml gelir
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altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gére degil de yukimliligin tahmini ddeme tarihine goére belirlenmesidir.

Grup, aktueryal kazang/kayiplarini bu degisiklik 6ncesi gelir tablosunda muhasebelestirmekteydi.
Aktieryal kazang/kaybin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimesi sonucu olusan degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi lzerindeki etkisi gegmise donik olarak Not: 16 da agiklanmistir.
Ayrica, kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklarinin sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa
vadeli bor¢ karsiliklarinda sunulan kullaniimamis izin karsiliklari, geriye doénudk olarak uzun vadeli
calisanlara saglanan faydalara iligskin karsilik olarak siniflandiriimistir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’nun ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27’de de degisiklikler yapmistir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece baglh ortaklik, mustereken kontrol edilen isletmeler
ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirimesi konularini igermektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da &6zkaynak ydntemi ile muhasebelestirme
getirilmigtir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi uzerinde higbir etkisi
olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegdini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢cin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerinde hicbir etkisi
olmamistir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart muisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miusterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
duzenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagl ortaklklar ve yapisal igletmelere iligkin veriimesi gereken tim
dipnot agiklama gerekliklerini igermektedir.

Grup s6z konusu agiklamalari Not 11'da sunmaktadir.
TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun dederin TFRS kapsaminda nasil dlgtlecedini aciklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
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getirmemektedir. Tim gergege uygun deger Olcimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercede uygun deger olgimleri ile ilgili ek aciklama yukimlulikleri getirmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece TFRS 13’Un uygulamaya baslandiyi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir. Standardin
Grup’un yil sonu konsolide finansal tablolari tizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgiilecedine aciklik getirmektedir.
S6z konusu yorum Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde higbir
etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donuk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmigtir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangicl” olarak tanimlanmistir. Kontrolin olup olmadigi degerlendirmesi karsilagtirmali sunulan
dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12’ye goére yapilandan farkli ise geriye dénik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol de@erlendirmesi ayni ise geriye dénuk dizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilagtirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye donlik dizeltimesine izin verilmigtir. Ayni sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapilmis ve gegis hukumleri kolaylastiriimigtir.
Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lGizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida acgiklanan 2009-
2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmamustir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmigstir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna agiklik
getirilmigtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirimesi
gerektigine acikhk getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulun mevcut yukimlilikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tirli gelir vergisinin UMS 12
hikimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet bélimiine iliskin toplam bolim varliklari ve borglari ile ilgili istenen aciklamalara
acikhk getirilmigtir. Faaliyet bolimlerinin toplam varliklari ve borclari sadece bu bilgiler isletmenin
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve aciklanan toplam
tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére énemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henlz ylrurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina acgiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin geriye
donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi lGzerinde
o6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukumliliklerin dlgilmesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hikumler getirmektedir. TFRS 9a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgcimunu ve gergedge uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak ol¢ulen olarak siniflandirilan finansal yuktumluliklerin dlgiminu etkileyecektir ve bu tur
finansal yukimlUlUklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yiokimlaligin isletme tarafindan, 6édemeyi ortaya c¢ikaran eylemin ilgili
yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni zamanda bu
yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin bir donem
icerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik
getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin, asgari esik asilmadan
yukimlGlik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun geg¢mise donik olarak
uygulanmasi zorunludur.

S6z konusu yorum Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde higbir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniiz yirtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRSnin bir pargasini olusturmazlar. Grupkonsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.
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UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sgirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon huikimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile
yatirim sirketlerinin bagli ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikkiimleri gercevesinde gergege
uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergedge uygun deger Olgumlerine getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dusukligu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi agiklama hikumlerini degistirmistir. Degisiklik, deger disukligine ugramis varliklarin (ya da bir varlik
grubunun) gercege uygun degerinden elden gikarma maliyetleri disilmis geri kazanilabilir tutarinin
Olcumi ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda bagslayan yillik
hesap doénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS 13’0 uygulamissa erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan vyillik hesap donemleri igin geriye doénik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tim riskten korunma iglemleri
icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek tzere muhasebe
politikasi secimi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat halen uygulanabilir
durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger disukligi fazini bitirdikten sonra
belirlenecektir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler
UMSK, Aralik 2013’de 2010-2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Dénemi’ olmak tzere iki dizi ‘UFRS’'nda Yillik

lyilestirmeler  yayinlamistir. Standartlarin  “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.
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Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergede uygun degerinden Olgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donUk olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolumleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlegtirilebilir/
toplulastirilabilir. |i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili ydnetici’'sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
dénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borclar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden dederlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikhda kavusturmustur i) Varhdin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde dizeltilir veya ii)
varli§in net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit
defter de@eri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye ddnik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir
taraf oldugunu agikhda kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik, i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagsmalarin UFRS 3’ln kapsaminda olmadidi ii) bu
kapsam istisnasinin sadece musterek anlagsmanin finansal tablolarindaki muhasebelegsmeye uygulanabilir
oldugu agikhga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UFRS 13’deki portfdy istisnasinin finansal varlik, finansal yikumlalik ve diger s6zlesmelere uygulanabilir
oldugu acikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.
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UMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikli iligkisini agikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye dénik
olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki
ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi itibariyle
gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerli olmak tGzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo o&rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emekliik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulan finansal kuruluglar diginda TMS'’yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklar finansal tablolara 6rnek tegkil etmesi amaciyla yayinlanmigtir. Bu kararin
Grup’un finansal tablolari Gzerinde bir etkisi olmamistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi igsletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestiriimesi gerektidi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer veriimemesi gerektigi ve iii)
haklarin birlestiriimesi ydontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bag! itibariyla
birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin dizeltimesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama
doéneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme baglanmistir. S6z konusu
kararin Grup’un finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayall finansal arag
olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Grup’un finansal
tablolarinda bir etkisi olmamisgtir.

2013-4 Karsihikl istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir igletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikl istirak
iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin turine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile
konu asagidaki U¢ ana baslik altinda degerlendiriimis ve her birinin muhasebelestirme esaslari
belirlenmistir.

i) Bagli ortakhgin, ana ortakligin 6zkaynaga dayal finansal araclarina sahip olmasi durumu,

ii) istiraklerin veya ig ortakliginin yatirimei igletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip
olmasi durumu
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iii) isletmenin 6zkaynaga dayall finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.
S8z konusu kararin Grup’un finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yudkimlaldk tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimlulik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegiriimekte,
gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri ddbnemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Uzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6niinde bulundurularak
yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Sirket kidem tazminati yukimliliginin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas artis
orani, kendi istegiyle ayrilma olasihgi gibi gesitli varsayimlarda bulunmaktadir. Cari yilda yGakimIilagin
buglinki degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktler tarafindan gergeklestiriimis olup hesaplamaya
yobnelik muhasebe tahminlerinde bazi degisiklikler yapiimistir. Cari déneme iliskin degisikliklerden
kaynaklanan etki cari ddnemde gelir tablosunda muhasebelestiriimigtir.  YUkimlulugin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not 16’da detayli olarak yer verilmektedir.

b) Ayrica, cari yilda kidem tesvik primi yikimluligin buguinki degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktler
tarafindan gerceklestiriimis olup hesaplamaya yonelik muhasebe tahminlerinde bazi degisiklikler
yapilmistir. Cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari dénemde gelir tablosunda
muhasebelestirilmigstir.

C) Slpheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandigi tutarlari yansitmaktadir (Not 8).

d) Grup yonetimi 6zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik émirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecribeleri dogrultusunda dnemli varsayimlarda bulunmustur.

e) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasihdi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gorusleri dogrultusunda degerlendirimekte ve Grup
YoOnetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordigu karsihda iligkin
aciklamalar Not 17°de yer almaktadir.

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar

Istirak yatirimlarinin deger diisiikliginiin incelenmesi:

Sirket, 6zkaynaktan pay alma yontemi ile degerlenen yatirimlar portféyiinde yer alan %28,04 oraninda
istirak ettigi ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bilangoda tasinan degeri 42.185.608 TL olan OYAK Beton
Sanayi A.S. (“Oyak Beton”) ‘deki yatirimlarini muhtemel deger diisiikligi igin her raporlama déneminde
g6zden gecirmektedir. Yatirmlarda deger disikligu bulunup bulunmadigina dair degerleme galismasi,
Ozellikle ilgili finansal varligin aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolayi piyasa verilerini dikkate alan
degerleme yontemleri kullanilarak yapilamamakta ve Sirket ydnetiminin énemli tahminler yapmasini
gerektirmektedir. Kullanilan tahminler Oyak Beton yo6netimi tarafindan onaylanmis is planlan
dogrultusunda gelecekte Uretecegdi nakit akiglarinin tahmini ile bir takim finansal varsayimlari igermektedir.
Degerlemede kullanilan belli bagl varsayimlar asagidaki gibidir;
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- Nihai dénem blyime orani
- Borglanma orani
- Agirlikh ortalama sermaye maliyeti

Oyak Beton 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle TMS uyarinca hazirlanan finansal tablolarinda 2013 yilina ait
17.309.280 TL (2012 — 7.815.746 TL) net dénem zarari raporlamis olup, s6z konusu dénem zararindan
Sirket kendi payina isabet 8.562.803 TL (2012 - 3.126.298 TL zarar) tutarindaki zarari 6zkaynaktan pay
alma yOntemi uyarinca cari dénemde gelir tablosunda muhasebelestirmistir. S6z konusu zarar, temelde
2013 yilinda son bulan katma degeri ylksek projelerin ikamesi olan ve anlagsmasi yapilmis projelerin
zamaninda baslayamamasi vesdzkonusu projelere yodnelik yapilan ilave yatirm ve stok alimlarinin
amortisman, stoklama, ikincil tasima, ylkleme ve stok kayiplari nedeniyle yaratmis oldugu ilave
maliyetlerden kaynaklanmistir. Diger taraftan, Oyak Beton, gelecek yillarda uzmanlik, Ar-Ge ve teknik bilgi
gerektiren katma degeri yiksek beton gerektiren, kar marji yliksek proje sevkiyatlarinin toplam sevkiyat
icerisindeki payini artirmayi ve bu yolla karlilik seviyelerini daha Ust seviyelere gekecegini 6ngérmus,
maliyetlerin azaltiimasina ydnelik ilave tedbirler almistir. Sirket ydnetimi Oyak Beton’un faaliyet sonuglarini
yakindan takip etmekte olup Sirket'in ilisikteki finansal tablolarininonaylanma tarihi itibariyle Oyak
Beton’un faaliyet karlihidinin degerlemede de kullanilan éngérulerin tizerinde gergeklestigi gézlenmektedir.
Bu ongoruler dikkate alinarak olusturulan Oyak Beton’unnakit akis projeksiyonlari kullanilarak yapilan
degerleme c¢alismasina goére raporlama tarihi itibariyle Sirketindzkaynaktan pay alma ydntemiyle
degerledigi yatirmintaginandegerinde herhangi bir deger dusukligu tespit edilmemistir. Degderleme
calismasinda, s6z konusu ABD Dolari cinsinden nakit akiglar %12,9 agirlikli ortalama sermaye maliyeti
kullanilarak indirgenmistir.

Degerleme calismasinin varsayimlarina iliskin duyarlilik tablosu asadida yer almaktadir;

OYAK Beton- Ozsermaye Degeri - Duyarlilik Analizi

Nihai Biyiime Orani

Ozsermaye Degeri 2.0% 2.5% 3.0%
12.46% 0.41% 4.65% 9.33%
AOSM 12.86%  (3.87)% - 4.27%

13.26% (7.85)% (4.30)%  (0.39)%
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercede uygun degeri Uzerinden Olguldr.
Tahmini masteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan disulmektedir. Grup, satislarini TL
cinsinden yaptigi igin her hangi bir kur riskine maruz kalmamaktadir.
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Mallarin satisi:
Mallarin satisindan elde edilen gelir, agagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
. Grup’un mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

. Grup’'un mulkiyetle iligkilendirilen ve suregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Uzerinde etkin
bir kontroltiiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin guivenilir bir sekilde dlgtilmesi,
. islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve
. islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Temettl ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varhidin kayitl degderine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde
tahakkuk ettirilmektedir.

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinmaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin dusuk olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel Uretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikh ortalama maliyet yontemine gore degderlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi
gercgeklestirmek igin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusuklikleri
dislldukten sonraki tutar Gzerinden gdsterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disUkligu kaybi disulerek gbésterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi dnemli 6élgiide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢clanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi uyarinca
aktiflestirilir. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirrmlar disinda, maddi duran varlklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omurlerine gbére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omur, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil
g6zden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhidin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émri

Yeralti ve yerustu duzenleri 8-50 yil
Binalar 10-50 yil
Tesis, makina ve cihazlar 3-25 yil
Tasitlar 2-7 yil
Demirbaglar 2-25 yil

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis
amortismanlarin indiriimesi suretiyle gdsterilmistir.Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki alim glicline getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore dulzeltiimis tutarlari Gzerinden,
asagida belirtilen surelerde faydali Gmurlerine gore itfa edilmiglerdir:

Ekonomik émri
Haklar 3-20 il
Diger maddi olmayan varliklar 10 yil

Yatirnm amacgh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satiimak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan arsa, bina
ve ilgili yeralti yerUstl dizenleri “Yatinm amacgh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir.Yatinm amagh
gayrimenkuller maliyet de@erlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disuklikleri
dUsuldikten sonraki tutar Gzerinden goésterilirler.

Varliklarda deger disukligi

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin
ortaya gikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasi durumunda deger dusukligu karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diguldukten sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin buyik olanidir. Deger
disukligunun degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dusik
seviyede gruplanmaktadir ve (nakit Greten birimler) deger dusukligine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger dusuklugunin olasi iptali icin gézden gegirilir.
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Borclanma maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, ingasi veya Uretilmesi ile direkt iligkilendirilebilen borclanma maliyetleri
bilangoda aktiflestiriimekte, bu tanimda degerlendiriimeyen maliyetler ise olustuklari donemlerde konsolide
gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen édmri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varhidin tam olarak net buguinku degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilimasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev
aranleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, doénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal variiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak veya (b) alim satim amacli finansal
varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra gtvenilir bir sekilde
Olcllebiliyor olmasi kosuluyla gergcede uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri
glvenilir bir sekilde o6lglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satiimaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili ddnemin gelir tablosunda
yer verilmektedir. Bu tur varliklarin makul dederinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar
icinde gésterilmektedir. ilgili varligin elden gikariimasi veya deger diisiikliigi olmasi durumunda dzkaynak
hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilan  6zkaynak araclarina yoOnelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestiriien deger dusus karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satiimaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger disikligli zarar sonraki
dénemde azalirsa ve azalis deger dusikligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen
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bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarar gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukligu dustlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder distkligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger duisikligine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda
deger disikliigi zarari olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar icin deger disuklugi
tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto
edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deder dusukligu dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden dusulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilk
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deder dugukligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalg
deger dusukligu zararinin  muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestiriien deder dusukligu zarari, deger dusukliginin iptal
edilecegi tarihnte yatirrmin deger dusukligu hi¢cbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda
ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger dusikligu sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukiamlulikler

Finansal yukdmldlikler baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki ddnemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yukimlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen édmri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlGligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Finansal yikumluliukler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldlikler veya
diger finansal yukimlulikler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yikimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukuimlalUkler, gercede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergcede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimldlik igcin 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal yikidmliliikler

Diger finansal yikumltlikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yukumliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini
tam olarak ilgili finansal yukimlGligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yukumlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Turk
Lirasi’'na gevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergcege uygun de@erin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6él¢tlen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.Kur farklari olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢gmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢

(23)



Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlalugin bulunmasi, yikumlaligin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yUkumlulik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda mali tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakumluluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z éninde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyle yukumlaligin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlaligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak o6lgilmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine esittir.

Karsihdin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gg¢lncl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde él¢iimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimliligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indiriimesi mumkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklihk
gosterir. Grup’un cari vergi yukimliligl bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli Olglde
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukimluligu veya varligi, varliklarin ve yukidmluluklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bilango yontemine
gbre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yikimldltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
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farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlGlUkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve ylikumldliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yiktumlilikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gecici
farklarin timu igin hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhdinin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi élgctide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukdmlalikleri varhklarin gerceklesecedi veya yukumluliklerin yerine
getirilecedi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli dl¢tide
yasallasmis vergi oranlari (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukumluliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yukumluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonugclari dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukidmluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumliliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumldliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis verqgisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

a) Kidem tazminatlan

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak

nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestiriien kidem tazminati yukimlulaga, gelir tablosuna alinmamis aktieryal kazang
ve zararlar nispetinde diizeltiimesinden sonra kalan yukimliligin buginki degerini ifade eder.
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b) Kidemliisciligi tegvik primi karsiligi

Grup'un belli bir kidemin (izerindeki calisanlarina édenen “Kidemli isciligi Tesvik Primi” adi altinda
sa@ladigi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsiligi,
gelecekteki olasi yukimliliklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade
eder.

¢) Tanimlanan katki planlan:

Sirket, Sosyal Givenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu primleri
0dedigi surece baska ylkiumliligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’'un ¢imento satisi ve atik yakma faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin borglanma maliyetleri dahil geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda degder degisikligi riskini tagsimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lUzerinden dagitilan temettiiler, temettl kararinin
alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

lliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili saylir:
iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu kisinin,
() raporlayan igletme UGzerinde kontrol veya musterek kontrol glicine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme lGzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin
bir Gyesi olmasi durumunda.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun liyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger bagh ortakhk digerleri ile iliskilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {yesi oldugu bir grubun iyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir ti¢lincl tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin Ggilinci bir isletmenin is ortakligl olmasi ve diger isletmenin sz konusu
Uclincu igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde &6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimldltklerin bir
bedel karsilhidi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3. Donemsellik

Grup’un faaliyetleri ingaat talebinin arttiyi1 ve insaat sektortiniin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

4, Bélimlere gére raporlama

Grup, tum faaliyetlerini Turkiye’'de yirutmekle birlikte yonetim raporlamasi agisindan satiglarini cografi
bolgelere gore takip etmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un brit ¢gimento satislarinin cografi piyasalara gére dagilimini gostermektedir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Tarkiye 319.081.173 250.448.435
Asya 29.662.158 20.301.499
Avrupa 19.172.507 17.474.413
Afrika 30.151.147 2.793.571
Amerika 705.441 -
398.772.426 291.017.918
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Kasa - 36.747
Bankadaki nakit 37.732.722 58.945.240
Vadesiz mevduatlar 1.344.774 2.859.461
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 36.387.948 56.085.779
37.732.722 58.981.987
31 Aralik 2013 itibariyle vadeli mevduatlarin detayi asagida sunulmustur;
2013
Para Tutar TL karsihgi Vade Tarihi Faiz orani %
birimi
TL 12.354.347 12.354.347 Ocak 2014 %8,80-%9,40
uUsD 11.260.000 24.033.601 Ocak 2014 %2.10
36.387.948
31 Aralik 2012 itibariyle vadeli mevduatlarin detayl asagida sunulmustur;
2012
Para birimi Tutar TL karsilig Vade Tarihi Faiz orani %
TL 49.257.991 49.257.991 Ocak 2013 %7,50-%8,11
USD 3.830.000 6.827.788 Ocak 2013 %2,30
56.085.779
6. Finansal yatinnmlar
Kisa vadeli finansal yatirimlar:
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan finansal yatirimlar:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Grup Pay Tutar
orani Pay
(%) Maliyet orani (%) Tutar Maliyet
Eregli Demir Celik Fabrikalari A.S. <1 7.448.649  3.661.657 <1 6.244.739 3.661.657
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. <1 3.682.878 3.572.229 <1 3.386.271 3.572.229
11.131.527 7.233.886 9.631.010 7.233.886
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Uzun vadeli finansal yatinmlar:

Satilmaya hazir finansal yatirnmlar:

31 Aralik 2013 31 Aralik2012

HisseOrani HisseOrani
(%) (%)
Hisse senetleri
Borsada islem goren
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. % 5,11 78.762.516 % 5,11 63.148.192

Borsada islem goren hisse senetleri bilango tarihindeki bekleyen en iyi alis fiyati ile degerlenmektedir.

Borsada iglem gdéren satilmaya hazir finansal yatinmlar, Cimsa hisse senetlerinden olusmakta olup,
gercede uygun degerleri ile gdsterilmektedir. Aktif piyasada iglem gbéren satiimaya hazir yatinmlarin
gercede uygun degerindeki 67.249.514 TL (31 Aralk 2012 - 52.415.907TL) tutarindaki fark, dogrudan

O0zsermayedegisim tablosu iginde kayda alinmistir.

7. Finansal borglar

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
a) Banka Kredileri 2.493.909 61.018.944
b) Finansal Kiralama Odemeleri - 160.241
2.493.909 61.179.185

Banka kredilerinin ve finansal kiralama vadeleri asagidaki gibidir.
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
1 yil igerisinde 6denecek 893.909 61.179.185
-Kisa vadeli krediler 452.259 61.179.185
-Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 441.650 -
2 yil igerisinde 6denecek 800.000 -
3 yil igerisinde 6denecek 800.000 -
2.493.909 61.179.185
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

7. Finansal borglar (devami)

Banka kredilerinin detay asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2013
Para birimi Vadesi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL 04/09/2016 6.00% 2.041.650
TL 02/01/2014 0.00% 452.259
2.493.909
Finansal kiralama islemlerinden borglarin detayi asagidaki gibidir:
Asgari kira

Asgari kira 6demeleri

odemelerinin
Bugunku degeri

31 Aralik 31 Aralik

31 Aralik 31 Aralik

Finansal kiralama borglari 2013 2012 2013 2012

Bir yil icinde - 163.884 - 163.884

Eksi: gelecege ait finansal giderler - (3.643) - (3.643)

Kiralama yUukimluliginin bugiinki degeri - 160.241 - 160.241
8. Ticari alacaklar ve borglar (net)

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

Bilanco tarihi itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Ticari alacaklar 89.617.548 76.155.023
lliskili taraflardan ticari alacaklar (bkz Not 28) 12.297.209 11.042.738
Alacak senetleri 18.542.094 -
Ticari alacak ve senet reeskontu (1.575.559) (504,674)
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (548.127) (548.127)
118.333.165 86.144.960

b) Uzun vadeli ticari alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Ticari alacaklar 1.741.104 -
Ticari alacak ve senet reeskontu (215.128) -
1.525.976 -

8. Ticari alacaklar ve borglar (net) (devami)
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Ticari alacaklarin tahsil sdresi Grin niteligine ve musteri ile yapilan s6zlesmelere bagli olarak degismekte
olup, ortalama 97 gindur (2012— 67gln).

Ticari alacaklar igin ayrilan sipheli alacaklar karsilhidr gegmis tahsil edilememe tecriibesine gére
belirlenmektedir.

Sipheli ticari alacak karsilhidinin dénem igi hareket tablosu asagidaki gibidir.

2013 2012
Acilig bakiyesi (548.127) (548.127)
Dénem gideri - -
Kapanis bakiyesi (548.127) (548.127)

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle vadesi gelen ancak tim riski karsilayacak miktarda
teminat mektubu bulunmasi nedeniyle stpheli kargilik ayrilmasini gerektirmeyen alacaklara iligkin
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi gegmis ama tahsilati siipheli olmayan alacaklar

Vadesi

gelmemis
alacak 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-2 yil Toplam
31 Aralik 2013 33.269.670 31.089.179  48.909.637  6.590.656 - 119.859.141
31 Aralik 2012 59.582.421 8.648.065 9.157.713  8.756.761 - 86.144.960

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle alinan teminatlar/ipotekler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Alinan teminat mektuplari 116.839.502 97.017.012

Alinan teminat 107.016.507 TL tutarindaki kismi musterilerden alinan teminatlardan olugsmaktadir (2012-
84.536.298 TL).

b) Ticari borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detayr agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2013 2012
Ticari borglar 28.226.052 18.170.700
lliskili taraflara ticari borglar (bkz Not 28) 7.860.019 6.342.231
36.086.071 24.512.931

9. Diger alacaklar ve borglar
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

a) Diger alacaklar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Diger cesitli alacaklar 1.759.700 1.292.083
Sipheli diger alacaklar karsihgr (-) (998.914) (998.914)
Verilen depozito ve teminatlar 848 847
lligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar (bkz Not 28) 203.015 132.643
Personelden alacaklar 41.290 64.787
1.005.939 491.446
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Diger cesitli alacaklar 98.157 98.041
lliskili taraflardan diger alacaklar (bkz Not 28) 4.802 4.011
102.959 102.052
b) Diger borglar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Odenecek vergi ve fonlar 498.454 439.392
Alinan depozito ve teminatlar 1.173.157 647.569
Belgesi gelmeyen mal ve hizmetler 297.061 -
lliskili taraflara ticari olmayan borclar (bkz Not 28) - 177.670
Diger cesitli borglar 364.278 341.089
2.332.950 1.605.720

10.  Stoklar
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
ilk madde ve malzeme 35.803.131 30.270.579
Yari mamdiiller 9.006.301 25.816.262
Mamuller 2.700.554 3.030.173
Diger stoklar (*) 2.877.038 8.829.885
50.387.024 67.946.899

* 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile diger stoklarin 2.424.042 TL'lik (31 Aralik 2012 — 7.532.559TL)kismi
yoldaki petrokok, 381.979 TL'lik(31 Aralik 2012 — 1.235.534TL) kismi yoldaki malzeme,71.017(31

Aralik 2012 — 61.792 TL) TL’lik kismi diger stoklardan olusmaktadir
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

11. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar

Sermayedeki
pay orani
(%)
Oy
Kurulus ve 31 Aralik  kullanim Tasinan
faaliyet yeri Ana faaliyeti 2013 guci degeri
istirakler
%’;"’l‘(gag't Ambalaj Sanayi ve TICA-S. pqana Kagit Ambalaj Imalat 49,00 49,00 81.035.863
Oyak Beton Sanayi ve Ticaret ;

A.S.(Oyak Beton) /'Ankara Hazir Beton Imalati 28.04 28.04 42.185.608
Omsan Lojistik A.S. (Omsan) Istanbul Lojistik 20,00 20,00 38.814.873
Toplam 162.036.344

Sermayedeki
pay orani (%)
Oy
Kurulus ve 31 Aralik kullanim Tasinan
faaliyet yeri Ana faaliyeti 2012 glci degeri
istirakler
%ky"’l‘(’;")"g't Ambalaj Sanayi ve TICAS.  pjana  Kagit Ambalaj imalats 49,00 49,00 91.658.780
Oyak Beton Sanayi ve Ticaret A.S. Ankara Hazir Beton imalati 40,00 40,00 50.779.441

(Oyak Beton) ]

Omsan Lojistik A.S. (Omsan) Istanbul Lojistik 20,00 20,00 41.992.205
Toplam 184.430.426

istirakimiz Oyak Beton Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (igtirak Orani % 40,00) 28.11.2013 tarihinde yapilmig
olan ve Ana Soézlesmesinin 6.maddesini degistirerek, sirket sermayesi 71.620.000,00TL.'den
102.148.000,00 TL 'ye cikarttigi 2013 yili Olaganisti Genel Kurul Toplantisina katilarak, son dénemde
satislardaki bolgesel farklilasma sebebiyle Oyak Beton'un tedarikgi olarak yer alabilecedi biylk projelerin
Akdeniz Bolgesi disinda gerceklesmesi, bu sebeple bdlgedeki tesis ve makine ekipman sayisinin
azalmasi ve OYAK Beton satislarinin nispi payinin Akdeniz Boélgesi disinda biiylimesi sebebiyle sermaye
artirrmina istirak etmemisgtir.

Sz konusu sirketlerin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle toplam varlik ve yikimlulikleri ve
istiraklerin net dénem karindaki ve yabanci para ¢evrim farklarindaki Grup’un payi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Toplam varliklar 927.225.999 666.009.032
Toplam yikamlalikler (415.092.814) (323.669.233)
Net varliklar 512.133.185 342.339.799
istiraklerin net varliklarinda Grup’un payi 150.502.560 113.362.502
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Hasilat 1.144.728.156  1.035.336.166
Oyka 171.399.820 151.576.705
OyakBeton 335.412.185 302.828.064
Omsan 637.916.151 580.931.397
Yabanciparagevrimfarklari 4.692.351 (534.121)
Omsan 4.692.351 (534.121)
Donemkari / (zarari) (30.807.255) 18.691.281
Oyka (19.063.654) 4.067.661
OyakBeton (17.309.280) (7.815.746)
Omsan 5.565.679 22.439.366
istiraklerin net dénemkari/(zarari)ndaGrup’unpayi (16.790.858) 3.354.729
istirakin yabanci para ¢evrim farkinda Grup’un pay 938.470 (106.824)
Toplam (15.852.388) 3.247.905

Sirket'in, Omsan ve Oyka’da sahip oldugu hisselere iligikin olarak 2013 yilinda sirasiyla 5.155.817 TL ve
1.019.749 TL tutarinda temettl geliri elde edilmis olup, bu temettl gelirleri istirak maliyetinden

diistlmustir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

12. Maddi duran varliklar (net)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine iliskin olarak maddi duran varliklar, net hareket tablosu asagdida sunulmustur:

Yer alti ve Tesis Yapilmakta
Arazi ve yeristi makine ve olan
arsalar dizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirnmlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyle acilis bakiyesi 21.692.423 21.833.998 120.858.181 488.964.385 2.651.127 5.510.410 4.736.915 666.247.439
Alimlar 5.506.503 2.254.810 2.425.405 13.540.541 549.593 411.350 - 24.688.203
Yatirim amagli gayrimenkullerden transferler (6.881.503) (2.426.944) (1.889.871) - - - - (11.198.319)
Cikislar - - - (4.472.223) (422.834) (45.711) - (4.940.768)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - - - - (3.314.836) (3.314.836)
31 Aralik 2013 itibariyle kapanig bakiyesi 20.317.423 21.661.864 121.393.715 498.032.703 2.777.886 5.876.049 1.422.079 71.481.719
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyle acilis bakiyesi - (10.172.387) (47.377.566) (353.325.746) (2.045.524) (3.892.303) - (416.813.526)
Yatirim amagli gayrimenkullerden transferler - 245,517 55.998 - - - - 301.516
Donem gideri - (1.156.555) (2.824.714) (15.622.694) (193.257) (426.683) - (20.223.902)
Cikislar - 415 - 4.253.462 363.967 42.336 - 4.660.178
31 Aralik 2013 itibariyle kapanig bakiyesi - (11.083.010) (50.146.282) (364.694.978) (1.874.814) (4.276.650) - (432.075.734)
31 Aralik 2013 itibariyle net defter degeri 20.317.423 10.578.854 71.247.433 133.337.725 903.072 1.599.399 1.422.079 239.405.985
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12. Maddi duran varliklar (net) (devami)

Yer alti ve
Arazi ve yerusti Tesis makine Yapilmakta

arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar olan yatinmlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyle agilig bakiyesi 18.656.094 19.080.674 113.243.500 489.092.547 2.609.033 5.136.200 9.186.025 657.004.073
Alimlar - - - - - - 14.338.810 14.338.810
Yatirim amagclh gayrimenkullerden transferler 3.036.329 2.391.859 2.238.752 - - - - 7.666.940
Cikiglar - - - (12.597.303) (108.832) (56.249) - (12.762.384)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 361.465 5.375.929 12.469.141 150.926 430.459  (18.787.920) -
31 Aralik 2012 itibariyle kapanig bakiyesi 21.692.423 21.833.998 120.858.181 488.964.385 2.651.127 5.510.410 4.736.915 666.247.439
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyle acilis bakiyesi - (7.754.932)  (43.995.244) (350.248.878) (1.892.999) (3.466.052) - (407.358.105)
Doénem gideri - (1.220.152) (2.733.320) (15.658.446) (252.376) (481.558) - (20.345.852)
Yatirim amagli gayrimenkullerden transferler - (1.197.303) (649.002) - - - - (1.846.305)
Cikiglar - - - 12.581.578 99.851 55.307 - 12.736.736
31 Aralik 2012 itibariyle kapanig bakiyesi - (10.172.387) (47.377.566) (353.325.746) (2.045.524) (3.892.303) - (416.813.526)
31 Aralik 2012 itibariyle net defter degeri 21.692.423 11.661.611 73.480.615 135.638.639 605.603 1.618.107 4.736.915 249.433.913

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle maddi varliklar Uzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle halen kullanimda
olan ancak tamamen amortismani tamamlanmis maddi ve maddi olmayan varliklarin maliyet degeri 310.918.724 TL'dir (2012 — 280.916.253 TL).

31 Aralik 2013 itibariyle maddi varliklar yangin ve deprem risklerine karsi1 568.749.973 TL (31 Aralik 2012 — 499.085.690 TL) tutarinda teminat karsiligi
sigortalanmistir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

13. Yatinnm amagl gayrimenkuller ve maddi olmayan duran varliklar (net)

i) Yatinm amacgh gayrimenkuller

Yer alt1 ve
Arazi ve yerusti
arsalar duzenleri Binalar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyle acgilis bakiyesi - - - -
Transferler 6.881.503 2.426.944 1.889.872 11.198.319
31 Aralik 2013 itibariyle kapanis
bakiyesi 6.881.503 2.426.944 1.889.872 11.198.319
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyle acgilis bakiyesi - - - -
Transferler - (245.517) (55.998) (301.515)
D6nem gideri - (63.435) (36.252) (99.686)
31 Aralik 2013 itibariyle kapanig
bakiyesi - (308.952) (92.250) (401.201)
31 Aralik 2013 itibariyle net defter
degeri 6.881.503 2.117.992 1.797.622 10.797.118

Grup Kirikhan ve Nardiizii Hazir Beton Tesisleri 01.10.2013 tarihinde sirasiyla Bozkayalar Beton Tas
Ocagi San.Tic.Ltd.Sti. ve Lmb ingaat ve Gida Ltd.Sti. firmalarina Mersin ve Arpagbahsis bdlgesinde
bulunan Hazir Beton tesisleri ise 01.11.2013 tarihinde Nehir Beton Hazir Beton Mad. Tic.A.S.’ye
arazileri, bu tesislerde bulunan binalar ve ilgili yertstl dizenlerinden olusan yatirm amagli
gayrimenkuller kiraya verilmeye baslanmistir. Bu tesisler Yatinrm Amagh Gayrimenkuller olarak
siniflanmislardir.

Grup Temmuz 2013'de Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. 'ye yaptirilan dederleme calismasina goére bu
yatirrm amagli gayrimenkullerin gergege uygun bedelini yaklasik 13.110.000 TL olarak tespit etmistir.

Kiraya verilen bahsi gecgen tesislere ait arsa, yerustl duzeni ve binalar icin 2013 yili iginde elde edilen
kira geliri 120.200 TL olup gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler kisminda
muhasebelestiriimistir.

31 Aralk 2012 itibariyle yatirrm amagh gayrimenkullerin detayi asagida sunulmustur;

Yer alti-
Arazi ve Yeristi
Maliyet degeri arsalar Duzenleri Binalar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle aglilis bakiyesi 3.036.329 2.391.859 2.238.752 7.666.940
Transferler (3.036.329) (2.391.859) (2.238.752) (7.666.940)
31 Aralik 2012 itibariyle kapanis bakiyesi - - - -
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyle aglilis bakiyesi - (1.197.303) (649.002) (1.846.305)
Transferler 1.197.303 649.002 1.846.305

31 Aralik 2012 itibariyle kapanis bakiyesi - - - -

31 Aralik 2012 itibariyle net defter degeri - - - -
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13. Yatirnm amagli gayrimenkuller ve maddi olmayan duran varliklar (net) (devami)

ii) Maddi olmayan duran varlklar

Diger maddi
olmayan duran
Maliyet degeri Haklar varlklar Toplam
1 Ocak 2013 itibariyle acgilis bakiyesi 2.835.690 2.485 2.838.175
Almlar 177.655 - 177.655
Cikiglar (38.931) - (38.931)
31 Aralik 2013 itibariyle kapanis bakiyesi 2.974.414 2.485 2.976.899
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2013 itibariyle agilis bakiyesi (1.773.164) (1.491) (1.774.655)
Donem gideri (263.878) (249) (264.127)
Cikiglar 38.956 - 38.956
31 Aralik 2013 itibariyle kapanis bakiyesi (1.998.086) (1.740) (1.999.826)
31 Aralik 2013 itibariyle net defter degeri 976.328 745 977.073
Diger maddi
olmayan duran
Maliyet degeri Haklar varliklar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle aglilis bakiyesi 2.624.176 2.485 2.626.661
Alimlar 224.875 - 224.875
Cikislar (13.361) - (13.361)
31 Aralik 2012 itibariyle kapanig bakiyesi 2.835.690 2.485 2.838.175
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2012 itibariyle aglilis bakiyesi (1.468.661) (1.245) (1.469.906)
Doénem gideri (317.864) (246) (318.110)
Cikislar 13.361 - 13.361
31 Aralik 2012 itibariyle kapanis bakiyesi (1.773.164) (1.491) (1.774.655)
31 Aralik 2012 itibariyle net defter degeri 1.062.526 994 1.063.520
14.  Serefiye

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle konsolide mali tablolarda taginan 7.062.942 TL tutarindaki
serefiye, Iskenderun Isletmesi ekonomik batinliginidn Oysa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.’den 30
Nisan 2007 tarihinde satin alinmasiyla ilgilidir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle serefiyenin deger dusukligu testi icin s6zkonusu serefiye ile ilgili sabit
kiymetlerin ortalama ekonomik émurlerinin sonu olarak tahmin edilen 2020 yilina kadar ki indirgenmis
nakit akimi tahmini TL cinsinden yapilmistir. Degerlemede kullanilan Agirlikli Ortalama Sermaye
Maliyeti (AOSM) orani %11,9 (31 Aralik 2012 - %8,7) olup, +/- %1,5 duyarhliinda test edilmigtir.
Deger duslkligu testi sonucunda, Grup serefiye degerinde bir deder disikliglu olmadigini tespit
etmisgtir.
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15. Taahhiitler ve zorunluluklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 7.381.685 5.950.998
B.Tamkonsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis -
oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin ydritlimesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
Toplam 7.381.685 5.950.998
Verilen teminat mektuplari
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
TETAS 364.200 364.200
Icra MidurlUkleri 872.126 1.463.079
Toroslar EDAS 4.714.315 2.702.315
Aksa Gaz 1.293.963 1.293.963
Diger 137.081 127.441
7.381.685 5.950.998
16. Galisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Personele ddenecek Ucretler ve benzerleri 1.647.579 1.337.733
Kullaniimayan izin karsihgi 725.962 1.113.388
2.373.541 2.451.121

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibari ile kullaniimayan izin Ucreti kargiliginin
sunulmustur:

hareketi asagida

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

1 Ocak itibariyle 1.113.388 920.950
Doénem iginde giderlestirilen (kullanilan) , net (387.426) 192.438
Dénem sonu itibariyle 725.962 1.113.388
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16. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kidem tazminati karsihgi 9.153.377 8.977.913
Kidemli isciligi tesvik primi karsiligi 2.844.088 2.654.141
Dénem sonu itibariyle 11.997.465 11.632.054

Kidem tazminati karsiligi

Yirirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumluligu vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile deg@isik 60'inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimluligu bulunmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yGkimlGlagu, Sirket/Grup’un calisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasi yukimldliginin buginkld degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket/Grup’un yikimluliklerinin tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorir. Kidem tazminati yukdmliligl bagimsiz bir
aktller tarafindan hesaplanmig, hesaplamada Ongérilen Birim Kredi Yoéntemi kullaniimistir.
Yukdmllliklerin - bugunkll  degerinin  hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida
belirtiimistir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
iskonto orani %9,40 (Sabit) %7,62 (Sabit)
Enflasyon orani %6,30 (Sabit) %4,3 (Sabit)
Ucret artiglari Reel %1,5 Reel %1.5

Enflasyon ile ayni oranda Enflasyon ile ayni oranda
Kidem tazminati tavan artisi (degisken) (degisken)

iskonto orani emeklilik taahhtlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahht edilen
yukdmlaliklerin 6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmis olup yillara gére
degdisen iskonto orani kullaniimistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri igin de iskonto orani tahminleri
ile uyumlu bir yaklasim benimsenmis yillara gére degisen enflasyon oranlari kullaniimistir.

istege bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagl ayrilma oranlarinin, gegmis hizmet siresine
tabi olacagi varsayllmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yikUmIGlGguna
hesaplamak igin varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayriima beklentisi hesaplamaya
yansitiimistir. Buna gore yapilan aktleryal hesaplamalarda galisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasilgi,
gecmis hizmet siresi arttikga azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore 31
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16. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle kendi istegiyle ayriima olasiligi, 0-2 yil ile 15 yil ve Ustu araliginda
gecmis hizmet siresi olan personel igin %11 ile %0 araligindadir.

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.254,44
TL’lik tavan tutari g6z 6niine alinmistir (31 Aralik 2012 icin 1 Ocak 2013 tavan tutari: 3.033,98 TL).

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibari ile kidem tazminati karsihdinin hareketi agsagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

1 Ocak itibariyle karsilk 8.977.913 7.662.572
Hizmet maliyeti 1.333.863 672.134
Faiz maliyeti 637.857 826.310
Aktlieryal kayip/kazang 187.202 1.163.585
Odenen kidem tazminatlari (1.983.458) (1.346.688)
Donem sonu itibariyle 9.153.377 8.977.913

Kidemli ig¢iligi tegvik primi
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle kidemli isciligi tesvik primi hareket tablosu asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

1 Ocak itibariyla karsilik 2.654.142 2.175.659

Hizmet maliyeti 329.611 271.608

Faiz maliyeti 209.678 198.363

Aktueryal kayip/kazang 2.423 270.713

Odenen kidem tazminatlar (351.766) (262.201)

Donem sonu itibariyle 2.844.088 2.654.142
17. Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2013 2012

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 725.962 1.113.388

Diger kisa vadeli karsiliklar (*) 1.000.000 850.000

1.725.962 1.963.388

*) Grup, konsolide finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle halen devam etmekte olan ve
cogunlukla Sirket'in eski ¢alisanlari tarafindan agilan davalarla ilgili olarak avukatlarinin gértsu
dogrultusunda kaybetme olasiligi yuksek olanlar igin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 1.000.000 TL
tutarinda karsilik ayrilmistir.
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18. Diger varlik ve yiikuimliiliikler
a) Diger dénen ve duran varhklar

Diger cari / donen varliklar

31 Aralik 31 Aralik
Diger Dénen Varliklar 2013 2012
Pesin 6denen vergi ve fonlar 205.178 133.173
Personel avanslari 165.776 7.053
Devreden KDV 42.311 811.942
413.265 952.168
Diger cari olmayan / duran varlklar
Diger cari olmayan varliklar 532.345 TL tutarinda maddi duran varliklar i¢in verilen siparis
avanslarindan olusmaktadir (2012 — 697.934 TL).
b) Diger kisa vadeli ylukiimliiliikler:
31 Aralik 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 2013 2012
Gelecek aylara ait gelirler 13.257 28.933
Maliyet gider karsilig 453.835 449.265
467.092 478.198
19. Ozsermaye
a) Sermaye
Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2013 % 2012
Ordu Yardimlagsma Kurumu % 57,21 192.320.818 % 57,21 192.320.818
Diger % 42,79 143.861.182 % 42,79 143.861.182
Nominal sermaye % 100,00 336.182.000 % 100,00 336.182.000

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihindeki sermayesi 33.618.200.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik
2012 — 33.618.200.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir (31 Aralik 2012 -

hisse basi1 0,01 TL).
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b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Yasal Yedekler 104.905.548 96.792.179
104.905.548 96.792.179

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkdn degildir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettl dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganUstii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir. .

Kar Payi Dagitimi

Halka agik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurarluge giren II-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay! éderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payi
avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas stzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay! nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine iligkin olarak Sirket'in yasal mali tablolarinda 88.025.001
TLtutarinda net dénem kari bulunmaktadir. Sirket’in net dagitilabilir kar1 83.623.751 TL'dir.
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20. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
a) Satiglar 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Yurt ici satiglar
Cimento 275.060.346 235.945.974
Klinker - 0
Hazir Beton 33.800.783 13.212.161
Curuf 6.288.067 1.290.300
Yurt dig1 satiglar
Cimento 76.338.321 35.692.381
Klinker 1.900.340 3.163.688
Curuf 5.384.568 1.713.415
Diger gelirler (Ugucu Kiil-Atik Yakma) 1.345.272 2.042.176
Satig iadeleri (-) -
Satig iskontolari (-) (3.081.497) (1.851.035)
Satiglardan diger indirimler (-) (905.896) (1.196.203)
396.130.304 290.012.857
1 Ocak- 1 Ocak-
b) Satislarin maliyeti 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
ilk madde ve malzeme giderleri (46.941.481) (31.230.659)
Direkt iscilik gideri (1.386.419) (1.265.510)
itfa paylar ve amortisman giderleri (17.425.445) (17.181.159)
Cimento nakliye giderleri (14.563.690) (8.046.100)

Diger uretim giderleri

(173.828.922)

(154.194.896)

Toplam Uretim maliyeti

(254.145.957)

(211.918.324)

Yari mamul degisimi
Dénem basi yari mamul
Dénem sonu yari mamul

Mamul degisimi
Dénem basi mamul
Donem sonu mamul

(16.809.961)
25.816.262
9.006.301

(329.619)
3.030.173
2.700.554

11.152.426
14.663.836
25.816.262

(1.526.162)
4.556.334
3.030.172

Toplam

(271.285.537)

(202.292.060)

21. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (135.081) (16.685)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yoénetim giderleri (-)

(22.808.993)
(24.505.586)

(16.155.341)
(21.538.533)

(47.449.660)

(37.710.559)
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21. Pazarlama, satig ve dagitim giderleri ve genel yénetim
giderleri (devami)

Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Personel giderleri (2.350.854) (2.044.848)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (993.824) (995.685)
Torba, nakliye ve ihracat giderleri (17.389.097) (11.228.476)
Elektrik (786.103) (856.939)
Disaridan saglanan hizmetler (196.329) (211.238)
Malzeme giderleri (525.586) (458.759)
Diger giderler (567.200) (359.396)

(22.808.993)

(16.155.341)

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak-
31 Aralik
2013

1 Ocak-
31 Aralik
2012

Personel giderleri

Amortisman ve itfa paylari giderleri
Disaridan saglanan hizmetler
Sigorta giderleri

Malzeme giderleri

Haberlesme giderleri

Vergi resim ve harclar

Temsil giderleri

Harcirah ve seyahat giderleri
Elektrik

Mahkeme icra ve noter giderleri
Yakit giderleri

Diger giderler

(14.227.332)
(1.589.305)
(3.446.101)
(1.259.946)

(308.547)
(329.948)
(403.325)
(30.933)
(685.599)
(501.226)
(114.843)
(324.923)
(1.283.558)

(11.260.991)
(1.959.506)
(3.234.482)
(1.079.244)

(425.305)
(507.431)
(634.819)
(64.385)
(380.990)
(373.450)
(86.824)
(270.225)
(1.260.882)

(24.505.586)

(21.538.534)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detayi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Personel giderleri (135.081) (10.406)
Diger giderler - (6.279)
(135.081) (16.685)
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22. Niteliklerine gore giderler

31 Aralik
2013

31 Aralik
2012

Amortisman ve itfa payi giderleri

Maddi duran varliklar

Uretim maliyetleri

Stoklarda yeralan

Genel yonetim giderleri

Pazarlama satis ve dagitim giderleri
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

(15.350.407)
(2.075.038)
(1.589.305)

(993.824)
(315.015)

(14.073.389)
(3.107.770)
(1.641.642)

(995.685)
(527.366)

Toplam amortisman giderleri

(20.323.589)

(20.345.852)

Maddi olmayan duran varliklar
Genel ydnetim giderleri

(264.126)

(318.110)

Toplam itfa payi

(264.126)

(318.110)

Toplam amortisman ve itfa payi

(20.587.715)

(20.663.962)

Personel giderleri

Maas ve Ucretler

Kidem tazminati karsilik gideri
Kidem tesvik karsilik gideri
izin kargilik gideri

SSK primleri

(26.610.695)
(2.158.922)
(541.712)
(725.962)
(3.927.925)

(26.300.045)
(2.662.029)
(1.122.677)
(1.113.388)
(3.991.365)

Toplam personel giderleri

(33.965.216)

(35.189.504)

23. Esas faaliyetlerden diger gelir/(giderler)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahlik 31 Aralik

2013 2012

Alicilardan Alinan Gecikme Faizi Geliri 2.058.691 1.610.179
Vade Farki Geliri 7.070.765 4.371.875
Kira gelirleri 304.444 548.181
Hasar iadeleri 503.171 277.299
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 151.086
Hurda satiglari 555.216 1.670.684
Diger gelirler 348.513 497.943
Kur farki geliri 4.200.890 893.256
Reeskont geliri 132.441 260.337
Diger (Not:28) 10.429.459 -
25.603.590 10.280.840
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Esas faaliyetlerden diger gelir/(giderler) (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
2013 2012
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Faiz Gideri (1.677.004) (970.555)
Kur farki gideri (1.862.628) (1.332.577)
Reeskont gideri (1.375.693) (73.580)
Komisyon giderleri (1.501) (131.265)
Tazminat ve ceza giderleri (1.127.133) (797.493)
Amortisman giderleri (315.016) (527.366)
Rekabet Kurulu Cezasi - (3.719.893)
Karsilik giderleri (150.000) -
Diger (562.151) (448.471)
(7.071.126) (8.001.200)

24.Yatinm Faaliyetlerinden gelirler / (giderler)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Temettu geliri 5.717.877 10.571.197
Alim-satim amagch yatirrmlarin degerleme kazanci 1.508.106 1.502.902
Sabit kiymet satis kari 1.274.782 111.976
Cimsa hisseleri satig kari - 40.357.708
Diger Gelirler - 11.015
8.500.855 52.554.798

25.Finansman gelirleri / (giderleri)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Banka mevduati faiz geliri 3.615.961 1.303.196
3.615.961 1.303.196
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Banka kredileri faiz gideri (3.671.700) (8.659.526)
Diger faiz giderleri (847.535) -
(4.519.235) (8.659.526)

Diger faiz giderleri aktueryal faiz giderinden olugmaktadir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

26. Vergi varlik ve yukimlulukleri
Genel bilgi

Grup faaliyetlerini stirdirdtgu Ulkelerin vergi ydnetmelik ve kanunlari dahilinde vergilendiriimeye
tabidir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden doérdincl ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca uger aylik donemler itibariyle olusan
kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uUzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket'in 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle taginan mali zarari yoktur.

Turkiye'’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tlrkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tarkiye’de mukim olmayan tlzel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
Odemeleri gelir vergisine tabi degildir, Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Aralk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

Cari vergi ytikimliligd:
Cari kurumlar vergisi karsihgi 19.465.955 12.386.969
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (14.174.248) (8.760.399)
5.291.707 3.626.570

Ertelenen vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar ile SPK Muhasebe Standartlar’'na goére hazirlanmig mali
tablolari arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varlik ve
yukumluligind muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhlklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile SPK Muhasebe Standartlar’'na goére hazirlanan mali tablolarda
farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

26. Vergi varlik ve ylukimlulukleri (devami)

Grup’'un31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve yakumlaliklerinin

detay| asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklari)/yukumlultkleri: 2013 2012
Yeniden degerleme ve maddi varliklarin amortisman / 2.203.221 2.893.700
diger maddi olmayan varliklarin itfa farklari

Kidem tazminati karsiliklari (1.247.610) (1.249.958)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin aktleryal kazang (583.066) (545.625)
Kidemli iscilik tesvik primi karsihgi (568.818) (530.828)
Kullaniimayan izin karsilig (145.192) (222.678)
Satilmaya hazir varliklarin degerlemesi 3.425.169 2.644.453
Itfa edilmis maliyet yonteminin alacak ve borglar Gzerindeki etkisi (145.715) (87.311)
Diger 270.121 16
3.208.110 2.901.769

Net ertelenmis vergi yukamlalUkleri hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varlidi) / yikimliliga hareketleri: 2013 2012
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 2.901.769 4.222.100
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (436.934) (65.019)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 743.275 (1.255.312)
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 3.208.110 2.901.769

Vergi 6ncesi kar'a yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik 2013 ve
2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri

arasindaki mutabakat:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2013 2012
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 86.734.204 100.843.074
Gelir vergisi orani %20 (2012: %20) 17.346.841 20.168.615
Vergi etkisi:
- vergiye tabi olmayan gelirler (397.992) (6.356.139)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 744.434 1.736.345
- Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin etkisi 3.358.172 (670.946)
- vergiden muaf istirak kazanglari (2.378.689) (5.051.599)
- diger dizeltmelerin etkisi 356.255 2.495.675
Gelir tablosundaki vergi karsilig! gideri 19.029.021 12.321.950
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
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27. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama
adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Hisse basina kar 2013 2012
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 33.618.200.000  33.618.200.000
- A grubu hisse senetleri (adet) 8.817.888.522 8.817.888.522
- B grubu hisse senetleri (adet) 8.266.770.492 8.266.770.492
- C grubu hisse senetleri (adet) 16.533.540.986  16.533.540.986
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari 67.705.183 88.521.124
1 TL'lik hisse basina kar tutari - TL/%
- A grubu hisse senetleri 0.4146 0.5420
- B grubu hisse senetleri 0.2948 0.3854
- C grubu hisse senetleri 0.0410 0.0535

28. lligkili taraf agiklamalan

Grup, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla cesitli islemler yapmaktadir. 31 Aralik 2013 ve 2012
tarihleri itibariyle iliskili kuruluslarin bakiyeleri ile 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren
doénemlere ait bu kuruluslarla yapilan iglem tutarlari ve bakiyeleri ana hatlariyla séyledir:
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

28. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Aralik 2013
Diger
Banka Donen
Mevduatlari Alacaklar Varliklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari  Siparis
lligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan avanslari Ticari  Ticari olmayan
Ana Ortak
Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) - - - - - - 4101 -
istirakler
Cimsa Cimento San. ve Tic. AS.(1) - - - - - - - -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T AS. (1) ve (2) - - - - - - - -
Omsan Lojistik AS. (1) ve (2) - - - - - - 1.845.930 -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1) ve (2) - - - - - - - -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. AS. (1) ve (2) - - - - - - 840.346 -
OYAK Beton AS. (1) ve (2) - 12297209  148.869 - - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Aslan Cimento AS. (2) - - - - - - 152.722 -
Halk Finansal Kiralama A.S. - - - - - - -
iskenderun Demir ve Celik AS. (2) - - - - - - 4.478.496 -
iskenderun Enerji Uretim ve Tic.AS.(2) - - - - - - 219.593 -
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S.(2) - - - 4.802 - 4.606 260 -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A$. (2) - - - - - - - -
OYAK Yatirim Menkul Degerler AS. (2) - - - - - - - -
Mardin Cimento Sanayi ve TicaretA$. (2) - - 54.146 - - - - -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.$.(2) - - - - - - 144.496 -
Erenco Erdemir Mih. Yon. ve Dan. Hiz. A.$.(2) - - - - - - - -
OYAK Sawunma ve Guvenlik Sistemleri A.$.(2) - - - - - - 148.476 -
OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri(2) - - - - - 11.095 -
OYAK ingaatAS. (2) - - - - - 14.485 -
OYAK Telekomiinikasyon A.$.(2) - - - - - - -
Oytas Ig ve Dis Ticaret AS.(2) - - - - - 19 -
OYAK Yatirm Menkul Degerler A.$.(2) 25 - - - - - - -
Diger
Ortaklara borglar - - - - - - - -
25 12.297.209 203.015 4.802 - - 7.860.019 0

(1) Satiimaya hazir finansal yatirm
(2) Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

28. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Aralik 2012

Banka

Mevduatlari Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli

. Ticari Ticari Ticari
lligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan  Ticari olmayan Ticari__olmayan
Ana Ortak
Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) - - - - - 303.106 -
Istirak ve satilmaya hazir finansal varliklar
Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S.(1) - 913.982 - - - - -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. (1) ve (2) - - - - - - -
Omesan Lojistik A.S. (1) ve (2) - - 2.149 - - 1.472.019 -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1) ve (2) - - - - - - -
OykaKagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (1) ve (2) - - 15.850 - - 717.779 -
OYAK Beton A.S. (1) ve (2) - 10.012.104  103.915 - - - -
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Aslan Cimento A.S. (2) - - - - - 3.502 -
Halk Finansal Kiralama A.$. - - - - - -
Iskenderun Demir ve Celik A.S. (2) - 3.279 - - - 2.882.206 -
Iskenderun Eneriji Uretim ve Tic.A.S.(2) - - - - - 191.032 -
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S.(2) - - - 4.011 - 6.477 -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - - - - - - -
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (2) - - - - - - -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - 113.373 7.232 - - - -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(2) - - 3.420 - - 148.829 -
Erenco Erdemir Miih. Y6n. ve Dan. Hiz. A.$.(2) - - - - - - -
OYAK Savunma ve Givenlik Sistemleri A.$.(2) - - 77 - - 295.701 -
OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri(2) - - - - - 11.468 -
OYAK ingaat A.S. (2) - - - - - 879 -
OYAK Telekomiinikasyon A.$.(2) - - - - - 7.992 -
Oytas ¢ ve Dis Ticaret A.S.(2) - - - - - 301.241 -
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.(2) 48.160 - - - - - -
Diger
Ortaklara borclar - - - - - - 177.670

48.160 11.042.738 132.643 4.011 - 6.342.231 177.670

(1) istirak

(2) Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

28. lligkili taraf agiklamalan (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Alinan Verilen Diger Gelirler Diger
lliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faizler Faizler (Not:23) Giderler
Ana ortak

Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) 304.044 - - -

Istirakler

Cimsa Cimento San. ve Tic. AS.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS.

Cimsa Cimento San. ve Tic. AS.(1) - - - 5.015.929

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T AS. - - - 433.061

Omsan Lojistik AS. (1) ve (2) 18.074.396 - - 8.400

Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. AS. (1) ve (2) 5.231.555 149.786 - 7.744.914

Unye Cimento Sanayi ve Ticaret AS.(1) ve (2) - - - 290.943

Oycem Hispania S.L. - - - - -

OYAK Beton A.S.(1) ve (2) 374.337 20.634.950 294.943 3.058.852 10.047.725

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Erenco Erdemir Muh. Yon. ve Dan. Hiz. A.S.

Omsan Havacillk A.S. 22.328 - - - -

iskenderun Demir ve Celik A.S.(2) 14.663.525 29.191 - 75.383 905.922

iskenderun Enerji Uretim ve Tic.AS.(2) 1.618.232 - - - 9.651

Mais Motorlu Araglar imal ve Satis AS.(2) 246.924 - - 20.792 101.694

Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret AS. - 563.823 - 251.131 9.380

Oyak InsaatAS. (2) 20.634 - - - -

OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.$.(2) 1.755.424 - - 28.349 11.418

OYAK Sawunma ve Guvenlik Sistemleri A.S.(2) 1.684.281 - - 67.728

OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri(2) 148.221 - - -

OYAK Telekomunikasyon A.S.(2) 7.454 - - - -

OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S$.(2) - - - - 1.501

Oytas I¢ ve Dig Ticaret AS.(2) 1.467.357 - - 2.684.545 264.993

Bolu Cimento A.S.(2) - - - 22.056 -

Aslan Cimento AS.(2) - - - 22.056 134.248
45.618.711 21.377.749 294.943 19.724.138 11.486.532

(1) Finansal yatirim

(2) Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler

- Omsan Lojistik A.$.’den olan alimlar alinan nakliye hizmetinden olugsmaktadir.

- Oyak Beton A.$.’ye olan satislar Grup’un sirkete olan ¢imento satislarindan olusmaktadir.

- OykaKagit Ambalaj San. ve Tic. A.S.’den olan alimlar paket gimento satislarinda kullanilan kagit torba alimindan, diger gelir rakami mevzuat

geregdi yapilan tahsilatlardan kaynaklanmaktadir.(Not:23)

- Oytas g ve Dis Ticaret A.S.’den olan alimlar ithalat islemleri danismanligi hizmetinden, diger gelir rakami mevzuat geregi yapilan tahsilatlardan

olusmaktadir. (Not:23)

- iskenderun Demir ve Celik A.S.'den olan alimlar ciiruf ve liman hizmetlerinden olusmaktadir.
- Cimsa Cimento San. Ve Tic. A.$.'den olan diger gelirler temettli gelirlerinden olugsmaktadir.

- Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.$.'den olan diger gelirler temettl gelirlerinden olusmaktadir.
- Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.'den olan diger gelirler temetti gelirlerinden olusmaktadir.

(3) istirakler

(53)



Adana Cimento Sanayii T.A.S. ve Bagh Ortakliklarn

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

28. lligkili taraf agiklamalan (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2012

Alinan

lliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faizler  Verilen Faizler Diger Gelirler  Diger Giderler
Ana ortak
Ordu Yardimlasma Kurumu (OYAK) 267.869 - - - - -
Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S.(1) - - - - 10.087.244 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. (1) ve (2) - - - - 247.350 -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.(1) ve (2) - 111.161 - - 236.603 -
istirakler
Omsan Lojistik A.S. (2) ve (3) 11.778.325 8.100 - - 7.524.636 -
OykaKagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (2) ve (3) 6.368.258 7.411 - - 7.162.164 -
OYAK Beton A.$.(2) ve (3) 655.108 20.773.577  362.675 - 527.875 755.400
Ana ortak tarafindan ydnetilen diger sirketler
iskenderun Demir ve Celik A.S.(2) 9.088.149 161.328 - - - 480.643
Iskenderun Eneriji Uretim ve Tic.A.S.(2) 1.493.481 - - - - -
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S.(2) 99.455 - - - - -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - 806.099 - - - -
Oyak ingaat A.S. (2) 10.333 - - - - -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.$.(2) 2.041.664 - - - - -
OYAK Savunma ve Givenlik Sistemleri A.$.(2) 1.777.354 434 - - - -
OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri(2) 392.981 - - - - -
OYAK Telekomiinikasyon A.$.(2) 73.497 - - - - -
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.(2) 73.248 - 30 - - 4.132
Oytas lg ve Dis Ticaret A.S.(2) 1.238.936 - - - - 413.028
Aslan Gimento A.$.(2) - 371.596 - - - 2.988

35.358.658 22.239.706 362.705 - 25.785.872 1.656.191

1) Finansal yatirm
2) Ana ortaklik OYAK tarafindan control edilen sirketler

Omsan Lojistik A.$.’den olan alimlar nakliye hizmetlerinden olusmaktadir.
Oyak Beton A.$.’ye olan satislar Grup’un sirkete olan ¢imento satislarindan olusmaktadir.
OyakKagit Ambalaj San. Ve Tic. A.$.’den olan alimlar paket gimento satiglarinda kullanilan kagdit torba alimindan

kaynaklanmaktadir.

Oytas i ve Dis Ticaret A.S.’den alimlar ithal linyit, petrokok ve ithal makine alimlarindan olugmaktadir. Oytas Ig ve Dis Ticaret
A.$.'ye olan satiglar ise yurtdisina ve yurt icine yapilan gimento satiglaridir.

C,lmsa Cimento San. Ve Tic. A.$.’den olan diger gelirler ise temetti gelirlerinden olusmaktadir.
iskenderun Demir ve Celik A.S.olan alimlar ciiriif ve liman hizmetlerinden olusmaktadir.

®3) Istlrakler

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Doénem igerisinde Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 3.465.531 2.977.299
Kidem Tazminati Karsiligi 32.574 73.072
3.498.105 3.050.371
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29. Finansal risk yonetimi ve politikalari
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’unrisk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi zerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Grup’un kullandigi baslca finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlandir.
Bu araglari kullanmaktaki asil ama¢ Grup’unoperasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Grup ayrica
direkt olarak faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araclara da
sahiptir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski Grup’unelinde ABD Dolari ve Euro ve diger yabanci para varlik ve bor¢lara sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir.
Bu riskler Grup’un iglevsel para birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve
Grup’unyabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir. Grup yabanci para
riskinden korunmak i¢in yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini dengede tutmaktadir.

Asagida Grup’un vergi 6ncesi karinin (parasal varliklar ve yiukimliliklerdeki degisiklikler nedeniyle)
ABD dolari, Euro ve CHF kurundaki degisime hassasiyet tablosu sunulmustur:

31 Aralik 2013

TL Karsilig

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro Diger
1  Ticari Alacak 2.197.389 1.029.560 - -
2  Parasal Finansal Varliklar 24.813.045 11.444.705 131.657 -
3 DONEN VARLIKLAR (1+2) 27.010.434 12.474.265 131.657 -
4  DURAN VARLIKLAR 4.803 2.250 - -
5 TOPLAM VARLIKLAR (3+4) 27.015.237 12.476.515 131.657 -
6  Ticari Borglar - - - -
7  Kisa vadeli yakumltltkler 1.492.101 690.561 6.210 -
8  TOPLAM YUKUMLULUKLER (6+7) 1.492.101 690.561 6.210 -
9  Net yabanci para varlik yukimlilik pozisyonu (5-8) 25.523.136 11.785.954 125.447 -
10 Ihracat 83.623.229 37.830.067 981.617 -
11 lthalat 28.749.527 - 9.790.406 -
31 Aralik 2012

TL Karsilig

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro Diger
1  Ticari Alacak 2.455.276 1.377.357 - -
2  Parasal Finansal Varliklar 8.189.347 4.152.427 334.750 -
3 DONEN VARLIKLAR (1+2) 10.644.623 5.529.784 334.750 -
4  DURAN VARLIKLAR 486.510 2.250 205.170 -
5 TOPLAM VARLIKLAR (3+4) 11.131.133 5.532.034 539.920 -
6  Ticari Borglar - - - -
7  Kisa vadeli yukimltltkler 2.029.595 1.134.152 3.340 -
8  TOPLAM YUKUMLULUKLER (6+7) 2.029.595 1.134.152 3.340 -
9  Net yabanci para varlik yukimlilik pozisyonu (5-8) 9.101.538 4.397.881 536.580 -
10 Ihracat 40.569.484 36.537.084 4.032.400 -
11 lthalat 39.025.401 - 16.917.252 -

(55)



Adana Cimento Sanayii T.A.S. ve Bagh Ortakliklarn
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

29. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kar / Zarar Kar / Zarar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yakimlGlaga 2.012.381 (2.012.381) 627.173 (627.173)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3 - ABD Dolari'nin TL cinsinden net etkisi 2.012.381 (2.012.381) 627.173 (627.173)
Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi
halinde

1 - Euro net varlik / ylikimlulik 29.470 (29.470) 100.950 (100.950)
2 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - -

3 - Euro’'nun TL cinsinden net etkisi 29.470 (29.470) 100.950 (100.950)

Faiz orani riski

Grup’un bilanco tarihi itibari ile degisken faiz oranl finansal varlik ve yikimldlikleri olmadidi igin Grup
faiz orani riski tagimamaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Sabit faizli finansal araclar
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 36.387.948 56.085.779
Sabit faizli finansal araclar
Finansal yukumlalikler 2.493.909 61.179.185

Grup’un finansal yikimluluk ve varliklar sabit faizli enstrimanlar olmasindan dolayi Grup’un faiz orani
riski bulunmamaktadir.

Fiyat riski
Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Grup tarafindan ayni para
biriminden borg¢ ve alacaklarin, faiz tagiyan varlik ve yikimliliklerin birbirini kargilamasi yoluyla dogal

olarak yonetilmektedir. Piyasa riski, Grup yodnetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlari araciligiyla yakindan takip edilmektedir.
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29. Finansal risk yénetimi ve politikalari (devami)
Rayi¢ deger hiyerarsi tablosu

31 Aralik 2013 itibari ile, Grup rayi¢ degerden tutulan asagidaki finansal varlik ve yukumliliklere
sahiptir:

Grup, rayi¢ bedeli belirlemekte ve gostermekte asagidaki hiyerarsiyi kullanmaktadir:
Seviye 1: Etkin piyasalarda kote edilen 6zdes varlik ve yukimlulikler

Seviye 2: Finansal tablolara yansitilan rayi¢c deger izerinde 6nemli etkisi olabilecek girdilerin direkt ve
endirekt olarak gozlemlenmesi

Seviye 3: Finansal tablolara yansitilan rayi¢c deger Uzerinde o6nemli etkisi olabilecek girdilerin
g6zlemlenebilir piyasa verileri olmaksizin belirlenmesi

Aralik 31, 2013
Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar Seviyel Seviye2 Seviye 3

Hisse senetleri 89.894.043 - -

Aralik 31, 2012

Bilangoda rayi¢c degerden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 72.779.202 - -
Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimlIuliginu
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini strekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya bolgedeki sahislar
veya gruplar Uzerinde istenmeyen yodunlasmalardan kaginarak yonetmeye calismaktadir. Sirket
ayrica gerekli gérdigiu durumlarda musterilerinden teminat almaktadir. Grup’un maksimum kredi risk
tutari finansal tablolarda tagimakta oldugu finansal varliklarin tasinan degeri kadardir.
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29. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
] lligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2013 lligkili Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 12.297.209  107.561.932 203.015 1.216.187 37.732.722
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 104.595.324
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiklugine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 10.931.098 71.071.582 203.015 1.216.187 37.732.722
B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusuklugline ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.366.110 36.490.350
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 548.127 - 998.914
- Deger dusuklugi (-) - (548.127) - (998.914)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi
riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 11.042.738 75.102.222 132.643 1.310.971 58.945.240
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 78.598.435 - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da de@er dusikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 7.749.883 55.721.825 132.643 1.310.971 58.945.240

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile guivence altina alinmis kismi

C. Deger disukluglne ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi ge¢cmis (brut defter degeri)

- Deger dusuklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

3.292.856 19.380.397
- 18.418.577

- 548127
- (548.127)
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29. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)
Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi
kuruluslarinin  vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girigleri ve c¢ikislarinin
dengelenmesiyle disurilmektedir.

Finansal varlik ve yikumlGlGklerinin vadelerine gére kirihmi bilango tarihinden vade tarihine kadar
gecgen sure dikkate alinarak gdsterilmigtir.

31 Aralik 2013

Sozlesme
uyarinca
nakit 3-12 12
Defter cikislar 3 aydan ay arasi ay usti
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (1+11+111D kisa (I 1 11
Turev olmayan finansal yukiumlultukler
Banka kredileri 2.493.909 2.493.909 893.900 - 1.600.000
Finansal kiralama yukamlalikleri - - - - -
Ticari borglar 36.086.071 36.208.319 36.208.319 - -
Diger borglar 3.867.420 3.867.420 3.867.420 - -
Toplam yukimluliik 42.447.400 42.569.648 40.969.639 - 1.600.000
31 Aralik 2012
Sozlesme
uyarinca nakit 12
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay usti
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplami (I+11) kisa (1) ay arasi (1) 1l
Tirev olmayan finansal yukidmlultkler
Banka kredileri 61.018.944 64.258.769 5.333.538 58.925.231 -
Finansal kiralama yUkimldlkleri 160.241 163.884 160.884 3.000 -
Ticari borglar 24.512.931 24.677.848 24.677.848 - -
Diger borglar 4.786.125 4.786.125 4.786.125 - -
Toplam yukimliliik 90.478.241 93.886.626 34.958.395 58.928.231 -

Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da borg ve
O0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladidi nakit ve ticari alacak ve
mali ve ticari borg¢larinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Grup’un sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un Ust yonetimi tarafindan degerlendirilir ve
Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olanlari Yonetim Kurulu’'nun degerlendirmesine sunar. Grup, Ust
yénetim ve Ydénetim Kurulu’nun dederlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla dengede tutmayi
amagclamaktadir.
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30. Finansal araglar (gergcege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Grup, finansal araglarin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydéntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢c degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Grup’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegdi miktarlarin géstergesi olmayabilir.

Finansal tablolarda maliyet veya etkin faiz yontemi ile hesaplanan iskonto edilmis maliyet ile taginan
finansal varlik ve yikimluliklerin rayic degerleri:

Finansal varliklar - Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit
ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin
rayic degerlerine yakin oldugu distnilmektedir. Ticari alacaklarin supheli alacaklar karsilig
dusuldikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu dusunulimektedir.

Finansal yukumlultkler - Ticari borglarin ve diger parasal yuakuimluliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Kisa vadeli kredilerinin
vadelerinin kisa olmasi nedeniyle taginan degerlerinin rayi¢ degeri yansittigi varsayilmaktadir.

Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degerleri

Itfa edilmis Gergege uygun Itfa edilmis
degerinden deger farklari  Satilmaya degerinden
gosterilen kar/zarara hazir gosterilen
finansal Krediler ve yansitilan finansal finansal Defter
31 Aralik 2013 varlklar alacaklar fin.var. varhklar yukimlultukler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 37.732.722 - - - - 37.732.722
Ticari alacaklar - 119.859.141 - - - 119.859.141
iligkili taraflardan ticari
olmayan alacaklar - 203.015 - - - 203.015
Diger finansal varhklar - - 11.131.527 78.762.516 - 89.894.043
Diger alacaklar - 1.005.939 - - - 1.005.939
Einansal yuktumlalakler
Finansal borglar - - - - 2.493.909 2.493.909
Ticari borglar - - - - 36.086.071 36.086.071
iligkili taraflara ticari olmayan
borclar - - - - - -
itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerinden deger farklari  Satilmaya degerinden
gOsterilen kar/zarara hazir gosterilen
finansal  Krediler ve yansitilan finansal finansal Defter
31 Aralik 2012 varliklar alacaklar fin.var. varliklar yukumlulukler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 58.981.987 - - - - 58.981.987
Ticari alacaklar - 86.144.960 - - - 86.144.960
ligkili taraflardan ticari olmayan
alacaklar - 132.643 - - - 132.643
Diger finansal varliklar - - 9.631.010 63.148.192 - 72.779.202
Diger alacaklar - 491.446 - - - 491.446
Finansal yukimlulikler
Finansal borglar - - - - 61.179.185 61.179.185
Ticari borglar - - - - 24512931 24.512.931
ligkili taraflara ticari olmayan
borglar - - - - 177.670 177.670
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31. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

6 Haziran 2013 tarihli ve 77234294-110.03-6358 sayili Rekabet Kurumu Denetim ve Uygulama
Dairesi Bagkanligr'ndan goénderilen yaziya istinaden S$irketin beyaz ¢imento satiglar ile ilgili
sorusturma baglatiimigtir. Bununla ilgili, Sirket savunma yazisini Rekabet Kurumu’na gdndermisgtir.
Rapor tarihi itibariyle inceleme devam etmektedir.

32. Finansal tablolar 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir.
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