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Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.

Thracex Bilgi Dokiiman
Bu ihra¢g1 bilgi dokiimant Sermaye Piyasasi Kurulunea .J.0./044/2014 tarihinde
onaylanmgtir.

Bu ihrace1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirnm kararlan
ihra¢gr bilgi dokiimam, sermaye piyasasi arac notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrage bilgi dokiimammm ilamindan séz konusu dokiiman kapsammda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasas1 Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyuneca bu ihragei bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

fhraggr bilgi dokiimanmin onaylanmasi, ihrage1 bilgi dokiimaminda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihrage1 bilgi dokiiman: ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve gzet, ortakh@imizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Al Capital Menkul
Degerler A.$.’nin www.alcapital.com.tr ve www.arbul.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu(SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarimnca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihracex sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantsr ve ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildii &l¢iide sorumludur.
Bagumsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlann hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanli ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracer bilgi dokiimani, “ditsiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu titr agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihracq: bilgi dokiimanmin yaym tarijhindeki éngériileri ve beklentileri gistermektedir.
Birgok faktér, ihragemin gelecege yonelik a¢iklamalarinin dngoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
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L. ITHRACCI BIiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumlnluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu ihrage
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercefe uygun oldugunu ve ihrace1 bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamnx
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirli makul 6zenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagunsiz denetim Kkurulugunun ticaret unvami, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin adi soyada: |
Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.’nin 31.12.2011 - 31.12.2012 - 31.12.2013 yillik hesap
d6nemlerine ait finansal tablolart Legal Bagimsiz Denetim YMM A.S. denetlemis olup, 12
Subat 2014 tarihli 6zel bagimsiz denetim raporu diizenlenmistir. Sorumlu ortak bas denetci
Korkut Yet’tir.

Legal Bagimsiz Denetim YMM A.$.’nin adresi, Cemal Sahir Sokak No:26-28 Profilo Plaza C
Blok Mecidiyekdy- Istanbul seklindedir.

2.2. Bagunsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Yoktur.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alian karar uyarmca “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” kapsamina giren borsa girketleri ve
sermaye piyasasi kurumlari igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden
itibaren yuriirliige giren finansal tablo Srekleri ve kullamim rehberi yaymlanmistir. Bu
gergevede, Arbul Entegre Tekstil Igletmeleri A.S., 01.01.2013-31.12.2013 yillik hesap
dénemine ait finansal tablolar ilan edilen yeni formatlara gore hazirlanirken, 01.01.2012-
31.12.2012, 01.01.2011-31.12.2011 yilik hesap donemlerine ait finansal tablolan ilgili
karardan &nce yiiriirlikkte olan formatlara gére hazirlanmigtir. Bu nedenle 31.12.2013 finansal
tablolan1 hazirlanitken karsilagtirmali olarak verilen 31.12.2012 finansal durum tablosunda
siiflandirmalar yapilmastir.

Finansal Durum Tablosuna iliskin se¢ilmis finansal bilgiler asagida yer almaktadir.

BILANCO (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Dénen Varhiklar 20.278.903 | 26.125.960 | 32.239.022
Ticari Alacaklar - - -
igkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.127.957 6.003.920 2.421.371
Tiiskili Olmayan Taraftardan Ticari Alacaklar 13.050.665 | 14.619.712! 19.379.676
Diger Alacaklar - - -
{ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 47.189 79.785 680.881
Pesin Odenmis Giderler - 318.993 | 1.552.737
Diger Dénen Varliklar 264.681 329.551 883.100
Duran Varliklar 8.239.632 | 11.364.196 ] 14.682.738
Finansal Yatirimlar 612 612 -
Maddi Duran Varliklar 7.709.399 | 10.635.612| 13.281.693
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.393 23.765 60.754
TOPLAM VARLIKLAR 28.518.535 | 37.580.156 | 46.921.760
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 19.128.071 | 13.580.689 | 16.572.436
Ticari Borglar - -
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Calhiganlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar - 368.313 491.673
Diger Borglar - - -
Iligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 1.028.779 - 134.081
Diger Ticari Olmayan Borglar 92.729 1.135 2475
Ertelenmis Gelirler - - 736.994
Kisa Vadeli Kargiliklari - - 11.693
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 64.444 11.881 46.415
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.072.957 | 3.200.594 | 8.863.309
Uzun Vadeli Karsiliklar - - -
Calisanlara Sag. Fayd. ligkin U. Vadeli Karsiliklar 293.572 221.285 234.284
Ertelenmis Vergi Yukimliiligt 52.992 738.051 796.032
OZKAYNAKLAR 5317507 | 20.798.873 | 21.486.015
Odenmis Sermaye 8.180.000| 20.000.000{ 20.000.000
Kar Yada Zararda Yeniden Sintflandinlmayacak Birikmis Diger Zararlar - - -
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - -
Gecgmis Yillar Kar/Zararlan -2.540.676 | -2.862.493 | -2.109.795
Net Dénem Kan/Zarari -321.817 834.137 687.142
TOPLAM KAYNAKLAR 28.518.535 | 37.580.156 | 46.927.760
Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis
GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Hasilat 35.535.719 45.223.710 45.460.746
Satiglarin Maliyeti (-) (31.635.970) (40.459.394) (40.718.802)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar /Zarar 3.899.749 4.764.316 4.741.944
BRUT KAR/ZARAR 3.899.749 4.764.316 4.741.944
Pazarlama Giderleri (-) (431.888) (451.830) (828.223)
Genel Yénetim Giderleri (-) (537.940) (573.704) (986.047)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) (365.240) (17.247) (5.576)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 107.741 240410 144.154
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (245.838) (469.549) (67.017)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.426.584 3.492.396 2.999.235
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - 400.978
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler(-) - - (46.284)
FINANSMAN GIDERI/GELIRI ONCESI FAALIYET
KARVZARARI 2.426.584 3.492.396 3.353.929
Finansman Gelirleri 756.269 742.905 857.347
Finansman Giderleri (-) (3.705.199) (3.599.824) (4.079.038)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (522.346) 635.477 132.238
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Dé&nem Vergi Gideri - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 200.529 198.660 554.904
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARVZARARI (321.817) 834.137 687.142
DONEM KARL/ZARARI (321.817) 834.137 687.142
Dénem Kar/Zararinin Dagilin
Ana Ortaklik Paylan - -
Pay Bagina Kazang -0,039 0,013 0,018
Siirdariilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Yukanida da belirtildigi iizere 31.12.201 3 e ait finansal tablolar hazirlamirken
yeni yayimlanan formatlar nedeniyle, kaf 1 31.12.2012 yillik hesap donegai
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ait finansal tablolarda sumflandirmalar yapilmis olup, asagida s6z konusu simiflandirmalar

dzetlenmistir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarth ve 2013/19 sayil: haftalik biilteninde
yayimlanan Kurul'un 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alman karar uyarinca
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblizi kapsamina giren sermaye
piyasasi araglari bir borsada islem gbren anonim ortakliklar ile yatiim fonlar, konut
finansmani ve varhk finansmam fonlar1 hari¢ sermaye piyasasi kurumlar igin 31.03.2013
tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo &mekleri ve
kullantm rehberi yaynlanmigtir. Yiirtirliige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in finansal
durum tablolarinda gesitli simflamalar yapilmigtir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal
durum tablosunda yapilan siiflamalar sunlardir:

- Dligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar hesap grubunda gdsterilen 65.000 TL

bilangoda pesin 6denmis giderlere,

- Diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 26.200 TL gelecek aylara ait giderler
bilangoda pesin &denmis giderler olarak,
- Stoklar hesap grubunda gdsterilen 227.793 TL verilen siparis avanslari bilangoda pesin

Gdenmis giderler olarak,

- Maddi duran varliklar hesap grubunda gésterilen 7.067 TL maddi duran varliklar icin

verilen siparig avanslar bilangoda uzun vadeli pesin ddenmis giderler olarak,

- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar hesap grubunda gosterilen 115.366 TL personele

borglar bilangoda ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar olarak,

- Diger kisa vadeli yliktimliiliikler hesabinda gésterilen 252.947 TL tutanndaki édenecek
sosyal giivenlik kesintileri, bilangoda ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

hesabinda,

onceki dSneminin de karsilastirmasimn saglanmasi agisindan yeniden diizenlemigtir.

Donen Varhklar

26.215.960

26.215.960

Nakit ve Nakit Benzerler 517.364 517.364 -
Ticari Alacaklar 20.623.632 20.623.632 -
Diger Alacaklar 952.693 1.017.693 (65.000)
Stoklar 3.473.727 3.701.520 (227.793)
Pesin Odenmis Giderler 318.993 - 318.993
Diger Dénen Varliklar 329.551 355.751 (26.200)
Duran Varhklar 11.364.196 11.364.196 -
Maddi Duran Varliklar 10.635.612 10.642.679 (7.067)
Ertelenmis Vergi Varlig1 o gt Ny, 697.140 697.140 -
Diger | VLS ‘\\.‘ 31.444
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FU-‘ i IQLETM::’% hs. ‘ )}‘:{ f-{ ' ‘/ 1, 1 f"'sa“ 10
I?Lz‘.;‘r,é’f;"’. S o olie] oF o6 AN :.ff:”/

Yenipasna V.D.:073 041 52

Narul.coniu




TOPLAM VARLIKLAR 37.580.156 37.580.156 -
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.580.689 13.580.689

Kisa Vadeli Borglanmalar 8.145.634 9.682.196 | (1.536.562)
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kisimlar 1.536.562 - 1.536.562
Ticari Borglar 3.517.144 3.517.144 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 368.313 - 368313
Diger 13.036 381.349

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 3.200.594 3.200.594 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.241.258 2.241.258 -
Uzun Vadeli Kargiliklari 221.285 221.285 -
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii 738.051 738.051 -
OZKAYNAKLAR 20.798.873 20.798.873 -
Odenmis Sermaye 20.000.000  20.000.000 -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 2.827229 2.827.229 i
Gegmis Yillar Kar/Zararlar: (2.862.493) | (2.862.493) -
Net Dénem Kari/Zarari 834.137 834.137 -
TOPLAM KAYNAKLAR 37.580.156 37.580.156 -

Kar veya Zarar Tablosuna iliskin se¢ilmis finansal bilgiler asagida yer almaktadir:

Ozel Bagimsiz Deneti den Gée y
SURDURULEN FAALIYETLER = = L2013l 2012 11
Satis Gelirleri 45.460.746 45.223.710 35.535.719
Satislarin Maliyeti (-) (40.718.802) | (40.459.394)| (31.635.970)
BRUT KAR/(ZARAR) 4.741.944 4.764.316 3.899.749
FAALIYET KARI/(ZARARI) 3.353.929 3.492.396 2.426.584
FINANSAL GIDERLER (4.079.038)|  (3.599.824) (3.705.199)
NET DONEM KARI/(ZARARY) 687.142 834.137 (321.820)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - 2.827.229 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 687.142 3.661.366 (321.820)
GELIR TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
KAR VE ZARAR KISMI 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011
Has1lat 45.460.746 45223710  35.535.719
Satiglarin Maliyeti (-) (40.718.802) (40.459.394) (31.635.970)
BRUT KAR / (ZARAR) 4.741.944 4.764.316 3.899.749
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 2.999.235 3.492.396 2.426.584
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/
(ZARARI) 3.353.929 3.492.396 2.426.584
Finansman Gelirleri 857.347 742,905 736.269
Finansman Giderleri (-) (4.079.038)  (3.599.824)  (3.705.199)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) 132.238 635.477 (522.346)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM 687.142 834.137 (321.817)
DONEM KARI / (ZARARI) 687.142 834,137 (321.817)
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“Yatinmel, yatinm kararini vermeden Once ihra¢emin finansal durum ve faaliyet
sonuclanna iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu ihracer bilgi dokiimaninin 9 ve 20
no’lu béliimlerini de dikkate almahdir.”

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

4.1.1 Konjonktiirel Riskler

Sirket’in liretim ve satis faaliyetleri icerisinde;

A: Yurt igi: Ekonomik, Siyasi, Iklimsel dalgalanmalarin getirmis oldugu {iretim daralmalarina
baglh hammadde ve yardimeir madde tedariklerinde kesinti olusma riski bulunmaktadir; Bu

stkintilar ithal ikame metoduyla agilabilmektedir. Sadece iiretim teslim tarihlerinde gecikme
riski bulunmaktadir.

B: Yurt disi: Misterilerin bulundugu iilkelerde veya Dinya’min genelinde yasanabilecek
ekonomik veya siyasi sikintilara istinaden talep daralmalarina bagh olarak sirketin iiretim ve
satislarinda azalmalar olabilir.

4.1.2 Sirket’in gelirleri, arz ve talebe duyarhdir.

I¢ ve dis piyasalarda yasanabilecek belirsizlikler; kiiresel ekonomik veya sivasi sikintilar,
olusabilecek ekonomik durgunluklar sonucunda tiiketici talebinde daralma olabilir. Bu
daralmalara bagl sirket gelirlerinde kismi azalmalar olugabilir.

4.1.3 Sirket’in miisterilerinin 6deme zorlugu icerisine diigmeleri, sirketin mali durumunu
olumsuz etkileyebilir.
Finansal araclar elinde bulundurmak, karg: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalan ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda gipheli alacak karsilifi aynldiktan sonra bilangoda net
olarak gdsterilmektedir.

Sirketin istigal konusu ve bunu ifa etme sekli, satis1 yapilan tiriinlerini genel itibariyla gek ile
yapmakta olmasi nedeniyle ¢ek riski tasimaktadir. Sirket bazi durumlarda elinde bulunan g¢eki
finansman ihtiyac: i¢in faktoring sirketlerine kirdirmakta ve komisyon ddemektedir. Ceklerin
cesitli vadeleri olmakla birlikte en fazla alt1 aylik bir tahsilat stiresi meveuttur. Sirket’in tahsilat
riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket’in tiirev finansal araglar
bulunmamaktadir. 31.12.2013 tarihleri itibariyle finansal ara¢ tiirleri itibariyle maruz kalman
kredi riski agagidaki gibidir.

| Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
Kaynak: §,13/12 Bagimsiz Denetim Raporufd1pnotlw— o
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Senets1z alacaklarm vade detayl asagldakl g[bldll‘

| 0 3T Aralik 2013 | 3TArahk2012
0-30 Gijn 188.459 378.308
30-60 Giin 768.714 1.944.060
90-180 Glin 6.158.056 3.852.008
180-360 Giin 252.799 131.712
Toplam 7.368.028 6.306.088
Kaynak: 2013/12 Bagimsiz Denetim Raporu dipnotlar1
Senetli alacaklarin vade detay1 asagidaki gibidir

0 31 Arale 2013 | 31 Arahk 2012 ¢
0~30 Gilin 3.483.658 4.057.413
30-60 Glin 3.477.635 626.404
60-180 Giin 3.930.945 3.679.983
180-360 Gilin 1.376.031 160.000
Toplam 12.268.273 8.523.800

Kaynak: 2013/12 Bagimsiz Denetim Raporu dipnotlar:

Cek Tahsilat Riski

Yukarida bahsedilen tahsilat yontemlerinden birisi olan gek ile tahsilat, Sirketin sahip oldugu
finansal bir risk konusudur. Diger taraftan 2012 yilinda diizenlenen ¢ek yasasi sonrasinda
bankalarin ¢ek kamesi verme asamasinda ¢ok ozenli galismalann ve arastirma faaliyetleri
Tirkiye ticaret hayatinda ¢ekin degerini arttumustir. Finansal araglan elinde bulundurmak,
anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimalktadir.

Sirket'in miisterilerivle calismasi pesin 6deme, avans odeme, miisteri ¢ekiyle ddeme veya
azami 180 giine kadar vadeli satis yoluyla ger¢eklestirilmektedir.

Sirket'in kestigi faturalarda vade tarihinin belirtilmemesi ve bagka bir belgeyle (sézlesme vb.)
vadeye iligskin bir belirleme yapilmadig1 i¢in vadesiz alacaklarin tahsili kars: tarafin &deme ve
Sirket ile olan pazarlik giicine gdre uzun zamana yayilabilmektedir. 31.12.2013 tarihli
Bagimsiz denetim raporunun 7. Ticari alacaklar ve Ticari borglar dipnotunda agiklandig tizere,
alacaklarin ortalama vadesi 60-180 gilin, borclarin ortalama vadesi 30-120 giin arasinda
degisiklik gostermektedir. Bu sebeple vade uyumsuzlugu riski mevcuttur. Sirket, sipariglerin
teslimi ile tahsilatin ¢eke baglanma siiresi arasinda olusan alacaklarini senetsiz alacaklar olarak
takip etmektedir. Bu alacaklarin karsiliinda ¢ek tahsili yapilmakta olunup alinan ¢ekler banka
ve faktoring kuruluslar aracilifiyla tahsil edilmektedir. Sirketin faktoring voluyla tahsil ettigi
alacaklann toplam tutar1 2012 yilinda 19.888.838,05 TL iken, 2013 yilinda 21.351.520 TL
tutarindadir.

Sirket’in miisterilerinin bir kismirun 6dem icerisine girmeleri sonucu alacaklarin bir
kismu siipheli alacak haline déniisebilir ﬁ%&e meyebilir. Bunun neticesinde sirketin
mali durumu olumsuz etkilenebilir.




4.1.4 Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas riskidir. Sirket likidite ydnetimini
beklenen vadelere gore degil, sozlesme wuyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Banka Kredileri 17.948.026 17.948.026 11.307.724 | 6.640.302 --

Finansal Kiralama Yiikiimliilikleri (net) 1.865.565 1.865.5635 570.173 | 1.295.392 -
Ticari Bor¢lar 3.442.380 3.442.380 3.442.380 -- -

4.1.5 Sirket’in iiretimde kullandig: temel hammadde olan pamuk, viskon vb karisumh
elyaflarin fiyati, {iretim rekoltesi, iklim sartlarn ve moda’ya bagl degisikliklerden
etkilenmektedir.

Tiirk Lirasimin deger kaybi 6rme kumagin hammaddesi olan iplik elyafinin degerlenmesine
sebep olmaktadir. Almis olan sipariglerin  teslimi siiresinde yaganacak hammadde
fivatlarindaki artig, sirketin maliyetleri tizerinde risk olusturmalktadir.

Sirket agiritkli olarak Nesvat Orme A.S' den alim yapmakla birlikte piyasada bagka ¢ok sayida
tedarik¢i bulunmasindan dolayt bu durum Sirket'in tedarik stirecinde herhangi bir risk
olusturmamaktadir.

Sirketin iiretiminin ana hammaddelerinden olan pamuk, viskon vb karisimh elyaflarn birim
fiyati, iklim sartlanna bagl tiretim rekoltesi ve taleple belirlenir. Hammadde fiyatlarimn yurt
ici ve yurt disginda kisa vade igerisinde agsii yiikselmesi sonucu, piyasanin bu algiyi
kabullenmesine kadar gecen siire iginde girket gelirlerinde kismen azalma olabilir.

4.1.6 Sirketin yabanci para cinsinden olan ticari borglary, diviz kurlarinda meydana
gelebilecek agir1 yiikselmelerden kaynakh kur fark gideri olabilir.

Sirket’in sahip oldugu orta vadeli ddviz kredilerinden kaynaklanan, yabanci paralanm Tiirk
Liras1 karsisinda degerlenmesi sonucu Tiirk Lirasi bazinda kur fark: gideri olusmaktadir. Bu
tutar sirket gelirlerini faalivet digi finansman gideri kalemleri {izerinden olumsuz ydnde
etkilemektedir. Sirketin kur riskini ortadan kaldiracak Hedge islemi bulunmamaktadar.

Sirket, agarlikli olarak Euro ve USD cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarm Tirk
Lirasi’'na g¢evrilmesinden dolay: kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. Doviz kurlarindaki artiglar/azaliglar Sirket’in yabanei para cinsinden olan ticarl ve
finansal bor¢larinda kur farky gideri/geliri olusmasina neden olabilir. Sirket’in maruz kaldig
kur riski, kullanmig oldugu Euro cinsi kre’dﬂ,arm‘den kaynaklanmaktadir. Sirket’in déviz
cinsinde varlkl‘;:rmm ve borglarimn TL C}ﬁsmden kar§111g1~ agag1dak1 gibidir.
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e e e T 31 Aralik 2003 (T 31 Aralik 2012
Déviz cinsinden varhiklar 837.286 2.215.852
Ddoviz cinsinden yiikiimliiliikler (8.061.181) (3.778.832)
Net d6viz pozisyonu (7.223.895) (1.562.832)

Kaynak: 2013/12 Bagimsiz Denetim Raporu dipnotlar

Sirket 3.000.000 Euro tutarinda kredi kullanmis olup, s6z konusu kullamlan kredi karsilig
fabrika binas1 ipotek ettirilmistir.

Sirket’in finansal verilerine gére; Dolar ve Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi
halinde, Sirket’in net yiiklimliiligii TL cinsinden 31.12.2013 donemi igin 722.389 TL
seviyesinde artmaktadir. Sirket’in yabanci para cinsinden borglan igerisinde Euro aguligimn
fazla olmasi nedeniyle duyarlilif1 daha fazladir.

4.1.7 Sirketin ham kumas tedariginin biiyiik kismun iligkili taraf olan Nesvat Orme A.S’
den temin etmesi alternatif tedarik firmalariyla entegrasyonda gecikmeler ve kayiplara
sebep olabilir.

Sirket’in en biiylik hammadde girdisi baskiya hazir ham kumagtir. Sektorde bir ¢ok alternatif
tedarik firmasi olmasina ragmen iligkili taraf sirketlerinden Negvat Orme A.$ iiriin kalitesi,
fiziki yakmlk, tedarik tuzi gibi sebeplerden dolay1 yogun sekilde kullamilmaktadir. Tedarik
stirecinde firma ile sikmti yaganmasi durumunda piyasada ¢ok sayida tedarikci olmasindan
dolay1 tedarik siirecinde Snemli bir risk olugmas: beklenmemektedir.

4.2. Ihraceinin iginde bulundugu sektore iliskin riskler

AB iilkelerinde 2013 yilinun ilk alti ayinda kiigiilme devam etmis olup, bu durum sektdrler
agisindan halen diinya ticaretini etkilemeye devam etmektedir. Diger yandan yilin ilk
¢eyreginde AB bolgesinde igsizlik orami gerileme seyrine girmis ve yilm ikinci yarismda
biiylime agisindan olumlu beklentiler artrmigtir.

Sektdrde halen mavi yakal: is¢i bulmada zorluklar yaganmaktadir. Uzmanlara gére bunun en
temel sebeplerinden biri diinyada gelisme yolundaki tiim iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de
imalat sanayi ¢aliganlarinin hizmet sektériine yénelmesidir. Bu donemde isci sorununa karsilik
Tirkiye Moda ve Hazir Giyim Federasyonu bagta olmak iizere baz1 sivil toplum kuruluslan
daha fazla meslek lisesi dgrencisinin bu alana yonelmesini tesvik etmek amaciyla cesitli egitim
kurumlarryla igbirlikleri gerceklestirmektedir.

Tekstil ve hazir giyim sektoriiniin en degerli girdilerinden pamuk arzi 2013 yilinda yine hem
diinyada hem Tirkiye’de yeterli oranda gergeklesmemistir. 2011 yilinda diinyada pamuk emtia
fiyatlarinda yasanan artiglar ve iilkemizde pamuk ekim alanlarmin azalmasi neticesinde
tilkemiz pamuk ithalatinda yasanan artislar dikkat ¢ekmis ve sektér glindemini Snemli sekilde
isgal etmigtir. Ekim alanlarmin artmas: ve piyasalarin normallesmesi neticesinde pamuk, 2012
yithinda tiimn liriinler arasinda ithalatr en cok dijsen ikinci diriin olmustur. ABD’nin pamuk
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ugramasina sebep olmustur. Bunun neticesinde 2013 yilinda iilkemiz pamuk iiretim miktarinda
bir miktar disme oldugu gériilmektedir. Pamuk iiretiminde yasanan bu dalgalanma ve
stkintilar, sektdriin girdilerinde maliyet artigina ve karlihgmnda olumsuzluga neden olabilir.
(Kaynak: T.C. Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Tekstil, Hazir giyim ve Deri Uriinleri
Sektorleri Raporu (2013/2), Sanayi Genel Miidiirliigii Sektdrel Raporlar ve Analizler Serisi,
Ekim 2013)

4.3. Diger riskler

Kiresel ekonomik krizle beraber, Ortadogu’da tekrar trmanan siyasi kriz sektdr igin de
Sniimiizdeki dénemde risk olugturmaktadir. Ozellikle Suriye’de devam eden i¢ karsiklik,
Suriye pazarimn tizerinde olumsuz etkilerini stirdiirmektedir.

Iran pazarinda ise uluslararasi platformda iran bankalariyla calismama karari sonucu baski
altinda kalan Tirk Baokacilik sistemi sebebiyle, Iran ile ticaret yapan Tirk firmalarinin
Odemelerini tahsilde zorlanmalarina sebep olmaktadir. Diger yandan 2012 yilinda Iran’da
yaganan devaliiasyon sebebiyle bu iilkeye giris yapan ithalatcilar déviz tahsisinde sorun
yasamaktadirlar. Bu durumlar karlilik {izerinde risk olusturmaktadir.

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thracet hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thragemn ticaret unvani;

Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri Anonim Sirketi

5.1.2. Thraggimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Sirketin;

- Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi; Yalgin Kores Cad Ali Duran Sokak Koyalti
Mevkii 34530 Yenibosna — Istanbul

- Bagli bulundugu ticaret sicil miidiirliigii ve ticaret sicil numarast;

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii / 436656 dir.

5.1.3. Thraggimn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, éngoriilen siiresi
19 Nisan 2000 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Thrag¢cinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralari
Ticaret Unvam Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Merkez Adresi* Yal¢in Kores Cad. Ali Duran Sok. No:13 Yenibosna,

Bahcelievler Tstanbnl

| Uretim Tesis Adresi Veli Mese QSB Pelitlik Mevkii Corlu Tekirdag
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlan

! Thraccinun kuruldugu Ulke | Tirkive .-
Telefon ve Faks Numaralari \
internet Adresi

* Sirket’in merkez adresi fiili yoneti
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5.1.5.1hragq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar

Sirket, 19.04.2000 tarihinde Negvat Kumas Jthalat Thracat Pazarlama Ltd. Sti. seklinde
kurulmus olup, 01.05.2003 tarihi itibariyle Arbul Boya ve Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
invamni almigtir.

2003 yilinda, Corlu Velimese Sanayi bélgesinde 30.000 m2’lik arazi satm almis ve aym yil
fabrika binasinin temellerini atmistir.

2005 yilinda, boya makinalar: ve apre makinalarinin yurt igi ve yurt disindan alinmasi igin alim
sOzlesmelerini yapmastir.

2006 yilinda Sirketin Corlu® daki fabrikas: agilarak faaliyete baglamustir.

2006 ythindan itibaren sirketin kurucu ailesi, tigiineii nesil olarak géreve baslamistr,
2007 yrlinda Avrupa®dan ikinci raméz makinasinin ithalati yapilmugtir.

2007 yilinda 151 geri kazanum sistemi devreye almmustir.

2007 yilinda 900 kg kapasitesinde boya makinas alinmistir.

2008 yihinda Avrupa'dan kimyasal otomasyon ve takip siterninin ithalati yapilmis ve aym yil
devreye alinmigtir.

2008 yilinda karbon firga sistemi devreye almmustir.

2008 yilinda Avrupa'dan, gaze makinasi ithalat1 yapilmistir.

2011 yilinda relaksiyon makinasi devreye alimmustir.

2011 yilmmda kazan briilér sitemi yenilenmistir.

2011 yilinda 1s1 geri kazamm kapasitesi yiikseltilmistir.

2011 yilinda ariﬁgo makinasi devreye alinmigtir.

2012 yihinda Sirketin fabrika binasina 1.500 m? ek {iretim binas1 yapabmustir.

2013 yilinda Anonim Sirkete dniisiim gergeklestirilmis ve Sirketin boyama makinalarimn
tamarm yeni nesil teknolojik makinalar ile yenilenerek tiretimde verimlilik artist salanmustur.

Adf Cerit, tekstil merkezi olarak bili

mall:g ve manifagu
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Ogullar: Nuri (1941-1986), Negvat (1946-2006), Nabi’nin (1952) yiiksek Sgrenimlerini bitirip
sirayla ig hayatlarma atilmalariyla 1971 ‘de ferdi tiiccarlifini anonim sirket haline déniistiirerek
aile sirketinde, iplik sanayi ve ticareti, yuvarlak érme kumas sanayi ve konfeksiyon alanlarinda
faaliyetlerde bulunmustur.

Ogullarinin isin bagma gegmesiyle birlikte ortanca oglu Halil Negvat Cerit (HNC), tekstil iginin
bir aile isi oldugunu benimseyip islerin devamliltgini ve gelisimini saglama yolunda calismustir.
Ozellikle tekstil de kalite ve kalicilik icin; entegrasyonun énemi ve modanin takip edilmesinin
Snemi benimsenerek ¢alisilmaya devam edilmektedir.

Negvat Cerit "ten sonra ise aile isinin devamin: ailenin liglincii nesil yliriitmektedir.

5.2. Yatirnmlar

5.2.1. Thrag¢a bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihragemin nemli yatirimlan ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin 2010, 2011, 2012 ve 2013 yillan itibariyle faaliyetleri geregi yapmus oldugu
yatirimlarnin listesi agagidadir.

deme Seldi " oplam
Kredi Yok 103.871,51

Ozvarlik Yok 16.941,16
Ozvarlik Yok 84.073,49

204.886,16

Yok 83.079,14
Leasing Var 297.891,21
Ozvarlik Yok 32.380,22
Ozvarhik Yok 543.640,89

Kredi | Var 82.757.01

Ozvarlik Yok 19.259,50
Ozvarlik Yok 251.973,12
Ozvarlik Yok 234.808,59

“Top

L Bt 1588.798,22
Kredi Var 211.864,05

Ozvarlik Yok 8.060,10
Ozvarlik, Yok 0.667,48

Leasing Var 2.152.323,37
_Son Dort Yil Yatrum Toplamy
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5.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket, Corlu Velimese’de bulunan fabrikasinda; boyama makinalarinin tamaminda makine
yenileme ¢aligmas: baglatmustir. “Yerli tiretim yeni nesil teknolojik” boyama makinalarinin
yenileme iglemleri 2013 sonunda tamamlanmig olup makinalar devreye girmistir. Bu yatirim
kapsaminda 2.381.915 TL degerinde 11 adet ham kumas boyama makinesi leasing
yoluyla satin almug olup s6z konusu makineler i¢in 2013 yili i¢inde 2.152.323 TL &deme
yapimigtir. Yatirimm &demeleri 2017 yilinda tamamlanacaktir. Bu yenileme yatirimiyla
saflanacak kapasite artis1 ve maliyetlerde saglanacak tasarruf asagidaki tabloda sunulmustur.
Bu makinelere ait leasing 6demeleri, leasinge konu olan makinelerin hepsinin teslim alinmasi
ile baglar.

]

750 650 800 6750 4100 67,5 41 2
600 520 650 5400 3300 54 33 2
450 350 500 4000 2250 40 22,5 2
300 240 350 2700 1650 27 16,5 2
150 120 180 1350 850 13,5 8,5 2
5,5 2

3 2

1,5 2

176,5 |

NT | -40,17% | ORANL ' |, “15,05% |
ir makina ve bir iiretim garj1 olarak yapilmis

olup, normal firetim slireci 24 saatte 3 garjdir.

Tabloda ifade edildigi gibi yeni makinalar kapasiteyi %30 artinrken su tiiketiminde %40,
kimyasal madde tiiketiminde %40 ve elektrik tilketiminde %15 oraminda tasarruf
saglamaktadur.

5.2.3. Thra¢cinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayien olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkimda bilgi:

Sirket (Fabrika), altyapisi ve biyolojik antmas: baski yatirimu igin elverislidir. Bu dogrultuda
almacak 3 adet dijital bask1 makinesi, 1 buharlama makinesi, 1 raméz makinesi ile kumas iistii
baski hizmeti verilmesi planlanmaktadir. Yapilacak olan bu yatirumla birlikte fabrikada aylik
ortalama 100 ton bask: yapma olanag: sag akine yatirimu fabrikaya (Sirkete) dijital

. Lp _

baski yapma imkan1 saglayacak olup b rgﬁxﬁ‘mh mogteri portfdyliniin arttiriimas: ve meveut
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Yapilacak olan bu yatirimdan beklenen aylik ciro 1.850.000 TL dir.
S8z konusu makine yatirimlarina ayrilan kaynak, halka arz gelirinin yaklagik %35°idir.

5.2.4, ihra(;gzlyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkinda bilgi:
Sirket, kurulus déneminde yapilan yatirimlarda sadece KDV destegi kullanmistir ve her hangi
bir maddi iade iceren destek kullanmamistir.

Ihracatlarinda da aym sekilde Dahilde 'Igleme Rejimindeki kolayliklar kullanilmakta ve vapilan
ihracata karsihk Giimriik Vergisi, Fon, Anti-Damping ve KDV $denmemektedir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

6.1. Ana faaliyet alanlar;

6.1.1. ihraca bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ana tiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracei faaliyetleri hakkinda bilgi:
Sirket'in ana faaliyet konusu, satin aldigi ham kumasi boyama ve terbiyeleme (apre)
isleminden gegirerek, renkli, desenli ve talebe gore gesitli ozellikler kazandinlmig nihai kumasg
tretmektir. Desen ve ézellik kazandirilmmg nihai kumaslar ise tekstil sektériiniin konfeksiyon
liretimi yapan {ireticileri igin bir hammadde konumundadir. Sirket'in irettigi boyali kumaslar,
konfeksiyon iireticisi firmalar tarafindan satin alinarak tiiketicilere ySnelik, kadin, erkek, cocuk
giyiminde kullanlan gesitli giyim triinleri tiretiminde kullapulir. Sirket tarafindan tiretilen nihai
kumaslar aZirlikli olarak ihracata yonelik konfeksiyon tiretimi yapan tekstil firmalarinca satin

‘alinmaktadir.

31122012
Orinter T
Boyali Kumas
S0y 43.692.107 | 97 | 40.931.753 | 90 | 26.967.485 | 76
I¢ Piyasa
Boyalt Kumag 741.101 1 3.858.149 9 8.103.125 23
Ihracat
Hizmetler
Fason Boyama 1.027.538 2 433.808 | 465.110 |
I¢ Piyasa

6.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden gneml; nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

sirket saglk sektdriinde kullamlmak iizere yeni fdriinler iizerindeki calismalarm
slirdiirmektedir.

Son 10 yilda gelisen teknoloji ile doga
ozelligi ile ipligin lifinin insanlarmn
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hammaddedir. Sirket olarak insan saglifina faydali olabilecek olan bu firiinii saglik sektoriiniin
vamk tedavisi bolimiinde “yaniklarin sanilarak tedavisinde” besleyici, anti-bakteriyel ve nem
tutucu Ozelligl ile “yamk tedavi eden kumas” kapsaminda lretmeyl ve pazarlamay:
planlamaktadir. Bu konuda Ar-Ge niteliginde galigmalar baglamustir.

Bununla birlikte Sirket, bugiine kadar asagidaki yeni firetim siireclerini gerceklestirmistir:

* “Nanopak” temizlik bezleri: Su ve kimyasal kullanmadan, Hali temizleme, fayans ve
mermer temizleme, hayvan temizleme ve hasta tenleme bezleri tiretmigtir.

¢ Aringo kumas: Sirket bu kumagin {iretiminde diinyada tektir. Bu kumas, eskitilmis efekt
denilen goriintiiyli kumas haline getirebilmektedir. Diinyada bu islem {iriin olarak parca
yikama agamasinda yapilabilmektedir. Sirket ise bunu kumas olarak miisterilerine
sunabilmektedir.

* Coklu Kkarigimh boyama: Bu iiriinlin {retimi, ¢ift boya yapma denilen proses ile
yapilabilmektedir. Normalde 14 saat siiren boyama prosesi “coklu karisiml: boyama” prosesi
sayesinde 7 saate diigiiriilebilmektedir.

e New star: Bu iirlin gesitli merserize iirinlere alternatif iiriin olarak gelistirilmigtir. Merserize
trinden daha ekonomik, ¢evreye duyarh ve begenisi yitksek olan bir tiriindiir.

* Ist ve 1518a duyarh: Sirket, farkhi 1s1 ve igikta rengi defisen iiriin gelistiren ilk
sirketlerdendir.

6.2. Bashca sektdrler/pazarlar

6.2.1. Faaliyet gosterilen scktorler/pazarlar ve ihraceimn bu sektorlerdeki/pazarlardaki-
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkida bilgi:

Sirket; Tekstil sektériinde faaliyet gdstermektedir. Yurt iginde hazir giyim imalati yapan
imalatgilar ve kumag tiiccarlan, yurt disinda ise kumas tiiccarlar, hazir giyim imalatgilarimn
yer aldi1 pazarlara déniik faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, Grettigi Grtinlerin yaklastk %95°ini yurt disina ihra¢ edilmek iizere “rme hazir glyim”
imalati yapan yurt igindeki imalatgi-ihracater firmalara satmaktadir. Agirhkli miigteri grubu,
hazir giyim ihracatgilanidir ve bu firmalarinda agurlikli pazan Avrupa’da bulunmaktadir. Bu
nedenle talep edilen hazir giyim friinleri, tretim istasyonlarndaki miisterinin sartlari,
beklentileri &zellikle ¢cevre duyarliligy, isgiicii kalitesi, iiretim ve ¢alisma normlarina uyum gibi
alanlarda Avrupa standartlarinda olmas: talep edilmektedir.

Sirket, yukanda belirtilen isteklere uygun yoénetim ve {iretim hedefi ile faaliyetlerini
surdirmektedir. Bu y8niiyle Sirket, bu sarﬂ% uygulayamayan diger (merdiven alti) tireticiler
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Sirket, miisterisi olan hazir giyim ihracat¢ilarinm dnemli bir faaliyet alaminu olusturan veni iiriin
ve koleksiyon yapma faaliyetini, binyesinde bulundurdugu 5.000 cesit degisik kalitelerde
kumag &mekleriyle miisterilerinin taleplerini ¢ok biiyiik Slgtide karsilayabilmektedir. Sirketin
sahip oldugu koleksiyon ve ar-ge alt yapisi, pazarda rekabet ettigi diger iireticiler ile ciddi
anlamda rekabet etme giici kazandirmigtir. Sirket, bu avantaji ile miisterilerinin koleksiyon
¢esidini daha fazla arttirmay: bagararak yeni siparigler alma kabilivetini yiikseltmistir.

Sirketin bulundugu pazarda rekabet ettigi diger iireticilerin bir kismi bolgesel bir takim
tegviklerle faaliyetlerini slirdiirmektedir. Bu tegviklerin fiyatlara yansimasina bagli olarak sirket
dezavantaj yagamaktadir. Bu dezavantajin minimum seviyelerde etkisinin hissedilmesi veya
bertaraf edilmesi igin Sirket, rakiplerinin tiretemedigi katma degeri yiiksek {iriinleri {iretmek ve
beraberinde yeni koleksiyon yaparak degisik miisteri gruplarina hizmet vermeyi benimsemistir
ve bu yonde ydnetim stratejisi olugturmustur.

Tirkiye Geneli Tekstii ve Hammaddeleri sektoriinde ihrag edilen iiriin gruplar:
siralamasinda, “dokuma kumaglar” ve “rme kumaglar” bazinda ham kumas iiretim ve ihracina
yonelik veriler bulunabilirken, boyali kumag tretimi ve ihracina yonelik veri seti
bulunmamaktadir. Konfeksiyon sektoriine yonelik ara madde konumunda olan boyali kumag
tretiminde Tiirkiye'de ¢ok sayida irili ufakh firma faaliyet gdstermektedir. Sirket'in bu
sektorde gerek tiretim gerekse satig anlaminda pazar pay1 ¢ok kiiciik kalmaktadir.

Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.’nin SWOT Analizi:
Giiclii Yonler:

* Ekonomik ve iiretim émriin{i tamamlamig boyama makinalarinin tamamini 2013 yilinin
son geyreginde ileri teknolojiyle Uretilmis yeni nesil boyama makinalariyla
degistirmigtir. Bu makinalarin getirmis oldugu “Teknoloji” sayesinde, iiretim ve tiiketim
de %30 oraminda verimlilik artig1 saglanmustir.

» Sirket miisterilerin taleplerini en iist seviyede kargilama kapasitesine sahip olan 5000
adet iizerinde degisik tip ve 6zelliklerde kumag koleksiyonuna sahiptir. Bu 6zelligi
sayesinde, aranilan her tiirlii degisik kalitede kumasin bulunacagi miisteriler tarafindan
bilinir olmustur. Kumasta moda, tasarim ve katma deger olarak tiriin yapisim siirekli
gelistirebilme imkamna sahip olmasi, giincelliginin korunmasi, firetim satis faaliyetinin
verimli bir sekilde ylirtimesini saglamaktadir.

¢ Sektdrde ailenin dglincii neslinin igin baginda olmasi, yillar boyunca piyasadan alinmus
ve verilmis gliven sonucu, sektdriin igerisinde “itibarli” sirket konumunu
kazandirmistir. Bu itibar, ticari faaliyete bir ¢ok kolayliklar saglamaktadir.

Zay:f Yonler:
¢ Yurt disina kumas ihracat organizasyonunun olmamasi,

e Yurt dis1 satiglarinda  fiyat rekabet1 1¢in 1tha1ata dayali hammadde kullamlmam
gerekmektedir. Bu tiir tedarik m i

yapllamamaktadlr.
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* Biyik capta firetim ve tedarik yapanlarmn piyasada fiyat belirlemede s6z sahibi
olmalar.

Firsatlar:
* Geligen “teknolojik tekstil” uygulamalarm; Uretim ve sati§ biinyesinde yeni sahalar
olusturup, yurt i¢i ve yurt disinda farkli sahalara tagimak.
e [hracat potansiyelinin artmasma baglt yeni pazarlarm kesfedilmesi.
¢ Teknolojik tekstille baglantili yeni ar-ge projelerinin olusturulmas .
* Bir gok tesisin modernize olamayip, moday1 yakalayamayip yaslanmas.

Tehditler:
o Uretim piyasasinda bulunan diger tireticilerin hizl1 gelismesi.
* Déviz kurlanmin agir1 dalgalanmas.
* Satig sonras1 yapilan tahsilatlarda vadenin uzamasi.

o Ithalata baghi hammadde tedarikinde ekonomik veya siyasi komjonktire bagli
daralmalarin olmast.

6.2.2. Thracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ihragemnin net satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagilim
hakkinda bilgi:

Sirket, Tekirdag/Corlu’daki fabrikasinda tiretmekte oldugu boyali ham kumaslar ({irtin/mamiil)
hazir giyim sektdriinde faaliyet gosteren firmalara girdi (yar1 mamil) olarak satislarini
gergeklestirmektedir. Hazir giyim sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin Marmara bolgesinde
yogunlagmasindan dolay: Sirket, yurtici satislarinin tamamim bu bélgeye yapmaktadir. Sirketin
net satiglarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir. Satiglarin tamamu, sirketin Tekirdag/Corlu’da
bulunan fabrikasindan gergeklestirilmektedir.

Uriinler

Boyali Kumag

I¢ Piyasa

Boyali Kumasg
Thracat
Hizmetler
Fason Boyama
I¢ Piyasa

43.692.107 97 40.931.753 90 26.967.485 76

741.101 1 3.858.149 9 8.103.125 23

1.027.538 o2 433.808 1 465.110 1

5

460.746: .| 1001 | 45223710 | 100 | 35.535.720

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sirketin trettifi boyali ham kumaslar, Ttrkiyegin ihracatinda énemli bir paya sahip olan
tekstil sektoriiniin alt sektdrii olan haz ! y

sektoriinde iyet gosteren firmalar ep detresi, ddviz kurlarinda meydan
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yikselis ve azaliglara bagl oldugundan sirketin tedarikeisi oldugu bu firmalardan aldig:
sipariglerin miktarini da dogrudan etkilemektedir.

Bununla birlikte sirketin miicbir sebepler (yangin, deprem, vs) haricinde tiretim ve faaliyetlerini
stirdiirmesinin &ntinde herhangi bir engel bulunmamaktadir.

6.4. Thraccinmn ticari faaliyetleri ve karhlii acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihracemm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin ozet bilgi:
Sirketin {iretim ve ticari faaliyetleri nedeniyle almast gereken bir lisans / izin / patent
bulunmamaktadir.

Sirketin Yap: ve Kredi Bankasi A.§ tarafindan kullandmilan 3.000.000 EURO uzun vadeli
kredi karsilifinda Fabrika Binas iizerinde ipotek tesis edilmistir. Detayl: ipotek bilgileri:

ipotege Konu Gayrimenkul : Tekirdag , Corlu, Velimese K6yii 453 Ada 1
Parselde bulunan 21.945,56 m? fabrika binasi.
Ipotek Karsihg Kullanilan Kredi Tutan : 3.000.000 EURO

Ipotek Tutan : 7.800.000 TL

Kredi Faiz Oram (Yillik) : 5,70%

Odeme Sekli : Uger aylik dilimlerde
Odeme Tutan ¢ 173.855,68 Euro

Ipotek Tarihi : 24.02.2010

Vade : 18.04.2018

Kredi Karsihg: Ipotek Koyan Banka  : Yap: ve Kredi Bankas AS

6.5. Thragemin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanagx:

Sirket, igbu bilgi dokiimaninda kullandigy veriler icin T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanl131, Sanayi Genel Miidiirliigii’niin dénemsel olarak yayimladigs “Tekstil, Hazir giyim ve
Deri Urtinleri Sektsrleri Raporlan ile Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatc: Birlikleri’nin
aylik raporlanindan yararlamlmastir.

6.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

6.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli olgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:
Yoktur,




7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thracemm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraceryla olan iligkileri ve ihra¢¢imin grup igindeki yeri:

Sirket, herhangi bir gruba dahil degildir veya sirketin herhangi bir istiraki veya bagh ortaklifi
bulunmamaktadir. Sadece sirket ortaklarimin sahsen ortak olduklart (hep beraber veya ayn
olarak) baska sirketler vardir. Bu sirketler haklunda kisa bilgiler asagidadar:

7.1.1 Nesvat Orme Sanayi ve Ticaret A.S.

Nesvat Orme Sanayi ve Ticaret A.§ 1998 yilinda kurulmugtur. Faliyet konusu baskiya hazir
ham kumas iiretimidir. Iplik hammaddesinin 6rme kumas makineleri ile orulmesini
gerceklestirip, nihai {iriin olan baskiya hazir ham yuvarlak kumagin {iretimini
gerceklestirmektedir. Giinlitk iitetim kapasitesi 10 ton olup 33 adet 6rme makine parkina
sahiptir.

1 " Arif CERIT 5737500 75,00%
2 Abdulkadic CEBECI 547.500 15.00%
3 Sinem Fatma ISTIKBAL 365.000 10,00%

Toplam 3.650.000 100.00%

Yonetlm Kurulu Uyeler1

i i e AdySoyadi 0 0t
Yonetun Kurulu Uyes1 Arif CERIT
Yénetim Kurulu Uyesi Abdulkadir CEBECI

7.1.2 Ceritler Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.

Ceritler Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S., 1990 yilinda kurulmugtur. Faliyet konusu kadin
ve erkek alt-iist gruplaninda konfeksiyon firetimi yapmaktadir. Uretiminin tamamina yakaimin
ihrag etmektedir. Baglica ihracat yaptig1 tilkeler Almanya ve Ingiltere’dir. Kapasitesi yillik
1.000.000 adet civarn olup satis cirosu da yaklagik 6 milyon € dur.

pELe | ny .‘:I‘Pay Tutarl (TL) :.
1 Arlf CERIT 2 280 000 57,00%
2 Abdulkadir CEBECI 400.000 10,00%
3 Sinem Fatma ISTIKBAL 1.320.000 33,00%

Toplam 4.000.000 100,00%

Yonetlm Kurulu Uyelerl

1 Gorevi CCAdy Soyady oo

| Yonetlm Kurulque51 T

Yonetimurulu Uyesi




7.2. Thracermin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarimin dékiimii
Yoktur.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal table tarihi itibariyle
ihra¢einin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
ve yonetim kurulu karar1 uyarmea ihrace tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

31.12.2013 itibariyle girketin maddi duran varliklarina iligkin bilgiler asagidadir:

1 50 00/pox=)
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dmi.m:.u.mm fsmi - .MEE_EE = Net Defter Kullamm Kiralayan | Kira | Yillik Kira
R SRR SR ¢ | A I Degeri (TL) |: - Amaci . N.Ehﬂ.:.:.: Dinemi " | Tutari (TL) -
FABRIK A BiNASI 2006 21.945,56 4.700.040,59 C_.o:E Yapabilmek Icin Yok Yok Yok
KALITE KONTROL MAKINESI VE AKS. | 2011 297.070,90 | Boyali Kumnag imalaty I¢in Yok Yok Yok
GERME KURUTMA MAKINASI (MONFORST) 2006 272.956,49 | Boyali Kumas Imalati Igin Yok Yok Yok
GAZE MAKINESI 2008 223.902,37 | Boyalh Kumas imalat Igin Yok Yok Yok
%ﬂ%ﬂﬂ% E KURUTMA MAKINASI 2006 201.546,08 | Boyal: Kumag Imalan Igin .<ow Yok Yok
HKUMAS BOYA MAKINALARI 2006 149.079,58 | Boyali Kumag imalati Igin Yok Yok Yok
ARACLAR (34 HU 8736) 2011 122.655,80 | Idari Arag Yok Yok Yok
ARITMA TESISATI 2006 117.185,33 | Cevre Temizligi fgin Yok Yok Yok
KARBON FIRCALAMA MAKINASI 2008 83.579,53 | Boyali Kumas Imalat1 Igin Yok Yok Yok
DOGALGAZ TESISATI 2006 74.821,35 | Boyali Kumag imalat: icin Yok Yok Yok
OTOMASYON SISTEMI 2008 72.676,62 | Boyah Kumas imalat Igin Yok Yok Yok
BUHAR KAZANI VE AKSESURLARI 2006 72.427,00 | Boyall Kumag imalat: Igin Yok Yok Yok
HWMHMM%@ YIKAMA RELAKSLAMA 2011 72.188,00 | Boyali Kumag imalat I¢in Yok Yok Yok
ARACLAR (34 HU 4564, HU 4022) 2011 70.845,61 | 1dari Arag Yok Yok Yok
ARINGO KUMAS BOYAMA MAKINESI 2011 53.436,00 | Boyal Kumas Imalat) igin Yok Yok Yok
BACA GAZI GERI DONUSUM SISTEMI 2011 46.762,50 | Boyali Kumag Imalat I¢in Yok Yok Yok
ARAGLAR (34 N 9836 MITSIBUSH/CANTER) 2012 46.550,81 | Idari Arag Yok Yok Yok
ARACLAR (34 ZM 2359, 7ZM 5781, ZM 8159 2011 37.387,60 | Idari Arag Yok Yok Yok
TRAFO (ALCAK GERILIM) TESISTI 2006 34.130,00 | Enerji Igin Yok Yok Yok
ARTEZYEN KUYU 2007 33.778,26 | Fabrika Igin Yok Yok Yok
YANGIN TESISATI 2006 26.495,45 | Fabrika Icin Yok Yok Yok
JENERATOR 2006 22.172,57 | Enerji igin Yok Yok Yok
HIDROFOR SISTEMI (GRUNDFOQS) 2006 22.104,69 | Fabrika Igin Yok Yok Yok
LABARATUAR TECHIZATI 2006 22.015,83 | Boyali Kumag Imalati I¢in Yok Yok Yok
HAVA KOMPROSORU (DALGAKIRAN) 2006 17.864,67 | Fabrika Igin Yok Yok Yok
DIKIS MAKINASI (ITHALYMTG) 2006 15.113,98 | Boyalt Kumay imalati Igin Yok Yok Yok
SANFOR MAKINASI (ITHAL)FIDERA) 2006 14.198,87 | Boyah Kumas Imalat: I¢in Yok Yok Yok
KOMUR DEPOSU 2007 11.552,06 { Enerji Igin Yok Yok Yok
ISI GERI KAZANIM SISTEMI 2007 | 10.938,00 | Enerji igin Yok Yok Yok
FABRIKA DI§ CEPHE DUZENI 2006 7 6 Zo 920,11 | Fabrika Igin Yok
SU YUMUSATMA CIHAZ] 2006 v 1%,388,55 | Fabrika Igin Yok
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Yer

Not: Fabrika binasimn kapal alam 8.977,42 m?, agik alam 12.968,14 m? olup, toplamda

21.945,56 m**dir.

on_upda Klralananm Klraladl' ;
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OPEL ASTRA (34 05.09.2011 Arbul Entegre Tekstil CooL Anadolu Finansal
HU 4564) 27.09.2015 fsletmeleri A.S. 14.172,00 | Idarilsler | =, ama A.s.

OPEL INSIGNIA (34| 09.09.2011 Arbul Entegre Tekstil CoL Anadolu Finansal
HU 4022) 27.09.2015 Isletmeleri A.S. 2632500 | ddarilsler | © s ama AS,

: 23.11.2011 Arbul Entegre Tekstil s Anadolu Finansal
BMW (4 HU 8736) | o1 112015 Isletmeleri A.S. 68.662,00 | ldarilsler | = - tama AS.

HT Boyama 02072013- | Arbul Entegre Tekstil | .0\ oo KHam Garanti Finansa)
makineleri (11 Adet) | 11.07.2017 isletmeleri A.S. 0% BJ;T;Z Kiralama A.S
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Asagida belirtilen planlanan yatirim, érme kumayg tizerine dijital baski iiretimine yonelik olup,
planlanan halka arzin gergeklestirilmesinin ardindan elde edilecek halka arz geliriyle soz
konusu yatinimin finanse edilmesi planlanmaktadir.

DIJITAL BASKI (1) 2014 - |ITALYA - 775.000 | BASKI
DIJITAL BASKI (2) 2014 - |ITALYA - 775.000 | BASKI
DIJITAL BASKI (3) 2014 - |ITALYA - 775.000 | BASKI
BUHARLAMA .

MAKINESI 2014 _ |HTALYA - 465.000  BUHARLAMA
RAMOZ MAKINESI 2014 - |ALMANYA - 1.550.000 | FIKSAJ
J€=310 L b N e T R “Toplam

[ 4340000]

8.2. Ihrageinin maddi duran varhklarmmn kullanimin etkileyecek cevre ile ilgili titm

hususlar hakkinda bilgi:

Sirket; ¢esitli yasa, lisans, ruhsat ve kullanim haklan kapsaminda, yararlanmig oldugu alanlar
ve gevreyi eski konumuna getirmektedir. Sirket, bu amacla cevresel yitkiimliiliikleri
kapsaminda CED belgesi tarihi itibari ile giiniimiize kadar snemli bir gevresel yiikiimliiliikle

karsilasmamugtir.

1) Sirket, tekstil entegre iiretim tesisi igin T.C. Tekirdag Valiligi il Cevre ve Orman

2) Sirket'in Corlu’da bulunan fabrj
0 0 tanh ve 74 sayil1 “ Bigh
; RE

31.5.

CED belgesine sahiptir.
, Xekirdag Valiligi 11 Ozel Idaresipi




Caligma Ruhsatt * verilmigtir. Bu belge, yiirtitiilen faaliyetlerin Cevre ve Toplum Saghig
agisindan bir sakinca olusturmadifina iliskindir. |

3) Sirket'in Corlu’da bulunan fabrika binasi icin T.C. Caligma ve Sosyal Giivenlik
Bakanlhig tarafindan 4857 Sayili Is K.nun 78.md.si uyarinca, A-Seri no: 009839 nolu
2008/4 belge nolu, 2.2316.018116.59.03 Bélge Mudiirligii dosya nolu, 19/04/2008 12/65
tarih ve sayili “ISLETME BELGESI “ verilmistir.

4) Sirket'in Corlu’da bulunan fabrika binasi i¢in T.C. Tekirdag Valiligi, Cevre ve Sehircilik
Il Miidiirliigii'ntin 12.03.2012 tarih ve 155/98 sayil yazisi ile 12.03.2017 tarihine kadar
gecerli olmak tizere “Cevre Izin Belgesi”verilmistir.

i _lglh Kamu Kurulugu

Ced Gerekli Teklrdag Vahhg1 Il Cevre
Degildir Belgesi ve Orman Midirligi
Tekirdag Valiligi Cevre ve

Sehircilik 11 Miidiirliga

Calisma ve Sosyal 9839
Giivenlik Bakanlig 2008/44

Isyeri Agmave | Tekirdag Valiligi 11 Ozel

Caligtirma Ruhsati Idaresi

2004/01-1 | 29.12.2003 Siiresiz

2 | Cevre Izin Belgesi 98 12.03.2012 | 12/03/2017

3 | Isletme Belgesi 05.06.2008 | Stiresiz

74 31.05.2010 Stiresiz

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlarl hakkinda bilgi:

Maddl Duran Varhklar mdekl Kmtlamalar, Aym,Hak'la'r,'-. ]

Kll]ii]i‘LéhlIl R
U Verildigi | ek
) . Yap1 Kredi Uzun vadeh
gﬂﬁiﬁi ipotek Bankasy/Giinesli | kredive | 25.02.2010 | 7.800.000
& IST Subesi istinaden

8.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varhklar igin 03.10.2011 tarihli 2011A395 Referans Numarali TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.$." nin yapmis oldugu deger tespit raporundaki 6.590.000 TL
emsal alinmigtir.

Fabrika
Binasi

'l'_

Al
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9.FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

9.1. Finansal durum

9.1.1. ihraccinin ihragei bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yldan yila meydana gelen degisiklikler
ve bu degisikliklerin nedenleri:

Toplam Varliklar Degisim Analizi

Sirket’in Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanmig finansal tablolarmna
gore, 2011 yilinda sirketin toplam varliklarinin 2010 yihna gdre yaklagk % 22,70 artig
gOstererek 28.518.535 TL seviyesine ulagtig: goriilmektedir. Sirket’in toplam varlikiar1 2012
yilt sonu itibariyle %31,77 artis ile 37.580.156 TL olarak gergeklesmistir. 2012 yilindaki bu
artigm en Onemli kalemleri ticari alacaklar ve maddi duran varliklardan kaynakianmaktadar.
31.12.2013 itibariyle sirketin toplam varliklar 2012 yil sonuna gére % 24,85 artigla
46.921.760 TL olarak gergeklesmistir, Yillar itibanyla varhklardaki artts oranlari dengeli
olarak gergeklesmistir.

Dénen Varhklar

Dénen Varliklar: Sirketin donen varliklan 2011 yilinda, 2010 yilna gére %36,19 artis
gostererek 20.278.903 TL’ye ulasmigtir, 2012 yilinda ise 26.215.960 TL’ye ulagan dénen
varliklarda %29,28 artis sz konusudur. 31.12.2013 itibariyle 32.239.022 TL diizeyinde
bulunan dénen varliklarda 2012 yil sonuna gore % 22,97 artis s6z konusu olup artisin en
onemli sebebi ticari alacaklardaki artiglar ile stoklardaki artiglardan kaynaklanmaktadir.
31.12.2013 tarihi itibariyla dénen varliklar aktifin %68,71’ini olugturmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar1 2010 yilinda 8.352.911 TL ile toplam varliklarin %35,94°tni; 2011
yilinda ise 8.239.632 TL ile duran varliklar toplam varliklarm %28,89’unu olusturmustur.
2012 yili sonu itibariyle 11.364.196 TL olan duran varliklar toplam varliklarin %30,24"{inii
olusturmustur. 2011 yilimi baz alindiginda 2012 yilinda duran variiklarn aktif toplam
igerisindeki toplammin artist maddi duran varliklarn degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.
2013 yilmun oniki ayinda ise 14.682.738 TL olarak gergekleserek toplam varliklarin
%31,29%ine karsihk gelmektedir. 31.12.2013 tarihi itibarryla duran varhiklarin % 90,45
maddi duran varliklardan olusmaktadir.

Toplam Kaynaklar Degisim Analizi
Sirket’in kaynak yapisinda 2010 yilinda %75,74 oraminda yabanc: kaynak bulunmakta olup
17.604.069 TL seviyesindedir. Bu oran, 2011 yilinda %81,35 oranima ¢ikms olmakla birlikte
23.201.028 TL olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda iliskili taraflara olan bor¢larin édenmesi
ile toplam yabanci kaynaklarin oram % 44,65’¢ dismiis ve 16.781.283 TL olarak
gergeklesmistir. 31.12.2013 itibariyle sirtketin toplam kaynaklarinin % 45,79inti 6z
kaynaklar, % 54,21°ini yabanc: kaynaklar olugturmaktadir. Kisa vadeli yabanct kaynaklarm
toplam yabancr kaynaklar icerisindeki pay1 %o T, uzun vadeli yabanc: kaynaklarin
pay1 %34,84 olarak gergeklesmistir.. Kisa ve A Al yulmliliiklerinin % 79,341 biiyii

oranda kulla.mlﬁkredilerden ve finansal kiffla
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Kisa vadeli Finansal yiikiimlilliikler

Sirketin 2010 yilinda kisa vadeli yiikinliliklern 12.871.670 TL, Kisa Vadeli
Yitkiimlilik/Toplam Kaynak Oram ise % 55,37 seviyesinde gerceklesmistir. 2011 yilinda
19.128.071 TL seviyesi ile, Kisa Vadeli Yiikiimliilik/Toplam Kaynak Oram %67.07 ye
yilkselen kisa vadeli ylkiimliiliikleri, 2012 yilinda azalarak 13.580.689 TL’ye Kisa Vadeli
Yikiimliiliik/Toplam Kaynak Oram ise %36,13 oranina gerilemigtir. 31.12.2013 tarihi
itibartyla kisa vadeli bor¢larin 16.572.436 TL ile toplam kaynak igerisindeki payt %35,31
olarak ger¢eklesmigtir. Yine aym tarih itibanyla kisa vadeli yiikiimliiliklerin %61,35°s1
Finansal bor¢lanmalardan, %21,10°u Ticari borglanmalardan olusmaktadir.

Uzun vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

Sirketin 2010 yilinda 4.732.399 TL olan uzun vadeli yiiktimliiliikleri, 2011 yilinda 4.072.957
TL’ye diismigtiir. 2012 yilinda ise 3.200.594 TL’ye gerilemistir. 31.12.2013 itibariyle sirketin
uzun vadeli yiktimliliikleri 8.863.309 TL olup Sirket 2013 yili igerisinde yeni kredi
kullanimina gitmistir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri kullanmis oldugu kredilerden
kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli ylikiimliiliikklerinin % 88,37’si uzun vadeli bor¢lanmalardan
olusmalktadr.

Oz Kaynaklar

Sirketin 6z kaynaklari 2010 yilindaki 5.639.324 TL’den dénem zararimin etkisiyle %3,71
oraninda azalarak 2011 yilinda 5.317.507 TL olarak gerceklesmigtir. 2012 yilinda ise Sirket
kullamiminda olan gayrimenkullerini gergege uygun degeri ile degerleme tabi tutmus, séz
konusu gayrimenkullerin defteri degeri ile gercege uygun degeri arasindaki olumlu fark 6z
kaynaklarda yeniden deferleme deger artisi olusturmus, ayrica sirket ortaklara borcuna
karsihik 11.820.000 TL sermaye atist yapmak suretiyle &z kaynaklanm Onceki dénem
kapanigina gore % 291,14 oraninda artirarak 20.798.873 TL seviyesine yiikseltmistir Sirket
sermayesinin 8.180.000 TL’den 20.000.000 TL’ye ¢ikarilmasim diizenleyen sirketin esas
sozlesmesi; 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigii'nce 26.12.2012 tarihinde tescil edilmigtir. Arttinnlan 11.820.000 TL tutarindaki
sermayenin tamami, sirket ticari defterlerinde 529 Diger Sermaye Yedekleri hesabinda kayith
bulunan sermaye yedeklerinin (Sermaye Tamamlama Fonu) sermayeye ilave edilmesi ile
kargilanmustir. S6z konusu fon, sirket ortaklarimin sirketteki alacaklarindan olugmaktadir.
31.12.2013 itibariyle ortaklifin 6z kaynaklan %1,75 oraninda artarak 21.486.015 TL olarak
gerceklesmistir.

9.2. Faaliyet sonuglar::
9.2.1. Thra¢einin ihracq bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle faaliyet sonu¢larina iliskin bilgi:

Satis Gelirleri ve Satislarin Maliyeti Degisim Analizi

Sirket 2011 yilinda Onceki déneme gore satiglarim % 27,2 artirarak toplamda 35.535.719
TL’lik satig hacmine ulagmustir. Satislar genel seviyesindeki yillara gére artislann sebepleri
dncelikle Sirket'in satis kabiliyetinde iirin yelp eklﬁﬁngmhge bagli olarak elde edilen
kazanimlar ve Sirket makine eklpmanlannm%yenﬁe fek guncel teknolojiyi takip etmesi
olarak goriilmektedir 2012 yilmda yine on,dekl .,29,{% yllma g@re Sirket satislarim %27,3
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oraninda artirarak 45.223.710 TL ye gikarmugtir. 2013 yilinin 12 aylik déneminde satislarini
onceki yilin aym donemine gore paralelik gostererek 45.460.746 TL seviyesinde kalmustir.
Sirket’in maliyetleri satiglar oraminda degisimler gdstermis olup, Sirket’in briit satis
karhliginda énemli bir degisiklik olmamus, sati kar marji %+1/%-1 ilaveli %10 seviyelerinde
gerceklesmistir. 2011 satig maliyetleri 6nceki déneme gore %23,5 artarak (31.635.970) TL,
2012 satiy maliyetleri 2011 yilina gére %27,9 artmus ve (40.459.394) TL olarak
gergeklesmistir. 2013 yiimin 12 ayhk dénemindeki satislarin maliyeti énceki yil 12 aylik
donemine gére parelellik gdstermis ve (40.718.802) TL olarak gerceklegmistir.

Faaliyet Giderleri Analizi

Sirket’in faaliyet giderleri arastima gelistirme giderleri, pazarlama satig dagitim giderleri ve
genel yonetim giderlerinden olusmaktadir. Sirketin 2010 yili faaliyet giderleri 1.002.792 TL
seviyesindeyken 2011 yilinda &nceki déneme gore %33,1°lik bir artigla 1.335.068 TL olarak
gerceklesmistir. 2012 yilinda faalivet giderleri %21,9 azalarak 1.042.781 TL ye gerilemistir.
2013 yilmun ilk 12 ayltk déneminde 6nceki yila gore %74,52 artarak (1.819.846) TL olarak
gergeklesmistir. S6zkonusu artigin temel sebebi nakliye giderlerindeki artiglardan ve hizmet
organizasyon giderlerinden ve diger gesitli giderlerin artisindan olugmaktadar.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler Analizi

Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler girketin faaliyetleri iizerinden dnemli etkisi yoktur.
Bu durum, 31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin &zel bagimsiz denetim raporunun 24
numarali dip notunda, 31.12.2012, 31.12.2011 yillik hesap dénemlerine ait finansal tabiolara
iligkin bagimsiz denetim raporunun 30 ve 31 no.lu dipnotlarinda ver almaktadur.

Finansman Gelirleri/Giderleri Analizi

2011 yihnda ise finansal gelirler 756.269 TL’dir aym yil iginde finansal gidetler ise
(3.705.199) TL’dir. 2012 yilinda ise girketin finansal gelirleri 742.905 olarak gerceklesmistir.
2012 yilinda finansal giderleri ise (3.599.824) TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2013
itibariyle ortakligin finansal gelirleri 857.347 TL finansal giderleri ise (4.079.038) TL’dir.
Sirket’in finansal gelirlerinin biiyiik bir kismu kambiyo gelirleri (kur farki gelirleri) ve faiz
gelirlerinden olusmaktadir. Finansal giderleri ise kredi faiz giderleri, kambiyo zararlar (kur
farki zararlar) ve faktoring finansman giderlerinden olusmaktadir. Net finansal giderler 2012
yilinda 2011 yilina gére % 1.703 artigla gergeklesmis ve (2.948.930) TL net finansal gider
olusmustur. Sirket’in uzun vadeli yabanci para cinsinden kredileri bulunmaktadir, dénem
itibartyla EURO ve USD kurlarindaki degisiklikleri 6nemli derecede finansal gelir veya gider
olarak finansal tablolara yansimaktadir. Sirket’in finansal gelir ve gider kalemlerin detaylari
2013 , 2012, 2011, tarihli yilsonu bagimsiz denetim raporlarimin 32 ve 33 numarali dip
notlarinda yer almaktadir. Yillar itibariyla kredi faiz ve faktoring finansman giderleri toplam
finansal giderlerinde 2013 yilinda %84,31, 2012 wilinda %87.78, 2011 yilinda %49,13
oranlarinda gerceklesmistir. Yine yillar itibartyla kredi faiz ve faktoring finansman

giderlerinin FVOK igerisindeki oranlar1 2013 yilinda %6 0.2 yilinda %61,20, 2011
yilinda ise %69,25 oranlarinda ger¢eklesmistir.
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Karhlik Analizi

Sirket’in karhlik analizine gére yillar itibariyla satiglarimin artmig olmasina ragmen briit kar
marj1 seviyesi aymi oranlarda gerceklesmis olup %10-%11 aralifinda bir seyir izlemistir.
Faaliyet kar marj1 ve net kar marj1 yillar itibariyla agagidaki tabloda incelendiginde benzer
oranlarda gergeklestigi goriilmektedir.

Karhlik Oranlary - G2003) 2002

Briit Kar Marj1 043% 10 ,53% 10 06%
Faaliyet Kar Marj1 6,59% 7,72% 7,83%
Net Kar Marj1 1,51% 1,84% 1,07%

9.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonug¢larina iligkin diger (6nemli) hususlar:

Sirket, 2011 yilinda ihracata baglamig, 2012 yilinda da satis ve pazarlamada yeniden
yapilandirmaya giderek ekibin satiy 6ncesi ve sonras: gdrev yetki ve sorumluluklar: belirleyip
kurumsal altyapiya onem vermistir. 2013 yilinda ise makine ve teghizatin modernizasyonu
yaparak farkli miisteri ve iirlin ¢esitlenmesi hedeflemistir.

9.2.3. Thracemnn, ihracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar
haklkanda bilgiler:

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan 2013 yili verilerine gére imalat sanayi
yillik bazda %7,19 oramnda artig gsterirken, alt scktdrler igerisinde yver alan tekstil tiriinleri
imalatindaki artis ise %6,36 ile imalat sanayi ortalamasinin hafif altinda kalmistir. Bu oran
2012 yilinda ise %1,9 diisiis olarak gerceklesmisti. Tiirkiye nin ihracati da 2013 yilinda 2012
yilina gére %0,4 oraninda gerileme kaydederek 151,8 milyar dolara gerilemistir. Gerek
yurtigi, gerekse yurtdisi siyasal ve ekonomik ortamin belirsizliginin nihai tiiketicilerin zaruri
olmayan harcamalarma olumsuz yansimasindan kaynaklanan bu gerileme Sirketin 2013 yili
Uretim ve satis durumu iizerinde olumsuz bir etkide bulunmustur.

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. Thraceinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:
Sirket’in finansal borglarina iligkin bilgiler asagida verilmektedir.

@Ly: e 31122013 ¢ 31422012 311202011

Banka Bort;larl . - 17.948.026 | - 11.730.725| - 11.045.995

Isletme Kredileri 17.535.940 11.285.638 10.940.459 |

Tasit Kredilert 244,490 117.057 105.537

KMH 167.596 328.029 -

Finansal Kiralama Borglar - ' 1.665.996. 192.730 | - .327.705

Finansal Kiralama Borglari 1.865.565 380.624

Ertelenrmg Faiz Mahyetl -199.569 RS0 -52.918

‘Toplam " ; S 19,614,022 11.923485 - 1R373.701:
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Sirket’in Banka Borclarim Detaylar1 Tablosu

ABANK 1481878

AKBANK 477.250

ALBARAKA 2.030.204 9,44 1.910.673
ANADOLUBANK 1.756.835 9,50 518.891
BURGAN 663.691 11,00 799.532
DOGUS FINANS 150.058 10,68 -
HALKBANK 537.393 13,50 1.403.549
ING 150.935 10,84 1.094.693
KUVEYT 654.675 11,88 -

T BANK 260.197 12,00 -
YKB 9.446.133 11,80 3.585.956
FiBA 263.274 11,50 1.499.683
T.FINANS 75.505 0 472.662
| Genel Toplam Sl 1TodB026 T T T CAL730925

Sirket’in Banka Kredllerlmn Donemler Itlbarlyle Vade Yapisi Tablosu

31:1212013 (TL) | Lo ei T “Anaparal i [ Falzz‘Komlsyon |1 Toplam}:: |
KREDI 10.791.600 1.317.257 12.108.857
0-3 Ay 2.019.433 199.943 2.219.377
3-12 Ay 2.131.865 355.022 2.486.887
1-5 Y1l 6.640.302 762.292 7.402.594
ROTATIF KRED] - KMH 7.156.425 0 7.156.425
0-3 Ay 2.776.677 0 2.776.677
3-12 Ay 4.379.748 0 4379.748
Toplam ' peatloi1T9a8026 T 1317257 119.265.283

Sirket’in Fmansal Klralama Borq:larmm Vade Yap1s1 Tablosu

31.12:2013(TL) At .- Anapara ' - Faiz/Komisyon: . Toplam i
0-3 Ay 97.456 17.987 115.443

3-12 Ay 375.849 78.881 454.730

1-5 Y1l 1.192.691 102.701 1.295.392
oo T e | s T s

Sirket’in Snemli fon kaynaklari, 6z kaynaklaridir. Bununla birlikte Sirket kisa vadeli finansal
kaynaklarla da &z kaynaklarim desteklemektedir. Sirket fon kaynag1 olarak kisa dénemli
finansal borg kullanmaktadir. Dénemsel olarak ortaya ¢ik il fon ihtiyaci diisiik olmakla
beraber béyle dénemlerde firma kisa vadeli finans -
geri 6demelerini saglamaktadur.
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10.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’ in bagumsiz denetim raporlarinda yer
verilmistir.

alan nakit akimlar tablolarma agagida yer

" Nakit Aas Tablo Ozeti (T) 2013 L 200 200000
Donem Bag1 Nakit 517. 364 579.672 123 246
Dénem I¢i Nakit Girisleri (+) 10.397.509 14.579.293 6.793.494
*Esas Faaliyetlerden Nakit Girigleri 2.706.329 2.209.540 3.744.851
*Yatirim Faaliyetinden Nakit Girisleri 612 11.820.000 -
*Finansman Faaliyetinden Nakit Girisleri 7.690.568 549.753 3.048.643
Dénem I¢i Nakit Cikaslar (-) -10.314.896| -14.641.601| -6.337.068
*Iisas Faaliyetlerden Nakit Cikiglary -6.532.219 -14.052.966 | -5.454.341
*Yatirim Faaliyetinden Nakit Cikislari -3.782.677 -588.635 -882.727
*Finansman Faaliyetinden Nakit Cikislan - -
Dénem Sonu Nakit Mevcudu 599.977 517.364 579.672
Kaynak: Bagims:z Denetimden Ge¢mis Finansal Tablolar
10.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:
‘ T R N T : 2013 ‘_:_;f B ‘,_._}: 5 12 1 2011
A Nak1t ve Naklt Benzen Degerler 599.977 517.364 579.672
B1 Kisa Vadeli Finansal Borglar 11.781.029 9.682.196 7.647.308
B2 Uzun Vadeli Finansal Borglar 7.832.993 2.241.258 3.726.393
B Toplam Finansal Borglar 19.614.022 11.923.454 11.373.701
Net Nakit (A-B) (19.014.045) | (11.406.090)| (10.794.029)
C Oz Kaynaklar 21.486.015| 20.798.873 5.317.507
Toplam Finansal Borglar / Oz kaynaklar (B/C) 0,91 0,57 2,13

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Tablolar

Isletme sermayesi beyam

Isletme sermayesi bu ihragg1 bilgi dokiimanmnin imza tarihini miiteakip en az 12 ay icinde

ortaya cikacak ihtiyaclar1 igin yeterlidir.

.Finansal Kalemler (TL): | 3112.2013 20127201
Donen Varliklar 32.239.022 26 215. 960 20.278.903
Kisa Vadeli Yakumlalakler (16.572.436)|  (13.580.689)|  (19.128.071)
Net Isletme Sermayesi 15.666.586 12.635.271 1.150.832

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Finansal Tablolar

10.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarnm kullanimmna iligkin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur
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10.5. Yonetim . kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhiklar icin Ongoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:
Sirket (Fabrika), altyapis1 ve biyolojik aritmast baski yatuumi igin elveriglidir. Bu dogrultuda
alinacak 3 adet dijital baski makinesi, 1 buharlama makinesi, 1 ramdz makinesi ile kumasg tistii
baski hizmeti verilmesi planlanmaktadir. Yapilacak olan bu yatirimla birlikte fabrikada aylik
ortalama 100 ton baski yapma olanag sajlanacaktir. Makine yatinmu fabrikaya (Sirkete)
dijital baski yapma imkan: saglayacak olup bu imkanlarla miisteri portfoyiiniin arttirlmas: ve
meveut karhiligm yiikseltilmesi planlanmaktadir.

Yapilacak olan bu yatinmdan beklenen aylik ciro 1.850.000 TL olup, séz konusu makine
yatinmlarina ayrilan kaynak, halka arz gelirinin yaklasik %35°idir.

Sirket, halihazirda finansal kiralama yontemiyle 2.381.915 TL degerinde 11 adet ham kumas
boyama makinesi satin almis olup séz konusu makineler igin 2.152.323 TL &deme yapmustr.
Odemeler 2017 yili iginde tamamlanacaktr.

Ayrica, sirketin idari isleri icin finansal kiralama yoluyla {i¢ adet ara¢ satn alinmustrr.
Araglarin yillik kira bedeli 109.159 TL olup finansal kiralama borglart 27.09.2015 ve
24.11.2015 tarihlerinde sona erecektir.

11. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

11.1. ihracg bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihragcmin arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptigi arastirma ve
gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin
yapllah tdemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Satislar

2013 yilmin ikinei yansindan itibaren gorillen Déviz Kurlanmdaki artis, Sirketin miisterisi
olan hazir giyim ihracatgilarinin fiyat tutturma ve diger iilke iireticileriyle rekabet etme
glctinti artrmugtir. Bu durum, dolayli olarak sirketin sipariglerini de olumlu yénde
etkilemistir. Sirket hem yurt igine hem yurt digina satly yapmakta olup, asagidaki tabloda
toplam satis rakamlar mevcuttur.

: Tutar (TL
Boyali Kumasg 35.050.610 44.789.901 44.433.208
Fason Boyama 465.109 433.808 1.027.538
Toplam Tutar (TL) 35.515.720 A45.223.710 45.460.746
Yulik Artis Orani (%) Baz 0,05%
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Sirketin satislar1 bir énceki yila gére sirasiyla 2012 yilinda ise %28°lik bir artis saglamustir.
Sirketin briit satislarindan iade ve indirimler ise ortalama %7,5 seviyelerindedir. Sirketin her
yil dtizenli olarak azalig gosteren birim satig maliyetleri, briit satiglarin ortalama %85°1 olarak

gerceklesmistir.

=SATI$LAR]N ANALIZI (TL)

R 12011 CE20024 2013
Yurt I¢i 30.821.051 46. 180.037 49,543.483
Yurt Digi 8.103.125 3.858.149 450.126
Diger 5.989 42.019 290.975
Briit Satiglar 38.930.165 50.080.205 50.284.584
SMM 31.635.970 40.459.394 40.718.802
Satig jiade ve indirimleri -3.394.446 -4.856.495 -4 823 838
:,";’.'_‘:Or‘tai.ama. 30;.9_7.

* Ortalama yillar bazinda yapilmug olup 2013/ 12 verilerini Igermemektedu

Satiglar genel seviyesindeki yillara gore artiglarin  sebepleri Oncelikle Sirket'in satis
kabiliyetinde iirlin yelpazesindeki zenginlige bagh olarak elde edilen kazammlar ve Sirket
makine ekipmanlarmin yenilenerek giincel teknolojiyi takip etmesi olarak goriilmektedir.

‘Brilt satiglar 50.284.584 T 50080205
Yurti¢i satiglar 49.543 483 46.180.037
Yurtdig satiglar 450.126 3.858.149
Diger Satiglar 290.975 42.019
Satistan iadeler ve indirimler (4.823.838) (4.856.495)
Net Satiglar 45.460.746 45.223.710
49.543.483
/ 46.180.037
30.821.051 -
/ = R’ Yurt Igi
> ® Yurt Disi
I W Diger
8.103.125
2011 2012 -
Brit satig rakamianidir. Kaynak: Bagimsiz Denetim Rapoﬁ-
T v R ol
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2012 Yih Satislarimin Ayrmmtih Tablosu

2012 Boyali Pamuk Kumas 17,97 880.804,12 | 15.828.050,00
2012 Boyal1 Viskon Kumag 15,90 853.264,15 13.566.900,00
2012 Boyali Polyester Kumas 14,14 319.823,20 4.522.300,00
2012 Boyali Karigim Kumas 36,10 187.907,20 6.783.450,00
2012 Boyal1 Yiin Kumag 48,00 38.083,33 1.828.000,00
2012 Boyali Keten Kumas 41,10 33.009,49 1.356.690,00
2012 Boyali Diger Kumag 13,73 65.874,73 904.460,00
2012 Fason Boyama I$g111g1 3,80 114.160,03 433.808,12
T ‘ T [2nnzeps a6z

2013 Boyali Pamuk Kumas 15,78 985 500 55 15.556.754,88
2013 Boyali Viskon Kumas 14,11 954.179,28 13.465.462,82
2013 Boyali Polyester Kumasg 12,75 357.957,05 4.565.798,53
2013 Boyali Kanigim Kumas 32,11 210.299.76 6.753.576,82
2013 Boyali Yiin Kumasg 42,96 42.507,39 1.826.522,13
2013 Boyali Keten Kumag 37,11 36.914,32 1.370.147,79
2013 Boyal: Diger Kumas 12,12 73.828,64 894.945,03
2013 Fason Boyama I$9111g1 3,80 270.000,00 1.027.538,00
T T [ 2ostasrin | a5 aenrasn

s
:'Satlgi Tutarl" e
1 Ceritler Konf.San. Tic.Ltd.Sti. 6 269 479 OO 15,16 3.584.103,44 7,88
2 | Nordicteks Tekstil San.Tic.Ltd.Sti. 3.155.043,36 7,63 2.306.519,32 5,07
3 Anael Teks. Turz.San.Tic.Ltd.Sti. 1.552.932,66 3,75 1.997.215,98 4,39
4 Via Tekstil San.Tic.Ltd.Sti. 1.846.662,39 4,46 2.019.093,20 4.44
5 Besli Tekstil San.ve Tic.Ltd.Sti. 1.511.195,80 3,65 939.031,86 2,07
6 DIGER 27 030 248 07 65,35 34.614.782,20 | 76,14
e Y TOPLAM T[4 BN00 | 45.460.746,00 | 100
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Satis Fiyatlar: Egilimleri

Sektorde satis fiyatlanimn belirlenmesinde temel aktérler, girdi olarak kullanmlan hammadde
fiyatlarindaki degisim, Sdeme sekilleri (pesin iskontolar1), enerji fiyatlan ve rakipler olup
diger maliyet unsurlari olan iggilik maliyetleri ile satig yapilan miisteri/bolgeler satig
fiyatlarimn belirlenmesinde daha pasif bir etkiye sahiptir. Hammadde ve enerji fivatlan
yikseldiginde Sirket'in maliyetleri artarken, birim satis fiyatina bu degigim yansitilmaktadir.
Dolayisiyla Sirket maliyet artisim dogrudan miisterive yansitabilmektedir. Hammadde girdi
fiyatlarinda 2013 yilinda kurlara bagh olarak gériilen artisa parale] olarak mamul fiyatlarinda
da art1s kaydedilmis bu da $irketin karliligim olumlu yénde etkilemisgtir.

Uretimdeki Egilimler

3L12. 2013 o
-~ Kumas Boyama:

Uretlm Kapasﬂ:em

Kgvil |

1 155 200

1.155.200
Uretim Miktart Kg/Yil 2.931.187 2.492.926
Kapasite Kullamm Oran1 % Kapasite Ustii Kapasite Ustii
Maliyet Egilimleri

2013 yihnmn ikinei yansindan itibaren déviz kuru Tirk Liras: karsisinda agin yiikselmistir.
Déviz kurlarindaki yiikselmenin sonucunda dahili maliyetier armis ancak bu artis kur artigmin

bir miktar altinda kalmstir.

. Orfalama Birim Maliyet “TLkg | 3LIZ0B() || L1220
Boyali pamuk &rme kumas 15,78 15,85
Boyali viskon érme kumas 14,11 14,18
Boyali polyester 6rme kumas 12,75 13,05
Boyali karigim 6rme kumas 32,11 30,05
Boyall yiin 6rme kumas 42,96 38,7
Boyali ketentrme kumas 37,11 31,05
Boyal: diger érme kumasg 13 12,68
(*) Kaynak: Sirket
 SATISLARIN MALIYETI (TL) [ 3L12.2013 | 31122002 | 31122011 -
Ik madde ve malzeme alimlan 29.229.335 29.809.750 22.183.069
Dogrudan iscilik giderleri 789.765 834.202 578.503
Genel retim giderleri 4.389.137 4.552.066 3.563.200
Amortisman giderleri 1.531.492 1.175.019 1.135.014
Yan mamul ve mamul stok degisimi - -120.405 -131.187
Satilan mamul maliyeti 35.939.729 | 36.250.632 | 27.328.599
Satilan ticari mal maliyeti 3.9 3.870.005 3.914.285
38.757 393.086
N2 40459.394 | 31,635.970 /[
Al hl i
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Bununla birlikte §irket, Corlu Velimese’de bulunan fabrikasinda; boyama makinalarmmn
tamaminda makine yenileme galismasi baslatrms ve “Yerli iiretim yeni nesil teknolojik™
boyama makinalarmin yenileme islemleri 2013 sonunda tamamlanarak makinalar devreye
girmigtir. Bu yatirim kapsaminda yenilenen 11 adet ham kumag boyama makinesi yatirimiyla
saglanacak kapasite artis1 ve maliyetlerde tasarruf asafidaki tabloda sunulmustur.
TR Ve — T T

=

~]

\O
BN R D]

10| -4017% | Oram. | (15,05% [ /)
ama bir makina ve bir iretim sarji olarak

Tabloda verildigi gibi yeni makinalar kapasiteyi %30 artirirken su tiketiminde %40, kimyasal
madde tiketiminde %40 ve elektrik tiiketiminde %15 oraminda tasarruf saglamaktadir.
Maliyetlerdeki bu tasarrufun birim bagma iiretim maliyetine %12-15 TL/kg olarak
yansiyacagl ongoriilmektedir.

12.2. ihra(;(;mm beklentilerini onemli diciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler

Sitketin cari hesap yili igindeki beklentilerini dnemli Olglide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar agagidaki gibidir.

Sirket 2013 yilmin &zellikle son ceyregfinde iretim ve maliyetler anlammnda &nemli

- degisiklikler yaratacak yatirimlar gergeklestirmigtir. Bu yatinmlann tamamlanmas: ve
igletmeye alinmasi siireci heniiz yeni tamamlandifindan satis fiyatlart ve karlilikta
yansimalari net olarak ortaya gikmamistir. Ancak oOniimiizdeki dénemde Sirket’in,
maliyetlerde saglayacag: tasarrufla birlikte sektérde fiyat belirleyici olma yolunda énemli bir
avantaj elde edecegi ongériilmektedir. Sirket, fiyat avantajini kullanarak olusturacag: etkin
fiyat politikas: ile gerek sektdrel, gerekse makro ekonomik daralma dénemlerinde sirketin
hedef satis grafigini korumayi, stok devir hizim dilsiirmeden olasi stok bekletme
maliyetlerinin olumsuz etkilerini gidermeyi, bun '/i.@‘;p atlar genel seviyesinin ve
kurlanin stabil oldugu dénemlerde ise rekabetgj ﬁyeﬁ ‘

- . [N
karhhgn‘: korumayi hedeflemektedir. ~
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Sirket, boya makinalan parkurunda yapmis oldugu komple yenilikle birlikte, tiretiminde artrs,
birim maliyetinde diistis, buna bagli olarak karliligmda art15 beklemektedir.

Diinyada veya lilkemizde yaganabilecek makro &lgekte ekonomik ve siyasi olumsuzluklarla
birlikte dogal afet vb. olumsuzluklar sonucunda tilketimin azalmasi ve buna bagli olarak
talepte meydana gelebilecek daralmalar yiiksek finansman maliyetlerine sebebiyet verebilir.

Sirketin; direk ve endirekt miisteri potansiyeli Avrupa pazarnidir. Avrupa pazarmda son
donemde yasanan ekonomik krizlerin de etkisiyle, Avrupali miisteriler stok maliyetine
girmeden, dogrudan ihtiyag duyulan kadar {iriin alma politikas: &n plana ¢ikmistir. Bu nedenle
taleplerini uzak dogudan degil, Avrupa'ya yakin konumdaki iilkelerden ve simr komsusu
konumundaki tlkemizden almayi tercih etmeye baglarmiglardir.-

Ulkemizde tekstil sektorii yaptigr biiyik ol¢ekte makine, tesis, kalifiye eleman ve yan
sanayii yatirimlanyla birlikte pazarmn her tiirlit talebine kisa siireli Gretim taahhiidii verir
konuma gelmistir. Bunun sonucu olarak illkemizdeki tekstil tiretim ve ihracat; her yil artan
oranda gelismektedir.

Ontimiizdeki 15-20 yillik stiregte bu pozitif etkinin su anki meveut sartlar korundugu siirece
devam edecegi dn goriilmektedir. Bunun karsit olarak yurt i¢i veya yurt disi kaynakl ortaya
¢ikabilecek makro ekonomik veya siyasi olumsuz dalgalanmalarin ve belirsizliklerin uzun
stireli olmast halinde, taleplerin azalmasi buna bagli tiretimin ve satigin/ jhracatin diismesine
sebep olabilecedi diisiiniilmektedir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Thragemn kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dinemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Ihragemnm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kér tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin a¢iklama:
Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu ihrager bilgi dokiimani
tarihi itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkind
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thracemm genel organizasyon gemasi:

5
ABDULKADIR CEBECT - Baskan Vekit
MAHMUT SUBAST- Uye
FRDAL DURUKAN - Uye
ABDULKADIR ILBE1 f- Baginsiz Cye
CHALEMIRSAII]N Baglmsrzf]ye

e T T

Genel Midir

Laboratuvar i | Eum Bililm-Genel

Ethnnrmansars o v cia s A e

i Persope] Muhasebe

H i
! 1]

A nen AT b 0 T R R b et ]|

Mubasebe i

\ Boynhalm Buya Mutfagt I

P — :Hm)‘-‘—

14.2. Idari yap:

14.2.1. Thraceimn yonetim kurulu ityeleri hakkinda bilgi:
Sirketin yonetim organi, 23.10.2013 tarihli olaZaniistii genel kurulu’nda tesekkiil ettirilmis ve
segilen tiyeler genel kurulu miiteakip yapmus oldugu 23.10.2010 ve 2013/06 sayil1 ilk y6netim
kurulu toplantisinda kendi aralarinda gérev dagilimim yapmuslardir.

Yonetim kurulu Uyelerine fliskin Bilgi Asagidaki Tabloda Yer almaktadir:

Ustlendlgl Gorevler
. : Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu Ba;;kam /
Arif CERIT Bagkan Sirket Mtidiirii 3Yil | 2vil 7y | 31000 T8%
Abdulkadlir Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan 2125.000 | 11%
CEBECI Bagkan Vekili Vekili / Sirket Miidilrii 3Yd [2Y1 7Ay| T
Mahmut Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi /
SUBASI Uyesi Boyahane Miidirii 3Yl | 2Y1 7 Ay
Erdal Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi /
DURUKAN Uyesi Pazarlama Miidiirti 3Y1l |[2Y1 7Ay
Abdulkadir Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Baclmsm
ILBEYLI Bagimsiz Uyesi Uyest 2Yil 7 Ay
Celal Emir Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Bad
' Bagimsiz Uyesi Uy'p51 @ Yil 7 Ay
A :
) Wk ~ isan 2014
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Yoénetim Kurulu tiyeleri arasinda 6102 sayili TTK uyarinca tiizel kisi adina tescil edilen
gercek kisi bulunmamaktadir.

Yonetim kurulu éiyelerinin ihracet disinda yiiriittiikleri gérevler;

P Adi-Soyady |1 Gorevi o ] T T Sivket,
Yonetlm Kurulu Uyes1 Cerltler Konfek51yon Sanayi Tic. A.S.
Arif Cerit Yonetim Kurulu Uyesi Negvat Orme Sanayi Tic. A.S.
Yo6netim Kurulu Uyesi Acag Holding A.S.
. . Yonetim Kurulu Uyesi Ceritler Konfeksiyon Sanayi Tic. A.S.
Abdulkadir Cebect Yénetim Kurulu Uyesi Negvat Orme Sanayi Tic. A.S.
Celal Emir Sahin Ithalat Miidiirii Evo Bilgi Teknolojileri San. Tic. Ltd. Sti.
Mahmut Subasi Yoktur -
Erdal Durukan Yoktur -
Abdiilkadir Ilbeyli Yoktur -

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkida bilgi

Velide Durgut | Mubasebe Muduru T Muhasebe Modid | 0,00 0.00
e Yatirimer Iliskileri ,
Engin Kéroglu Yetkilisi Muhasebe/Finansman 0,00 0,00

14.2.3. Thraccr son 5 yll i¢erisinde kurulmus ise ihragcimin kurucular: hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thraggimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde sz sahibi olan personel
ile jhracer son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sinem Fatma Istikbal, Yénetim Kurulu Baskam Arif Cerit'in kiz kardesidir.

14.3. Ihracemin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

ARIF CERIT : Yénetim Kurulu Bagkant

Dogum Tarihi :21.11.1983

Medeni Durum : Evli, 1 cocuk sahibi.

Bildigi Diller : Ingilizce (konusma ve yazma) e
Egitim : Istanbul Bilgi Universitesi,

: ROvalt Mevki
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Is Tecriibesi

[1996- 1999] : Ceritler Konfeksiyon San. Tic. A.$. (Yonetici)
[1999 — 2003] : Negvat Orme San. Tiec. A.5. (Yonetim Kurulu Uyesi)
[2003- Bugiine] : Arbul entegre Tekstil Iletmeleri A.S. (Yonetim Kurulu Uyesi)

ABDULKADIR CEBECI : Yonetim Kuruln Baskan Vekili

Dogum Tarihi :25.01.1965

Medeni Durum : Evli, 3 cocuk sahibi.

Bildigi Diller : Ingilizce (konusma-yazma)

Bgitim : Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi Eskisehir

Is Tecriibesi

[1982-1987] : Dokmak Dékiim ve Makine San. A.S. — — Sefakdy
Ik ti¢ y1l Muhasebe ve Personel memuru, son iki yil Muhasebe
Mid{irii.
[1987-1989]  Ceritler Tekstil San. ve Tic. A.S. (Thracat —ithalat Sorumlusu)
[1991-1998] : Ceritler Konfeksiyon San. ve Tic.Ltd Sti. (Sirket Ortag /Miidiirii)

Muhasebe ve Finansman Sorumlusu (Aylik dretim, verimlilik ve
finansal raporlarinin diizenlenmesi)

[1999- 2007] : Negvat Orme San. ve Tic. Ltd Sti. (Sirket Ortagy/Miidiirti)
Pazarlama, Uretim Planlama ve finansmanin takibi.

[2008 - Bugiine] : ARBUL Entegre Tekstil [sletmeleri A.S.
Sirket Ortagi / Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Fabrikada, iiretim/verimlilik/ kalite /organizasyon takip ve
sonuglandirilmast.

MAHMUT SUBASI : Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

Dogum Tarihi :21.05.1972

Medeni Durum : Bvl1,3 cocuk sahibi.

Bildigi Diller : Almanca

Egitim : Yildiz Teknik Universitesi Fen Edebiyat Fakiiltesi Kimya Boliim

Is Tecriibesi

[1997-2000] : Erenko Tekstil San. Tic. A.S.- Planlama ve Isletme Miidiirii
[2000-2002] : Ant Tekstil San. Tic. A.S.- Isletme Midiiri

[2002-2004] : Halis Tekstil San. Tic. A.S.- Isletme Miidiiri

[2004-2007] : Tamteks Tekstil San. Tic. A.S. - Isletme Miidiirii

[2007- Bugiine] » Arbul Entegre Tekstil [sletmeleri A.S. - Isletme Miidiirii

ERDAL DURUKAN : Yénetim Kurulu Uyesi

Dogum Tarihi :05.10.1972

Medeni Durum : Evli, 2 gocuk sahibi.

Bildigi Diller : Zﬁilizce (konugma ve y
isat fakiiltesi Anadolu

Egitim
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Is Tecriibesi

[1990-1995] : Esta Dig Ticaret Limited Sirketi (Ihracat Sorumlulugu)

[1995-1998] : Yazgan Tekstil Sanayi Ticaret Limited Sirketi (Planlama Miidtirliigii)

[1998-2003] : Save Tekstil Sanayi Ihracat Limited Sirketi (Kumas Planlama & Satin
Alma)

[2003- Bugtine] : Arbul Entegre Tekstil Isl. A.S. (Pazarlama Miidiirii)

ABDULKADIR ILBEYLI : Yénetim Kurulu Bagmsiz Uyesi

Dogum Tarihi 1 12.05.1954
Medeni Durum : Evli, 2 gocuk sahibi.
Bildigi Diller : Ingilizce (konusma ve yazma)
Egitim : Marmara Universitesi, Siyasal Bilimler Fakiiltesi, Isletme
Baélimii
Istanbul Universitesi, Muhasebe Enstitiisii, Mali Tablolar
Analizi

Hilderstore College Ingiltere, EFL Programu

Is Tecriibesi

- Temmuz1973-Eyliil1977 ~ : Caligkan Kardesler Koll. $ti. (Muhasebe Eleman)

Eylil1977- Kasim1989 : Akbank T.A.S. Genel Miidiirliikk (Memur, Muhasebeci Mv.,
‘Mali Tahlil Uzmani, Kredi Tahsis Miidiir Yrd.)

Kasim1989- Arahk1990  :Iktisat Bankasi A.S. (Genel Midiirlik ve Bakirksy Subesi
Pazarlama Ydnetmeni)

Aralik1990- Temmuz1994 : Egebank A.S. (Bakirkdy/istanbul Sube Miidiirii-
Gn.Md Krediler ve Paz.Miid)

Subat1995-Haziran2(00 : Ttirck Ekonomi Bankasi A.$. (Merter/Istanbul Sube Miidiirii)

Subat 2001- Subat 2007 : Oyakbank A.§. (Bayrampasa/Istanbul Sube Miid{irti)

Kasim 2007- Ocak 2009 : Parafinans Factoring A.S$. (Bayrampaga/Istanbul Sube Miidiirii)

Nisan 2009- Eyliil 2010 : Mert Finans Factoring Hiz.A.S. (Genel Miidiir)

Ekim 2010- Eylil 2012 : Enka Plastik Ltd.$ti (Finansman Danismani)

CELAL EMIR SAHIN : Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

Dogum Tarihi :30.04.1981

Medeni Durum : Bekar

Bildigi Diller : Ingilizce

Egitim : Dogu Akdeniz Universitesi Halkla iliskiler ve Reklameilik B&ltimii

Is Tecriibesi .
[2003 — 2004] : Revolution Trading Ltd. (Ithalat birimi caligani)

[2004-2005] : Quadron Trading Ltd. (Ithalat miidiirii)
[2006-2009] : Marinaverde Mimarlik Dekorasyon Insaat ve Turizm

San.Tic.Ltd. $ti.(Satis miidiirii)
: itimat Otobiis ve Nakliyat Ltd,

[2009-2012]
;,{2012 _ Bug)gm




14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag1 oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylann ve bu
ybnetim ve denetim Kkurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@imin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:

e . o ~Yonetim Kurulu | Devam
Arif CERIT Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S. 78 Baskant Ediyor
Arif CERIT Nesvat Orme Sanayi ve Ticaret A.S. 75,15 Y.K. Uyesi ]]:-3)?1‘1";;1;
. - Ceritler Konfeksiyon Sanayi Ticaret .o Devam
Arif CERIT Anonim Sirketi 57 Y K. Uyesi Ediyor
Abdulkadir CEBECI | Arbul Entegre Tekstil fgletmeleri A.S. | 10,62 Ylf/?;im gg}’;{‘)’;
Abdulkadir CEBECI | Negvat Orme Sanayi ve Ticaret A.S. 15 Y K. Uyesi Eg:’;‘;
, . Ceritler Konfeksiyon Sanayi Ticaret . Devam
Abdulkadir CEBECI Anonim Sirketi 33 Y.K. Uyesi Ediyor
Mahmut SUBASI Arbul Entegre Tekstil [sletmeleri A.S: 0 Y.K. Uyesi Yok
Erdal DURUKAN Arbul Entegre Tekstil [sletmeleri A.S: 0 Y .K. Uyesi Yok
Abdulkadir ILBEYLI | Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S: 0 Y K. Uyesi Yok
Abdulkadir [LBEYLI Enka Plastik Limited Sirketi 0 Finansman Yok
Danigmani
Abdulkadir [LBEYLI Mert Finans Factoring Hiz.A.S. 0 Genel Miidiir Yok
Abdulkadir [LBEYLI Parafinans Factoring A.S. o | Bavrampasaube |\ o
Miidiiri
Celal Emir SAHIN | Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S: 0 - Y K. Uyesi Yok
Celai Emir SAHIN EVO Bilgi Teknolsc:[_]i ileri San. Tic. Ltd. 0 ithalat midirii Yok
Celal Emir SAHIN Itimat Otobiis ve Nakliyat Ltd. Sti. 0 Genel mildiir Yok
. . Marinaverde Mimarlik Dekorasyon Yo
Celal Emir SAHIN Insaat ve Turizm San. Tic. Ltd. Sti. 0 Satis mudurd Yok

14.5. Son 5 yilda, ihracoimn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaeciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 {incii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten iglenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, ibaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmm kétiiye kullamlmasi, ka¢akeilik, vergi kacakeihgr veya
haksiz mal edinme suclarmdan dolayr ahnmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhik ve/veya kesinlesmig hitkiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:
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14.6. Son 5 yida, thragemmm meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakligm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.8. Son § yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintiln bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracct son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihragerya karsi gorevieri ile sahsi ¢ikarlar
arasmdaki gikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihracer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularmm yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar1 i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraceinin ¢ikardig1 ve yonetim kurulu iyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihra¢gr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinm satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkmda ayrmtil bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yulik hesap dénemi itibariyle ihra¢einin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
soz sahibi personelinin; ihracei ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket yonetiminden alman verilere gore; 2012 yilinda st diizey yoneticilerine Sdenen
ticretlerin briit tutan 181.577 TL’dir. Séz konusu ist diizey yoneticilere ayrilan kidem
tazminati karsilif: ise yoktur.

2013 yilinda st diizey yéneticilerine &denen iic q'm ck!iz lik briit tutarr 143.9

IL dir Soz !ﬁwnusu iist duzey yoneticilere ayriladiffdem tazmis u‘kar lig1 ise yoktur. a1
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2013 yilinda iist diizey yoneticilerine 6denen iicretlerin briit tutarr 191.996 TL’dir (bagiumsiz
denetimden gegmemistir). 86z konusu tist diizey yoneticilere ayrilan kidem tazminat karsilig
ise yoktur.

Sirket Merkez ofisinin sahibi Arif Cerit’e aylik 480 TL kira 6demesi vapiimaktadir.

15.2. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihrag¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminatx veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihracginin veya bagh ortakliklarmm ayirmi§ oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler

| Adsovady | Sons Vi Inrageuda Ustlendigi Gorevier || S0 S
Arif CERIT Yonetim Kurulu Bagkam / Sirket Miidiiri 3Yd/2vil 7 Ay
Abdulkadir CEBEC] | onetim Kurulu Baskan Vekili/ Sirket 3Y1l/2Yil 7 Ay
Miidiirii

Mahmut SUBASI Yonetim Kurulu Uyesi / Boyahane Mitdiirii 3Y1/2Y1 7 Ay
Erdal DURUKAN Yonetim Kurulu Uyesi / Pazarlama Miidiirii 3IYil/2Yd 7 Ay
Abdulkadir ILBEYLI Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 3Yd/2Yi1l 7 Ay
Celal Emir SAHIN Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 3Yil/2Y1l 7 Ay

16.2. Son y1lhk hesap diénemi itibariyle ihracg ve bagl ortakhklar: tarafindan, yénetim
kurulu iyelerine ve yénetimde séz sahibi personele, i§ iligkisi sona erdirildiginde
yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler haklkanda bilgi:

Yoktur,

16.3. Thrageinn denetimden sorumlu komite iyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammlari:

Sirket, 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati cercevesinde Sirketin
Yoénetim Kurulu’na bagl asagida adi gecen komiteleri olusturmug, bu komitelerde gorev
alacak Kisileri belirlemis, caligma esas ve usulleri ile gorev tammlarmi Yénetim Kurulu karart
ile taumlamistir.

Denetim Komitesi

- DENETIM KOMATESE . | Oyeler

Bagkan - YK Bagimsiz Uye Abdulkadlr ILBEYLI

Uye- YK Bagimsiz Uye Celal Emir SAH]




Sirketin muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler ¢ergevesinde
isleyiginin, finansal bilgilerin kamuya ag¢tklanmasi, bagimsiz denetim ve i¢ kontrol sisteminin
isleyiginin ve etkinliginin g6zetimini yapmak tizere Denetim Komitesi olusturulmustur.

Komite, sermaye piyasasi mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara uygun olarak
Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve i¢
kontrol siteminin isleyisinin ve etkinliinin gézetiminde Yonetim kuruluna yardime: olarak,
yaptif1 degerlendirmeler gergevesinde tespit ettigi hususlari degerlendirerek Yonetim
kuruluna raporlama yapar.

Yiiriitme Komitesi

CYURUTME KOMITESE | . Oyeler -~ 7 -
Baskan Arif CERIT
Uye Abdulkadir CEBECI
Uye Erdal DURUKAN

Yénetim Kurulunun istenen siklikta ve zamanda toplanamamast nedeniyle, Sirket ve icinde
bulundugu sektordeki gelismelerin daha yakindan takip edilerek gerektiginde Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek; Sirket idari yapisi ile Yonetim Kurulu arasinda koordinasyonu
'saglamak; Sirket i¢in uygun stratejilerin geligtirilmesi ve faaliyetlerin etkinligi i¢in oneriler
sunmak amaciyla Yiriitme Komitesi olusturulmustur.

Komite, yukandaki konularda Yonetim Kurulwna yazii veya sozli olarak
degerlendirmelerini ve tavsiyelerini bildirir.

Risk Yinetim Komitesi

. RISK YONETIM KONMATESI | . & Uyeler i
Bagkan — YK Bagimsiz Uye Abdulkad1r ILBEYLI
Uye - YK Bagimsiz Uye Celal Emir SAHIN

Sirketin varlifim, geligmesini ve devamim tehlikeye diigiirebilecek stratejik, operasyonel,
finansal ve sair her tiirlii riskin erken tespiti, degerlendirilmesi, etki ve olasiliklarmn
hesaplanmasi, bu risklerin Sirketin kurumsal risk alma profiline uygun olarak y&netilmesi,
raporlanmasi, tespit edilen tisklerle ilgili gerekli &nlemlerin uygulanmasi, karar
mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve bu dogrultuda etkin ic kontrol sistemlerinin
olusturulmas: ve entegrasyonu konularinda Yonetim Kurulumuza tavsive ve oOnerilerde
bulunmak tizere Risk Yénetim Komitesi olusturulmustur.

Komite yukaridaki konularda Yonetim Kurulu'na yaz111 veya sozlii olarak degerlendirmelerini
ve tavsiyelerini bildirir.
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Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirket Yonetim Kuruluna bagl olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde Sirketin
kurumsal yonetim ilkelerine uyumu; yonetim kurulu iyeleri ve iist diizey yoneticilerin
belirlenmesi, ticret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer planlamasi; yatirimer iliskileri
ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢ahigmalar yapmak, Sirket performansim artiric: ydnetim
uygulamalarinin hayata gegirilmesinde Sirketin olusturdugu veya olusturacag sistem ve
stirecleri gbzden gegirmek, degerlendirmeler yapmak ve &nerilerde bulunmak suretiyle
Kurumsal Yonetim Komitesi olugturulmustur.

 KURUMSAL YONETIMKOMITEST | . Oyeler -
Baskan — YK Bagimsiz Uye Abdulkadir ILBEYLI
Uye — YK Bagimsiz Uye Celal Emir SAHIN
Uye Mahmut SUBASI

Kurumsal Yonetim Komitesinin Gorevleri:

1. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
Komite, iyl ydnetim uygulamalarmna sahip olmarun dneminin ve faydalannin, Sirket yonetimi
tarafindan Sirket caliganlan ile paylasip paylasmadigim ve Sirkette verimli ve etkin bir
“kurumsal yonetim kiiltiirii” niin yerlesip yerlesmedigini degerlendirir.

Komite, $irket performansim arttirmayr amaclayan yonetim uygulamalanma yonelik
altyapiun Sirketin tiim istiraklerinde saglikhi bir gekilde islemesi, calisanlar tarafindan
anlagilmasi, benimsenmesi ve ydnetim tarafindan desteklenmesi konularnda Yonetim
Kuruluna &nerilerde bulunur.

Komite kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamip uygulanmadigim, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar
¢atigmalarin tespit eder ve ydnetim kuruluna uygulamalan iyilestirici 6nerilerde bulunur.

2. Yonetimsel Kontrol
Komite, yOnetimsel risk ve zaafiyet olugturabilecek alanlarn tespit edilmesi ve eksikliklerin
giderilmesi konusundaki planlar hakkinda y6netimin ve ilgili taraflarin gériislerini alir.

Komite, yonetim ile ilgili ortakliga ulasan onemli sikayetleri inceler; sonuca baglanmasini
saglar ve galisanlarin bu konulardaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi gercevesinde ydnetime
iletilmesini temin eder.

3. Kamuya Yapilacak Agiklamalar
Komite, kamuya agiklanacak faaliyet raporunu gdzden gegirerek, burada yer alan bilgilerin
Komitenin sahip oldugu bilgilere gére dogru ve tutarl olup olmadigim gozden gegirir.
-Komite, kamuya yapllaca.k ac;lklamalann ve ana.hst eI
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4. I¢ Diizenlemelere Uyum
Komite, i¢ diizenlemelerin yazili olmasim ve tiim ¢alisanlara ulasmig olmasim saglar.

Komite, i¢ diizenlemelerin ve kabul edilebilir davramg bicimlerinin (code of conduct), Sirket
ynetimi tarafindan uygun bir iletisim yontemi ile caliganiara aktariip aktarilmadigim
degerlendirir.

Komite, i¢ diizenlemelere uyumun takibi konusunda Sirket ybnetimi tarafindan yapilan
galigmalari degerlendirir.

Komite, y6netim kurulu tyeleri, yoneticiler ve diger ¢alisanlar arasinda cikabilecek cikar
¢atismalanim  ve ticari sir niteligindeki bilginin kdtilye kullamlmasim Snleyen i
diizenlemelere uyumu gézetir.

5. Yonetim Kuruluna Secilecek Adaylarin Belirlenmesi
Komite, ydnetim kuruluna ve {ist yonetime uygun adaylarm saptanmasi konusunda seffaf bir
sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler gelistirilmesi konularinda
calismalar yapar.

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Yoneticilerin Performans Degerlendirmesi, Ucret
ve Odiillendirme Politikasi ile Kariyer Planlamasi
Komite, ydnetim kurulu tiyeleri ve tist diizey yéneticilere iliskin performans degerlendirmesi,
tcret ve odiillendirme politikas: ile kariyer planlamasi konularnda, yaklagim, ilke ve
uygulamalarin belirlenmesine y8nelik ¢aligmalar yapar.

Komite, yonetim kurulu tiyelerinin ve yoneticilerin sayis: konusunda dneriler gelistirir.
Komite gerek gordiigii takdirde, Insan Kaynaklari Komitesinin g0riis ve Gnertlerini alir.
Sitket kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi ve bu kapsamdaki ig ve islemlerinin

ylrtitilmesini saglamak iizere “Pay Sahipleri Ile Iliskiler” birimini kurmus ve yéneticiligine
gecici olarak Engin KOROGLU getirilmistir. Lisansl personel arayislari devam etmekle

birlikte halka agildiktan sonraki 2 aylik siire zarfinda gerekh lisanslara sahip personel’

istihdam edilmesi planlanmaktadir.

16.4. ihracomin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket, 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete ’de yayunlanarak yiriirltige giren
Sermaye Piyasasi Kurulunun II-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca Kurul tarafindan
dahil oldugu grup ilan edilinceye kadar tigiincti grup arasinda yer alacaktir ve paylarinin
borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uyumu saglayacaktir. Ayrica, Sirket SPK’run Kur
uyacaktlr. Bunupla birlikte, Teblig EK’ inde yer a

s No:784 92243 -14150




4.3. numarali ilke kriterlerine gére sirket yonetim kuruluna iki bagimsiz liye ii¢ yil siire igin
segilmistir. Sirketin yénetim kurulu tiye sayis1 toplamda 6 (altr) dur.

4.5 numarali ilke kriterleri kapsaminda Yénetim kurulunun gérev ve sorumluluklarim saglikli
bir bigimde yerine getirmesini saglamak amactyla komiteler olusturulmustur. Komitelere
iligkin detay bilgiye isbu bilgi dokiimamiun 16.3 numarali bagliginda yer verilmistir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunlu olan ihracemin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin yéneticisi hakkmda bilgi:

Sirket kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi ve bu kapsamdaki i ve islemlerinin
yuriitiilmesini saflamak iizere “Pay Sahipleri Ile iligkiler” birimini kurmus ve yéneticiligine
gecici olarak Engin KOROGLU getirilmistir. Lisansh personel arayislart devam etmekle
birlikte halka agildiktan sonraki siiregte Teblig’de belirtilen lisanslara sahip personel istihdam
edilmesi planlanmaktadir. Kurumsal ilkelerin uygulanmasmdan sorumlu “Pay Sahipleri Ile
DNiskiler” birim yéneticisinin;

Adi-Soyadi : Engin KOROGLU

Gérevi/Unvamu : Kurumsal Yonetim Birim Yéneticisi

Ogrenim Durumu  : Lisans

Lisanslama Bilgileri : Yok

Adresi : Yenibosna Yalgin Kores cad. Ali Duran sk.N:13 Baheelievler-Istanbul
Telefon No : 0212 451 50 00 pbx

Faks No 10212 653 63 08

E-posta Adresi : engin(@arbul.com.tr

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER _

17.1. Thraga bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
personel sayisi, belli bash faaliyet alanlan ve cografi bélge itibariyle dagiimi ile bu
saynda giriilen 6nemli degisiklikler hakkinda aciklama:

Sirket, emek yogun bir sektérde olmakla birlikte kullanilan teknoloji ile birlikte optimum
personel sayisi ile faaliyetlerini stirdiirmektedir.

_PERSONEL DAGILIMI - [ 31122013 ] 31.12.2012 ] 3L,

IDARI PERSONEL 12 26 24

MAVI YAKALI PERSONEL 69 78 55

TOPLAM 81 104 79
PERSONELDAGILIMI = |7 T31.12.2013 [31.12.2012 [31.122011

CORLU (VELIMESE FABRIKA) 76 87 63

ISTANBUL (YENIBOSNA MERKEZ) 5 17 16

TOPLAM 104 79
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17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢cinin paylarina yinelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihragcimin  paylarma yénelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasint miimkiin kilan her tiirlia anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

23.10.2013 tarihli olagantistii genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle ortaklik yapisi
asagidaki gibidir.

R P e .3"3: (TL) : Eal i i AR
Arif CERIT 15.631.000 78 15% 15 631 000 78, 15%
Sinem Fatma ISTIKBAL 2.244.000 11,22% 2.244.000 11,22%
Abdulkadir CEBECI 2.125.000 10,63% 2.125.000 10,63%
Diger 0 0 0 0
TOPLAM 20.000.000 100,00% 20.000.000 100,00%

sSirket paylarina iliskin dolayli sahiplik yoktur.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylart %5 ve fazlas1 olan gergek Kisi
ortaklarn birbiriyle akrabalik iliskileri:

Arif CERIT sermayenin %78,15ine sahiptir. Sinem Fatma ISTIKBALin kardesidir.

18.3. Sermayeyi temsﬂ eden paylar hakkmda bllgl

TARfCERIT 1.563.100

Sinem Fatma ISTIKBAL 0 212.500 1,06%

Abdulkadir CEBEZ]e{ | .Q’,O 224.400 1,12%

T 12:000.000 ' |- 18,00%
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B Hamiline Arif CERIT 1,00 14.067.900 | 70,34%

B Yok Hamiline | Sinem Fatma ISTIKBAL 1,00 1.912.500 9,56%

B Hami]ine Abdulkadlr CEBECI 1,00 2.019.600 10 10%

i :7‘?20;0;0:020'00;-5; -

Maddes1 - Fiian T
7 Yonetlm kuruluna aday gosterme 1mt1ya21
9 Oy hakki imtiyazi

EsasSﬁlleS me

Madde No 7 Yénetim Kurulu, Siiresi ve Toplantilar::

Enaz 5 (bes) tiyeden olusan Sirket Yonetim Kurulunun yarisinin (A) Grubu pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan ve genel kurulca secilmesi sarttir. Kiisuratlar kigiik tam
saylya yuvarlanir.

Genel Kurul Madde 9:

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri
her bir pay icin 15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay icin 1 oy hakkina
sahiptirler.

18.4. Thra¢eimin yonetim hakimiyetine sabip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotitye kullanldmasina engellemek ic¢in
alman tedbirler:

Ortaklifin y&netim hakimiyeti, A Grubu nama yazili paylarin %7,82’si ile B Grubu hamiline
yazili hisselerin %70,34’{ine, toplamda ise ¢ikarilmis sermayenin %78,15’ine sahip olan Arif
CERIT e aittir.

Bu giictin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinmig bir tedbir yoktur. Ancak, SPK
Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregi bagimsiz yonetim kurulu lyeleri atanmig olup, bagimsiz
yonetim kurulu iiyelerinin atanmas: bir tedbir olarak degerlendirilmektedir.

18.5. Ihraccumn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar /
diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Ihraccr bilgi dokiimaninda yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama

Ihragemn iliskili sirketleri ile olan borg¢-alacak Ilgj/(.ls,l,_\
Sirket’in iligkili taraflar olan firmalar aym sektd er%ﬁd g

. .. ¥
konular1 olan $1r§'etled1r
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A) Nesvat Orme Sanayi ve Ticaret A.S. ‘den olan borg ve alacaklar hakkinda aciklama
Nesvat Orme A.S. ana istigal konusu her tiirlii elyaftan {iretilmis iplik kullanarak, Grme
makinalari vasitasi ile “ham kumas” tretmektir. Bu iiretimini, Arbul’un Corlu iretim
tesislerinin ek binasinda, kirac: konumuyla yapmaktadir. Nesvat Orme A.S.’nin {retim
kapasitesi 10 ton/gtin olup, tiretimde kullamlan makine sayis1 33 adettir. Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugunun 400578 numarasinda kayithdr.

Nesvat Orme A.S., ile Arbul arasinda Arbul’'un fabrika arazisindeki ek binanm
kullammindan dolayi, “kiraci-mal sahibi” iligkisi, Negvat Orme A.S.’nin, tirettigi ham kumast
Arbul’a satmasi dolayisiyla, “satici-miisteri” iliskileri mevcuttur. Negvat Orme A.S. ihtiyaci
olan her tiirlii tedarik, personel, yardunc: malzeme ve benzeri her tiirlii ihtiyaglarim kendi
yonetim sekli ile kargilamaktadir, kendine ait stoklar1 ve personeli ile istigal konusuna devam
etmektedir, bu konuda Arbul ile, herhangi bir is giicti, malzeme veya benzeri bir degeri ortak
kullamm gibi bir gecis soz konusu degildir. Arbul, Negvat Orme A.S.'den kira bedeli olan
aylik 2.000 TL tahsil etmektedir. Arbul'a ait kaynaktan alman elektrik gibi benzeri
harcamalar, dahili stizme sayaglar ile tespit yapilip, Arbul tarafindan aylik periyotlar halinde
Negvat Orme A.S."ye fatura edilmektedir.

Nesvat Orme Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinin yillar itibari ile devam eden bakiye bilgileri,
ticari ve ticari olmayan iglemleri su sekilde gergeklesmistir. 2010 yili sonunda Nesvat Orme
A.5."ye 891.173,01 TL borg bulunmaktadir. Bu rakam iginden sadece ticari olmayan 2010 yils
i¢inde Negvat Orme A.S.’ye kesilen 12.000,00 TL tutanindaki kira alacag mevcuttur. 2011
yilt sonunda Negvat Orme A.S.’ve 5.631.706,98 TL bor¢ bulunmaktadir. Bu rakam icinden
sadece ticari olmayan 2011 yili igerisinde Negvat Orme A5 ye kesilen 12.000,00 TL
tutanindaki kira alacagi meveuttur. 2012 yili sonunda Negvat Orme A.S.'den 514.201,63 TL
alacak bulunmaktadir. Bu rakam jginden sadece ticari olmayan 2012 yili i¢cinde Negvat Orme
A5 ye kesilen 12.000,00 TL tutarindaki kira alacagi meveuttur. 2013 yih Aralik ay1 sonunda
Nesvat Orme A.S.’den 900.897,88 TL alacak bulunmaktadir. Bu rakam icinden sadece ticari
olmayan 2013 yili Aralik ayina kadar Negvat Orme A.S.’ye kesilen 24.000,00 TL tutarindaki
kira alacagi mevcuttur.

B) Ceritler Konfeksiyon Ticaret ve Sanayi A.S. ‘den olan bor¢ ve alacaklar hakkmda
aciklama

Ceritler konfeksiyon; Ust-alt grup bayan erkek givim firetimi yapmaktadir. Uretiminin
yaklagik tamami ihrag edilmektedir. Baslica ihracat yaptis iilkeler Almanya ve Ingiltere’dir.
Kapasitesi yillik 1.000.000 adet civan olup satis cirosu da yaklasik 6 milyon Euro’dur.
Sirketin kurulug tarihi 1984°tiir. Istanbul Bahgelievler Yenibosna Merkez Mah. Ali Duran
Sok. No:13 merkez adresinde faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu’nun 264744 numarasinda kayithidir.

Ceritler Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinin villar itibari ile devam eden bakiye
bilgileri ile ticari ve ticari olmayan islemleri su
A.S.den, 2011}&/111 sonunda 3.127.955,98 TL,
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alacak bulunmaktadir. 2013 yili Aralik ay1 sonunda ise Ceritler A.S.'den 2.421.370,78 TL
ticari alacak bulunmaktadur.

19.2. Iligkili taraflarla yapilan iglerin ihra¢ginin net satis hasilata i¢indeki pay1 hakkinda
bilgi:

Iliskili Sirketlerle ortaya ¢ikan ticari iliskinin olugma sekilleri hakkinda bilgiler asagiya
cikartilmgtir.

Nesvat Orme A.S Ticari Iliskisi
Arbul Entegre A.S.’nin Nesvat Orme A.S ile ticari iligkisi ham kumas satin almasidir. Sirket
hammadde tedarigini iki sekilde yapar;

a) Bu sektdrde faaliyet gdsteren iigiinci sahis Srme firmalanndan ve iligkili taraf sirketi
olan Nesvat Orme A.$.’den ham kumas satin alinmas,

b) Ucglincii sahislardan iplik satn alip, sektdrdeki faaliyet gosteren U¢lincti sahis 6rme
firmalarina ve iliskili taraf sirketi olan Nesvat Grme A.§.ye bu iplifi vererek ham
kumas 6rdiirilmesi hizmeti satin alinmast.

Tamamen ayr istigal konusu ve yapis: olan iligkili sirket olan Negvat Orme A.S. ile bu
dogrultuda piyasa kogullart gercevesinde is iligkisi dogmaktadir.

Ceritler Konfeksiyon A.S Ticari lliskisi

Arbul Entegre Tekstil A.S. elde ettigi mamul boyanmis kumasin satigini yapar. fliskili Sirket
olan Ceritler Konfeksiyon A.S., hazir giyim ve konfeksiyon liretimi yapmaktadir. Satislarint
blyiik gogunlukia ihra¢ eden bu firma kumas ihtiyaciun bir kismini piyasa kosullari
cergevesinde Arbul Entegre Tekstil Isletmeleri A.S.’den temin eder. Bu sebeple iligkili taraf
olan Ceritler Konfeksiyon A.S. ile ticari 15 iligkisi dopmaktadur.

Hiskili taraflara yapilan Satislar;

S SATISLAR(TL) "~ 731122013 ] 31122012 ;| 31122011

Nesvat Orme A.S. 8.028.441 2.742.064 772.986

Ceritler A.S. 3.861.715 6.269.479 1.970.381
Diger Miisteriler 33.570.590 36.212.167 32.792.353
TOPLAM SATISLAR 45.460.746 45.223.710 35.535.720

1liskili Taraflara Yapilan Satislarin . .
2 %7,72
Toplam Satislara Oram (%) 726,15 #4199 77,

Nesvat A.$.’ye yapilan boyali kumag satig1 31.12.2013 tarihi itibariyle 3.362.338,18 TL'dir.
Ancak halka agilmayla birlikte Sirketin boyali kumas satisinin sadece Arbul tarafindan
gergeklestirilecegi, iligkili taraf sirketleri {izerinden s6z konusu satis iglemlerinin
gergeklestirilmeyecegi konusunda Sirket yonetim kaf i

sayil toplantisinda karar verilmistir. N
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Digkili Taraflardan yapilan Almlar:

- ALISLAR(TL) - 7] 301220137 [ 7311220127 |° 31123001
Nesvat Orme A. S 32.943.451 25.521.320 21.138.777
Ceritler A.S * 414,328 1.009.932 925.806
Diger Tedarikgiler 3.638.826 8.127.858 2.916.109
TOPLAM ALISLAR 36.996.605 34.659.110 24.980.692
Iliskili Taraftardan Yapilan Alislarin
§ Toplam Ahslara C:)ram (%§ 789,04 776,53 788,32

*Fason boyama kumas ve hizmet alim

31/12/2013 tarihli verilere gére Sirketin alimlarimn %89,04°1, 31.12.2012 tarihli verilere gbre
ise Sirket alimlarinin %76,55°1 iligkili taraflardan ve bedeli kisa siirede 6denerek yapilmakta
olup, 31/12/2013 tarihli verilere gbre Sirketin satiglarinin %26,15°1 ve 31.12.2012 tarihli
verilere gbre ise %519,92'si-iligkili taraflara bir yildan uzun vadeli olarak satilmaktadir.
Ayrica Sirketin ham kumag alimlarmn tamamina yakini grup sirketi olan tek bir tedarik¢iden
yapilmaktadir.

20. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. fhragemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarinca
hazirlanan ve ihra¢er bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar: ile
bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar::

BILANCO (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013

Ddnen Varhklar 20.278.903 | 26.125.960 | 32.239.022
Ticari Alacaklar - - -
1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.127.957| 6.003.920 2.421.371
Itigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 13.050.665 | 14.619.712 | 19.379.676
Diger Alacaklar - - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 47.189 79.785 680.881
Pesin Odenmis Giderler - 318993 1.552.737
Diger Donen Varliklar 264.681 329.55]1 833.100
Duran Varhiklar 8.239.632 | 11.364.196 | 14.682.738
Finansal Yatirimlar 612 612 -
Maddi Duran Varhklar 7.709.399 | 10.635.612| 13.281.693
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.393 23.765 60.754
TOPLAM VARLIKLAR 28.518.535 | 37.580.156 | 46.921.760
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.128.071 | 13.580.689% | 16.572.436
Ticari Borclar - - -
DNigkili Taraflara Ticati Borglar 5.631.707 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar - 368.313 491.673
Diger Borglar - - -
Itigkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar .028.779 - 134.081
Diger Ticari Olmayan Borglar / *“_i—Lf 2.729 1.155 2.475
Ertelenmis Gelirler o 2, - - 736.994
Kisa. VﬁdcHKW@ql Lt gﬂi‘_‘ . { ( ( EEPRE - 11493
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Diger Kisa Vadeli Yitkiimlilliikler 64.444 11.881 46.415
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 4.072.957| 3.200.594 | 8.863.309
Uzun Vadeli Karsihiklar - - -
Caliganlara Sag. Fayd. Iligkin U. Vadeli Karsiliklar 293.572 221.285 234.284
Ertelenmiy Vergl Yikimliltigi 52.992 738.051 796.032
OZKAYNAKLAR 5.317.507 | 20.798.873 | 21.486.015
Odenmis Sermaye 8.180.00G | 20.000.000 | 20.000.000
Kar Yada Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Zararlar - - -
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - -
Gegmis Yillar Kar/Zararlan -2.540.676 | -2.862.493 | -2.109.795
Net Dnem Kan/Zarari -321.817 834.137 687.142
TOPLAM KAYNAKLAR 28.518.535 | 37.580.156 | 46.927.760
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Hasilat 35.535.71% 45.223.710 45.460.746
Satiglarin Maliyeti (-} (31.635.970) (40.459.394) (40.718.802)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar /Zarar 3.899.749 4.764.316 4.741.944
BRUT KAR/ZARAR 3.899.749 4.764.316 4.741.944
Pazarlama Giderleri (-) (431.888) (451.830) (828.223)
Genel Yénetim Giderleri (-) (537.940) (573.704) (986.047)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (=) (365.240) (17.247) (5.576)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 107.741 240410 144.154
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (245.838) (469.549) (67.017)
ESAS FAALIYET KARUZARARI 2.426.584 3.492.39%6 2.999.235
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler - - 400.978
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler(-) - - (46.284)
FINANSMAN GIDERI/GELIRI ONCESI FAALIYET
KARIZARARI 2.426.584 3.492.396 3.353.929
Finansman Gelirleri 756.269 742.905 857.347
Finansman Giderleri (-) (3.705.189) | . (3.599.824) (4.079.038)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi
KARVZARARI (522.346) 635.477 132.238
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Dénem Vergi Gideri - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 200.529 198.660 554.904
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARL’ZARARI (321.817) 834.137 687.142 |
DONEM KARUZARARI (321.817) 834.137 687.142
Dénem Kar/Zararinin Dagihm
Ana Ortaklik Paylar - -
Pay Basina Kazang -0,039 0,013 0,018
Strdiritlen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Thraggr bilgi dokiimaminin hazirlanmasi esnasinda Arbul’un 31.12.2013, 2012 ve 2011
yillarina ait finansal tablolardan yararlanilmustir. S6z konusu finansal tablolara iligkin &zel
bagimsiz denetim raporlanna ihragc: bilgi dokiimaninin ekinde ve Sirket web sayfasi ile

Kamuyu Aydinlatma Platformunda yer verilmistir.
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20.2. Thra¢er bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde
bagimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas1 halinde nedenleri

Legal Bagimsiz Denetim Yeminli Mali | Olumlu | Sarlls Sartl
Miisavirlik A.S. Goriis Gériis Goriis

Sirketin 31.12.2010 — 31.12.2011 ve 31.12.2012 yillik hesap donemlerine ait Ozel Bagimsiz
Denetim Raporu gériisii asagidadir.

6. pirket ile yapan bagimsiz denetim sozlesmesi, bilango tariblerinden sonraki bir tarih
olmasi nedeniyle, soz konusu dénemler itibariyle stok ve nakit kasa sayumlarina katilamamug
bulunmaktayz,

"Gorigimiize gore, iligikteki mali tablolar, altinc: paragrafia belirtilen hususun etkileri harig
olmak iizere, Arbul Boya ve Tekstil Sanayi Ticaret Limited Sirketi'nin 31 Aralik 2012, 2011 ;
2010 ve 2009 tarihleri itibariyle mali dwrumunu ve aymi tarihlerde sona eren hesap
donemlerine ait faaliyet sonuglarini ve nakit akimlari, tim onemli hususiar acisindan,
Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan mali raporlama standartiar: cercevesinde dogru ve
diiriist bir bicimde yansumaktadir,”

01.01.2013-31.12.2013 doénemine ait Ozel Bagimsiz Denetim Raporu goriisii asagidadur.
“Gorigimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Arbul Boya ve Tekstil Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansimi ve nakit akimlarim, tim onemli hususlar acisidan,
Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (KGK) tarafindan yaymlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansumaktadir.”

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccmm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek ¢nemli degisiklikler:
Yoktur.

20.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

20.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

20.6. IThrageinin esas stzlegmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
Kar pay1 dagitim esaslari ile ihragcr bilgi dokiimaninda yer almas gereken finansal tablo

ddnemleri itibariyle kar dagituni konusunda almig. u kararlara iliskin bilgi:

Sirketin kar pay1 dagitim esaslar1 asagidaki g', ¥ lup isbu dokiimanda yer alan
finansal tablo dénemlerinde bilangoda ver FECIS, ar1 nedeniyle kar dagity
yapﬂmamlst@( :

Cyalil Mevkil Masia
51 50 00/phix}
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Sirketin kén, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren
muhasebe Ilkelerine gére tespit edilir ve dagitilir. Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit
edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce denmesi ve
aynlmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve
bilclimle mali yiikiimliilikkler hesap yilt sonunda tespit olunan gelirlerden diistildiikten sonra
geriye kalan ve wyillik bilangoda gériilen safi (net) kar, varsa geemis yil zararlaninin
disiilmesinden sonra siras: ile asagida gésterilen sekilde tevzi olunur,

Genel Kanuni Yedek Akce;
a) Ttirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi hitkiimlerine gore %5 kanuni vedek akee aynlir.

Birinci Kar Payx;
b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagts tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
‘Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak birinei kar pay: ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu iiyeleri
ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli amaclarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay::

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistikkten sonra kalan kismu.
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dafitmaya veya kendi istegi ile
aywrdift yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagiilmas1 kararlastirilmig olan
kisimdan, $denmis sermayenin % 5'i oraninda kar pay1 dusiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri, Ttirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu maddesinin 2. fikrast uyarinca genel kanuni
vedek akgce olarak ayrilir.

Yasa hitkmii ile ayrilmas: gereken yedek akceler ayrilmadikca, esas sdzlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen birinci kar pay1 nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadik¢a baska vedek
akee ayrilmastna, ertesi yila kér aktariimasina ve kar pay dagrtiminda, yénetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Paylara iliskin kar payi, kistelyevm esas1 uygulanmaksizin, dagitim tarihi itibartyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,
Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenleme ¢ergevesinde ortaklarina
kar pay1 avansi dagitabilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilrr.




20.7. Son 12 ayda ihra¢emin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Sirketin aleyhine agilmis olan davalar asagidaki tabloda verilmistir. Sirket tarafindan acilmg

bulunan dava ise yoktur

Ihrac;g:l A]eyhme Agllmls Davalar:ve -Yapllan Taklplen
Baklrkoy 6 ) Dava, bilirkisi
Ki;k&L Arbul ATM 2013/52 Megﬁvzzsl’ " 125.000 incelemesi
E. avast safhasindadir.
]?FZiz‘?ill\g::a Bakirksy Itirazin Iptali emD;ZZ_dEV:H; den
‘ Arbul 1.AsLTie.Mh. | ve mukabil | 15.000 e edt, yenice
ve Dis 2011/31 E alacak dava kesif ve inceleme
Tic.Ltd.Sti. ' 3t safhasmdadir.
. Yeni durusma giinii
| s
Adem KURT Arbul Gorluls Mb. | 4 -1ik davas: | 24.616 | 03.04.2014 tarihine saat
2011/143 E.
10:05° e uzatilmistr.
Ali Osman Corlu Is Mh Yargitay karar:
GUNEY Arbul 2011/142 Is¢ilik davas: | 18.601 boz_u%us, yeni durusrfla
tarihi bekienmektedir.
Iy kazas, Temyiz neticesi
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2013/143 tazminat .
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Giiray EFE Arbul 2013/924 Iscilik davas: | 500,00 etmektedir.
Cerkezkdy Is
D
SGK Arbul Mh. 2012/290 | Riicu davas: | Belirsiz ava devam
etmektedir.
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21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarnlmig sermayesi 20.000.000 (Yirmimilyon) Tiirk Lirasidur.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:
Sirketin kayith sermaye tavam 62.000.000 (Altmusikimilyon) Tiirk Lirastdir.

21.3. Thrace bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:
Ayni olarak ddenmis sermaye yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa se
hakkinda bilgi:

Yoktur,
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21.5. Ihrageinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmin sahip olduklar: ihrage1 paylarmm adedi, defter degeri ve
nominal degeri

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasy araclar, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarinin miktan ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas1 kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de i¢eren bilgi

Yoktur.

21.8. Thragq bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
yapilan sermaye artirimlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen

pay gruplar ve pay sayisinda deglslkllge yol ag:an dlger 1§lemlere iliskin bilgi

78.180.000 | 20.000.000 | 11.820.000% T 190220021 02019013 -

8.000.000 8.180.000 0| 180.000 10.06.2010 | 17.06.2010 -

*Sirket sermayesinin 8.180.000 TL *dan 20.000.000 TL ’na ¢ikarilmasini diizenleyen sirketin
esas sozlesmesi; 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Istanbul Ticaret
Sicili Mudiirligii'nce 26.12.2012 tarihinde tescil edilmistir. Arttirilan 11.820.000 TL
tutarindaki sermayenin tamamu, sirket ticari defterlerinde 529 Diger Sermaye Yedekleri
hesabinda kayith bulunan sermaye yedeklerinin (Sermaye Tamamlama Fonu) sermayeye
ilave edilmesi ile kargtlanmigstir. S6z konusu fon, sirket ortaklarimn sirketteki alacaklarindan
olugmaktadir. Keyfiyet 02.01.2013 tarih ve 8227 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilmistir.

21.9. Thra¢emin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmmeiya sati
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu

‘olan paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamal "
Yoktur. ;@
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21.10. Ihrageinin meveut durum itibariyle paylarmimn borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Yoktur.

21.11. Thra¢a bilgi dokiimammm hazirlandigr yil ve bir dnceki yilda eger ihracer
halihazirda halka acik bir ortakhk ise ihra¢cinin paylari iizerinde iiciincii Kisiler
tarafindan gercgeklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuglar hakkinda bilgi

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmig sirketin tam metin esas
sézlesmesi ile TTK hiikiimleri uyarmca hazirlanan sirket i¢ yonergesi ekte verilmis olup
ayrica www.kap.gov.tr internet adresinde ilan edilecektir.

21.13. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢ccinin amac ve
faaliyetleri

Sirket, esas stzlesmesinin 3 {incli maddesine gire gayelerinin olusmasini teminen asagida
vazili islerle istigal etmek tizere kurulmugtur.

Her gesit dogal, bitkisel, hayvansal, sun’i ve sentetik elyaf ve hammaddeden veya bunlarn
karisimlarindan meydana gelmis her tiirli hammadde, yar1 mamiil madde, yardimc1 madde,
ara madde ile iplik dokumadan elde edilmis kumas, 6rme kumas, konfeksiyon, triko ev tekstil
mamiilleri, sinai tekstil mamiilleri, tekstil aksesuarlarimin kismen veya tamamen islettirilmesi,
yurt i¢inde ticaretini, ithalatini ve ihracatim yapmaktir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin 6zetleri
Sirketin 06/11/2013 tarih ve 8437 sayilh TTSG'nde ilan edilen esas sdzlesmesinin 7 nci
maddesine gore;

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ile esas sdzlesme
hiikiimleri uyarmca Genel Kurul tarafindan secilecek en az 5 (bes) tiyeden olugan bir Yénetim
Kurulu tarafindan temsil ve idare edilir. Yonetim Kuruluna icra yetkisi olmayan bagimsiz {iye
atanabilecektir.

Sirketin 23.10.2013 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurulunda 4 iiye ve 2 bagimsiz iiyeden
olusan 6 kisilik bir yénetim kurulu tesekkiil edilmistir. Yonetim Kurulu, olaganiistii genel
kurulu miiteakip gorev ve yetki dagilimlarim gergekiestirip sirketin temsil ve ilzamina iliskin
kararlarnni almugtir

Sirket Yénetim Kurulunun yarnsmm (A) Grubu tipleri gosterecekleri adaylar
arasindan ve genel kury.ea’ secilmesi sarttir.
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Yonetim Kurulu tyeleri en fazla 3 (li¢) yillik bir siire i¢in segilebilirler. Gorev siiresi sona
eren Y Onetim Kurulu tiyesi tekrar secilebilir.

Bir Uyeligin herhangi bir nedenle bosalmas: halinde, Ydnetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda belirtilen sartlan haiz bir kisiyi gegici olarak secer ve ilk
Genel Kurulun onayina sunar. Bagimsiz iyelerle ilgili bir bogalma olmasi halinde Sermaye
Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirlenmis ilkelere uygun olarak segim
vapilir. Atanan yeni {iye veya Uyeler i¢in ilk Genel Kurulda pay sahiplerinin oluru almur.
Genel Kurulca onaylanan tiye eski tiyenin siiresini tamamlar.

Y6netim Kurulu tiyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gérevden alinabilir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi uyannca elektronik ortamda da katilabilir.

Sirket esas sozlesmesinin 8 inci maddesine gore Sirketin ydnetimi ve temsili Yonetim
Kurulu'na aittir. Sirketi her konu ve islemde en genis manada temsil ve ilzam i¢in, (A) Grubu
pay sahipleri tarafindan seg¢ilen ydnetim kurulu iiyelerinin herhangi ikisinin Sirketin unvam
altina miistereken atacaklari imzalarin bulunmas: gerekli ve yeterlidir.

13.01.2011 Tarih 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanununun (RG Tarihi 14.02.2011 Say:
27846) anonim girketlerin yonetim kurullarina iliskin 359-396 madde hiikiimlerine
dayanilarak hazirlanan ve Sirket Yonetim Kurulunun olusumu, ¢alisma usul ve esaslar
ile tyelerin gorev, yetki ve sorumluluklanm diizenleyen Yoénetim Kurulu Teskilat
Yonergesi (i¢ yonerge) 04.11.2013 tarih ve 2013/07 sayili Yénetim Kurulu karan ile
ylrlirliige girmistir.

Sirketin is ve islemlerinin daha saglikli ve verimli yapilmasim ve ilgili kanun, yénetmelik ve
ilke kararlarina uygun yapilmasim teminen 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 Sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde Sirketin Yonetim
Kurulu'na bagl gerek ve yeter sayida komitelerl olusturmus, bu komitelerde gérev alacak
kisileri belirlemis, ¢aligma esas ve usulleri ile gérev tammlarin 04.11.2013 tarih ve 2013/07
sayil1 Yonetim Kurulu Karar: ile belirlemistir.

Bu amaclar gergevesinde;

e Sirketin muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler

cergevesinde isleyiginin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmas, bagimsiz denetim ve

i¢ kontrol sisteminin isleyiginin ve etkinlifinin gdzetimini yapmak {izere Denetim
Komitesi olusturulmustur.

» Yonetim Kurulu'nun istenen siklikta ve zamanda toplanamamasi nedeniyle, Sirket ve
icinde bulundufu sektdrdeki gelismelerin daha nda.n takip edilerek gerektiginde
Yonetim Kurulu'nu bilgilendirmek; Sirke 1
koordmasyonu sagiﬁak Sirket i¢cin uy,

om't%sg,o sturulmustur.
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e Sirketin varhigmi, gelismesini ve devamimi tehlikeye diisiirebilecek stratejik,
operasyonel, finansal ve sair her tiirlii riskin erken tespiti, degerlendirilmesi, etki ve
olasiliklarinin hesaplanmasi, bu risklerin $irketin kurumsal risk alma profiline uygun
olarak ydnetilmesi, raporlanmasi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli &nlemlerin
uygulanmasi, karar mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve bu dogrultuda etkin i¢
kontrol sistemlerinin olusturulmasi ve entegrasyonu konularinda Ydnetim
Kurulumuza tavsiye ve Onerilerde bulunmak {izere Risk Yoénetim Komitesi
olusturulmustur.

e Sirket Yonetim Kuruluna baghi olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde
Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumu; yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey
yoneticilerin belirlenmesi, ticret, odiil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamasi; yatinmer iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢alismalar yapmak,
Sirket performansim artiricl ynetim uygulamalarinin hayata gegirilmesinde Sirketin
olugturdugu veya olusturacag: sistem ve stiregleri gézden gecirmek, degerlendirmeler
vapmak ve Onerilerde bulunmak suretiyle Kurumsal Yonetim Komitesi
olugturulmustur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000.- (Yirmimilyon) TL. olup s6z konusu sermayenin
tamam1 muvazaadan ari sekilde ddenmistir. Bu sermaye her biri 1(bir) TL itibari degerde
20.000.000.~ (Yirmimilyon ) adet paya ayrilmistir. Bu paylarin 2.000.000.~ (Ikimilyon) adedi
A grubu nama yazih, 18.000.000 (Onsekizmilyon) adedi B grubu hamiline yazili paylardan
olusmaktadir.

Sirketin sermayesi A ve B grubu paylardan olugmaktadir.(A) grubu paylar, Esas sdzlesmenin
7nci ve 9 uncu maddeleri (yonetim kurulu ve siiresi ile genel kurul) gercevesinde Yonetim
Kurulu iyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullamiminda imtiyaza sahiptir. (B)
Grubu paylara ise zel hak veya imtiyaz taninmanustir.

Madde: 7 Yonetim Kurulu, Siiresi ve Toplantilar :

Enaz 5 '(beg) iiyeden olugan Sirket Yénetim Kurulunun yarisinin (A) Grubu pay sahiplerinin
gOsterecekler adaylar arasindan ve genel kurulca segilmesi sarttir. Kiisuratlar kiigiik tam
saylya yuvarlanir.

Madde 9: Genel Kurul

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri
her bir pay i¢in 15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkina
sahiptirler.

(A) grubu paylarm devrine iliskin olarak bu ihraggy,
verilmektedir. 7
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21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantistmin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katiim kosullari hakkinda bilgi

Sirket esas sozlesmesinin 9 uncu maddesinde pay sahiplerinin olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarina katilim kosullart ve toplantilara ¢agriima usulleri diizenlenmistir. Ayrica,
Anonim §irketlerin Genel Kurul Toplantilarmmn Usul Ve Esaslan Ile Bu Toplantilarda
Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanhg Temsilcileri Hakkinda Yénetmelik hiikiimlerine
uygun olarak Yonetim Kurulunca hazirlanan ve Sirketin 31/10/2013 tarihinde tescil edilerek,
06/11/2013 tarih ve 8437 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanarak ilan edilerek
yiriirlie giren “Genel Kurulun Calisma Esas ve Usulleri Hakkindaki f¢ Yénergesi” nde pay
sahiplerinin olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarina katilim kogullan ve toplantilara
cagrilma usulleri hakkinda bilgilere yer verilmistir. Buna gére;

Genel kurul, olafan ve olaganiistii olarak toplamir. Bu toplantilara davette, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun ilgili hitkiimleri ile Sermaye Piyasas1 Mevzuatinn ilgili hitkiimleri uygulanir.

Olagan genel kurul, Sirket'in faaliyet donemi sonundan itibaren fi¢ ay i¢inde ve yilda en az bir
defa toplamr ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413 maddesi hiikmii géz 6niine alinarak Yénetim
Kurulu tarafindan hazirlanan giindemdeki konular gériisiip karara baglar.

Olaganistli genel kurul, Sitket iglerinin gerektirdigi hallerde kanun ve bu esas sbzlesmede
yazili hilkiimlere gore toplamir ve gerekli kararlari alir. Olaganiistii genel kurulun toplanma
yeri ve zamanu usuliine gére ilan olunur.

Genel kurul toplantisina ait bildirimler ve ilanlar, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
ulagmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari
stireler dikkate alinarak ilan edilir.

Sirketin internet sitesinde, genel kurul toplant: ilam ile birlikte, sirketin ilgili mevzuat geregi
yapmast gereken bildirim ve agiklamalarin yam sira, Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal
Yd&netim ilkelerinde belirtilen hususlar ayrica pay sahiplerine duyurulur.

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri
her bir pay i¢in 15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay icin 1 oy hakkma
sahiptirler,

Olagan ve Olagantisti Genel Kurul toplanti ve karar nisaplari, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi: Kanunu ile ilgili mevzuat hﬁkﬁmlerine tabidir

fé&ﬂgfan haricten tayin edecekléri

Genel kurul, toplantilarinda pay salnplen ken
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baska temsil ettikleri ortaklann sahip oldugu oylani da kullanmaya yetkilidirier.
Vekaletnamenin seklini Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gergevesinde yonetim kurulu
belirler. Vekaletnamenin yazili olmas: sarttir.

Genel kurul toplantilan, Sirket merkezinde veya Sirket merkezinin bulundugu miilki idare
biriminde Yonetim Kurulunun uygun gorecegi yerlerde yapilir.

21.18. Thra¢emm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi
Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar

Sirket paylarmin devrine iligkin esaslara sirket esas sézlesmesinin 6 nc1 madde hiikiimlerinde
yer verilmistir. Buna gore;

Sirket sermayesini temsil eden pay devirleri i¢in Tiirk Ticaret Kanun’unun ve Sermaye
Piyasasi Kanun unun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasas: Kurul’unun ilgili diizenlemelerine
uyulur,

A Grubu nama yazili paylarm devri icin Yonetim Kurulu’nun onay! sarttir.

Nama yazili paylarin, mevcut nama yazili pay sahipleri digindaki kisilere devri sirkete kars:
ancak Yonetim Kurulunun onayi ile hiikiim ifade eder.

Yonetim Kurulu; onay taleplerini, devrin (A) grubu pay sahipleri disinda kisilere yapilmig
olmas1 veya devralamn, paylan kendi adina ve hesabina aldigim agik¢a beyan etmemesi
sebeplerini gerekge gUstererek veya devredene, paylarini, bagvurma amndaki gercek
‘degeriyle, kendi veya diger pay sahipleri ya da fictinci kisiler hesabina almay: Snererek
‘reddedebilir.

(B) grubu paylarin devrine kisitlama getirilmemigtir.
Is bu maddenin yukarida belirtilen hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, sirketin nama yazil

paylarnin devri Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatlmn ilgili hikkiimlerine
tabidir.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina iliskin esas sizlesmede ongoriilen
kosullarin yasamin gerektirdifinden daha agir olmast halinde séz konusu hiikiimler

hakkinda bilgi
Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER /F T.Cr
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23. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGiLER:
Suket’in 31.12.2011 - 31.12.2012 — 31.12.2013 yillik hesap dénemlerine iliskin finansal
tablolar1 Legal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.

Sirket’in Hukukeu raporu Altun Hukuk & Danigmanlik Biirosu avukatlarindan Avukat Feyza
Altun Merig tarafindan 07.11.2013 tarihinde hazirlanmustir. Tlgili hukukeu raporu Thragei
Bilgi Dokiimani’nin ekinde yer almaktadir.

Thraggr Bilgi Dokiiman:’ nda sektér yaymlarindan, pazar arastrmalarindan ve herkese agik
diger bilgi kaynaklanndan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve Ongorillere yer
verilmektedir. Thrage1 Bilgi Dokiimam’ nda liglincii sahis bilgilerinin kullanildig: yerlerde, o
bilgilerin kaynagi da belirtilmistir. Bununla birlikte; sektor yaymlarinda, pazar
aragtirmalarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda liclincli sahislarca verilen
bilgilerin glivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de
gegirilmemigtir. Bu dogrultuda, Thrager Bilgi Dokiimani’nda sektsrle ilgili yer verilen bilgiler
i¢in T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Sanayi Genel Miidiirliigii’niin dénemsel
olarak yayimladig1 “Tekstil, Hazir Giyim ve Deri Urlinleri” sektdrleri raporlan ile Istanbul
Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatgi Birlikleri’nin aylik raporlarindan yararlanilmistir.

Bu Ihrage1 Bilgi Dokiimani’nda Thragginin iginde bulundugu sektore iliskin olarak goriisleri
sunulan uzman kisi veya kuruluslann IThragei ve/veya iligkili sirketleri ile highir iliskisi
olmadig: gibi Ihrage1 ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya
bunlar1 elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler,
Ihrage1 tarafindan daha dnce istindam edilmemisler ya da Thrageidan herhangi bir tcret
almamiglardir. Thraggmmn  yénetim ve denetim organlarindan herhangi birinde iiye
olmamiglardir. Aynica, bu kisi veya kuruluslarin paylarin haika arzina aracilik edecek Yetkili
Kurulug ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadir.

Bu Ihrage1 Bilgi Dokiimani’nda sozii edilen kaynaklardan elde edilen bilgilere burada dogru
bir bigimde yer verilmis olup, 1. Béliim’de ({hracc: Bilgi Dokiimaninin Sorumlulugunu
Yiklenen Kisiler) yer alan kurum ve kisilerin bildigi ve bu kaynaklarca yaymnlanmis
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis ve yaniltict hale getirccek
herhangi bir eksikligin bulunmadigint ve $6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

24. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGIiLER

24.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimin finansal yatinmmlar
hakkmada bilgi:

Yoktur.

25. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Yalein Kores Cad. Ali Duran Sok. No:13 Yenibosna — Istanbul

adresindeki ihrageimin  merkezi ve bagvuru ~yerleriile ihragccinin  internet sitesi

(www.arbul.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatm ﬁit ihund (KAP) tasarruf sahiplerjai
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1) Thrage1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
rapotlart ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihraggimin ihraget bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar

26. EKLER
Ek 1: Esas Stzlesme,
Ek 2: I¢ Yonerge
Ek 3:31.12.2011 - 31.12.2012 - 31.12.2013 yillarina iliskin finansal
tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari,
Ek 4: Hukukgu Raporu,
Ek 5: Fiyat Tespit Raporu
Ek 6: Pay Tebligi 33. Maddesi 1. Fikras1 uyarinca hazirlanan halka arz sonrasinda elde
edilecek gelirin kullamm yerleri hakkinda alinan y®netim kurulu karan ve ekindeki
yonetim kurulu raporu.
EK 7: Madde 14.5 kapsaminda yénetici beyanlarn




