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1 Raporun Konusu

Isbu rapor, Te-mapol Polimer Plastik ve Insac
veya “Te-mapol” olarak tanimlanacaktir.) ile

it Sanayi Ticaret A.S. (Bundan sonra “Sirket”
Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. (Bundan

sonra “Neta Yatirim” veya “Piyasa Damgman1” olarak tanimlanacaktir.) arasmda 01 Ekim
2013 tarihinde diizenlenen Piyasa Damgmanhgi Anlagsmasi uyarinca, Te-mapol’iin meveut
ortaklarinin riichan haklarinin kisitlanmasi suretiyle sermaye artirimi yapilmasi sirasinda ihrag
edecegi paylarin, Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) Listesi’ne kabulii i¢in
bagvuruda bulunulmasi amaciyla, mevcut mevzuat ¢ergevesinde diizenlenen “Onay ve
Uyumluluk Beyani”na temel teskil edecek rapordur.

2 Sirketi Taniticx Bilgiler

Ticaret Unvam Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.
Merkez Adresi Organize Sanayi Bolgesi, 24. Cadde, No: 17, Melikgazi,
Kayseri

Fiili Yonetim Adresi

Organize S

anayi Bolgesi, 24. Cadde, No: 17, Melikgazi,

Kayseri

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Kayseri Ticaret Sicili Midiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi

31187

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

31.07.2007 (09.08.2007 tarihli ve 6870 sayil1 Tuirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Te-mapol Limited Sirketi’nin
kurulus tarihi)

31.12.2012 (07.01.2013 tarihli 8230 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Sirketin anonim sirket olarak
nev’i degistirmesi)

Siireli Olarak Kuruldu ise
Siiresi

Sirketin siiresi, kurulusundan itibaren siiresizdir.

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Esas Sozlesmeye Gore Amag
ve Faaliyet Konusu

Her Nevi Plastik, Polimer ve benzeri iriinlerin her tiirlii
imalatm1 yapmak, bu iiriinlerin ambalaj isleri, ambalajlar
lizerinde her tiirli baski islerinin yapilmasi, yaptirilmasi,
satilmast ve satin alinmasi, ihracat ithalat: ile pazarlanmasi,
dagitimi ve imalatinin yapilmasi.

Telefon ve Faks Numaralar:

Telefon : +90 (352) 321 20 66
Faks  :+90 (352) 321 20 41

Internet Adresi

www.temapol.com.tr

Bilinen Ortak Sayisi

5 (bes) gercek kisi

Halka Arz Edilecek Paylarin 1.250.000.-TL
Nominal Tutari

VII-128.1 sayili Pay Tebligi 312.500.-TL
Kapsaminda Satisa Hazir

Bekletilen Paylarin Nominal

Tutar

Halka Arz Fiyati 6,62 TL
Kayith Sermaye Tavam 25.000.000.-TL

Cikanilmig Sermaye

4.000.000.-TL

Tesislerin Biiyiikliigii

Yatint idenkut

\
5.000 m” kapali, 5.000 m? acik alan (kiralik)\-
¥ A

5
2\
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2.1

Sirketin 28.06.2013 tarihinde yapilan olaganiis

ortaklik yapisi asagidadir:

Sirketin Ortakhk Yapisi

tii genel kurul toplantisi hazirun cetveline gére

vOrtagm Adl, Soyadl o ‘Sahlp g(l;i:;lgu Péy : Sahlp Oldl(l%}i)l) ay Tuutarl Pa);(g ;'am
Ibrahlm Ahmet SAMANCI 1.000.000 1 000 000, OO 25,00
Tevfik GEMICI 1.400.000 1.400.000,00 35,00
Hasan Ahmet ESKICI 500.000 500.000,00 12,50
Mehmet GEMICI 600.000 600.000,00 15,00
Mustafa Ugur ESKICI 500.000 500.000,00 12,50
Toplam b 4e00000] 0 4.000.000,00 | 100,00
Sirketin halka arz éncesi ve sonrasi ortaklik yapist:
, =  Halka Arz Oncesi _ Halka Arz Sonrasi
~Sah1 Oldugu Pa Oram." Sahl Oldugu Pa Oram
‘ Ortagm Adl, Soyadl : Pa;f) Ade d;g b );% ) Pa;') Ade. dlg );% )
Ibrahlm Ahmet SAMANCI 1. 000.000 25,00 1.000.000 19, 05
Tevfik GEMICI 1.400.000 35,00 1.400.000 26,67
Hasan Ahmet ESKICI 500.000 12,50 500.000 9,52
Mehmet GEMICI 600.000 15,00 600.000 11,43
Mustafa Ugur ESKICI 500.000 12,50 500.000 9,52
Halka Ag¢ik Paylax - - 1.250.000 23,81
Toplam 7 A000.000] 100,00 | 5250.000] 100,00
2.2 Sirketin Kurulusundan itibaren Yaptig1 Sermaye Artirimlari
2.2.1 Te-mapol Polimer Plastik ve ingaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi
Artlrlm Artmm Bedelli | _Bedelsiz ,:::.‘k-Or_taklar_f‘: o o llan Edlldlgl Tlcaret
o Oncesi | Sonras; - k Al‘tlrlm Ruealy : Tesc1l : SlCll Gazetesi Tarihi
.Sermaye. (TL) _Sermayg : . an Toplantl | ;_i'Ta"h" ; o SaylSl C
Coen oty (LY el oo Tardhi | ] S
Kurulus @ 1,000.000 | 1.000.000 | - ~[31.072007 | 09.08.2007 - 6870
1.000.000 @ 3.000.000 | 969.713,75 | 1.030.286,25 | 21.07.2011 23.08.2011 26.08.2011 - 7889

m Sirketin ortaklar tarafindan muvazaadan ari olarak ve tamamen taahhiit edilen kurulus
sermayesinin Y’#i olan 250.000 TL tescil tarihinden itibaren en gee li¢ ay iginde, kalan
tutar1 olan 750.000 TL ise 31.12.2010 tarihine kadar olmak tizere nakden karsilanmustir.

@) Sirketin 23.08.2011 tarihinde tescil edilen sermaye artirrminda sermayesi 969.713,75 TL
bedelli, 1.030.286,25 TL bedelsiz artirlmagtir

- 969.713,75 TL bedelli artirimin;
-654.428,55 TL’si ortaklar cari hesabinda
alacagindan,

-315.285,20 TL’si nakit olarak karsilanmigtir. S6z konusu nakit
ddenmistir.

bulunan ortaklarin sirketten olan nakdi bazli
Irm tamamen

i r:;-,:mn
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-1.030.286,25 TL bedelsiz artirimin

-525.108,32 TL’si 31.12.2010 tarihli s
karlarindan,

-505.177,93 TL’si 2010 yili ddnem net k

Sz konusu sermaye artiriminin gegmis yil &

irket bilangosunda kayitli bulunan gegmis yil

arindan karsilanmaistir.

carlar1 ve ortaklar cari hesabindan karsilanan

kismi Ankara YMM (Yeminli Mali Miisavirler) Odasma 1255 sicil numaras: ile kayitli

bulunan Yeminli Mali Miisavir Hiiseyin Cénger tarafindan diizenlenen 07.07.2011 tarihli
tespit raporu ile tespit edilmistir.

2.2.2 Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.

tom ) At | pn | Bedesis | Bedeln | O [ T
< Oneesic | ‘Sonrasi | f{:'?g‘e's'zf ; Qf;e,?v'?;‘; o Kurw
e e R Artir Artirtn’ | Azaltim - | o
. Sermaye | Sermaye | o MLy | () | Toplantr | . Tarihi
Anonim
Sirkete 3.000.000 25.12.2012 | 31.12.2012 | 07.01.2013-8230
Doniisiim
3.000.000® | 3.500.000 | 219.532,11 | 280.467,89 25.12.2012 | 31.12.2012 | 07.01.2013-8230
3.500.000 Y | 4.000.000 - 500.000,00 19.03.2013% | 20.03.2013 | 27.03.2013-8287
4.000.000 ® | 4.000.000 - 280.467,89 | 280.467,89 | 27.05.2013 | 27.05.2013 | 30.05.2013-8331
* 2013 y1l1 olagan genel kurul toplantist

®) Sirketin 31.12.2012 tarihinde anonim sirke
tutarinda sermaye artiriminin,
- Nevi degisikligine dair bilirkisi raporu ile tespit edilen 280.467,89 TL’lik bedelsiz kisminin,
- 98.448,33 TL’si, 152.766,49 TL tutarindaki ge¢mis yil karlarindan, 54.318,16 TL
geemis yil zararinin mahsup edilmesiyle,
- 182.019,56 TL’si ise limited sirketin
- 219.532,11 TL’lik kismu ise nakit olarak kars
ddenmistir.

te doniistim ile gergeklestigi 500.000,00 TL

2012 y1ili donem net karindan karsilannustir.
stlanmigtir. S6z konusu nakit artirim tamamen

@) Sirketin 20.03.2013 tarihinde tescil edilen st

ermaye artiriminin tamami (500.000,00 TL’si)
2012 yili net donem karindan karsilanmstr.

®) " Anonim sirkete doniiglim esnasinda ic
diizeltilmesi ve yasal yedeklerin ayrilmasi ic
yapumistir: ,

- Islemin diizeltilmesine yonelik olarak, 280.467,89 TL igin sermaye azaltimina gidilmis,
sermaye 4.000.000 TL den 3.719.532,11 TL ye diistirtilm{istiir.

- Ayrica es zamanli olarak da sermaye 4.000.000 TL’ye ¢ikarilmis, bu defa artirilan
280.467,89 TL nin
- 93.613,85 TL’lik kismi nevi degistiren sirketin bilangosunda goriilen 152.766,49 TL’lik
geemis yil karindan,

- 186.854,04 TL’lik kismi ise 2012 yil1 kar1 ol

kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin
in es zamanli sermaye azaltimi artirmm islemi

an 767.945,22 TL’lik tutardan karsilanmustir.

Sirketin limited sirket tiiriinde kurulusundan bugiine kadar ortaklarin sermaye artirrmma nakit
katkisi toplam 2.189.245,86 TL tutarinda ger¢eklesmistir. Geri kalan ser
1.810.754,14 TL tamamen sirketin yarattig1 net kardan karsilanmistir. .\ i
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2.3 Kurulus}.mdan itibaren Faaliyet Konusunu Gergeklestirmek icin
Yaptign Onemli Gelismeler

2.3.1 Sirketin Tarihcesi

Sirket Te-mapol Polimer Plastik ve Ingaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi (Te-mapol Ltd.)
tinvam ile 2007 yili Temmuz ayinda Kayseri Organize Sanayi Bolgesinde endiistriyel polimer

plastik levha sektoriinde faaliyet gostermek aﬂqamyla kurulmustur. Sirketin kurulusu ve ana

sozlesmesi Kayseri Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan 31.07.2007 tarihinde tescil edilmis ve
09.08.2007 tarihli, 6870 say1li Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilmistir.

Te-mapol Ltd’in kurucu ortaklart sunlardir:

_SiraNo | Kurucunun Adive Soyadi | Uyrugu
1 Ahmet SAMANCI T.C.
2 Mustafa Ugur ESKiCl T.C.
3 Ibrahim Ahmet SAMANCI T.C.
4 Tevfik GEMICI T.C.
5 Hasan Ahmet ESKIiCI T.C.

Te-mapol’tin  kurucular1 Tirkiye’de muhtelif sektdrlerin termoplastik polimer levha
ihtiyacinin agirlikli olarak ithalatla kargilandigini fark etmis, s6z konusu yurtici talebin gene
yurt i¢i tUretimle kargilanmasmi (ithal ikamesini) 6ncelikli bir biiyiime stratejisi olarak
benimsemislerdir.

Te-mapol’tin kurulugu 2007 yili temmuz ayr olmasma ragmen pazar analizinin dogru
yapilabilmesi, tiretim unsurlarina gerekli teknolojik alt yapinin saglanabilmesi, yeterli “know-
how” seviyesine ulasilabilmesi, tiretim tecriibesinin artirilabilmesi ve nihayetinde retilen
tirlinlerin pazarda dogru konumlandiriimas: igin satig faaliyetleri 2008 yilt Nisan ayina kadar
ertelenmistir. Arada gegen siire zarfinda sirket érastlrma-geliﬂirme faaliyetlerinde bulunmus,
Urin ve iiretim tekniklerinde denemeler gerceklestirmis ve pazarlama stratejilerini
olusturmustur. Bu kapsamda ilk agamada 2.500 m” alanda bir adet 5 katmanl “co-extruder”
ile deneme retimleri gergeklestirilmistir.

Subat 2008’¢ kadar gerekli olan tiim sabit yatirimini tamamlayan sirket aym1 yilin Nisan
ayinda test imalati siirecini tamamlamisg, ﬁreti%me baslamig, Mayis ayinda ilk ticari levha
satisim gergeklestirmistir. 2008 yilinin geri kaldnlnda sitketin gercek piyasa kosullar altinda
faaliyet gostermeye baglamasi neticesinde, pazardaki firsatlar, rakiplerin tehditleri, sirketin
zayif ve gliglii yonleri etiit edilebilmistir. E

2009 yilinda hizli bir biiytime gosterilmesi som%lcunda 2009 yil1 sonunda iiretim kapasitesini
%120 artiracak yeni hat yatirimi karar alinmugtir. 2010 y1li ikinci yarisinda yeni hat devreye
alinmus, 1. hatta ortalama %90, 2. hatta ise %60 kapasite kullanim oranina ulagilmistir.

2011 yili baginda, {irtin gamim ¢esitlendirmek igin, yurt icerisinde tretilmeyen ve tiim
ihtiyacin ithalatla karsilandig: “high gloss” (parlak) ince levha iiretimi yapacak ve agirlikli
olarak mobilya sekt6riine hizmet edecek ileri teknolojili 3. hat yatirim karari alinmistir. S6z
konusu hat Eyliil 2011 itibariyle devreye girmistir. Sirket 2011 yili igin@%l@t E@ pazarda
belirli bir konuma ulasirken siirh da olsa ihracata baslamustir. } Vi e
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2500 m* kapali alanda faaliyet gisteren sirket,
sikistkliginin 6niine gegmek i¢in tesislerinin

kullanmaya baglamistir. Boylece toplam {iretin

lizere 10000 m*’ye cikmustir.

2007 - 2011 yillar1 arasinda iiretim tonaj bazi

bliylimiis ve 20,5 milyon TL’ye ulagmustir.

s0z konusu yatirimlar kapsaminda tiretim alani
yaninda bulunan 2500 m*lik kapali alani da
n alam 5000 m? kapali ve 5000 m” acik olmak

nda %700 artarken ciro da TL bazinda %900
Ancak bu hizli biiyiime bazi sorunlari da

beraberinde getirmis, sirket kurulus asamasin

daha diisiik tonajlarda tiretim yapilirken saglan

daki esnekligi ve hizi kaybetmeye baglamus,
abilen tiretim, tirlin ve hizmet kalitesinin 6lcek

blytidik¢e saglanamamasi tehlikesi dogmustu
olan ve isin operasyonel boyutunda da gor
Samanci) is yiikiiniin gok artmis olmasi ve bir
kurumsallagma ihtiyacini giindeme getirmigtir

r Tim bunlara ek olarak yénetimde s0z sahibi
ev alan iki ortagm (Tevfik Gemici, Ibrahim
¢ok operasyonun kisilere dogrudan bagli olmasi

.

S6z konusu ihtiyag paralelinde 2012 yili olgunlasma ve yeniden yapilanma yili olarak
belirlenmis, faaliyetler kurumsallagma tizerine yogunlastirmus, pazarlama ve satis faaliyetleri
ikinci planda kalmistir. Profesyonel ySnetimin devreye alinmasi i¢in bir genel midiir transfer
edilmis, genel miidiiriin katkilarryla y&netim organizasyonu yeniden yapilandirilmis, daha
once dogrudan ortaklarin yiiriittiigii sati pazarlama, tiretim planlama, kalite ve kalite kontrol,
depolama ve lojistik, satin alma ve finansman faaliyetleri i¢in birimler kurulmus, bu birimlere
orta kademeli yoneticiler atanmis, idari kadro gliclendirilmistir. Yeni kurulan tim bu
birimlerin is ve gérev tanumlari saptanmis ve bu tanimlarin gerektirdigi yetkiler ilgililere
verilerek hizmet kalitesinin stirekliligi ve artirilmasi saglanmus, boylelikle biiytimenin
olumsuz yan etkileri azaltilmigtir. Sirket mevcut kapasite ve yeni idari yapisiyla yilda
50.000.000 TL’ye kadar satis gelirini yénetebileicek kabiliyete ulasmustr.

Yurtdis1 pazarlara yonelik kurumsal yapilanmada 6nemli bir adim olarak, Balkanlar ve Dogu
Avrupa pazarma daha hizli ve esnek hitap edebilmek icin, Sirbistan’da satis temsilciligi
kurulmus, bu kapsamda bélge pazarinda deneyimli bir temsilci istihdam edilmisgtir,
Teknolojik olarak Tirkiye’den geri olan ve Avusturyali rakip bir sirket hakimiyetinde
bulunan s6z konusu pazara yonelik ihracatin 2013’te hizli bir biiylime gosterecegi
ongorilmektedir. Bu kapsamda yilm ikinci yarisindan dnce bélgede Tema-pol’iin bir istiraki
olarak satis pazarlama sirketi kurulmas: icin adimlar atilmaktadir.

Kurumsallagma ve yeni ticaret kanunu hiiktimlerine uyum konusunda faaliyetler tiim 2012 yili
boyunca stirdiirmistiir. Bu baglamda nev’i degistiren sirket 31.12.2012 tarihi itibariyle
anonim sirkete doniiserek Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. unvamm
almigtir. 86z konusu dontisiime iliskin ortaklar kurulu karari ve ana sozlesme tadili
31.12.2012 tarihinde Kayseri Ticaret Sicili Miidiirliigii’nee tescil edilmis ve 07.01.2013 tarihli
8230 sayili TTSG’nde ilan edilmistir. i

Boylelikle Kayseri Ticaret Sicili Mudiirltgiintin 31187 numarasinda kayitli Te-mapol Polimer
Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi’nin Tiirk Ticaret Kanununun 180 ila 193’{incti
maddelerine gore tiir degistirmesi suretiyle, asagida Adlari, Soyadlar, yerlesim yerleri,
uyruklari ve T.C. Kimlik No’lar1 yazili kurucular arasinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Anonim
Sirketlerin  Ani sekilde kuruluglarina iliskin hiikiimleri uyarinca bir anonim sirket

kurulmustur. \(
et
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~ SiraNo | Kurucunun Ady, Soyadi | ikametgahAdresi T Uyrugu | TC Kimlik No
Alparslan Mh.Ozler Sk.Goniil Konagi e
1 Ahmet SAMANCI o tlzsi B Blok Nor12/8 Kayseri & T.C. | 56143136380

Ornek Evler Mah.Salih Avgun Pasa
Cd.No:10/6 Kocasinan / Kayseri
3 Ibrahim Ahmet Alparslan Mh.Ozler Sk.Géniil Konagi
SAMANCI Sitesi A BlokiNo:14/22 Kayseri

i Kosk Mah. Kisla Cad. Kaan ins. Blok
4 Teviik GEMICI No : 28/19 Melikgazi / Kayseri
Melikgazi Mah.Asik Veysel Bulvari
Sevki Gavremoglu Ap.No:5/9 Kayseri
Becen Mah. Yesildal Sk.No:7/2
Melikgazi-Kayseri

2 Mustafa Ugur ESKICI T.C. 12818580452

T.C. 56134136672

T.C. 10855641594

5 Hasan Ahmet ESKICI T.C. 12812580670

6 Mehmet GEMICI T.C. 10870641074

Sirketin petrokimyasal hammaddeleri termoplaistik sekillendirme yontemiyle isleyerek tirettigi
endustriyel polimer plastik levha triinler, muhtelif sektérlerde nitelikli iiriinler iireten firmalar
tarafindan yart mamul girdisi olarak kullanilmaktadir. S6z konusu firmalar arasinda kiivet,
dus teknesi, dusakabin, otomotiv, medikal iiriinler, mobilya, buzdolabi ve beyaz esya
tireticileri ile reklam ve tamitim sirketleri bulunmaktadir.

Sirket baskili veya baskisiz, desenli veya desensiz 5 katmana kadar termoplastik polimer
levha Uretebilmektedir. Tamamen miisteri sirketlerin ihtiyaclarimin  anlasilmas:  ve
kargilanmasina odaklanan bir pazarlama stratejisi takip edilmektedir.

Te-mapol IS0:9001:2008 kalite yonetim belgesine sahiptir. Ayrica plastik levha iiretiminde
diinyada tek norm olan EN-13559 Kiivet ve Dus tekneleri belgesine Tiirkiye’de sahip olarak
faaliyetlerine devam eden tek kurulustur.

Sirketin Gretim tesisleri Organize Sanayi Bélgesi, 24. Cadde, No:17, 380070 Melikgazi,
Kayseri adresinde kuruludur. Meveut polimer levha tiretim kapasitesi yillik 10.000 ton’dur.

2.3.2 Kurulustan Bu Yana Sirketin Ciro, Faaliyet Kar1 ve Net Karma Tliskin
Gelismeler

- Donem | - Bagimsiz. | NetSatislar | Esas Faaliyet® | Net Kar | Aktif Toplami
e -.D"en.étim . S Kar R e
2009 Yok 8.625.778 1.270.689 525.108 4.632.383
2010 Var 10.982.022 1.437.542 756.639 10.700.822
2011 Var 19.610.704 2.134.758 292.323 13.551.552
2012 Var 22.816.367 2.236.868 734.362 20.544.357
2013 6 aylik Var 11.730.245 1.350.949 188.905 27.080.506

Kaynak: 2010 yili Vergi Beyannamesi ekinde verilen mali tablolar, 2010-2011-2012 yillart bagimsiz

denetim raporu ve ekindeki mali tablolar, 2013 6 ayhik donem bagimsiz denetim raporu ekinde verilen mali
tablolar
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2.3.3 Te-mapol’iin Net Satislar, Esas Faaliyet Kar1 ve Net Karinm Gelisimi

25_0004000 v s e neern s - I et teeeseenr st - .
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2.3.4 Te-mapol’iin Aktif Biiyiikliigiiniin Gelisimi
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2.4  Sirket Genel Organizasyon Semasi

[brahim Ahmet Samanci —
Gemici -
Saka -~

Yonetim Kurulu

Tevfik
Hasan Ahmet Eskici — Ozcan
Abdullah Goksin Teker

A4

|

Genel Miidiir

Bayram Karaman

Y
fera Kurulu
Ibrahim Ahmet Samanct
Tevfik Gemici

A

Bayram Karaman

Dilek Karagtz
A 4
A 4 Y A A 4
Finansman & Idari Teknik Miidiir Yurt i¢i Sati Thracat Miidiirii Kalite Kontrol
Isler Dilek Karagoz Hakk: Karadas Miidiirii Milan Nikolic Birimi
Fazl Cabuk
Uretim N 1.Vardiya Kalite
Personel Planlama — Kontrol
Yoneticisi Kontrol Yurtigi Satig
DR Sorumlusu
Yoneticisi
| 2.Vardiya Kalite
Muhasebe Satin Kontrol
»  Alma Sorumiusu | 1. Vardiya Satis
Amiri »| Operasyon - -
Sorumlusu Ly 3.Vardiya Kalite
L Kontrol
Lojistik
" Yoneticisi L »| 2.Vardiya
Amiri

> Sevkiyat
Sorumlush

Ambar
Sorumlush

| 3.Vardiya
Amiri

Makine Bakim
Sorumlusu

Elektrik

Sorumlusu

2.5 Sirketin Personel Yapisi

Te-mapol 2008 yilinda 7, 2009 yilinda 20 personel ile faaliyet gostermistir. Sirketin bagimsiz
denetim raporuyla da tespit edilmis olan, 2010, 2011, 2012 yillarindaki ve 2012 ve 2013 ilk 6
aylik ara dénemdeki ortalama personel say1s1 ve artis orani agagidaki tabloda belirtilmistir.

Ozel Baglmsm Denetlmden Geg:ml e
j : 2011 | 2012/6 2013/6
Ortalama Calisan Sayisi 32 43 5 %
Artis Orani - % 50 % 41,7 N ﬁ‘ /4}11 7
NETA Y. R‘éﬂ ENKUL DE CLRL’R,\ 3
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Sirketin ortalama personel sayisi iiretim ve sa

yilinda bir dnceki yila gore %50 artarak 48 k

agirlik verilmis, yeni b6liimler olusturulmus ve
ve benzeri idari fonksiyonlara y6nelik eleman i

tis faaliyetlerinin hizlanmas: nedeniyle 2011
isi olmustur. 2012 yilinda kurumsallasmaya
idari, muhasebe, finansman, liretim planlama
stihdam edilmesiyle ¢alisanlarin sayist %41,7

artarak 68’e c¢ikmustir. 2013 ilk yarisinda or
strmiustiir.

talama istihdamdaki artis azalarak da olsa

Sirkette 5 miihendis,
edilmektedir.

4 tekniker, 5 kalite kontrol elemani, 13 ofis g¢alisani istihdam

Nitelikli personel istihdama:

Te-mapol, kuruldugu bolgede petrokimya endiistrisinin ¢ok gelismis olmamasi ve bu alanda
faaliyet gosteren ¢ok fazla firma olmamasi nedeniyle, iiretimini yaptigi nitelikli Giriinler i¢in
gerekli olan kalifiye personeli istihdam etmekte zorlanmaktadir. Bu nedenle yogun egitim ve
oryantasyon programlariyla kendi nitelikli personelini kendisi yetistirmektedir.

Sirket ¢alisanlarindan 11 kisi lisans ve yiiksek lisans, 28 kisi ¢n lisans tekniker egitimine
sahiptir. Niteliksiz ¢aligan sayis1 32 kisidir. Toplam calisanlarin yaridan fazlasini (%55’ini)
nitelikli personel olusturmaktadir.

2.6 Istirakleri ve Bagh Ortakliklar1 Hakkinda Bilgiler
Sirketin igtiraki ve bagh ortaklig1 yoktur.

2.7 Iliskili Taraf Islemleri

[liskili taraflar tanimz, hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla
karg tarafi dofrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kurulus olarak verilmistir. Ill$k111 ‘taraflara aym zamanda sermayedarlar, Sirket
yonetimi ve ¢alisanlar1 da dahildir. Iliskili talaf islemleri, bedel karsilii distiniilmeksizin,
kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iligkili taraflar arasxnda transfer edilmesini igermektedir.

011, 31.12.2012 tarihleri ve 30.06.2013 ara
-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti. ve ilgili
mici, Ibrahim Ahmet Samanci, Hasan Ahmet
Mehmet Gemici’dir

S6z konusu tanima goére, 31.12.2010, 31.12.2
donem itibariyle Sirket’in iligkili taraflari, Te
donemlerde Sirket’te pay sahibi olan Tevfik Ge
Eskici, Ahmet Samanci, Mustafa Ugur Eskici ve

Sirket herhangi bir gruba dahil degildir. Ancak,
olan ve hakim ortag1 olan Ibrahim Ahmet Samar
ortak oldugu diger sirket Te-mapol I¢ ve Dis
halihazirda gayri faal bir sirkettir. Su anda
herhangi bir ticari iliski yoktur.

Sirketin A grubu imtiyazli hisselerine sahip
1c1 ve Tevfik Gemici'nin her ikisinin de hakim
Ticaret Limited Sirketi'dir. S6z konusu sirket
s6z konusu sirket ile Te-mapol'lin arasinda

Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti.’nin faaliyet adresi Sirket’in faaliyet adresi ile aymdir.
Ancak 2012 yil1 ve 2013 yili ilk 6 aylik doneminde Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Stl gayri
faal oldugu i¢in ve s6z konusu olan adreste hexhangl bir fiziki alan iggal etmedigi i¢in kira
tahakkuk ettirilmemektedir Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti "nin helhang' bir faaliyete

ettirilecektir.




2.7.1 Tliskili Taraflardan Alacaklar

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012, 30.06.2013 tarihli mali
tablolara gore Sirketin iligkili taraflardan alacaklar1 asagida belirtilmistir.

s S | OzelBagimsiz Deneﬂmden Geemis
,;(TL) ‘ 1300062013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12 2010
Te- mapol Ig: ve Dis Tlcaxet Ltd Stl 49.083 34.833 6.318 183.307
Toplam 49.083 34.833 6.318 183.307

Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti. 21.12.2009 tarihinde Te-mapol’iin iiriinlerinin satis ve
pazarlanmasi amactyla kurulmustur. Kurucu ortaklari %50 pay ile Tevfik Gemici, %25%er pay ile
[brahim Ahmet Samanci ve Hasan Ahmet Eskici’dir. 2011 yilinin sonuna kadar faaliyetlerine devam
eden Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti. istenen hedeflere tam olarak ulagilamamasi nedeniyle
gayrifaal duruma gegirilmistir. S5z konusu tarihten itibaren olusmus olan alacak bakiyesi Te-mapol Ig
ve Dig Ticaret Ltd. S$ti. bordrosunda bulunan pazarlama elemaninin maas tahakkukundan
kaynaklanmaktadir. :

2.7.2 [1liskili Taraflara Borglar

Donemler itibariyle sirketin iligkili taraflara olari borglari asagidaki gibidir:

- Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

R ) 31 06 2013 31.12.2012| 31.12.2011} 31. 12 2010
Tevfik GEMICI 0 0 29.312 229.050
[brahim Ahmet SAMANCI 0 0 47.293 98.164
Hasan Ahmet ESKICI 0 0 39.410 81.804
Ahmet SAMANCI 0 0 31.529 65.443
Mustafa Ugur ESKICI 0 0 39.410 81.804
Mehmet GEMICI 0 0 47.293 98.164
Toplam 0 0 234.247 654.429

2.7.3 Iliskili Taraflara Yapilan Satiglar

[liskili taraflara yapilan satislar ve toplam ciroda;ki pay1 agagidaki tabloda belirtilmistir.

. Ozel Bagimsiz Denetimden ’Geg:’mis
(TL) o L ~ 010L-|  010L-|  0101-| 01 01.-
oo e e 1 1-30,06,2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31 12.2010
Te- mapol ic ve Dls Tlcaret Ltd ye Satlslar 0 0 756.363 | 1.201.159
Net Satiglar 11.730.245 | 22.816.367 | 19.610.704 | 10.982.022
Net Satiglarda Pay1 (%) 0 0 %3,86 %10,94

Satis islemleri ticari mal satisindan kaynaklanmaktadir. 2010 yilinda satis rakaminin
icinde 2.542 TL kira faturasi vardur.
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2.7.4 Iliskili Taraflardan Ahslar

Ozel Baglmsu Denetlmden Geg:mlsl e -

a0 C0L01-|  0L01- 0101 -,j  onon-
e R 1 30062013 31 122012 | 31122011 3142 2010
Te-mapol g ve Dis - - 46.312 117.602
Ticaret Ltd. Sti.

2.7.5 Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

:Baglmsm Denetlmden Gecmls L

(I | otoi-| o o0n01-| 0101
.. . 31122012 | 31122011 | 31122010
Huzur Hakki 57.155 60.132 44.190 44,290

2.8 Halka Arza Iligskin Tesvik ve Yiikiimliiliikler

2.8.1 Tegvikler

Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.’nin paylarimin halka arzina iliskin
tesvik uygulanmayacaktir.

2.8.2 Yiikiimliiliikler

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Tebligi kapsaminda ve igbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu dahilinde olmak {izere, halka arz edilmesi 6ngoriilen 1.250.000 TL nominal
degerli paylarm %25’ine tekabiil eden 312.500 TL nominal bedelli paylar sermaye artirimi
yontemiyle “satisa hazir bekletilen paylar” olarak borsada satilabilir hale getirilmigstir. Sirketin
halka arz edilen ve akabinde borsada islem goren paylarmin fiyatinin, halka arz fiyatinin
yiizde 25’inden (%25) fazla ylikselmesi durumunda, satisa hazir hale getirilen paylar
izahnamenin yayn tarihinden itibaren 1 (bir) yil iginde borsada satilabilecektir.
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3 Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgisi

Te-mapol’in  Yonetim Kurulu iiyelerine iliskin bilgiler asagidaki tablolarda verilmistir.
Yonetim Kurulu tiyeleri 28.06.2013 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda atanmugtir.

‘AdiveSoyadi | Girevi . | Meslegi = . | Ikametgah Adresi | 'Uyrugu' | T.C. KimlikNo |
ibrahim Ahmet Yonetim Y 6netici, Alparslan Mahallesi, Ozler
SAMANCI Kurulu Makine Sokak, Gantil Konag: Sitesi A T.C. 56134136672
' Baskant Miihendisi Blok No:14/22 Kayseri
o Eg?jﬂm Y onetici, Kogk Mahallesi, Kigla
Tevtik GEMICI ) isletme Caddesi, Kaan ingaat Blok No T.C. 10855641594
Baskan . - . . .
Mithendisi : 28/19 Melikgazi / Kayseri
Y ardimcist
Hasan Ahmet - Y 6netici I\\/A:}l/islé%zgicll\gg?ialé?\ikﬁslk
ESKICH Uye {letisim ' Gavremoglu Ap. No:5/9 Te 12812580670
Kayseri
) Bagimsiz Yonetici, Semsettin Giinaltay Caddesi,
Ozcan SAKA U i [sletme Aydin Apt. No:124 D:2 T.C. 40948537640
) Miihendisi Kadikdy istanbul
Abdullah Goksin Bagimsiz Y onetici Huzur Mahallesi, Cumhuriyet
oo ’ Caddesi, Oyak Siteleri, 41/46, T.C. 62674241394
TEKER Uye Iktisat P
Sisli/Istanbul

' Son 5 Yllda ibrageida Gorey Sliresi || Sermaye Pay1

Ustlendlgl Gorevler = ;“KalanGorgv} Loy ey

o o st | L [ew
Ibrahim Ahmet SAMANCI | Yénetim Kurulu Baskam YoneUm Kurulu Baikam 3 yil/3 yil 1.000.000 25
Tevfik GEMICI Yonetim Kurulu Bagkan | o 3 yil/3 yil 1.400.000| 35

Yardimeist

Hasan Ahmet ESKICI Uye Yoktur 3yil/3 yil 500.000 | 12,5
Ozcan SAKA Bagimsiz Uye Yoktur 3yil/3 yil - -
Abdullah Géksin TEKER Bagimsiz Uye Yoktur 3yil/3 yil - -

13.01.2011 tarihli

ve 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu uyarinca sirkette denetgi
bulunmamaktadir. :

4 §irketin Kurulusundan Bu Yana Uretim ve Faaliyetlerini Etkileyen Olaylar
(Konkordato, Iflas, Faaliyete Ara Verme vb.)

Te-mapol’tin kurulusundan bu yana {iretim ve fdaliyetlerini etkilemis olan konkordato, iflas,
faaliyete ara verme ve benzeri olaylar olmamustir.

5 Sirketin Onemli Personeline iliskin Bilgi

Ibrahim Ahmet Samanci — Yonetim Kurulu Baskan

Ibrahim Ahmet Samanci 1970 yilinda Kayseri’de dogmustur. Ilk, orta ve lise egitimini
TED Kayseri Koleji'nde tamamlamustir.  Eskisehir Anadolu Universitesi Makine
Miihendisligi bélimiinden 1994 yilinda mezun olmustur. 1994-2007 yillarinda aile sirketi
olan Te-maser Ist ve Yap1 Malz. San. Tic. A.S. de yoneticilik yapmustir. 1994 yilinda Makine
Miihendisler Odasi dogalgaz tesisat yetki belgesi almasindan bu yana 1sitma ve sogutma
konularinda bllll‘kl$l olarak gérev almaktadur. Halen GESIAD (Kayseri Geng Sanay1c1 Ve

Yatom fheak) |

Degerter A $
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Tevfik Gemici — Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Tevfik Gemici 1978 yilinda Kayseri’de idogmuﬂur. IIk ve orta 6grenimini yine bu
sehirde Ahmet Pasa Ilkokulu ve Nuh Mehmet Kiigiikgalik Anadolu Lisesi’nde sirastyla 1983-
1989 ve 1989-1993 yillar1 arasinda tamamlam1$t1r Lise egitimini 1993-1996 yillar1 arasinda
Mersin Fen Lisesi’nde tamamladiktan sonra, yuksek 6grenimi icin L.T.U Isletme Miihendisligi
Bélimii’ne devam etmlstlr 2001 yilinda mezumyetl sonrasinda, Erciyes Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii [sletme Boliimii'nde yuksek lisans egitimine baglamasiyla beraber Pena
Yap1 Elemanlar: San. Tic. Ltd. Sti'nde kurucu ortak sifatiyla is hayatina atilmistir. 2007
yilna kadar séz konusu firmada hissedar ve genel miidiir sifatiyla ¢alisma hayatim
stirdiirmiistiir. 2007 yili Agustos Ayindan itibaren kurucularindan oldugu Te-mapol Polimer
Plastik ve Insaat San. Tic. A.S. firmasinda ¢alisma hayatina devam etmektir. Iyi derecede
Ingilizce, orta derecede Rusga ve Cince bilen Tevfik Gemici evlidir ve Kayseri’de ikamet
etmektedir.

Hasan Ahmet Eskici — Yonetim Kurulu Uyesi

Hasan Ahmet Eskici 1978 yilinda Kayserl« de dogmustur. Ik, orta ve lise egitimini TED
Kayseri Koleji'nde tamamlamigtir. 2003 y111nda Dogu Akdeniz Universitesi Iletxglm
Fakiiltesi'nden mezun olmustur. 2004 yilinda Te-maser Is1 ve Yapi Malzemeleri Ingaat
Bilgisayar ve Elektronik Sanayi Ticaret A.S. yé ortak olmug, bu zamana kadar firmada aktif
olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Cok i 1y1 'derecede Ingilizce bilmekte olup, Kayseri’de
ikamet etmektedir.

Ozcan Saka — Bagimsiz Yonetim Kurulu I"Jyési

1978 Istanbul dogumlu Ozcan Saka, 1996 yilinda Burak Bora Anadolu Lisesi’ndeki
egitimini tamamladiktan sonra 2001 yilinda ITU Isletme Miihendisligi béliimiinden mezun
oldu, sonrasinda egitim hayatina Marmara Un1yer31te51 Uluslararas1 Kalite Yonetimi yiiksek
lisans programinda devam etti. Profesyonel hayatina 2002 yilinda Tansas’da Magaza Miidiirii
olarak baslayan Saka, 2005 — 2006 yillarinda Uluslararas1 Bag Denetgi unvaniyla gesitli
kuruluglarin Kalite Yoénetim Sistemlerinin dené:timlerini gerceklestirdi ve dnemli hizmet ve
sanayi kuruluslarimin Kalite Yonetim Sistemi Damgmanhinin yiiriittii. 2007 yilinda Boélge
Midirti olarak basladigi Mudo’da sonrasmdaf Strateji Planlama ve Is Gelistirme Miidiirii
olarak gorev aldi. 2008 yili ve sonra ise TUVIURK Arag Muayene Istasyonlar1 A.S.’de Is
Geligtirme ve Miisteri Tecriibesi Miid{irii olaraki gorev yapmaktadir.

Abdullah Goksin Teker — Bagimsiz Yﬁnetim%Kurulu Uyesi

5 Mayis 1964 Samsun Vezirkdprii doéumlu olan Abdullah Goksin Teker, ilk ve
ortadgrenimini Vezirkoprii’de tamamladiktan | sonra lise egitimini 1979-1981 doneminde
Samsun 19 Mayis Lisesi‘nde almustir. i

1987 yilinda Ankara Universitesi Slyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat Bélimiinden mezun
olduktan sonra sirasiyla Mayis 1989-Ocak 1993 arasinda Mustafa Yilmaz Menkul Degerler
A.S.’de Borsa Yatirim Uzmani, Ocak 1993-Haziran 1994 arasinda TAIB Yatrimbank A.S.
Sermaye Piyasalari Bolimiinde Borsa Yatirim Uzmani olarak c¢alismigtir. Haziran 1994-
Agustos 1996 arasinda Oki Menkul Degerler A;S.’de Genel Miidiir Yardimeist olarak merkez
dis1 orgutler yoluyla biiylime hedeflerini sevk ve idare etmigtir. Agustos 1996-Ocak 1997
arasinda ise TAIB Yatirimbank A.S.’de Sermaye Piyasalar1 Grup Midiird olmustur. Ocak
1997 — Ekim 1998 arasinda TAIB Yatirim A. §$.’de Genel Midiir Yardimcisi olY;

yOnetimi, alim satima aracilik ve arastirma bolumlerlm sevk ve idare etmistir.
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Ekim 1998-Mayis 2000 arasinda Med Menkul Degerler A.S.’de Yurtigi Satis ve
Pazarlamadan sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak hizmet verdikten sonra ayni kurumda
Genel Miudiir olmugtur. Ocak 2001-Kasim 2002 arasinda Meksa Yatirim Menkul Degerler
A.S.’de Yurti¢i Satig ve Pazarlama ile Fon Y6netiminden sorumlu Genel Midiir Yardimcisi
olmustur. Mart 2003-Haziran 2005 arasinda Ekspres Yatinm Menkul Degerler A.S.’de
Yurti¢i Satis ve Pazarlamadan sorumlu Genel Miidiir yardimeist olarak caligtiktan sonra
Haziran 2005’ten bugtine kadar Trend Denetim Danmismanlik ve YMM Ltd. Sti’nde finansal
danisman olarak hizmet vermektedir.

Bayram Karaman — Genel Miidiir

Bayram Karaman 1976 Corum dogumlu/olup, ilk, orta ve lise dgrenimini Corum’da
tamamlamustir. 1994 yilinda Erciyes Universitesi Makine Miihendisligine devam etmis olup,
1998 yilinda mezun olmustur. 1999-2002 yillarinda Polimer Malzemeler Hakkinda Yiiksek
lisans egitimini tamamlamagstir. 1996 yilindan beri aktif olarak yoneticilik yapmaktadir. Cok
iyi derecede Ingilizce ve orta seviyede Arapca bilmekte olup, Kayseri’de ikamet etmektedir.

Dilek Karagoz - Mali Isler Sorumlusu

1978 yilinda Almanya’da dogmustur. | IIk, orta ve lise Ogrenimini Kayseri’de
tamamlamustir. 1996 yilinda Erciyes Universitesi Isletme Béliimiine devam etmis olup, 2001
yilinda mezun olmustur. 2001 yilindan beri muhasebe — finans alaninda aktif olarak
calismakta olup ayni zamanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ruhsatina sahiptir. Orta
derecede Ingilizce bilmekte olup, Kayseri’de ikamet etmektedir.

6 Sirketin Uriinlerinin ya da Hizmetlerinin Varsa Yenilik¢i Taraflar1 ve Rekabet
Avantajlar

Plastiklerin yap: taslari olan organik polimer molekiiller karbon atomu zincirlerinden ve
oksijen, siilfiir, azot atomlarmdan olugmaktadir. Karbon atomu zincirleri molekiiler yapinin
belkemigini olusturmakta, zincirlerin uzunlugu polimerin ozelliklerini belirlemektedir. Stz
konusu karbon zincirlerine oksijen, siilfiir ve azot atomlar1 igeren degisik molekiiler yapilarin
eklenmesiyle polimerlere farkli fiziksel ve | kimyasal ozellikler kazandirilabilmektedir.
Polimerlerin molekiiler yapisinin adeta moduler nitelige sahip olmas1 nedeniyle, plastikler
yirmi birinci yilizyilda sanayinin ayrilmaz bir payga51 durumundadir.

Diger malzemelere goére diisiik maliyetle ve kolay tiretilebilmeleri, su gecirmez olmalari,
sekillendirilebilir ve gok farkli amaglarla kullanilabilir olmalar1 nedeniyle plastikler kalemden
uzay gemilerine kadar pek ¢ok farkli nihai ﬁrﬁnjde girdi olarak kullanilmaktadir. Plastikler pek
cok triinde tahta, tas, kemik, deri, kAgit, metal, cam ve seramik gibi malzemelerin yerine
gegmekte, boylelikle lretim girdisi olduklan tirlinlerin sayis1 giin gegtikce artmaktadir.
Isttilarak sekillendirilebilen termoplastik polimer iiriinlerin kullanimi da bu gergevede hizla
yayginlagmaktadir.

Tiirkiye’de muhtelif sektorlerde yar1 mamul girdisi olarak kullanilmakta olan termoplastik

polimer levha ihtiyact agirlikli olarak ithalatla} karsilanmaktadir. Sirket s6z konusu yurt ici

talebin gene yurt i¢i tiretimle karsilanmasini (ithal ikamesini) oncelikli bir bliylime stratejisi

olarak benimsemistir. Bu kapsamda “high gloss” iiriinlerde Turkiye’deki tek {iretici olmasi

yurti¢i pazardaki konumlanmasi agisindan dnemli bir rekabet avantaji saglamaktadir. Diger

triinlerde yurtici lireticilerin az sayida (sadece 5 sirket) olmas: da genel olalal“ﬂc gﬁe@te
2
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faaliyet goOsteren sOz konusu sirketlere sektére yeni girecek olanlara goére erken
konumlanmadan kaynaklanan rekabet avantaji saglamaktadir.

Te-mapol polimer plastik levha endiistrisinin solid, diiz levhalar kolunda faaliyet
gostermektedir. Bu alan i¢inde ABS levhalar, ABS Akrilik Ko-extriide Plakalar, PS levhalar,
darbe dayamimi yiiksek PS levhalar {izerinde uzmanlagmistir. Te-mapol’iin faaliyette
bulundugu segmentler plastik levha endﬁstrisﬂnin diger kisimlarina gore biraz daha fazla
teknik bilgi gerekmektedir. Bu nedenle rekabet nispeten daha az kalmakta, ama miisteri
memnuniyeti, hizmet kalitesi ve “know-how” belirleyici olmaktadir. Sirketle benzer alanda
faaliyet g6steren diger firmalar Isik Plastik, Vakumplastik, Teknik Lider ve Assahra’dir. S6z
konusu firmalar bazi iirlinleri iiretirken digerlerini tiretmemektedirler, bu nedenle hig¢ birisi
Sirketin faal oldugu {iriin gruplarinda tamamen rakibi degildir. Hem bu nedenle hem de
sektoriin ¢ok biiylik olmasindan dolay: Pazar pay: analizi veya rakiplere goére durum analizi
yapmak i¢in yeterli veri bulunmamaktadir. ‘

Sirketin faaliyet gostermedigi diger plastijk polimer levha uriin gruplart genelde
“commuodities” olarak adlandirilmaktadir. Bu alanlarda siirim fazla oldugundan kar marjlari
biraz daha diigik kalmakta, rekabetgilik aglsu‘ndan oncelik iiriin fiyatinda olmakla beraber
hizmet kalitesi de 6nem arz etmektedir. Te-mapol gerektirdigi ek isletme sermayesinin yliksek
olmasi nedeniyle bu iiriin gruplarina yatirim yapmaktansa daha az sermaye ile daha rahat
biiyiiyebilecegi, teknik riski daha yiiksek olan mevcut triin grubuyla sektdrde konumlanmay1
tercih etmistir i
Balkan {ilkelerine ihracatla biiylimeyi planlayakn Te-mapol’iin Avrupali rakipleri sunlardir:
55.000 ton {iiretim, 500 ¢aligan 170.000.000 E{,lro cirosuyla Avusturyali Senoplast Klepsch,
72.000 ton diretim, 80.000 m? tiretim alani, 400 ¢alisani, 110.000.000 Euro cirosuyla Italyan
Ilpa MP3, 45.000 ton tiretim, 17 adet ﬁretilﬁ hatti, 120.000.000 Euro cirosuyla Alman
Metzeler Vita Sheet Plastic Group. Te-mapol Balkan iilkelerinde ilpa MP’iin ve Senoplast’in
altr miisterisini elde edebilmistir. Uriin kalitesinde Senoplast éncii iken Te-mapol, Ilpa MP3
ve Metzeler aymi seviyededir. Teslimat hizi |ve fiyat avantaji nedeniyle Te-mapol diger
sirketlere nazaran Balkan tilkelerinde rekabet av‘antaj 1na sahiptir.

1

7  Tesisler

Tesis Ad Te-mapol Polimer Plastik ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S.
Adresi Organize Sanayi Bolgesi, 24. Cadde, No: 17, Melikgazi,
Kayseri
Biiyiikliigii 10.000 metrekare
Acik Alan 5.000 metrekare
Kapali Alan 5.000 metrekare
Kullanim Amacai Uretim, Lojistik, Yonetim
Miilkiyet Durumu Kiralikk (Yillik kira bedeli net 150.000 TL’dir). Kira

anlasmas1 Mustafa Ozcaki ile Te-mapol arasinda yapilmistir.
2016 yili Agustos ayna kadar gegerlidir. Kira anlagmasinin
kosullari gunlardir:

Yillik kira bedeli Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymlanan Tiiketici Fiyatlar1 endeksi ve Uretici Fiyatlari
endeksi ortalamasindaki degisiklik kadar arty
Bagkaca bir kosul bulunmamaktadir. b q o

AR
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Sigorta Durumu (Var/Yok)

Var (30.06.20
stoklar (makir

13 tarihi itibariyle maddi duran varliklar ve
1e, makine kirim, emtia) Uzerinde toplam
8.953.855 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.
Ayrica sirketin 7 araci da rayi¢ bedel tizerinden kaskoludur.)

Tesisle Ilgili Alman Yasal
Izin, Onay, Ruhsat v.b.
Belgeler

Tesis Kayseri Organize Sanayi Bolgesinde kuruludur.

8 Mali Veriler

81 Bilancolar _ _

| Bagmsiz Denetimden Gegmi

30.06/2013

L 31122012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
VARLIKLAR
Donen Varhklar 25.406.657 | 18.912.115 11.718.536| 9.077.305
Nakit ve Nakit Benzerleri 189.821 441.671 556.517 416.086
Ticari Alacaklar 20.740.081| 15.241.379 6.096.356 5.681.314
- Ticari Alacaklar 20.740.081| 15.241.379 6.090.038 5.498.007
- Iliskili Taraflardan Alacaklar - - 6.318 183.307
Diger Alacaklar 49.083 34.833 19.560 -
- Diger Alacaklar - - 19.560 -
-[liskileri Taraflardan Diger Alacaklar 49.083 34.833 - -
Stoklar 3.881.611 2.812.641 4.913.141 2.932.373
Pesin Odenmis Giderler 514.419 372.262 - -
Diger Dénen Varliklar 31.642 9.329 132.962 47.532
Duran Varhklar 1.673.849| 1.628.519 1.833.016| 1.623.517
Maddi Duran Varliklar 1.673.849 1.628.519 1.511.130 1.068.688
Diger Duran Varliklar - - 321.886 554.829
TOPLAM VARLIKLAR 27.080.506| 20.540.634|  13.551.552| 10.700.822
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.464.705] 12.324.568 7.325.267| 4.321.734
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7.859.960 3.864.431 2.116.160 1.632.360
Diger Finansal Y iikiimliiliikler - - 190.257 158.811
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlart 564.362 1.967.874 - -
Ticari Borglar 10.240.317| 5.376.264 4.170.904 1.710.022
- liskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar 10.240.317 5.376.264 4.170.904 1.710.022
Diger Borglar - - 792.764 852.773
-Diger Bor¢lar - - 558.517 198.344
- lligkili Taraflara Bor¢lar - - 234.247 654.429
Ertelenmis Gelirler 649.972 576.942 0 0
Doénem Karr Vergi Yiktimluligi 34.397 0 0 111.682
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 64.487 508.807 55.182 14.897
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Borglar 51.210 30.250 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.168.660| 4.122.479 3.237.228| 4.334.504
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.012.625| 4.051.302 3.171.436
Diger Finansal Yiikiimlilliikler - - K g
NETA%\\E\; e :
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Uzun Vadeli Kargiliklar 68.127 28.099 14318 6.446
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Karsiliklar 68.127 28.099 14318 6.446
Ertelenmis Vergi Yiiktimliiligii 87.908 43.078 51.474 3.574

OZKAYNAKLAR 4.447.141|  4.093.587 2.989.057 | 2.044.584
Odenmis Sermaye 4.000.0001 3.335.351 2,684,715 1.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedek 71.294 0 0 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 186.942 758.236 12.019 287.945
Net Dénem Kari 188.905 0 292.323 756.639

TOPLAM KAYNAKLAR = = | 27.080.506| 20.540.634|  13.551.552| 10.700.822

Te-mapol’tin toplam varliklar1 2010 sonunda 1

0.700.822 TL iken 31.12.2011’de 13.551.552

TL’ye, 31.12.2013’te 20.540.634 TL’ye yiikselmistir. Yillik bilesik ortalama %38,55 gibi
yiiksek bir oranda gergeklesmis olan s6z konusu bilango bliytimesi sirketin kurulusundan bu
yana faaliyetlerinin hizla biiyimesinden kaynaklanmistir. 30.06.2013 itibariyle 2012 yil

sonuna gore ise toplam varliklardaki artig %31,8

4 olmustur.

Sirketin nakit ve nakit benzeri varliklarimin dagilimi 6zel bagimsiz denetimden gegmis mali

tablo dipnotlarinda da belirtildigi sekliyle agagid

a gosterilmisgtir:

o - 130.06.2013 | 31.12.2012 131.12.2011 | 31.12.2010
Kasa 37.584 209.956 15419 4.346
Bankalar 152.237 231.715 541.098 411.740
- Vadesiz mevduatlar 152.237 231.715 541.098 411.740
TOPLAM | 189.821] 441671 | 556517 416.086

8.1.1 Varhklar

Toplam varliklardaki (aktiflerdeki) biiytimede

2010-2012 doneminde toplam varliklarda yasan

en belirgin faktor ticari alacaklardaki artigtir.
an yiikselisin dnemli bir kismi (%97’si) ticari

alacaklardaki artistan kaynaklanmistir. 2013 yili ilk yarisinda toplam varliklardaki artigin

%8411 gene ticari alacaklardaki yiikselisin katki

8.1.2 Ticari Alacaklardaki Artis

2010-2012 doneminde ciroda yillik bilesik orta
gerceklesmistir. 31.12.2010 itibariyle 5.681.31

siyla gergeklesmistir.

lama %44,14 gibi yliksek oranli bir bliyime
4 TL olan ticari alacaklar ciroda kisa slirede

hizl1 bitytime olmasi neticesinde 31.12.2012 tarihinde 2,7 kat1 bir seviyeye, 15.241.379 TL’ye
tirmanmustir. 30.06.2013 itibariyle ise 20.740.081 TL’yi bulmustur.

Ticari alacaklarin aktif toplamindaki pay1 2010

yilinda %53,09 iken 2011°de %44,99 olmus,

2012°de %74,20’ye, 30.06.2013 itibariyle %76,59’a ¢ikmustir.
o 30062013)  3a22012) 3L122001) 31122010
Ticari Alacaklar 20.740.081 15.241.379 6.096.356 5.681.314
% Degisim %36,08 %150,01 %731\, ]
yneld
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.06.2013 [ 01,

1.12.2012

01.01-31.12.2011 |

01.01-31.12.2010

=3
Satis Gelirleri 11.730.245 22.816.367 19.610.704 10.982.022
% Degisim 16,3% 78,6%
Ticari
Alacaklar/Satislar* 0,8840* 0,6680 0,3109 0,5173

*2013 6 aylik donemdeki ticari alacaklar/satiglar orani aym: dénemdeki satis gelirlerinin 2 ile
¢arpilarak yilliklandirilmast yontemiyle hesaplanmistir.

2011 yilinda ciro 2010 yilina gére %78,6 oraninda bityiirken girketin ticari alacaklar1 %7,31
artigla 6.096.356 TL’ye ¢ikmustir.

2012 yilinda ciro 2011 yilina gére %16,3 oraninda biiyiirken sirketin ticari alacaklart %150,01
artigla 15.241.379 TL’ye ¢ikmustir. 30.06.2013 tarihi itibariyle ise 20.740.081 TL olmustur.
S6z konusu artisin dnemli bir kismi igbu Piyasa Damigsmani Raporunun 8.5 nolu kisminda
ayrintilar: belirtilmis olan Pena Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nden alacaklarn
yeniden yapilandirilmast islemleri neticesinde o;lusmustur.

\

8.1.3 Stoklar |

31 12.2010°da 2. 932 373 TL olan stoklar 31. 12 2011°de 4.913.141 TL sev1yesme Qlkml$t11‘
biiylime yavasglamis, daha etkin stok yonet1m1 ile stok seviyeleri kontrol altinda tutulmus,
31.12.2012 itibariyle stok seviyesi 2.812.641 TL olmustur. 30.06.2013°te ise sonraki aylara
iliskin siparislerdeki sigramanin etkisiyle 3. 881 611 TL seviyesine tirmanmistir. Boylece
stoklarin aktif toplamindaki payr 2010 sonunda %27,4 iken, 31.12.2011°de %36,26,
31.12.2012°de %13,7, 30.06.2013te %14,33 olm

ustur.

0.06.20 3n122012) 0 311220110 31122010
Stoklar 3.881.611 2.812.641 4.913.141 2.932.373
%Degisim 38,0% -42,8% 67,5%

01.01- 30.06.2013 | 01.01-31.12.2012 | 01.01 - 31.12.2011 | 01.01- 31,12.2010

Satis Gelirleri 11.730.245 22.816.367 19.610.704 10.982.022
%Degisim 16,3% 78,6%
Stoklar/Satiglar* 0,1655 0,1233 0,2505 0,2670

#2013 6 aylik dénemdeki stoklar/satiglar orani aym donemdeki satis gelirlerinin 2 ile
carpilarak yilliklandirilmast yontemiyle hesaplanmaistir.

2011 yilinda ciro 2010 yilina gore %78,6 oraminda biiytirken sirketin stoklart %67,5 artisla
4,913.141 TL ye ¢ikmastir.

2012 yilinda ciro 2011 yilina gore %16,3 oraninda biiyiirken sirketin stoklar1 %42,8 azalarak
2.812.641 TL’ye ¢ikmistir.

Firma genel stok yOnetimi stratejisi ¢ergevesinde, kritik stok seviyesi olarak gelecek 2 aylik
iretim Ongoriileri gercevesinde olusacagi tahmin edilen hammadde 1ht1yac.:,1 b lﬁr nistir. '
Ancak hammadde fiyatlarinda mevsimsel degisiklikler ve global piyasal f 1z, talep /
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dengesine bagli olusabilecek degisiklikler dikkate alinarak stok seviyeleri 2 aylik tiiketim
Ongoriilerinden az olmamak tizere siirekli olarak yeniden gézden gecirilmekte, duruma goére
artirilmakta ve azaltilmaktadar.

8.1.4 Maddi Duran Varhklardaki Artis

2010-2012 déneminde 3. Uretim hattina yonelik yatirimlar ve diger yatirimlar neticesinde
sirketin maddi duran varliklar1 31.12.2010°daki 1.068.688 TL seviyesinden 2012’de
1.628.519 TL’ye ulagsmustir. Tiim bu gehsmeler neticesinde maddi duran varliklarin aktif
toplamindaki pay1 2010°da %10 iken 2011°de %11 2,2012°de %7,9’e olmustur.

2013 6 aylik donemde 95.000 TL tesis makine1 66.440 TL tasit ve 932 TL demirbas olmak
tizere toplam 162.372 TL maddi duran Va111k (MDV) alimi olmus, 107.858 TL MDV
amortisman gideri ayriimig, 30.06.2013 tarihi 1¢1bar1yle maddi duran varliklar 1.673.849 TL
(aktif toplaminin %6,2’si) seviyesinde gercekle ‘ml$t1r

8.1.5 Kaynaklar (Pasifler) ;

Te-mapol’iin bilangosundaki pasif (k.v. yﬁkﬁrhlﬁlﬁkler + w.v. ylkiimliltkler + 6zkaynak)
toplami 2010 sonunda 10.700.822 TL iken 31.12.2011°de 13.551.552 TL’ye, 31.12.2012’de
20.540.634 TL’ye ylkselmistir. Yillik bilesik ortalama %38,55 gibi ylksek bir oranda
gerceklesmis olan bilyiime sirketin yerli uret1m1n smirlt kaldigt plastik polimer levha iiretim
ve satiglarindaki hizli biiylimeden kaynaklanmlstlr.

8.1.6 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

8.1.6.1 Finansal Borglar
Sirketin cirosundaki hizli biiylimenin neden oldugu isletme sermayesi ihtiyacinin ve yeni
faaliyet alanina yonelik gergeklestirdigi yatirimlarin finansmam icin finansal bor¢lanma
yoluna gidilmistir. Boylelikle 31.12.2010 tarihinde 1.791.171 TL olan toplam kisa vadeli
finansal yiikiimliilikkler 2011 sonunda %28,77 oraninda artisla 2.306.417 TL’ye cikmus,
2012°de ise %67,55 artisla (uzun vadeli finanasal borglarin kisa vadeli kisimslar harig)
3.864.431 TL’ ye sigramistir. Mutlak artisa paraiel olarak kisa vadeli finansal bor¢larin bilango
pay1 artmig 2010 sonunda %16,74 iken hizla artarak 30.06.2013 itibariyle %29,02 olmustur.

8.1.6.2 Ticari Borglar
Sirketin cirosundaki biiylime neticesinde ticari bor¢lar1 2010 sonunda 1.710.022 TL
seviyesindeyken 2011°de %143,91 artigla 4.170.904 TL’ye 2012°de %28,9 artisla 5.376.264
TL’ye ¢ikmustir. 2013 ilk 6 aylik donemde ise %90,47 yiikselisle 10.240.317 TL’ye
ulagsmistir. Ticari borglarin pasifler i¢indeki |payr 31.12.2010°da %16 iken 30.06.2013’te
%37,8’e tirmanmaistir.

_30062013| L1202 312201 31122010
Ticari Borglar 10.240.317 5.376.264 4.170.904 1,710,022
%Degisim _ 90,5% 28,9% 143,9% -

01:01-30.06.2013 | 01.01-31.122012| 01.01-31.12.2011 | 01 En 31122010
Satis Gelirleri 11.730.245 22.816.367 19.610.704| WK1
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%Degisim 16,3% 78,6% -
Ticari

Borglar/Satiglar 0,4365 0,2356 0,2127 0,1557
*2013 6 aylik dénemdeki ticari borglar/satiglar oran1 ayni dénemdeki satis gelirlerinin 2 ile
carpilarak yilliklandirilmas: yéntemiyle hesaplanmistur.

2011 yilinda ciro 2010 yilina gore %78,6 oraninda biiytlirken sirketin ticari borglar1 %143,9
artisla 4.170.904 TL’ye ¢ikmustir.

2012 yilinda ciro 2011 yilina gére %16,3 oraninda biiytirken sirketin ticari borglar1 %289
artigla 5.376.264 TL’ye ¢ikmustir.

8.1.7 Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

8.1.7.1 Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar
Toplam uzun vadeli finansal ylikiimliiliikler 2010 sonunda 4.324.484 TL iken 30.06.2013’te
3.012.625 TL olmustur. Bilango pay1 ayni dﬁneﬁ‘nde %40,41°den %11,12’ye gerilemistir.

|
8.1.8 Toplam Kisa ve Uzun Vadeli Yﬁkﬁml?lﬁkler

Neticede sirketin kisa ve uzun vadeli yﬁkﬁmlﬁl]ﬁklerinin toplami 2010 sonunda 8.656.238 TL
iken 2011 sonunda %22,02 artigla 10.562.495 TL’ye 2012 sonunda %55,71 artigla 16.447.047
TL’ye, 30.06.2013’te ise onceki yil sonuna gére %37,61 artisla 22.633.365 TL’ye
tirmanmigtir. Buna karsin bilango pasif toplami igindeki pay1 ayni dénemde %380,89°dan
%83,58e ¢cikmustir. |

|

8.1.9 Ozkaynaklar

Sirketin 6z kaynaklar1 31.12.2010 itibariyle 2.044.584 TL iken 31.12.2012 tarihinde iki
katina, 4.093.587 TL’ye, 30.06.2013’te 4.447#141 TL’ye ¢ikmistir. S6z konusu artisin bir
kismu ortaklarmn sirkete nakit sermaye artirtmi| yapmasindan kaynaklanmistir. Bu gergevede
2011, 2012 yillarinda sirasiyla 969.713,75 {TL, 219.532,11 TL nakit sermaye artirim
yapilmstir. Sirketin 2011, 2012 yillart ve 2013 ilk 6 aylik ara déneminde elde ettigi net karin
ortaklara dagitilmayip sirket biinyesinde birakilmasi da 6z kaynaklardaki artista etkili
olmustur.

8.2 Gelir Tablosu

OL01 T oL0l- | oLol-

£ 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.

Stirdiriilen Faaliyetler

. | 3122011 | 3ti22010
Satis Gelirleri 11.730245 |  10.848.993 19.610.704 | 10.982.022
Satislarin Maliyeti (-) -0.881.356| -10.044.033| -19.954227| -16.797.781 -8.939.196
(Tzl::;:r;? aaliyetlerden Bra¢ Kar 1.848.889 804.960 |  2.862.140|  2.812.923|  2.042.826
Briit Kar/Zarar © | 1.848.889|  804.960|  2.862.140|  2:812.923| . 2.042.826
Genel Yonetim Giderleri (-) -193.154 -124.325 -258.038 —269.21};&‘? ( /,\-;6/412221
Pazarlama, Satis ve Dagitim -320.425 -210.069 -424.840 -394.@@%{2 | - 409.54 !
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Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 54.570 60.729 180.225 59.142 41.945
gﬁgiﬁ:fl(i_y)eﬂerde“ Diger -38.931 -54.911 -122.619 -74.046 73477
‘Esas Faaliyet KaryZararni | 1.350.949|  [476384| 2236868  2.134758| 1437.542
Finansal Gelirler 308.849 11.127 220.290 287.133 20357
Finansal Giderler (-) -1.401.579 728033 | -1.508.863| 2040606  -505.877
S P Vs | an]  ws]  owas| ] s
2‘3&‘/‘5‘;‘;‘:;Faa"ye“er Vergi -69.314 -26.935 -213.933 -88.961|  -195.383
- Dénem Vergi Gelir/Gideri -24.484 -16.489 -222.329 -41.062 -144.932
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -44.830 -10.446 8.396 -47.899 -50.451
f{‘;‘f/uzr:r‘zlr‘l'*aahye“er Donem | 1g8.905| 267457 734362 : 292.323| 756639
Donem Kari o 188.905|  1267.457 734.362|  292.323|  756.639
Diénem Kar/Zararimin Dagilimi 188.905 =267.457 734.362 292.323 756.639
Ana Ortaklik Paylari 188.905 -267.457 734.362 292.323 756.639
Pay Basina Kazang 0,04723 -0,08915 0,2448 0,0974 0,7566
fli:;'sde“l';i;;‘:::;“;'ziﬁ‘;e"de“ 0,04723|  -0,08915 0,2448 0,074 0,7566

8.2.1 Net Satislardaki Gelismeler

2008 yilinda yatirimlarim ve deneme iiretimini tamamladiktan sonra satis pazarlama
faaliyetlerine agirlik veren Te-mapol’iin cirosu 2010 yilinda 10.982.022 TL olarak
gerceklesmis, 2011 yilinda %78,57 gibi yiiksek bir oranda artarak 19.610.704 TL’yi
bulmustur. Sozkonusu biiylimede ve cironun kompozisyonunda yurtigi satiglar agirhgimni
korumustur. Cirodaki hizli bilyiimenin neden|oldugu yonetimsel, finansal ve operasyonel

sikintilarin  giderilebilmesi igin Sirket 2012
vermis, ciroda daha diisiik bir oranda, %16
olmustur. 2013 yilinin ilk yarisinda net satis

yilinda kurumsallagma calismalarina agirlik

35 seviyesinde bliylimis ve 22.816.367 TL

gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore

%38,12 artarak 11.730.245 TL seviyesinde gerceklesmistir.
8.2.2 Briit Kardaki Gelismeler

Satiglarin maliyeti 2011 yilinda bir 6nceki yila gore %87,91 artmistir. Bunun neticesinde briit
kar cirodaki biiyiimeden daha smurli bir seviyede %37,70 artarak 2.812.923 TL olmustur.
2012 yilinda ise satislarin maliyetindeki artis cirodaki artisa yakin bir seviyede %18,79
oraninda gergeklesmis, brit kar %1,75 artisla 2.862.140 TL olmustur. 2013 yilmmn ilk
yarisinda ise satiglarin maliyeti hammadde fiyatlarinda mevsimsel diisiistin etkisiyle %1,62
gerilemis, briit kar cirodaki biiylimeden daha huzli bir oranda %129,69 artisla 1.848.889 TL
olmustur.

8.2.3 Faaliyet Karindaki Gelismeler

2011 yilinda pazarlama, satig ve dagitim giderleri %3,79 gerilemis 394.025 T: :
inmistir. Buna karsin genel yonetim giderleri| %63,95 artarak 269.236 TL olrmﬁl@ o IiBe
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faaliyet gelirleri %41 artarak 59.142 TL’yi bulmus, 6te yandan diger faaliyet giderleri %0,77
artigla 74.046 TL seviyesinde kalmistir. Tiim bu gelismeler neticesinde 2011 yilinda sirketin
esas faaliyet kar1 %48,50 artarak 2.134.758 TL’ye ulagmistir.

2012 yilinda pazarlama, satis, dagitim giderleri %7,82 artarak 424.840 TL olmus, genel
yonetim giderleri %4,16 diiserek 258.038 TL’de kalmustir. Diger faaliyet gelirleri %204,73
artigla 180.225 TL’ye ¢ikmis, diger faaliyet|giderleri de %65,60 artisla 122.619 TL’ye
ulagmistir. Sonug olarak, 2012 yilinda sirketin esas faaliyet kart %4,78 artigla 2.236.868 TL
olarak gerceklesmistir.

2013 yilmun ilk yarisinda pazarlama, satis ve dagitim giderleri pazarlama faaliyetlerine
yonelik eleman istihdamiyla bir énceki yilin ayn1 donemine gore %52,53 artigla 320.245 TL
olmus, genel yonetim giderleri de kurumsallasma faaliyetleri paralelinde %55,36 artarak
193.154 TL’ye ulagmistir. Mevsimsel etkenler 1§onucu plastik polimer hammadde fiyatlarinin
diismesi neticesinde satiglarin maliyeti %1,62{ gerilemigtir. Diger faaliyet gelirleri %10,14
diiserek 54.570 TL’ye gerilemis, buna karsin Qiger faaliyet giderleri %29,10 distisle 38.931
TL olmustur. Tim bunlarin neticesinde sirketin faaliyet ka1 2013 yilmnmn ilk 6 ayhk ara
doneminde %183,58 artarak 1.350.949 TL’ye u}aslnlstlr.

8.2.4 Vergi Oncesi Kardaki Gelismeler j

2011 yilinda sirketin finansal gelirleri 2010 yrlmin yaklasik 14 kati seviyede, 287.133 TL
olmustur. Buna karsin cirodaki hizli biiytimeden kaynaklanan ylikli tutardaki isletme
sermayesi ihtiyact ve yatirimlarin banka kredisi ile finanse edilmesi neticesinde finansal
giderler %303,38 oraninda artarak 2.040.606 TL’yi bulmustur. Boylelikle vergi 6ncesi kar,
faiz giderlerindeki artisin agirlikli etkisiyle %59,95 gerilemis ve 381.284 TL seviyesinde
kalmustir.

2012 yilinda finansal gelirler %23,28 azalarak 220.290 TL olmustur. Finansal borglardaki
artisa karsin faizlerdeki gerileme sayesinde finansal giderler %26,06 azalarak 1.508.863 TL
seviyesinde kalmistir. Neticede vergi oncesi| kar %148,71 oraninda artigla 948.295 TL
seviyesine ulagabilmistir.

2012 yilinin ilk yarisinda 476.384 TL faaliyet kar1 elde edilmis olmasina karsin 728.033 TL
tutarindaki finansal giderler nedeniyle sirketin vergi oncesi zarari 240.522 TL olmustu.

2013 yilimn ilk yarisinda ise sirketin nakit pozisyonu nedeniyle 308.498 TL finansal gelir
elde edilmis, 6te yandan 1.401.579 TL finansal gider olusmustur. S6z konusu finansal giderin
723.399 TL’lik kism1 d6viz kurlarindaki artis nedeniyle agik d6viz pozisyonunda olusan kur
farki zararindan, 667.336 TL’lik kism1 kisa vadeli borglanma giderlerinden olusmugtur. Bu
gelismeler neticesinde sirket 258.219 TL vergi 6ncesi kar elde edilmistir.

8.2.5 Net Kardaki Gelismeler
2010 yilinda 195.383 TL vergi karsilig1 ayrilmis, net kar 756.639 TL olarak gergeklesmistir.

2011 yilinda vergi 6ncesi kar gerilediginden toplam 88.961 TL vergi karsilig1 ayrilmis net kar
292.323 TL olarak olmustur.
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2012 yilinda 948.295 TL vergi oncesi kara karsilik toplam 213.933 TL vergi gideri olusmus

ve net kar 734.362 TL’ye ¢ikmustir.

2012 yilmn 1

. yarisinda 26.935 TL vergi kars
olarak gergek]esmlstl. 2013 yilinin 1. yarisinda 1
toplam 188.905 TL net kar elde edilmistir.

11§t ardindan, net dénem zarar1 267.457 TL
se toplam 69.314 TL vergi gideri olusmus ve

8.1 2010, 2011, 2012 Yillarma ve 2013 Yih Ik 6 Ayhk Ara Diénemine
Lliskin Nakit Akim Tablolar
(TL) 0101 o101 ©ooLo1-|  oL0L-|
: : ' Sl 30.06.20 ;_3_‘ 30062012 | 31022012 | 31122011 | 31
lSLETME FAA LIYETLERINE lLISKlN
NAKIT AKIMLARE:
Net donem kari/ zarari (-) 188.905 -267.457 734.362 292.323 756.639
Do6nem zararmi (-) isletme faaliyetlerinden
elde edilen / (kullanilan) nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler: 834.055 107.401 -167.762 -255.435 -96.022
Amortisman giderleri 107.857 137.809 -222.786 -174.146 -214.245
ltfa ve tiikenme paylari - - -90.836 -90.605 -90.481
Kredilerden Kaynaklanan Kur Fark
(geliri)/gideri 582,421 103.729 13.781 7.872 4.829
Kidem tazminati karsiligi gideri 40.028 40.775 1.247 8.246 42.116
Siipheli alacak karsilik gideri 27.041 0 195.683 11.214 136.325
Alacak reeskont gideri 10.844 93.226 -56.455 -65.915 -25.017
Borg reeskont geliri -167.871 -11.127 -8.396 47.899 50451
Vergi Gideri/(Geliri) 44.830 10.446 -222.786 -174.146 -214.245
[sletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerden clde edilen (kullamilan) nakit
akimi
isletme sermayesinde gerceklesen
degisimler -2.486.372 | -2.773.067 | -3.179.246 546.294 -1.763.424
Ticari alacakiardaki azalis/ (artis) -5.512.952 -941.613| -9.179.856 -415.043 -1.996.789
Stoklardaki azalis/ (artis) -1,143.332| - 1.604.311| 1.767.546 | -1.980.769 -2.394.480
Diger alacaklar ve donen varliklardaki
(artis) / azalis -463.067 -183.448 232.412 253.811 823.335
Ticari bor¢lardaki artis / (azalis) 4.864.053 632.660| 3.723.491 1 2.763.927 1.057.213
liiskili taraflardan bor¢lardaki artis /
(azalig) 0 0 -234.247 -420.181 578.452
Diger yiikiimliiliikler ve borg
karsitliklarindaki (azalis) / artig -231.075 -676.355 511.408 344.548 168.845
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan)
nakit akimlars -1.652.318 | -2.665.666 | -2.612.646 583.182 -1.102.807
Isletme faaliyetlerinde (kulianilan) nakit
akim -1.652.318 | -2.665.666 | -2.612.646 583.182 -1.102.807
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN
NAKIT AKIMLARI:
Maddi varhk alimlarma iliskin nakit ¢ikislart -162.372 -33.628 -340.176 -616.588 -1.153.250
Maddi olmayan varlik alimlarina iliskin nakit
cikislari 9.500 0 0 -455.167
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / :
(kullanilan) nakit akimi -152.872 -33.628 -340.176 -616.588 -1.608.417
FINANSMAN FAALIYETLERINE
JLISKIN NAKIT AKIMLARI:
Alinan krediler 1.553.340 | 2.292.260| 2.187.340 -480.592 2.409.860
Sermaye artisi 0 0 650.636 654.429 515.000
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net
nakit 1.553.340 | 2.292.260 | 2.837.976 173.837 |- 2.924.860
NAKIT HAREKETLERINDEKI NET 251.850 |  -407.034| -114.846 140.431\: [ 1213, dsd /
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DEGISIM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 441.671 556.517 556.517 416,086 202.450
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 189.821 149.483 441.671 556.517 416.086

8.1.1 01.01.2013 - 30.06.2013 Tarihleri Aras1
Hammadde maliyetlerinde konjonktiirel ve mevsimsel gerilemeden faydalanan sgirket
hammadde stoklarmi artirmus, boylelikle stok seviyesinde 1.143.332 TL artis olmustur.
Hammadde alimlarinin da etkisiyle ticari borglar 4.864.053 TL artmustir. Ticari alacaklar
Pena Yapi’dan alacaklarin yeniden yapilandimilmasina iligkin iglemlerin agirliklt etkisiyle
5.512.952 TL artmugtir. Diger alacaklarda ve dénen varliklarda 463.067 TL ylikselis olmustur.
Diger yiikiimliliikler ve borg¢ kargiliklar: da 231.075 TL artmugtir. Tim bunlarin neticesinde
isletme faaliyetleri nedeniyle kullanilan nakit 1/652.454 TL olmustur.

Maddi ve maddi olmayan net duran varlik alimlari ile 162.372 TL nakit kullanimi
gergeklesmis, boylece yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi toplam 152.872 TL
olmustur.

Sirkete banka kredisi kullanimi sonucunda |1.553.340 TL giris olmus, neticede sirket
finansman faaliyetleri sonucu 1.553.340 TL nakit girisi elde etmistir.

Tiim bu akimlar neticesinde sirketin nakit pozisyonu 2012 sonuna goére 251.850 TL azalarak
189.821 TL’ye inmistir.

8.1.2 01.01.2012 -31.12.2012 Tarihleri Arasi
Cirodaki biiylime paralelinde ticari alacaklarda ©nemli tutarda (9.179.856 TL) artis
gerceklesmis, buna karsin stoklar etkin stok yonetimi ile 1.767.546 TL azalmistir. Diger
alacaklar ve donen varliklar da 232.412 TL gerileme olmustur. Cirodaki biliylimeden
kaynaklanan hammadde alimlarmin etkisiyle ticari borglar 3.723.491 TL artmustir. iliskili
taraflara olan borglarin 234.247 TL gerilemesﬂ, diger yiiktimlultikler ve bor¢ karsiliklarinda
511.408 TL artis olmasi ertesinde faaliyetlerde rllet 2.612.646 TL nakit kullanilmistir.

Maddi duran varlik alumlan ile 340.176 TLf nakit ¢ikisi gerceklesmis, bdylece yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikigt toplan# 340.176 TL olmustur.
|

Sirkete sermaye artirimi ile 650.636 TL, ba,hka kredisi kullamimu ile 2.187.340 TL giris
olmus, sirket finansman faaliyetleri sonucu 2.837.976 TL nakit girisi elde etmistir.

Tiim bu akimlar neticesinde sirketin nakit pozisyonu 2011 sonuna gore 114.846 TL azalarak
441.671 TL ye inmistir.

8.1.3 01.01.2011 - 31.12.2011 Tarihleri Arasi
Cirodaki biiylime paralelinde ticari alacaklarda 415.043 TL artiy olmus, 6te yandan stok
seviyesi 1.980.769 TL artmustir. Diger alacaklar ve dénen varliklarda ise 253.811 TL gerileme
yasanmistir. Ote yandan faaliyetlerdeki hizlanmanm etkisiyle ticari borglar 2.763.927 TL
yiikselmistir. [liskili taraflara olan bor¢lar 420.181 TL gerilemis, diger ytiktimliiliikler ve borg
karsiliklar1 344.548 TL artmis, bdylece isletme faaliyetlerinden 583.182 TL nakit girisi
gerceklesmisgtir.

NS
28 14445 Be @hl/lST#‘rﬁ




Maddi duran varlik alumlar ile 340.176 TL

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi toplam

nakit ¢ikisi gergeklesmis, boylelikle yatirim
340.176 TL olmustur.

Sirketin banka kredisi geri 6demeleri nedeniyle 480.592 TL nakit ¢ikisi olmus, sermaye
artirimi nedeniyle toplam 654.429 TL nakit girigi gergeklesmis, neticede sirket finansman

faaliyetleri sonucu 173.837 TL net nakit girisi e

Tum bu akimlar neticesinde sirketin nakit pozis
556.517 TL ye gikmuistir.

8.1.4 01.01.2010 - 31.12.2010 Tarihleri Ara

l‘de etmistir.

jyonu 2010 sonuna gore 140.431 TL artarak

$1

Cirodaki biiytimeyle ticari alacaklar 1.996.789 TL gerilemistir. Buna karsin siparislerdeki

artis paralelinde stoklarda 2.394.480 TL artis ol

artis ise 823.335 TL olarak gergeklesmistir. Faa
1.057.213 TL artmuig, 6te yandan iligkili taraf
olmustur. Diger yiikiimliliikler ve borg karsilikl
kullanilan nakit 1.102.807 TL olarak gerceklesn

Maddi duran varlik alimlar1 nedeniyle 1.153.25
455.167 TL nakit ¢ikisi ertesinde yatirim faali

TL olmustur.

mustur. Diger alacaklar ve dénen varliklardaki
liyetlerdeki hizlanma neticesinde ticari bor¢lar
lara olan borglarda da 578.452 TL yiikselis
arinda 168.845 TL artis ertesinde faaliyetlerde
nistir.

0 TL, maddi olmayan varlik alimlarina iligkin
yetlerinde kullanilan nakit toplami 1.608.417

Sirket isletme sermayesi ihtiyaglarii gidermek i¢in banka kredisi kullanmus, boylelikle
2.409.860 TL nakit girigi olmustur. Sermaye artis1 nedeniyle de 515.000 TL nakit girisi elde
edilmistir. Neticede sirketin finansman faaliye’:cleri sonucu toplam 2.924.860 TL nakit girisi

gerceklesmistir.

Tim bu akimlar neticesinde sirketin nakit poz
416.086 TL’yi bulmustur.

8.2 Mali Verilere iliskin Ag¢iklamalar,

8.2.1 Secilmis Finansal Bilgiler

|
}
|
isyonu 2009 sonuna gére 213.636 TL artarak

Net Satiglar 11.730.245 10.848.993 22.816.367 19.610.704 10.982.022
Satiglarin Maliyeti -9.881.356 | -10.044.033 | -19.954.227 | -16.797.781 -8.939.196
Briit Kar 1.848.889 804.960 2.862.140 2.812.923 2.042.826
Briit Kar/Net Satislar (%) %15,76 %7,42 %12,54 %14,34 %18,60
Toplam Faaliyet Giderleri (net) 497.940 328.576 625.272 678.165 605.284
Faaliyet Kar1 1.350.949 476.384 2.236.868 2.134.758 1.437.542
Faaliyet Kari/Net Satislar (%) %11,52 %4,39 %9,80 %10,89 %13,09
Toplam Amortisman ve ltfa 107.857 137.809 313.622 264.751 304.726
Tutar!
Kidem Tazminati Karsihgt 40.028 40.775 13.781 7.872 4.829
Faiz Amortisman Vergi Oncesi 1.498.834 654.968 2.564.271 2.407.381 1.747.097
Kar (FAVOK) + Kidem
Tazminati Karsiligi i J
FAVOK/Net Satiglar (%) %12,78 26,04 11,24% 12,28% | (= L (J5,91%
Net Dénem Kar (Zararr) 188.905 -267.457 734.362 292:323 | 1 T5A.6394
5.
29 :
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Net Doénem Kari/Net Satiglar %1,61 -%02,47 %3,22 %1,49 %6,89
(%)
Hisse Basina Kazang/Zarar 0,04723 -0J08915 0,2448 0,0974 0,7566
Pay Basina Temettii'” - - - - -

D 2010,2011,2012 yillarinda temettii dagitilmadig: i¢in hesaplanmamustir.

Sirketin faiz amortisman vergi 6ncesi (FAVOK) kar marj1 2010 yilinda %15,91, 2011°de
%12,28, 2012°de %11,24 seviyesinde olusmustur. 2013 yil1 1. yarisinda FAVOK marj1 2012
yilina gore toparlanarak %12,78 seviyesine ¢ikmustir.

8.2.2 Sermaye Yapisi
Ortakligin 6zsermayesi 30.06.2013 itibariyle 4.447.141 TL seviyesindedir.

30.06.2013 itibariyle 4.447.141 TL seviyesindeki 6zkaynaklar kaleminin 4.000.000 TL’lik
kismi 6denmis sermayeden, 71.294 TL’si yedeklerden, 186.942 TL’lik kismi ge¢mis yil

karindan, 188.905 TL’lik kismi ise 2013 yih ilk yarisinda olusan net kardan meydana
gelmektedir.

8.2.3 2013 yili icerisinde Yapilan Sermaye A/i&rtlrlmlarl

Te-mapol Polimer Plastik Ve Insaat Sanayi Tidaret Limited Sirketi kurulusundan 31.12.2012
tarithine kadar Limited Sirket Tiizel kl$1hk yapis1 altinda faaliyetini yurlitmiis olup,
31.12.2012 tarihinde Nevi degisikligi yaparak Anonim Sirket tiizel kisilik yapisina sahip
olmustur. 3
Firma déniistim Oncesi Limited Sirketin kapam% bilangosundaki 6zkaynak hesabinda yer alan
kalemleri, oldugu gibi doéniisiim sonrasi An@nlm Sirket agilig bilangosuna toplulastirma
yapmadan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarih ve 5/145 sayil1 biilteninde yer alan
ilke kararina uygun sekilde devretmistir.

Firma nevi degisikligi sirasinda esas sdzlesmesinde mevcut sermayesini 3.500.000 TL'ye
cikarmig olup, bunun 3.280.467,89 TL’lik kismu T.C. Kayseri 2. Asliye Ticaret
Mahkemesinin 19.12.2012 tarih ve Esas No0:2012/197 Karar No:2012/266 sayili karar1 ve
19.12.2012 tarihli bilirkisi raporu ile ayni sermaye olarak kabul edilmistir. Anonim sirket
acilis bilangosunda Odenmis sermayesi 3.)00 000 TL olarak goriinmektedir. Kalan
280.467,89 TL’lik kismi gecmis yil karlarlndan virman yapilarak muhasebe kaydi
olusturulmustur. Geriye kalan ve esas sozlesmede nakdi olarak taahhiit edilen
219.532,11 TL’lik sermayenin & i (54.883, 03 TL) tescil ile birlikte nakdi olarak ortaklar
tarafindan 6denmis olup, kalan 164.649,08 TL’ hk kisimda yine ortaklar tarafindan 08.03.2013
giinii nakdi olarak 6denmistir.

Sirketin 20.03.2013 tarihinde tescil edilen ve %17 Mart 2013 tarihli 8287 sayili TTSG’de ilan
edilen 500.000,00 TL’lik sermaye a1tn1m1n‘1n tamami 2012 yili net dénem karindan
karsilanmstir. %

23.05.2013 tarithinde gegmiste yapilmig ojlan sermaye artirim isleminin tashih ve
diizeltilmesini teminen e zamanli sermaye azaltim artirim iglemi yapilmigtir. Bu kapsamda
§1rket selmaye31 4.000.000 TL’den 3.719.532, 11 TL’ye dusurulmus ve eg zamanli olarak da
5 TL lik kisma
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nevi degistiren sirketin gegmis yil karindan, 18
karsilanmastir.

8.2.4 Borcluluk Durumu

6.854,04 TL’lik kismu ise 2012 yili karindan

. FinansalBor¢lar = -} | BasimsizDenetimden Gegmis

- w Dotk | otor | oo | oo

B e C130.06:.2013 |0 31.12:.2012 0 31.12.2010 ) 31.12.2010
Kisa Vadeli Finansal Borglar 7.859.960 3.864.431 2.116.160 1.473.549
Diger Finansal Yiikiimliltkler - - 190.257 158.811
Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 564.362 1.967.874 - -
Uzun Vadeli Finansal Borglar 3.012.625 4.051.302 3.171.436 4.174.284
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - 150.200

Toplam : ‘ 11{436.947 9.883.607 5.477.853 | - 5.956.844

Te-mapol’tin 31.12.2010 itibariyle 5.956.844
itibariyle 5.477.853 TL’ye gerilemis, cirod

I'L olan toplam finansal borglar1 31.12.2011
aki hizli biiyimeden kaynaklanan isletme

sermayesi ihtiyacinin finansal borglarla karsilanmasi neticesinde 2012 yilinda %80,42 artisla

9.883.607 TL ye 30.06.2013°de ise %15,72 artis

30.06.2013 tarihi itibariyle toplam finansal borg
bor¢lardan, %26,34’1 kisa vadeli finansal borgle
kisa vadeli kisimlarindan olusmaktadir. Toplam
bilan¢o pasif toplaminin %42,23’{inii teskil etm

Sirketin mali, analizinin yapilabilmesini temir
takip eden tabloda sunulmaktadir.

sla 11.436.947 TL’ye ulagmustir.

larin %68,72’s1 uzun vadeli finansal

ardan, %4,93°{ uzun vadeli bor¢lanmalarin
finansal borglar s6z konusu tarih itibariyle
cktedir.

ien bazi bilango kalemlerinin oransal analizi

1.12.2010
0,0389
Ozkaynaklar / Toplam Aktif , 0,1911
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar 1,3053 2,10
Yabanct Kaynaklar / Toplam Aktif 0,8358 0,8089
Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar 5,09 4,23
Yatirim harcamalarinin ve cirodaki hizli biiylimeden kaynaklanan isletme sermayesi

ihtiyacinin banka kredileriyle finanse edilmesi
oran1 2011°de 3,53 seviyesindeyken 31.12.2
tirmanmigtir. Ancak sirketin kar marjlarinin y
gOstermesi neticesinde yaratabildigi karliligin
oranlarda diizelmelerde gdzlenebilmektedir. Ni
yabanci kaynaklar/6zkaynak oran1 31.12.2011 t

8.5  Pena Yapi Elemanlari Sanayi Ticaret
Yapilandirilmasi

Te-mapol’iin miisterisi olan Pena Yap1 Elemanl
Kayseri’de akrilik kiivet, jakuzi ve dus teknesi 1

neticesinde yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara
12°de 4,02°ye, 30.06.2013 itibariyle 5,09°a
iiksek oldugu bir pazar segmentinde faaliyet
dzkaynaklara katki yapmasiyla séz konusu
tekim 2010 yili sonunda 4,23 seviyesinde olan
arihinde 3,53 seviyesine gerilemistir.

Limited Sirketi’nden Alacaklarin Yeniden

lar1 Sanayi Ticaret Limited Sirketi (Pena Yapi)

iretimi yapan bir sirkettir. held
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Te-mapol’tin kurucu ortagi, ortagi ve yonetim k
ortagl olmus, 2002 yilindan baslamak tizere 29
pay sahipligi stirmiistiir. 29 Haziran 2007 tar
Gemici’nin Pena Yapi’da pay1 ve yonetimde etk

Te-mapol 2009 yilinda Pena Yapi’ya (alici)

baslamig ve yillar bazinda agsagida dokiimii veri

urulu tiyesi olan Tevfik Gemici Pena Yap1i’nin

Haziran 2007 tarihine kadar Pena Yapi’daki
thinde yapilan hisse devir islemiyle Tevfik
inligi kalmamaisgtir.

tiretimde kullandig1 ara mamiilleri satmaya
len miktar (ton) ve tutarlarda (TL) tiriin satig1

gerceklestirmistir.
2009 295 1.595.528
2010 33 178.055
2011 537 3.783.889
2012 464 3.092.528
TOPLAM 1329 8.659.730

Te-mapol ile Pena Yap1’mn ticari iligkisinin bag

pay1 bulunmamaktadir. Ayrica Tevfik Gemici’n

yili ilk geyregine kadar da Te-mapol ile Pena Y

Pena Yapt'ya yapilan satiglar ¢ergevesinde, 2

sonucu olusan ve vadesi gelen alacaklar 17 N

sapmasi yasanmadan sorunsuz olarak tahsil edil

ladig1 tarihte Tevfik Gemici’nin Pena Yapr’da
in Pena Yap1’dan ayrildig1 2007 yilindan 2009
p1’nin ticari iligkisi olmamigtir.

09 yilindan beri siire gelen ticari faaliyetler
lisan 2012 tarihine kadar her hangi bir vade

mistir.

Pena Yapt kendi miigterilerinden olan alacaklarinin tahsili hususunda yasamis oldugu
gecikmeler ve aksakliklar nedeniyle ticari faaliyetlerinin sekteye ugramamasi i¢in, 17 Nisan
2012 tarihinde Te-mapol’e bagvurarak ticari faallyetler sonucu olugmus ve aliciun firma
cekleriyle Te-mapol’e 6demesi yapilmis vadesi 1gelmem1§ 2.402.520 TL’lik borcun ve o tarihe
kadar 6demesi alinmamig cari hesap bakiyesi olan 389.294 TL’lik tutarin vadesinin uzatilarak
yeniden yapilandirilmasini talep etmistir.

Ayrica alic1 yagsamakta oldugu tahsilat probl
devam edebilmek amaciyla, Kayseri’de kuruly Kantarc1 Celik Raf Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi (Kantarci Celik Raf) ile ortaklik goriismelerine baslamistir. Fiilen ortaklik sézlesmesi
imzalanmasa da her iki sirket beraber hareket et‘meye baglamislardir.

emlerini asmak ve faaliyetlerine daha giicli

|

Pena Yap1'nin talebi dogrultusunda Te-mapol ybnetim kurulu tarafinda yapilan degerlendirme
sonucunda, gerek alic1 firma ile yapilan ticaretin ii¢ seneden beri sorunsuz devam etmesi,
gerekse de alicinin piyasa ve bankalar nezd1ndek1 ticari itibarinin yiiksek olusu nedeniyle
alicinin yapmis oldugu talep, Kantarci Celik Raf' 1n ve ortagl Turgut Kantarci’nin sah51 kefalet
vermesi ve Alici firmamn grup sirketi Sahin Tip Sanayi Ticaret Limited Sirketi’nin (Sahin
Tip) ve ortaklar1 Mehmet Cakmak Uyar ve Ali Uyar’in sahsi kefalet vermesi sart1 ile kabul
edilmistir. Bu dogrultuda ilgili taraflarla Te-mapol arasinda 17 Nisan 2012 tarihindeki borcun
yapilandiriimast hususunda Borg yapilandirma Sézlesmesi ve bu tarihten itibaren olusacak
ticari alacaklarin 2.000.000 TL sini kapsayacak cari hesap kefalet sdzlesmesi -ilgili taraflarin
miisterek ve miiteselsil kefaleti alinarak- imzalanmistr.
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Imzalanan bu anlagmalar ve sozlesmeler dogriltusunda Te-mapol aliciyla ticari faaliyetine
devam etmistir. Bu siire zarfinda, Kantarci| Celik Raf, aliciyla igbirligini, -imzaladigi
anlagmalar sonucunda- Te-mapol’e kefil sorumlulugu oldugunu bilerek tek tarafli olarak
sonlandirmugtir. Kantarcr Celik Raf'in isbirligini sonlandirmasi, alicinmn nakit akislarinda
azalmaya sebep olmustur. S6z konusu azalma nedeniyle alic1 ve grup firmas: Sahin Tip, Te-
mapol’e bas vurarak ticari faaliyetlerden kaynaklanan borglarmin vadesinin uzatilmasini
talep etmislerdir. Bu talep dogrultusunda da}ila once imzalanan anlasmalar gecerli olmak
kaydiyla bu anlasmalara ek olarak 25 Subat 2013 tarihinde Borca Katilim Sézlesmesiyle, borg
Sahin Tip tarafindan kosulsuz ve sartsiz olarak listlenilmigtir.

Boylece Te-mapol’lin miisterisi olan Pena Yap§1 nin 6deme gligliigiine diismesi sonucu; Pena
Yapi’nin grup sirketi olan Sahin Tip, Pena Yapl nin Te-mapol’e ticari borcu olan 2.919.747
TL yi Ustlenmistir.

Ayrica Te-mapol’e alacagina karsilik olarak iSahin Tip’in Antalya Egitim ve Arastirma
Hastanesinden (kurum) almis oldugu kamu ihalesinin dogmus ve dogacak alacaklarinin
temliki ve bu temlige ek olarak da Sahin T1p ve ortaklarinin imzalamis oldugu teminat
senedini almigtir. Temlige konu kamu ihalesi 6.572.500 TL tutarh olup, Te-mapol’e temlik
edildigi tarihte 5.649.040 TL alacak bakiyesi r‘nevcuttur S6z konusu kamu ihale geliri daha
once Burgan Bank’a temlik edildigi icin bankadan ilgili temligin fek edilmesi ve Te-mapol’e
aktarilabilmesi amaciyla, Te-mapol Burgan Banik’a 1.750.000 TL 6deme yapmugtir.

11 Eylil 2013 tarihine kadar temlik nedeniyle vadesi gelen 566.681 TL’lik 6deme tahsil
edilmistir. Vadesi gelmeyen 4.933.318 TL’lik ddeme 2011/183939 ihale kayit numarali kamu
ihalesi sozlesmesi dogrultusunda 31 Aralik | | 2013 tarihine kadar kuruma fatura edilip
31.12.2013 tarihinde s6zkonusu kamu ihale sozl‘esmem sonlandirilacaktir.

4735 sayili Kamu Ihale S6zlesmeleri Kanunuﬂlun 24. Maddesi cercevesinde kurum %20 ig
artis1 ve azalis1 yapabilmektedir. S6z konusu kanun gergevesinde ihale bedeli olan 6.572.500
TL %20 istiine (7.887.000 TL’ye) artirilabilecegi gibi %20 asagisina da (5.258.000 TL)
diistiriilebilir. Is azalmast durumunda dalili ihale bedeli Te-mapol’tin alacaklarini
karsilamaktadir. Temlik {izerinde herhangi bir icra takibi veya temligin Te-mapol tarafindan
alinamamasina sebep olabilecek bagka bir tasarr}‘uf olusabilmesi yasal olarak olanakli degildir.

|

Soz konusu kamu ihale s6zlesmesinin 12. maddesi uyarinca kurum fatura tarihinden itibaren
en geg 60 giin igerisinde 6deme yapmayi taahhiit etmektedir. Ancak 6demeler fiiliyatta, kamu
harcama blitgesinin elverdigi 6lgtide 120 giinii gegmeden yapilmaktadir.

Te-mapol’tin Sahin Tip’tan olan alacaklarina azalan bakiyeler esasina gére %13 yillik faiz
isletilmektedir. 1

Sozlesme herhangi bir miicbir sebep olusma!mam durumunda bu kosullar dogrultusunda
31.12.2013 tarihinde sonlandirilacaktir. Miicbir sebep (deprem, sel, yangin felaketi vs.)
olusmasi durumunda Te-mapol alacak bakiyesinin tahsil edilemeyen kismui i¢in Sahin Tip
sirketinden almis oldugu teminat senedini ve daha 6nce protokollerle almis oldugu miisterek
ve miiteselsil kefaletleri isleme koyacaktir.

Tibbi ara¢ ve malzeme satig1 yapan Sahin Tip faaliyet alaninda yilda yaklasik 24.000.000 TL
ciro yapmaktadir. Bu cironun 20.000.000 TL civarindaki miktar1 Te-mapol tarﬁfmdan
ddemeleri temlik edilen ihale benzeri kamu ihalelerinden olusmaktadir. ’ C
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Yukarida bahsedilmis olan temlikten gelen gelirlere ilave olarak Te-mapol Sahin Tip’tan
1.455.000TL nakit ve 195.610 TL mubhtelif miisteri ¢eklerinden olusan degisken vadeli
tahsilat yapmustir. S6z konusu tahsilat bagimsiz denetimden ge¢mis 30.06.2013 tarihli mali
tablolarindan sonra gergeklesmistir.

Sahin Tip Te-mapol’e olan bor¢ bakiyesine isletilen faiz orani piyasadaki kredi faiz
oranlarindan daha pahalt oldugu i¢in faaliyetlerinden yarattig1 nakdin 6nemli kismini borcunu
tasfiye etmek icin kullanmaktadir.

Temlige konu olan kamu ihalesi kapsamindaki 6demelerin yukarida da belirtildigi tizere
fatura tarihinden itibaren en ge¢ 120 giin vade ile yapilacagi, stz konusu ihalenin stiresinin
31.12.2013’te dolacagi, Sahin Tip’in bor¢larini|tasfiye etme konusundaki olumlu tavri ve su
ana kadar ki 6deme performans: degerlendirildiginde alacagin en geg¢ 2014 yili Mayis aymna
kadar tamamen tahsil edilmesi 6ngériilmektedir.

Sahin Tip’in su ana kadar ki 6deme performansi ve siiregiden goriismeler neticesinde elde
edilen 6deme Ongoriileri dogrultusunda, alacagin 2014 yili Mayis aymdan 6nce tamamen
tahsil edilmesi durumunda kamu ihalesi temligi|Sahin Tip’a iade edilecek veya Pena Yapi'nin
Te-mapol’den mal alimlarinin karsihiginda dogacak borcun tahsilatinda kullanilacaktir.

Hali hazirda Pena Yap: 6n odeme yaparak Te-mapol ile ticaretini herhangi bir 6deme
aksaklig1 olmadan stirdirmektedir.

9 Bagmmsiz Denetime Iligkin Goriisler
9.1 Son Ug Yila Iligkin Bagimsiz Denetim Raporu

Te-mapol’un 2010, 2011, 2012 yillarina iliskin bagimsiz denetimi AKT Yeminli Mali
Miisavirlik Bagimsiz Denetlm A.S. taraﬁndan gergeklestirilmistir. Denetim kurulusunun
sorumlu ortak bag denetcisi Imat Mehmet Ozsoy’dur.

AKT Yeminli Mali Miisavirlik Bagimsiz Denetim A.S. Atatiirk Mahallesi, Meri¢ Sokak, No:
5, Turkuaz Plaza, Kat: 2, Daire: 23, Atasehir, Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

Iletisim bilgileri s6yledir;
Internet: www.aktdenetim.com.tr ; Telefon: (216) 580 89 89 ; Faks: (216) 580 80 54

: : Denetlm Gorusunun Turu
Bag1m51z])enet1m Kur_lu_ . - 2012 2011 Soo2010

AKT Yemmh Mali Musawrhk |

Bagimsiz Denetim A.S. Olumlu Gortis | Olumlu Goriis Olumlu Gortis

9.1.1 22 Mart 2013 Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda Yer Alan Goriis

Goriig

“Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Te-Mapol Polimer Plastik Ve Ingaat San.
Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit akimlarini, Sermaye P1ya5a31 Kurulu nca
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yayimlanan finansal raporlama standartlari g

yansitmaktadir.”

Bagimsiz denetim sirketinin goriisiinii etkileme
yer verilmistir:

“a)Te-mapol Polimer Plastik Ve Insaat

31.12.2012 tarihine kadar Limited Sirket Tiiz

olup, 31.12.2012 de Nevi degisikligi yaparak
olmustur.

Firma dontsiim oncesi Limited Sirket

hesabinda yer alan kalemleri, oldugu gibi donisi

ercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde

mekle birlikte asagidaki hususlara da raporda

Sanayi Ticaret Limited Sirketi kurulusundan
el kisilik yapisi altinda faaliyetini ylirtitmiis
Anonim Sirket tiizel Kigilik yapisina sahip

n kapamis bilangosunda goriillen 6zkaynak
{im sonrasi Anonim Sirket acilis bilangosunda

aynt sekilde toplulasgtirma yapmadan ozkaynak kalemlerini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
12/02/2013 tarih ve 5/145 sayili biilteninde yer a}lan ilke kararina uygun sekilde devretmistir.

Firma nevi degisikligi sirasinda esas s6zlesmesinde mevcut sermayesini 3.500.000 TL
ye ¢ikarmig olup, bunun 3.280.467,89 TL’lik kismu T.C. Kayseri 2. Asliye Ticaret
Mahkemesinin 19.12.2012 tarih ve Esas No: 2012/197 Karar No:2012/266sayili karar1 ve
19.12.2012 tarihli bilirkisi raporu ile ayni sermaye olarak kabul edilmistir. Anonim sirket
a¢ilis bilangosunda 6denmis sermayesi 3.000.00;0 TL olarak gérinmektedir. Kalan 280.467,89
TL lik kism1 gegmis y1l karlarindan virman yapilarak muhasebe kaydi olusturulmustur. Geriye

kalan ve esas sozlesmede nakdi olarak taahhut edilen 219.532,11 TL lik sermayenin % i

(54.883,03 TL) tescil ile birlikte nakdi olarak or

ddenmisgtir.

Sirket faaliyetlerine 2010, 2011 ve 201
31.12.2012 tarihinde nevi degistirerek Anoni

31.12.2012 tarihinde sermaye artirumi ve déne

islemi disinda herhangi bir islemi olmamistir.
Sirket ve devami olan Anonim Sirketin bilgiler

b) Bagimsiz denetim sézlesmesinin

31.12.2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihlerit

ve mamul stoklarinin sayim islemine katilmad
kontrol edildigini bildiririz.”

9.2 2013 Yili ilk 6 Ayhk Ara dénemin

Te-mapol’un 2013 yil1 ilk 6 aylik ara don:

rtaklar tarafindan bankaya 6denmis olup, kalan
164.649,08 TL lik kisimda yine ortaklar taraﬁ]

ndan 08.03.2013 giinii nakdi olarak bankaya

2 yillar1 Limited Sirket olarak devam etmis,
m Sirket haline gelmigtir. Anonim Sirketin
m karinin gegmis yillar kar zararma mahsup
Sirketin mali tablolar1 ve dipnotlar1 Limited
ni igermektedir.

2013 yili igerisinde yapilmis oldugundan
nde Sirket’ in aktiflerinde yer alan hammadde
gimuzi, stok hareketlerinin kayitlar {izerinden

e Iliskin Bagimsiz Denetim Raporu

emine iligkin bagimsiz denetimi AKT Yeminli

Mali Misavirlik Bagimsiz Denetim A.§$. tarafindan gergeklestirilmistir. Denetim kurulusunun
sorumlu ortak bas denetgisi imat Mehmet Ozsoy’dur.

enetim Gd

51{'Ba01mSIZ Denetlm K‘f, rulus - 01.01.

2013 - 30.

AKT Yemmh Mah
Miisavirlik Bagimsiz Denetim Olumlu Goriis
A.S.
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9.2.1 28 Agustos 2013 Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda Yer Alan Goriis

Goriis

“Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Te-Mapol Polimer Plastik Ve Insaat
Sanayi TicaretA.S.’nin 30Haziran 2013 tarihi i{ibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona
eren ddneme ait finansal performansini ve nakit akimlarim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansit ‘naktadlr.”

Bagimsiz Denetim Kurulusu gorisiini etkilemehekle birlikte asagidaki hususa raporunda yer
verilmigtir: !

“a) TE-MAPOL Polimer Plastik ve Insaatl Sanayi Ticaret A.S.” nin miigterisi olan Pena
Yap: Elemanlar1 San. Tic. Ltd. Sti.‘nin 6édeme gicligiine diismesi sonucu; Pena Yap:
Elemanlari San. Tic. Ltd. Sti.’nin grup sirketi olan Sahin Tip Ltd.Sti, Pena Yap1 Elemanlarn
San. Tic. Ltd. Sti.’nin borcu olan 2.919.747 TL |'yi istlenmistir. Sahin Tip Ltd. Sti. tistlenmis
oldugu bu borca karsilik, bir kamu kurumundan olusacak alacagmna kargilik 5.500.000,- TL
tutarli temliki TE-MAPOL Polimer Plastik ve ‘insaat San. Tic. A.S.” ye vermigstir. Sahin Tip
Ltd. Sti.’nin temlike konu alacaginin daha onceden bir bankaya temlik verilmis olmasi
sebebiyle, bankadan bu temlikin ¢oziilmesi icin TE-MAPOL Polimer Plastik ve Ingaat San.
Tic. A.S., Sahin Tip Ltd. Sti.’nin banka borcun}u kapatmistir. Sahin Tip Ltd. Sti. gerek Pena’
nin borcunu tistlenmesi, gerekse banka borcunun kapatiimasi amactyla TE-MAPOL Polimer
Plastik ve Insaat San. Tic. A.S. tarafindan Sdenmesi sonucunda 31.03.3013 tarihi itibariyle
5.179.747 TL TE-MAPOL Polimer Plastik ve Ir‘lsaat San. Tic. A.S. ‘ye bor¢lu bulunmaktadir.
S6z konusu alacak; yapilan tahsilatlar sonucunda 30.06.2013 tarihi itibariyle 5.022.951 TL’
na, 28.08.2013 tarihi itibariyle 4.786.324 TL ’na diigmuistir.

TE-MAPOL Polimer Plastik ve Insaat San. Tic. A.S., bu alacaklar igin ayrica Sahin Tip
Ltd. $ti. ile birlikte Kantarci Celik Raf San. Tic. A.S. ve Mehmet Uyar, Ali Uyar ve Turgut
Kantarct’ dan kefalet almigtir.

b) Bagimsiz denetim sodzlesmesinin 2013 yili igerisinde yapimis oldugundan
31.12.2012 ve 30.06.2013 tarihlerinde Sirket’ in aktiflerinde yer alan hammadde ve mamul
stoklarinin saymum islemine katilmadigimizi, stok hareketlerinin kayitlar tizerinden kontrol
edildigini bildiririz.”

Sirketin cari hesap donemi iginde bagimsiz denetim kurulusu ve sorumlu ortak bag denetci
degisikligi olmamustir.

10 Sirket’in Is Modeli ve Pazarlama Stratejisi
10.1 Isletmenin Bashica Faaliyetleri

10.1.1 Is Modeli

10.1.1.1 Genel Strateji

Te-mapol, faaliyet gosterdigi termoplastik polimer levha sektériinde tilkemizde bulunan arz
eksigini 2007 yilinda farketmistir. Pazar yaplsmda arzin talebi karsilayamadigi ve acigin
1thalat1a kapatlldlgl gorulmektedu Slrket 1thal 1kamec1 p011t1kayla buyume?x gl }ran;n{k&erun

eveut
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hem de yeni olusabilecek teknolojik gelismeleri takip ederek sektdrdeki yurtigi arz agigini
kapatmaktir.

10.1.1.2 Pazarlama Stratejisi

Te-mapol miisteri odakli bir pazarlama stratejisi belirlemistir. Bu dogrultuda termoplastik
polimer levhalart hammadde olarak kullanan sirketlerin ve sektérlerin ihtiyaglarinin dogru bir
sekilde algilanmasi, kalite ve teslim siiresi boyutlarinda rekabet¢i bir hizmet bilesiminin
sunulmasi temel pazarlama stratejisidir. Sirket faaliyette oldugu pazar segmentinde teknik
acidan riskli ancak buna karsin kar marji da yiiksek iriin gruplarina agirlik vermeyi
benimsemistir.

Sirket bu stratejileri kapsaminda, termoplastik polimer ara mamiilleri fiilen kullanan veya
potansiyel kullanicisi olan sektérleri, alt sektorleri, segmentleri ve sirketleri tespit etmeye, soz
konusu sirketlere yonelik olarak fuarlar, dogrudan pazarlama gibi kanallar1 kullanarak
ulagmaya, ihtiyaclarini dogru olarak anlayip kaﬂlsllamaya yonelik bir i3 modeli benimsemistir.
Bu nedenle iiretimin teknik yontiniin agirlik tasimasina karsin sirketin faaliyetlerini yo6n veren
stirlici unsur pazarlama faaliyetleridir.

10.1.2 Uretim Siireci

10.1.2.1 Sirketin Faaliyet Alani

Te-mapol endiistriyel polimer plastik levha Uretimi, pazarlamasi ve satisi alaninda faaliyet
gostermektedir. Sirket yurt digt menseili, graniil yapisindaki polimer plastik hammaddeyi,
ekstriizyon makineleriyle isleyerek, muhtelif kalinliklarda, ¢esitli renkler ve farkli desenlerde,
miisterilerce talep edilen teknik ve ylizey ozellikleri ile ebatlara sahip levha iiretimi
gerceklestirmektedir.

10.1.2.2 Uretim Tesisleri

Te-mapol’un Organize Sanayi Bolgesi, 24. Cadde, No: 17 Melikgazi, Kayseri adresindeki
tiretim tesisleri 5.000 m” si kapali alan olmak iizere toplam 10.000 m? alan tizerine kuruludur.

Endistriyel polimer plastik levha dretimi, 3 farkli plastik ekstrizyon hattinda
gerceklestirilmektedir. S6z konusu iiretim hatlarinda kalinhigi 0,5 mm - 8 mm araliinda,
genigligi 2100 mm’ye kadar olmak tizere istenen boyda levha tiretilebilmektedir. Te-mapol’{in
yillik toplam tiretim kapasitesi 10.000 ton seviyesindedir.

10.1.2.3 Uriinler
Sirketin tirlin gaminda bulunan polimer plastik levha gesitlerinden bazilar1 sunlardir:

1) Banyo kiivet ve panellerinde kullanilan parlak ko-ekstriide ABS/PMMA (akrilonitril
biitadien styren/poli metil meta acrylate) levhalar,
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2) Otomotiv ve gesitli imalat sanayi dallarinda

ABS (akrilonitril biitadien styren) levhalar,

3) Dusa kabin imalatinda ve mubhtelif gorsellerd

(polystyren) levhalar,

4) Buzdolabi ve benzerleri gibi sogutucularin i

diiz HIPS (High Impact polystren) levhalar,

5) Oyuncak, ¢ocuk karyolasi gibi gesitli esyal
HIPS/PS (High impact polystyren/polystyren) 1

6) Reklam tabelalari ve promosyon {iriinlerinin {
acrylate) levhalar,

kullanilan desenli veya diiz parlak veya mat
e kullanilan, 151k geciren, desenli veya diiz PS
iretiminde kullanilan darbe dayanimi yliksek,
arin {retiminde kullanilan parlak ko-ekstriide

evhalar,

iretiminde kullanilan PMMA (ploymetyl meta

7) Banyo ve mutfak dolaplar1 iretiminde kullanilan MDF iizerine lamine edilmis, ¢izilme

dayanim yiiksek, ¢cok parlak ince levhalar ve as

10.1.2.4 Faaliyetlerin Tanitimi

Te-mapol’tin  iiretim Oncesi hammadde t
asamasindan satis pazarlamaya kadar olan faaliy

10.1.2.5 Hammadde Temini ve S

Firma tiretimde kaynaklanan polimer plastik h
paritesi ve dig pazarlardaki arz talep dengesin
dogrudan ithal etmekte, geri kalanim is

tarlari

odarikinden, Uretim planlamasina, iretim

etleri agagida 6zetlenmigtir:

toklanmasi

ammadde ihtiyacimin bir kismini, Euro/Dolar
e bagh olarak Uzak Dogu veya Avrupa’dan
e vyurticinde bulunan plastik hammadde

distribtitorlerinden vadeli veya pesin olarak satin almaktadir.

Sirket hammadde alimlarinin % 73’{inti yur

almaktadir. % 27°lik kisim ise yurtdigindan pesi

Direk ithalat s6z konusu oldugunda hamma
Avrupa’dan ise 3-4 haftadir. Yurti¢i hamn

Sirket, ithalat, navlun ve gilimriikleme
etkilenmemek i¢in en az 2 aylik hammadd
tutmaktadir. Uretimde kullamlan diger girdi
ambalaj malzemesi vb.) yurti¢inden iki haftalik

10.1.2.6 Uretim Planlamasi

Uretim planlamasi Te-mapol’iin faaliyetleri ag
yaratan unsurlarin en 6nemlisidir. Sirketin nihai

nadde
oldugunda ise bu siire 2-3 hafta mertebesinde ge

asamasinda

ticinden tedarik ederek 180 giin vade ile

n olarak alinmaktadir.

dde temin stiresi Uzakdogu’dan 6-8 hafta,
distribiitérlerinden alim s6z konusu
receklesmektedir.

kaynaklanabilecek sorunlardan
e ihtiyacin1 depolarinda kritik stok olarak
er (renk pigmentleri, proses katkilari, palet,

ve aylik stirelerde tedarik edilmektedir.

1sindan kritik bir 6nemdedir ve katma degeri

tirtinleri, diger sektorlerin iretim stireclerinde

ara {lirlin  girdisi  olarak  kullanilmaktad

ir. Misterilerin  talep ettigi  {rlinlerin

spesifikasyonlarinin birbirinden farkliliklar arz etmesi ve iiretilen iiriinlerin raf dmriiniin

olmas: gibi nedenlerle siparige dayali tiretim yapilmasi gerekmektedir. Bu nedenlg: mhal
Uretim planlamas; siirecinde mevcut muste{ﬁgslp r1$
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kullanilacak hammadde, {irtiniin rengi ve miis

teriye teslimat tarihi gibi kriterler g6z Oniine

alinarak gruplandirilmaktadir. S6z konusu gruplandirma makinelerin liretime hazirlanmasi

stiresini en aza indirmek ve bir grup iirlinden di
kayiplarinin 6niine gegmek agisindan ¢ok dnem

10.1.2.7 Uretim

gerine gegis esnasinda yaganabilen hammadde
idir.

Planlama asamasindan sonra retim igin gerekli 6n hazirliklar yapilmaktadir. Bu hazirhik
kapsaminda, uygun hammadde se¢imi, hammaddeye eklenecek katkilarin ve oranlarinin
belirlenmesi, hammadde karigimlarinin hazirlanmast ve séz konusu karisimlarin ekstriizyon
makinelerine yiiklenmesi siire¢leri tamamlanmaktadir.

Uriin 6zelliklerinin ve iiretim miktarlarinim, {ir
bildirilmesiyle {iretim siireci baglamaktadir. Bu

- Hammaddenin eritilerek hamur haline getiriln

- Olusan hamurun vida ve kovan igerisinde bas

- Kaliplarda levha formuna gelen malzemenil

getirilmesi,

ctim emirleri formu ile makine operatérlerine
stire¢ kisaca su agsamalardan olugmaktadir;

1esi,
n¢la kaliplara iletilmesi,
n kalenderlere iletilmesi ve nihai kalinligina

- Kalenderler sonrast sogutma konveyériine iletilmesi,

- Sogutma konveyoriinde en ebatlamasinin ve k

- Giyotin makasla boy ebatlamasinin yapilmasi

10.1.2.8 Kalite Kontrol

Yukarida 6zetlenen liretim stireci makine oper
stirekli olarak kontrol altinda tutulmaktadir. I

olmayan {irlinler kirilarak graniilize edilmekte v

10.1.2.9 Paketleme, Depolama, S

Hatlarin sonunda tretimi bitmis ve kalite ko;

olgtilerdeki paletlere yerlestirilmekte, boylelikle

Uretim sonrasinda satig pazarlama ve muhas

vermis olan miisterilere sevkiyati yapilmaktadir,

3

oruyucu film kaplamasinin yapilmasi,

atorleri ve kalite kontrol elemanlar tarafinda
Controller sonrasinda kalite agisindan uygun
¢ hatlara tekrar yliklenmektedir.

evkiyat

ntrolden gecmis Urlinler paketlenerek uygun
trtinler sevkiyata hazir hale gelmektedir.

cbe boliimlerinin onay ile triinlerin siparisi




10.2 Bashca Miisteri ve Tedarikeiler

10.2.1 Baslica Yurtici Miisteriler

e o 2012 2013060
'fj’;"Musterl Unvanl P Satls [utarl Oran (%) *,‘Satls,'_[»‘ruté'rnl“. Oran (%)
1 Pena Yapl Elemanlan Ltd Stl 2.6 16.145 11,5 27.878 0,25
2 | Degisim Orman Uriinleri A s. 1.340.973 5,91 33.600 0,30
3 | Kaysu Day.Tik. Mam.Sog.Ltd. 1.171.449 5,16 881.827 7,98
4 | Sénmez Seramik San. Tic.Ltd.Sti. 854,185 3,7 1.099.332 9,95
5 | Altuncu Akrilik Ltd.Sti. 687.074 3,03 640.696 5,80
6 | Dolucan Yapi Malz.Ltd.Sti. 707.253 3,12 540.175 4,89
Diger Yurtigi Miister 1ler1 15.306.330 67,6 7.828.288 70,83
Toplam e 22.683.4091 - 100] . 11.051.7961. 100
10.2.2 Bashica Yurtdis1 Miisteriler
, 2012 7 2013/06 S
Ny A ~ Satig Tu;ta"rl 1o .“Satlg Tutart |
| - Misteri Unvanr G (TR Oran (%) (TL) Oran (%)
1 | Luxor Aquamtic Makedonya 329.028 52 52 358 966 45
2 | Polyagram D.0.0 Sirbistan 149.382 23,84 27.285 3
3 | Virtuoz D.O.O Sirbistan 105.441 16,83 57.196 7
4 | Abbatia D.O.O Sirbistan 18.279 2,91 0 0
5 | Aqua Moda D.O.0O Sirbistan 14.58] 2,32 32.445 4
6 | LLC Santehopt Ukrayna 9.067 1,44 0 0
7 | Piramida Mieczylaw Kmiotek Polonya 696 0 0
8 | S.P.R Favorit Sabac Sirbistan 172.836 22
9 | VTG Company D.0.O Sirbistan 60.796 8
10 | Betasped D.O.O Makedonya 39.932 5
11 | Aqua Line D.O.O Sirbistan 36.014 5
12 | Roca Bulgaria AD Bulgaristan 10.201 ]
Toplam 626.474 100 795.671 100
10.2.3 Baslhica Yurti¢i Tedarikciler
b T »;Satm Alman | - Abs Tutari |2 Oran- [ Abs Tutaﬂ?_r Oran-
Satel (Tedariked) Unvani | Girdi Cinsi | iTL) lew @y |
1 Tekinplast Plast.Ltd. Plastlk HM. 4.438.057 38 3.082.700 32
2 Ultra Plastik A.S Plastik HM. 2.242.262 19 2.151.130 22
3 Biesterfeld A.S. Plastik HM. 1.709.034 15 1.027.073 11
4 Berk Petro A.S: Plastik HM. - - 1.259.824 13
5 Resinex BMY A.S Plastik HM., 147.622 1 784.381 8
6 Diger Hm-boy-amb 2.994.435 27 1.330.535 14
: Toplam E L 11.531.410 100 9.635.643 100
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10.2.4 Bashca Yurtdisi Tedarikgiler

| Ee e Satin Alman is Tutary |- 1 ARsT
| 2ta (redarike Unvan _GindiCinsi_ | | (usp) [TROO qygpy  [Oran (%)
1{LG CHEM Plastik Hm. 2.191.870 $ 0 -
2 | BC POLYMER Plastik Hm. 80.800 $ 212.200 $ 83,48
3 | BISCHOF+KLEIN GMBH Ambalaj 696 § 21.776 § 8,57
4 {ITP S.P.A Ambalaj 0 20227 § 7,95
5 | Diger Plastik Hm, 88.551 %
10.3 Maliyet Yapisi

(| 01.012013-30.062013 | 01.01.2012-30.062012
Donem Basi Mamul Stoklary 492.659 82.970
Ik Madde Malzeme Giderleri 8.738.895 9.907.073
Isilik Giderleri 601.419 495.863
Diger Uretim Giderleri 688.361 622.357
Toplam Uretim Giderleri 10.521.335 11.108.263
Dénem Sonu Mamul Stoklari 639.978 1.064.231
Satislarin Maliyeti i oo 98813571 T 10.044.033

Sirketin 2006 yili ilk yari yil donemi itibariyle toplam tretim giderleri iginde agirlikh pay1
%83,1 ile ilk madde malzeme giderleri almaktadar. Is¢ilik giderlerinin pay1 ise %6,5°tir.

10.2.5 Pazarlama Stratejisi

Te-mapol miisteri odakli bir pazarlama stratejisi belirlemistir. Bu dogrultuda termoplastik
polimer levhalari hammadde olarak kullanan sirketlerin ve sektorlerin ihtiyaglarmin dogru bir
sekilde algilanmasi, kalite ve teslim siiresi bc%)yutlarlnda rekabet¢i bir hizmet bilesiminin
sunulmas: teme] pazarlama stratejisidir. Sirket, faaliyette oldugu pazar segmentinde teknik
agidan riskli ancak buna karsin kar marji da yiiksek tiriin gruplarna agirlik vermeyi
benimsemistir. |

10.2.6 Satis ve Pazarlama Siireci

Sirketin {iriinleri daha fazla sanayilesmis olan bjatl bolgeleri basta olmak iizere yurt capinda
tlim bolgelerde pazarlanmakta ve satilmaktadir. |

Yurtdiginda ise Dogu Avrupa’ya ve Balkan ﬁlkeljerine ithracat yapilmaktadir.

Sati pazarlama faaliyetleri kapsaminda yurti¢i ve yurtdisinda diizenlenen sektorel fuarlara
gerek katilimer gerekse de ziyaretci olarak istirak edilmektedir. Sirketin var olan miisterileri
ve fuarlar sirasinda belirlenen potansiyel migterileri diizenli olarak her ay ziyaret
edilmektedir. Bu ziyaretler gergevesinde mevcut miisterilerin memnuniyetlerinin seviyesi
yakindan takip edilmekte ve olasi yeni iiriin talepleri konusunda bilgiler alinmaktadir.

Potansiyel miisterilere yapilan ziyaretlerde Te-mapol’tin ve iiriinlerinin tanitimi sunumlar ve
gorsellerle yapilmaktadir. Sonrasinda, miisterinin ihtiyact ve talebine bagli orj rak firetilen
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prototip tirtinler, miisterilerin tiretim tesislerinde ara firiin girdisi olarak denenmektedir. Bu tip
miisteri sirketlerle yapilan gesitli denemeler bagartya ulastiktan sonra satis kosullarimin
belirlenmesi ve fiyat, tiriin miktart ve vade unsurlarnim netlesmesi i¢in satig s6zlesmeleri
olusturulmakta ve imzalanmaktadir.

Satislarin Vade Yapisi
Satislarin ortalama tahsil stiresi 159 giindir.
Stipheli Alacaklar

Sirket stipheli ticari alacaklarimn tiimii i¢in karsilik ayirmustir.

@y 7 130062013 31122012 31.12:2011] 31122000
Stipheli Ticari Alacaklar 217.029 189.988 188.741 204.995
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig (-) -217.029 -189.988 -188.741 -204.985

Yeniden Yapilandirilmis Alacaklar

Bu konudaki bilgi isbu Piyasa Danismani Raporunun 8.5 boliimiinde ayrintili olarak
aciklanmustir.

10.3  Sirketin Gelecek Yillara iliskin Satis Tahminleri

Sirketin, 2012 yili bagimsiz denetimden gegmis cirosu, 22.816.367- TL olup toplam tirettigi
tirtin miktart 2012 y1l i¢in 4.418.795 kg*dur. O'irtalama satig fiyat1 2012 yili cari rakamlarina
gore ortalama birim kg fiyat1 22.816.367/ 4418.795 = 5,16 TL‘dir. 19/03/2013 tarihli
2013/045 nolu Kayseri Sanayi Odasi’min, tek vardiya ( 8 saat/giin — 300 giin/yil ) calisma
esasina gore diizenlemis oldugu Kapasite Raporu’na gore meveut kapasitesi, 4.665.600
kg‘dir. 3 vardiya/ giin, 300 giin/yil esasmal gore calisilmast durumunda sirketin yillik
kapasitesi 13.999.800 kg seklinde olacaktir. Teorik kapasitenin herhangi bir nedenle pratik
kapasite ile yakalanamamasi riski nedeni ile yaklasik %25 yanilma pay1 diisiintilerek mevcut
kapasite 10.000.000 kg/y1l olarak degerlendirilmistir.

Bu durumda tam kapasite ¢alisiimas: durumunda mevecut makine parki ile ulasilacak ciro
miktar: 10.000.000 x 5,16 TL = 51.600.000- TL seklinde gergeklesecektir. (hesaplamalarda
kurlardaki ve Pazar fiyatlarindaki artiglar tamamen g0z ard1 edilerek 2012 cari rakamlarmin
sabit kaldig1 varsayilmistir).

Sirketin gelecek yillara iliskin satig ve karlilik tahminlerinde isbu raporun 13. béliimiinde
belirtilmis olan yatirim harcamalarinm geri dontisleri de hesaba katilmistur.

2013 yili ciro tahmini 25.000.000 TL civarinda ongoriilmektedir. Yurtdis1 satis pazarlama
sirketinin kurulmasi ile ihracatin biiyiimesi, yapilacak yatirimlardan birinin son ceyrekte
ciroya katki saglayacak olmasi, arastirma gelistirme ¢aligmalar bitirilen 2 yeni tiriintin (ayna
gorintimlii ve ahsap gorinimlii levha) devreye girmesi ciro artigmn destekleyecektir.
FVAOK (faiz vergi amortisman 6ncesi kar) ise 2.600.000-2.700.000 TL civarinda olugmasi
Ongortilmektedir.
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2014 yilinda, 2013’te baslayan yatirimin (bakiiz 13. Bélim) katki yapmaya baglamasi,
ozellikle kentsel déniisiim nedeniyle insaat ve imalat sektorlerinde beklenen hareketliligin
yasanmasi, ihracat odakli biiyiimenin me}lvelerini vermesi sonucunda net satislarin
29.000.000-30.000.000 TL araligim, FVAOK {in ise 3.300.000-3.500.000 TL’yi bulmasi
Ongoriilmektedir.

2015 yili igin ciro tahmini 34.900.000 TL civarindadir. 2015 yili basinda devreye girecek
yatirimin (bakiniz 13. béliim) katkisi, ekonomik bilylimenin etkisi, pazar payinda artis, yeni
pazarlara ihracatin biiylime dinamiklerini | desteklemesi beklenmektedir., FVAOK ’iin
3.900.000 TL’yi bulacag éngériilmektedir.

2016 yili ciro tahmini 38.700.000 TL civarinda Ongoriilmektedir. Sirketin yatirimlarimi
tamamlamis olmasina bagli olarak yeni tiriinlerin ciroya etkisi tim mali yil boyunca
olusabilecektir. Ulkenin niifus artisinin ve ekonomik biliylimesinin stirdiiriilebilirligine bagh
olmak tizere tiiketim ve ara mamul ihtiyacinin artacak olmasu, ihracat hedefleri dogrultusunda
yeni pazar bulma g¢aligmalarinin devam edecek olmasi cirodaki blytimeyi destekleyen
unsurlardir. 2016’da yeni yatirim éngériilmemektedir. FVAOK ’iin 4.200.000 TL seviyelerine
ulasacagi tahmin edilmektedir.

11 Sirket’in Markalar ve Uriinleri

11.1 Markalan

Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.’nin tescilli markalari te-mapleks ve
te-mapol olup Tirk Patent Enstitiistine marka tescil bagvurusunda bulunulmus, s6z konusu
markalar tescil edilmistir.

11.2 Uriinler

Sirketin {irin gami ve {irlinlerinin ara mamul olarak kullamldig1 sektorler ve uygulama
alanlan asagidaki tabloda belirtilmistir.

Ovin 7 Ozellikleri = | 7] Ornek Uygulama Alanlan
HIPS (High Impact Yiiksek darbe mukavemetine sahip, vakum | Tanitim stantlar;, i¢ mekan
Polystrene — Yiiksek Darbe ve termoform sekillendirmesine uygun, | promosyon tabela ve stantlari,
Dayanmiml: Polistrin) diigiik maliyetli, cok yonlii islenebilir, mat | model, buzdolabi ic gbvdeleri,

yuzey ya da parlak/piiriizsiiz  yiizey | reklam uygulamalari
secenekleri meveuttur
ABS (Acrylonitrile Kolay sekillendirilebilir| ve islenebilir bir | Medikal urtinler, beyaz egya,
Butadiene Styrene — polimer, HIPS’ ten daha fazla darbe ve dayanikli tliketim mallari,

Akrilonitril Biitadien Stiren) | kimyasal dayanima, rijitlige sahip, parlak, | otomotiv, 1sitma soguk sistem
yart mat ya da mat yiizey, ¢esitli desen ve | cihazlari, elektronik triinler
renk secenekleri meveuttur

ABS/PMMA (Acrylonitrile Ticari adi, Akrilik Laminasyonlu ABS, | Kivet ve dus tekneleri, tarim

Butadiene Styrene / standart ABS ile yaklagik ayni fiziksel | makineleri, makine imalat,
Poly(methyl methacrylate) — | 6zelliklerdedir. Akrilikten daha hafif, darbe | reklam panolari, insaat ve UV
Akrilonitril Biitadien mukavemeti daha yitksek, daha az kirtlgan | (ultraviyole, mor &tesi 151k)
Stiren/Polimetilmetakrilat) bir levha gesididir. dayanimi gerektiren uygulamalar
GPPS (General Purpose Akrilik  kadar seffaftir, yiiksek 151k | Dusa Kkabin camlari, fotograf
Polystrene —~ Genel Amagl gecirgenligi, termoform  sekillendirme | gergeveleri, aydmlatma, reklam
Polistrin) kolayligi, amorf yapisi, |yliksek elektriksel | sektorleri

dayamimi gibi nedenlerle tercih edilir,
ancak UV dayanimi iyi olmadigindan daha
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cok i¢ mekan uygulamalarinda kullanihr

PC (Polycarbonate- Yiiksek 151k gegirgenligine ve kirilma | Seralar, ki bahgeleri, spor
Polikarbonat) mukavemetine sahip, buna karsin oldukea | tesisleri, insaat vb. dis mekan
hafiftir. Cift veya tek tarafli UV koruyucu | uygulamalari

katman uygulanabilir,
Yiksek UV dayanikhligina sahiptir. Ticari
olarak  Pleksi, Akrilik, Pleksiglas
isimleriyle amlir, cama alternatif olarak
kullanilir, cama gore| yar1 yariya daha
hafiftir, lojistik ve isleme kolayligi, uygun
fiyati nedeniyle tercih edilir

PMMA (Poly(methyl
methacrylate) -
Polimetilmetakrilat)

Reklam, beyaz egya, ingaat vb. i¢
ve dis mekan uygulamalari

11.3 2010, 2011, 2012 Yillarn, 2012 6
Satis Miktarlar:

Aylik ve 2013 6 Ayhk Uriin Bazinda

11.3.1 Termoplastik Polimer Levha Satislar

Te-mapol’iin 2010, 2011, 2012 yillari itibariyle ana faaliyet konusu olan plastik levha satislar:

asagidaki gibidir.

___Donemler |  Satis (kg) | % Degisim |
2010 yili 2.916.950 -
2011 yihi 4.114.025 41,04
2012 yila 4.418.795 7,41

Te-mapol’tin 2012 ilk 6 aylik ve 2013 ilk 6 ayl

plastik levha satislar1 asagidaki gibidir.

_ Donemler | Satis (Ton) | % Degisim
2012 alt1 aylik 2.200 .
2013 alt1 aylik 2.280 3,64

11.4 2010, 2011, 2012 Yillari, 2012 3

Satis Tutarlar

11.4.1 ABS-Akrilik Satig Gelirleri (yurtici)

1k donemler itibariyle ana faaliyet konusu olan

Aylhk ve 2013 3 Ayhk Uriin Bazinda

"‘i‘rh'siz'Den etlmden }G‘

T 06.201 30.06.2012 | 31. 122012 31.12.2011 .
ABS Akrilik Satig Geliri| 6.474.102| 7.065.754 14.177. 281 13.376.491 5 541 201
% Degisim -%8.4 - %5,99 %141,40 -

11.4.2 HIPS Satis Gelirleri (Yurtici)

‘HIAPS Satis Geﬁrlerx

2321143

3995357

/




% Degisim %29,0 | -| %118,78|  %29,83] -
11.4.3 GPPS Satis Gelirleri (Yurtici)

agimsiz Denetimden Geemi
GPPS Satis Gelirleri 2014.532] 2133814 4268.954] 4.698.424] 3794424
% Degigim -%5,6 - -%9,14 %23,82 -

11.4.4 Diger Satis Gelirleri (Yurtici)

e : 201 v e ,31 12 201/.‘ 31122011 31.12.20]
Diger Satis Gelirleri 242 019 123.734 241.938 213.222 14.632
% Degisim %95,6 - %13,47| %1357,23 -

11.4.5 Toplam Satis Gelirleri

» 11 4.5. 1 Yurtlg:l Toplam Satls Gellrlerl

30.06.20

Yu1t1<;1 Sat1§lar

11.051.796

‘11122593

22 683 411

20.114.295

10.756.880

% Degisim

-%0,006

%12,77

%86,99

11.4.5.2 Toplam Satis Gelirleri

Clan ;.g.(')'zel‘Ba Imsiz Denétlmden ‘Ge‘gmis G f o
(TL) 01-| 7 101.01- S 01.01-| SOLOT - 01 O] &
B 30 06.2012 | 31 122012 ) 31 12, 2011 1 ‘31 12:2010
Yurti¢i Satis Gelirleri 11.051.796 | 11.122.593 22.683.411 20.114.295 10.756.880
Yurtdist Satig Gelirleri 795.672 160.467 626.477 269.415 37.884
Diger Gelirler 20.977 52.737 103.230 115.761 340.194
Toplam Gelirler 11.868.445 | 11.335.797 23.413.118 20.499.471 11.134.958
Satigtan ladeler, iskontolar (-) 138.200 486.804 -596.751 -888.767 -152.937
Satig Gelirleri (Net) 11.730.245 | 10.848.993 | 22.816.367 | 19.610.704 | 10.982.022
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12 Sirketin Is Modelinin Hayata Gec¢m
Déniisiine Iliskin Ongoriiler

Sirket, sermaye artirimi yoluyla paylarin halka
ile,
¢ Biiylimeden kaynaklanan isletme sermayes

maliyetle finanse etmeyi planlamaktadir.

Biiytime hedefleri dogrultusunda yeni maki

Finansal borglar1 ve béylelikle finansman g

esi Icin Gereken Kaynak ve Geri

arz edilmesi sonucu elde edecegi nakit kaynak

ihtiyacini banka kredilerinden daha diisiik bir

derlerini azaltmay1 planlamaktadir.
ine, ekipman almay1 hedeflemektedir. Bunlar

330.000 Euro yatirim tutari 6ngériilen Termoform tesis ve yaklasik 500.000 Euro yatirim
Ongoriilen high gloss (parlak) triinleri glzllmez yapmaya yonelik tesis yatirimlaridir.

12.1 Yatirnmlarin Tahmini Biitcesi

Yatirnm Konusu | Tahmini Yatiim Dénemi | Tutar (€)
Termoform Tesisi 2013 330.000
High Gloss  Uriinlere Cizilmez  Nitelik 2014 500.000
Kazandirilmasi

12.2 Halka Arz Gelirlerinin Planlanan Kullanimi

Halka Arz Gelir Tahmini | Tutar (TL)

Tahmini Briit Halka Arz Geliri 8.275.000

Tahmini Halka Arz Masraflan 315.555

Tahmini Net Halka Arz Geliri 7.959.445

Halka Arz Gelirinin Kullamm= =~ 7959445

Finansal Borglarin Odenmesi 4.000.000
Biiyiimeye Yonelik Isletme Sermayesi Ihtiyacinn Karsilanmast 1.672.629
High Gloss Uriinlere Cizilmez Nitelik Kazandirilmas: Yatirimi* 1.377.600
Termoform Tesisi Yatirimi* 909.216
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13 Sektor, Pazar ve Rakiplerin Degerlendmlmem, Sirketin Hedefleri, Varsa
Pazar Pay1 Kazanma ve Muhafaza \Etme Konusundaki Avantajlar1 ve
Dezavantajlan |

13.1 Sektor ve Pazardaki Gelismeler ‘

Sirketin faaliyet gosterdigi sektor ve pazara 111$km degerlendirmeler Ttirk Plastik Sanayicileri
Aragtirma, Gelistirme ve Egitim Vakfi (PAGEV) tarafindan hazirlanan raporlardan
derlenmistir.

PAGEV, Vakif Halkali Caddesi, No: 132/1 Te% Is Merkezi Kat: 4 Sefakoy Istanbul adresinde
faaliyet gdstermektedir. Internet adresi www.pagev.org.tr’dir. Telefon numarast +90 (212)
425 13 13-14-15, faks numarasi: +90 (212) 624\ 49 26°dur.

Sektore iliskin bilgiler vakfin internet adre51h1n Raporlar kisminda bulunan “Tiirkiye 10.
Kalkinma Plan1 (2014-2018) PrOJek51yonunda Plastik Sektorli Genel Degerlendirmesi
Taslagr” ve “Tiirkiye Plastik Hammadde ve amul Sektor Raporu (2012 Yili 6 Aylik Kesin
ve 2012 Yili Tahmini)” isimli belgelerden derle‘nmistir.

PAGEV’in hazirladig1 raporlarda kullandlgil verilerin ise Plastics Europe, American
Chemistry Council gibi yurtdigi mesleki kuruluslardan ve TUIK’nun (Tiirkiye Istatistik
Kurumu) verilerinden yararlanildig: belirtilmektedir.

Malzeme sanayinin 6nemli yap: taslarindan birisi olan sentetik polimerler hayatin pek ¢ok
alaninda - hem nihai tirtinler hem nihai iiriinleri olugturan pargalar hem de ambalaj seklinde-
yaygin olarak kullanilmaktadir. Petrokimyasallar sentetik polimerletin birincil kaynagim
olusturmaktadir.

Sentetik polimerler pek ¢ok yatirim mali, dayamkl tiiketim esyasi ve tiiketici {iriinii
tiretiminde yart mamul girdisidir. Bu nedenle sentetik polimerler ve birincil kaynag: olan
petrokimyasal {irinlerin tiretimi ve kullanimi ekonomik biiyiime ve gelismenin hem
gostergesi hem de sonucu olmaktadir.

Dis firgasindan otomobil pargalarina, banyo kiivetlerinden gida ve su ambalajlarma kadar
yaygin kullamimi olan sentetik polimerlerin katma deger zinciri petrolden baslamakta, imalat
sanayi i¢inde petrokimyasallar, polimer momomerleri, plastik resinler, plastik mamul ve yari
mamuller ve nihai uygulama sektorlerine kadar birgok asamadan ge¢mektedir. Ham petrolde
1 seviyesinde olan katma de@er ¢arpani son| kullamm pazarinda ortalama 15 kata kadar
ulagabilmektedir. (Katma deger belirli bir uretlm stirecinde belli bir mal i¢in {iretim
faktorlerine yapilan 6demelerin toplami, diger \blr deyisle firmanin ¢iktisinin degeri ile diger
firmalardan satin aldig1 ara mallarimin degeri arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir.)

S6z konusu katma deger akis1 asagidaki grafikte betimlenmistir.




Sekil 1. Petrokimyasal Uriinlerin Uretim Zinciri ve Katma Deger Carpanlar:

ABS Akrlllk

PP Polinronilen

Beyaz Esya E
Otomotiv

13.2 Global Kimya Pazar1 ve Petrokimyasal Uriinlerin Pay1
Petrokimyasallarin alt sektdr oldugu kimya sanayinde global pazar biiyiikliigii 2010 yilinda
3,3 trilyon ABDS$ olmustur. Petrokimyasallar alt segmenti toplam pazari %40°mi (1,3 trilyon
ABDS) olusturmaktadir.

Global kimya tiriinleri pazarinn alt segmentlerinin dagilimi asagidaki grafikte belirtilmistir.

48




Grafik I. Diinya Kimya Pazarmun Alt Segmentlere Gore Dagilimi

nin Alt
agihmi

Diinya Kimya Pazari
Segmentlere Gore D

& Petrokimyasallar
& Performans Kimyasallari
# llag Kimyasallan

| Tarim Kimyasallar

8 Tekstiller
# inorganik Kimyasallar

# Diger

Kaynak: ACC (American Chemistry Council, ABD Kimya Konseyi)
Petrokimya sektorii 1990’11 yillara kadar Bati
sonra sektdriin biiylimede aguhik merkezi
baglamistir. 2000°li yillarda bu trend gii¢len
biiytiyen tlkelerin katilimi global petrokimy
olmustur.

tilkelerinde biiylime gdstermistir. 1990’lardan
Ortadogu’ya ve Asya ilkelerine kaymaya
crek stirmiis ve Cin ve Hindistan gibi hizh
a pazarindaki bliytimenin belirleyici unsuru

13.2.1 Monomerler

Petrokimya sanayisinde {iretilen iki temel monomer etilen ve propilendir. Etilen ve propilen
talepleri tiim petrokimya pazarinin yansimasidit.

2010 yilinda global etilen talebi 120 milyon r
kapasitesi ise 147 MMT seviyesindedir. 2012 yilinda kapasitenin 165 MMT’a, Pazar
blytikliigiiniin de 151 MMT’a ¢ikacag1 tahmin edilmektedir. Onemli bir petrokimyasal
monomer olan etilen, nafta, dogal gaz (etan), propan, butadiene, gaz yag1, vb. farkli besleme
stoklar1 kullanilarak tretilebilmektedir. Uretimde kullanilan besleme stokunda nafta %49,
etan %33 pay almaktadir.

netrekiip ton (MMT) olmustur. Etilen {iretim

2010 wverilerine gére global etilen talebinin
bilinmektedir.

%62 payla polietilen firetimi i¢gin oldugu

2010 yilt itibariyle diinya propilen kapasitesi 9
MMT olmustur. 20145 yilinda kapasitenin 1
Ongoriilmektedir.

Monomerler sentetik polimerlerin (plastiklerin)

4 MMT ve propilen pazari bityikliigi ise 75
12 MMT’a, pazarin da 94 MMT’a ¢ikacagi

liretilmesinde kullanilmaktadir.
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