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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

TGS DIS TICARET A.S.
Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Dipnot

Referanslari Cari Donem Onceki Dénem
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
Donem 30.09.2013 31.12.2012
Raporlama Birimi TL TL
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 797.676.350 534.951.586
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.090.418 5.300.859
Ticari Alacaklar 722.165.613 480.719.691
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 230.510 104.210
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 721.935.103 480.615.481
Diger Alacaklar 11 33.513.268 33.569.593
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 19 10.040 45.919
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 33.503.228 33.523.674
Stoklar 8 20.257.815 9.813.496
Diger Donen Varliklar 12 5.649.235 5.547.947
DURAN VARLIKLAR 652.135 649.930
Maddi Duran Varliklar 9 126.377 156.047
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 5.288 7.781
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 5.288 7.781
Ertelenmis Vergi Varlig 17 520.470 486.102
TOPLAM VARLIKLAR 798.328.485 535.601.516




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 776.563.973 514.607.998
Kisa Vadeli Borglanmalar 16.093.443 16.117.122
Ticari Borglar 757.716.541 493.816.681
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 19 300.237 115.556
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 757.416.304 493.701.125
Diger Borglar 11 2.292.064 3.827.034
- iliskili Taraflara Diger Borglar 19 0 0
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 2.292.064 3.827.034
Diger Kisa Vadeli Yikumlualikler 12 461.925 847.161
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 50.920 41.457
Uzun Vadeli Karsihklar 14 50.920 41.457
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli

Karsihklar 14 50.920 41.457
OZKAYNAKLAR 21.713.592 20.952.061
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR 21.717.505 20.948.191
Odenmis Sermaye 13 7.500.000 7.500.000
Sermaye Dizeltme Farklari 13 (56.694) (56.694)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 13 11.500.000 11.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 14 (11.120) (10.276)
- Aktleryal Kayip ve Kazanglar 14 (11.120) (10.276)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 455.637 5.637
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlar 13 434,524 (1.111.569)
Net Dénem Kari/Zarari 15-19 1.895.158 3.121.093
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR (3.913) 3.870
TOPLAM KAYNAKLAR 798.328.485 535.601.516




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi

1 Ocak- 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
(Para birimi = Tiirk Lirasi (TL))

Onceki
Dipnot Cari Cari Donem 3 | Dénem 3
Referanslari| Dénem Onceki D6nem Ayhik Ayhk

Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide

01.01.2013 01.07.2012

- 01.01.2012 - 01.07.2013 - -

D6nem 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 | 30.09.2012
Raporlama Birimi TL TL TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 4.699.347 8.253.199 1.806.639| 2.925.964
Satislarin Maliyeti (-) 15 (541.911) (2.589.346) (12.782) | (960.484)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) 4.157.436 5.663.853 1.793.857 | 1.965.480
BRUT KAR/ZARAR 4.157.436 5.663.853 1.793.857 | 1.965.480
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (2.095.281) (2.629.340) (682.013) | (1.044.064)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 (162.257) 114.020 (214.877) 87.928
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (80.597) 0 7.801 0
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.819.302 3.148.533 904.768 | 1.009.344
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 1.819.302 3.148.533 904.768 | 1.009.344
Finansman Gelirleri 1.222.037 982.133 20.300 198.169
Finansman Giderleri (-) (637.095) (1.654.958) (189.244) | (423.422)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 2.404.244 2.475.708 735.824 784.091
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri (-)/Geliri (516.868) (476.652) (180.381) | (157.083)
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri 18 (549.646) (492.710) (182.492) | (170.823)
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 18 32.778 16.058 2.110 13.740
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.887.375 1.999.056 555.443 627.008
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0
DONEM KARI/ZARARI 1.887.375 1.999.056 555.443 627.008
Donem Kari/Zararinin Dagilimi 0
- Kontrol Glicli Olmayan Paylar (7.783) 407 (3.534) 987
- Ana Ortaklik Paylari 1.895.158 1.998.649 558.977 626.021
Hisse Bagina Kazang 19 0,251650 0,266541 0,074059 0,083601
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (844) 0 (7.204) 0
- Emeklilik planlarindan aktleryal kazang ve kayiplar (994) 0 (8.942)
- Ertelenmis vergi gelir / gideri 18 149 1.739
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.886.531 1.999.056 548.239 627.008
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
- Kontrol Glici Olmayan Paylar (7.783) 407 (3.534) 987
- Ana Ortaklik Paylari 1.894.314 1.998.649 551.773 626.021




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak- 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Kardan Ana Kontrol
Sermaye Pay ihrag Aktiler Ayrilan Ortakliga Giicii

Odenmis Diizeltme Primleri Kazang/Kayipl | Kisitlanmis | Gegmis Yillar | Net D6nem Ait Olmayan

Sermaye Farklan Jiskontolari ar Yedekler | Kar/Zararlan | Kari/Zaran | Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM
1 Ocak 2012 itibariyla
Bakiyeler (Onceden
Raporlanan) 5.000.000 (56.694) 0 0 5.020 | (2.993.390) 1.981.496 3.936.432 6.160 3.942.592
Muhasebe Politikalarindaki
Degisikliklere iliskin
Duzeltmeler "Aktler" 0 0
Toplam Kapsamli Gelir 0 0 1.998.649 1.998.649 (580) 1.998.069
Sermaye Artirimi 2.500.000 11.500.000 0| 14.000.000 0| 14.000.000
30 Eyliil 2012 itibariyla
Bakiyeler 7.500.000 (56.694) 11.500.000 0 5.020| (1.011.894) 1.998.649 | 19.935.081 5.580 | 19.940.661
CARi DONEM
1 Ocak 2013 itibariyla
Bakiyeler (Onceden
Raporlanan) 7.500.000 (56.694) 11.500.000 0 5.637 (1.113.907) 3.113.155| 20.948.191 3.870 | 20.952.061
Muhasebe Politikalarindaki
Degisikliklere iliskin
Duzeltmeler 0 0 0 (10.277) 0 3.926 6.350 0 0 0
Transferler 0 0 0 0 3.119.505| (3.119.505) 0 0 0
Toplam Kapsamli Gelir 0 0 0 (843) 0 0 1.895.158 1.894.315 (7.783) 1.886.532
Temettiler 0 0 0 450.000 (1.575.000) (1.125.000) (1.125.000)
30 Eyliil 2013 itibariyla
Bakiyeler 7.500.000 (56.694) 11.500.000 (11.120) 455.637 434.524 1.895.158 | 21.717.506 (3.913) | 21.713.593

ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak — 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet Konsolide Nakit Akig Tablosu
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Cari Dénem Onceki Dénem
Finansal Tablo Turu Konsolide Konsolide
01.01.2013 - 01.01.2012 -
Dénem 30.09.2013 30.09.2012
Raporlama Birimi TL TL
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 13.777.616 (30.737.494)
Dénem Kari/Zarari 1.887.375 2.475.708
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili
Duzeltmeler 44.679 44.193
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 35.215 30.536
- Kidem Tazminati Karsiliklari 9.464 13.657
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 10.530.974 (3.023.898)
- Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (10.444.319) 8.575.744

- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

(241.445.922)

(253.988.794)

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla

ilgili Diizeltmeler 56.325 (30.408.822)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 263.899.860 272.758.463
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azaligla

ilgili Diizeltmeler (1.534.970) 39.511
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 12.463.028 (503.997)
Odenen Temettiiler (1.125.000) 0
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar 2.439.588 (30.233.497)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.241) (48.335)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri (3.241) (38.335)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 0 (10.000)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT

AKISLARI 427.197 33.458.430
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin

ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 0 14.000.000
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri (23.679) 46.941.779
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (23.679) (25.828.391)
Odenen Faiz (1.654.958)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari 474.554 0
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ

ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS 14.201.572 2.672.601
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI

ETKISI 0 0
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS 14.201.572 2.672.601
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 126.638 107.406
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.328.210 2.780.007

iligikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak — 30 Haziran 2013 hesap donemine ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. AnaOrtakhigin organizasyonu ve faaliyet konusu

TGS Dis Ticaret A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
96/39 sayili “Sektérel Dis Ticaret Sirketleri” Statiisiine iliskin Tebligi cergevesinde 10 Kasim 1999
tarih ve 23872 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan tebligi ile “Sektdrel Dig Ticaret Sermaye Sirketi”
statlist Gnvani almis ve faaliyetlerine 13 ortakla baslamistir.

Sirket; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan dis ticaret sermaye
sirketlerine iligskin kararla Gnvanini degistirmistir. Sirket, Sirket'in Gnvani 12 Mayis 2011 tarihinde
yapilan yonetim kurulu karari ile TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi (TGS) olarak degismistir.

Sirket'in adresi ve faaliyet merkezi Baglar Mahallesi Osmanpasa Cad. No: 9534 Plaza A Blok K:9
Bagcilar/Istanbul’dur.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini Ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami
alici bulmus ve sirketin % 33,33’lUk hissesi halka acik hale gelmistir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari distldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimiinii IMKB’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 90
gln silreyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirimcilar 90 gin igerisinde glin sonlarindanda
hesaplarinda bulunan en dusik Sirket pay miktarindan hesaplanmak Uzere %10 “Bonus Pay”
verilmistir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin
ardindan halka agik hisse bedeli 2.520.948 TL, halka aciklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklari
tarafindan yapilan satislardan dolayi halka agiklik olani dénemisel olarak degisiklik gdstermektedir.
30.06.2013 tarihi itibariyle halka agiklik orani % 36,68'dir.

Grup’un ilisikte sunulan konsolide finansal tablolari Sirket yonetimi tarafindan 11.11.2013 tarihinde
onaylanmigtir.

Faaliyet konusu
Sirket'in ana faaliyet konusu imalatgilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, musterilerinin adina
ihracat islemlerinden dolayi alacaklar Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil

mamdullerinde KDV orani %8’dir.)

Firma basta tekstil sektorli olmak lzere madencilik vb sektérlerdeki firmalarinin ihracatlarina
araclilik etmektedir.

Bagl ortakliklar
TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) 20 Temmuz 2011 tarihinde kurulmustur ve

kumasg Urunleri imalat ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in %99 hissesinin
sahibi TGS Dig Ticaret A.S.’dir.



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak — 30 Haziran 2013 hesap donemine ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2.

Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar

@

(iii)

Sunuma iliskin temel esaslar :
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Ana Ortaklik, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yururlikteki ticari ve mali mevzuati
esas alarak Turk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iligkin Esaslar Tebligi” (Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili
Haftallk Bilteni’'nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, konsolide finansal
tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Ozet konsolide finansal tablolar, Ana Ortaklik ve Bagli Ortakhdinin yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS/TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in
durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmistir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
islevsel ve raporlama para birimi

Ana Ortakhgdin ve bagh ortakhidinin iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (“TL”)’dIr..

Konsolidasyon Prensipleri :
Tam Konsolidasyon Yoéntemii :

Ana Ortaklk ile Bagh Ortakhgin o6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
o6zkaynaklari disindaki bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yéntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikh indirilir.

Ana Ortakhgin Bagh Ortakhktaki paylari Ana Ortakliktaki Finansal Yatirimlar ve Bagl
Ortakliktaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakhdin bagh ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, Ana Ortakhdin Bagli Ortakligin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin Bagl Ortakhgin
gercedge uygun degere gore degerlenmis finansal durum tablosundaki 6zkaynaginda temsil
ettigi degerden mahsup edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagh Ortakhgin 6denmis/gikariimis sermaye dahil bitin
6zkaynak hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve Bagh Ortakhk digi paylara isabet
eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunun 6zkaynak hesap grubun Kontrol
Gucu Olmayan Paylar’ hesap grubu adiyla gdsterilir.

Ana Ortaklik ve Baglh Ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu
islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.
Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda
alim-satima konu olan menkul kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak -

30 Haziran 2013 hesap donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar (devami)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi:

TMS 29a gore, yiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir Ulkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluglarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve ayni uygulamayi
gecmis donemlere de yansitmalar gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nin 17
Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona
gore duzeltimesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Liras’nin satin alma gicl cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan
kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degeriyle gosterilmistir.

Dizeltmeler :

Konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmigtir ve kanuni kayitlarda
yer almayan asagidaki dizeltmeleri igermektedir.

- Hasilat Hesabinin Duzeltiimesi

- Satilan Malin Maliyeti Hesabinin Diizeltiimesi

- Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik édmirlerine iligkin olarak amortisman ve itfa
pay dizeltmesi

- Slpheli alacak karsiligr ayriimasi

- Dava giderleri ile ilgili karsilik ayriimasi

- Kidem tazminati ve izin karsiliginin dizeltiimesi

- Teminat niteligi tasimayan Vadeli ¢ekler, alacak ve bor¢ senetleri, alicilar, saticilar

igin reeskont hesaplanmasi

- Ertelenen vergi dizeltmesi

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltimesi:

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tzere Ana Ortakhgin

finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Ana Ortakhigin, 30

Haziran 2013 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosu ile

1 Ocak — 30 Haziran 2013 dénemine ait kapsaml gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
O0zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2012 dénemi ile karsilastirmali olarak
dizenlemisgtir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borglarin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkuin olmasi ve igletmenin bu
yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiktumlGlUklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda midmkunddr.

(viil) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Ana Ortaklik, muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
donidk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden duzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere, kidem tazminati karsiliklarina iliskin aktleryal kayip/kazancin diger
kapsamli gelir altinda gésterilmesi gerekmektedir. ilgili standardin yeniden diizenlenmesi
sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu degisiklik, standardin belirledigi sekilde 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu dogrultuda 6nceki dénemlerde gelir
tablosunda yer alan aktiieryal kayip/kazang tutarlarn, diger kapsamli gelire siniflanarak,
finansal tablolar ve dipnotlar yeniden dizenlenmigtir.
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2.

Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlk ve yakimldlik tutarlarini
etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlulik ve taahhitleri ve raporlama
dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli
olarak gobzden gegciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
raporlama tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z
onlnde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir :

a) Kidem tazminati yukimluligu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve calisanlarin
ayrilma oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli
belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 14’de
yeralmaktadir.

b) Sipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin raporlama tarihi itibariyle varolan ancak cari
ekonomik kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki
zararlar kargilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusukligine
ugrayip ugramadigr degerlendirilirken iligkili kurulug disinda kalan borglularin gegmis
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve raporlama tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goérisutlen kosullar da dikkate
alinmaktadir. ilgili raporlama tarihi itibariyle stipheli alacak karsiliklari Not 7‘de yansitiimistir.

c) Sirket yonetimi maddi duran varliklarin ekonomik émirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecrubeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

d) Ana Ortaklik imalatci firmalarin yaptiklari ihracatlara aracilik eden bir sirket olmasindan dolayi
fiili stogu bulunmamaktadir. Stoklar kaleminde sadece imalat¢i tarafindan ana ortakliga
gOnderilen edilen ancak ihracat islemleri heniz tamamlanmadidindan satisi
gerceklestirilemeyen mallardan olusmaktadir. Ayrica imalat isi ile ugrasan bagl ortakhdin
stoklari her ddnem deger dusikligu karsihdi ydninden incelenmektedir.

e) Sirket varlklarina iligkin deger disukligu analizini indirgenmis nakit akimi calismalari
kullanarak yapmaktadir. Bu analizlerde Sirket'in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan
iskonto oranlarina iligkin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir. Yapilan degerlendirmeler
sonucunda Sirket yonetimi finansal olmayan varliklarinda herhangi bir deger dusuklagu
olmadigi sonucuna varmistir.

f)  Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin dnemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir
(Not 18).

g) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasihgi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin  gérusleri  dogrultusunda
degerlendiriimekte ve Sirket Yoénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli goérdugu karsihiga iliskin agiklamalar Not 12’de yer almaktadir.
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2.

Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar (devami)

(ix) Yenive dizeltilmis standartlar ve yorumlar :

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1
Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari
disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Ana Ortakhidin mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi
(Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklar ve ilgili dizenlemeler
(6rnek teminat sézlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen
acgiklamalar finansal tablo kullanicilarina;

i)  Netlestirilen igslemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendiriimesiigin ve

i) TFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig
finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar igin
verilmelidir. S6z konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestiriiememis olsa dabhi
uygulanabilir ana netlestirme dizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal
araclar icin de gecerlidir. Degisiklik sadece acgiklama esaslarini etkilemektedir ve Ana
Ortakligin ara dénem konsolide 6zet finansal tablolari Gzerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Unsurlarinin Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda go6sterilen kalemlerin sadece
gruplamasini degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsaml gelir tablosunda ileriki bir tarihte
gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri doéndurilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir
tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gdosterilmesi gerekmektedir Degigiklik sadece
sunum esaslarini etkilemigtir ve Ana Ortakhdin finansal durumunu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calhigsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya agiklik getiriimis veya uygulamada
degisiklik yapiimistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimIaluga aralig:
mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktieryal
kar/zararinin diger kapsamh gelir altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal
haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gére degil de yukimluligin tahmini
O6deme tarihine goére belirlenmesidir. Ana Otaklik, aktleryal kazang/kayiplarini bu degisiklik
Oncesi gelir tablosunda muhasebelestirmekteydi. Aktleryal kazang/kaybin diger kapsamli
gelir altinda muhasebelestiriimesi sonucu olusan degisikligin Ana Ortakligin finansal durumu
ve performansi Uzerindeki etkisi gegmise donuk olarak duzeltilmistir.
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2.

Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar (devami)

(i) Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar (devam):

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10nun ve TFRS 12nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27’'de de
degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortaklik,
miuistereken kontrol edilen igletmeler ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestiriimesi konularini igermektedir. S6z konusu degisikligin Ana Ortakhgdin finansal
durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 171’in ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak
yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Ana Ortakhdin finansal
durumunu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona
iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak
yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla
alan birakan, ilke bazli bir standarttir. ilisikteki konsolide finansal tablolar bu standart esas
alinarak hazirlanmigtir.

TFRS 11 Musterek Duzenlemeler

Standart mugsterek yonetilen is ortakliklarinin  ve musterek faaliyetlerin  nasil
muhasebelegtirilecegini dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin
oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin veriimemektedir. S6z konusu standardin Ana
Ortakligin finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklar, bagh ortakliklar ve yapisal igletmelere iliskin veriimesi
gereken tim dipnot agiklama gerekliklerini icermektedir. Ara donemdeki énemli olaylar ve
islemler nedeniyle verilmesi gereken agiklamalar disinda, yeni standart kapsaminda
yapilmasi gereken agiklamalarin higbiri ara donemler igin gegerli degildir dolayisiyla Ana
Ortaklik ara donemde bu agiklamalari sunmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil 6lgulecegini agiklamakla
beraber, gercege uygun degderin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi
konusunda bir degisiklik getirmemektedir. TUm gercege uygun deger dlgimleri icin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, ger¢cede uygun deger dlgumleri ile ilgili ek agiklama
yukUmlultkleri getirmektedir. Yeni agiklamalarin sadece TFRS 13’Un uygulamaya baslandigi
dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin finansal araglara
iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara dénem 6zet finansal tablolarda da
sunulmasi gerekmektedir. Ana Ortaklik bu agiklamalari Not 9’da sunmaktadir.
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2.

Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar (devami)

(ixX) Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami):

TFRYK 20 Yeriistii Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegdi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil
Olcllecegine aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Ana Ortaklik icin gecerli degildir ve
Ana Ortakhgin finansal durumu veya performansi Gizerinde higbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye dénik dizeltme yapma gerekliliini ortadan kaldirmak amaciyla sadece
uygulama rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik
hesap déneminin baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi
karsilastirmali sunulan dénemin bag! yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§er TFRS

10’a goére kontrol degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12’ye goére yapilandan farkl ise geriye
doénuk diazeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik
dizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir
doénemin geriye doénuk duzeltimesine izin verilmistir. KGK, ayni sebeplerle TFRS 11 ve
TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hukidmlerini kolaylastirmigtir.
Degisikligin Ana Ortakligin finansal durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olan ve asagida
aciklanan 2009-2011 dénemi yilik TFRS iyilestirmelerinin Ana Ortakhgin finansal durumu
veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu:
intiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmali bilgiler
arasindaki farka agiklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varl/iklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek pargca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi
konusuna agiklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigine acgikhk getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulunan mevcut
yukumlultkleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan
dodan her turld gelir vergisinin TMS 12 hikumleri gergevesinde muhasebelestirmesini
gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet bélimune iliskin toplam bélim varlklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara acgikhk getirilmigstir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu
bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya vyetkili merciine duzenli olarak
raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda bir énceki yilik mali tablolara gbére 6nemli
degisiklik olduysa agiklanmalidir.
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2.

Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar (devami)

(ixX) Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami):

Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat
cari raporlama doénemi i¢in heniz yurdrlige girmemis ve Ana Ortakhk tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Ana
Ortaklik aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi
(Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanl olarak gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi)
sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénik olarak uygulanacaktir. S6z
konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan
yilhk hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yukumliliklerin élglilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikidmler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Odlgimund ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak
siniflandinlan  finansal yukimliliklerin  élgimunu  etkileyecektir ve bu tir finansal
yukimlultklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Ana Ortaklik, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasit Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmigs fakat cari raporlama dénemi icin hentz yurarlige girmemisgtir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Ana
Ortaklik konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden
muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hukimlerine
getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin bagh ortakliklarint UFRS 9 Finansal Araglar standardi
hikumleri ¢cergcevesinde gergege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z
konusu degisikligin Ana Ortakhk finansal durumu ve performansi Gzerinde herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2.

Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar (devami)

(ixX) Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami):

)

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yikumlaligan isletme tarafindan, ddemeyi ortaya ¢ikaran
eylemin ilgili yasalar c¢ergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine acikhk
getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde
o0demeyi ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde
kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi
halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin, asgari esik asiimadan yikidmlilik olarak kayitlara
alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin
gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun gegmise donik olarak
uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Ana Ortaklik i¢in gecerli degildir ve Sirket /
Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

UMS 36 Varhiklarda Deger Dusuklugi - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir
deger acgiklamalari (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergege uygun deger olgimleri’ne getirilen dedisiklikten sonra UMS 36
Varliklarda deger disukligl standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri
kazanilabilir degerlerine iligkin bazi agiklama hukumlerini degistirmistir. Degisiklik, deger
dusuklugune ugramig varlklarin (ya da bir varlik grubunun) gergcege uygun degerinden elden
¢cikarma maliyetleri dusulmus geri kazanilabilir tutarinin o6lgimi ile ilgili ek agiklama
hakimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS 13’0 uygulamigsa erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Ana Ortakhdin finansal durumu veya
performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev driinlerin devri ve
riskten korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina
getirilen degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen
ya da dizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten
korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye dénuk
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu veya
performansi Gzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yéntemleri:

Ana Ortaklhk ve Bagh Ortakliginin 30 Haziran 2013 tarihinde sonra eren alti aylik ara
doneme ait 6zet konsolide finansal tablolari hazirlanirken uygulanan énemli muhasebe
politikalari ve degerlendirme yontemleri 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar icerisinde detayh olarak agiklanan muhasebe politikalari ve hesaplama yéntemleri ile
ayni olup, ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar buna uygun olarak hazirlanmistir.
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3. Boliimlere gore raporlama

Sirket, yonetim raporlamasinda sundugu faaliyet bolimlerinin benzer ekonomik 6zelliklere sahip oldugunu
ve bu faaliyet bolimlerinin uzun vadede benzer finansal performans gosterdigini disinmektedir. Ayrica
Sirket, ilgili faaliyet bélimlerini; benzer Grin ve hizmet niteligine, masteri tird ve sinifina, Urdn
dagitim ve hizmet sunumuna sahip oldugu ve bunlara ek olarak benzer yasal diizenlemelere tabi oldugu
icin tek bir faaliyet bélimu olarak raporlamaktadir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

30.Eyl.13 31.Ara.12

Nakit 75.254 101.103
Bankadaki mevduatlar

- Vadesiz mevduatlar 2.061.346 564.813

TL 1.620.513 548.416

UsD 440.833 16.396

EUR - -

GBP - -

- Vadeli mevduatlar 13.953.818 4.634.944

TL 1.762.208 2.791.152

uUsD 12.167.264 623.910

EUR 0 1.219.882

GBP 24.346 46

Toplam 16.090.418 5.300.859

Blokeli mevduat (*) (1.762.208) (5.174.222)

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit 14.328.210 126.638

benzerleri

30 Eylal 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismektedir

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 6 ay arasinda degismekte olup, agirlikh
faiz orani TL; USD ve EUR igin sirasiyla %7,65, %2,00 ve % 1,70°ddr.

(*)Sirket’'in Eximbank’tan kullanmis oldugu kredilerden 6tlrl bankadaki mevduatlarinda 750.000 TL bloke
bulunmaktadir.
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5. Finansal borelar

Kisa vadeli finansal borg¢lar agagidaki gibidir (TL):

30.Eyl.13 31.Ara.12
Kisa vadeli banka kredileri 16.093.443 16.117.122
Toplam kisa vadeli banka kredileri 16.093.443 16.117.122

Sirket kullandidi kredileri imalatgilara avans olarak verilmektedir. 30.09.2013 tarihi
itibariyle verilen avans tutar1 5.995.439 TL’dir. Ayrica kredilere iliskin bankalar tarafindan

bloke olarak tutulan tutar 1.762.208 TL’dir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detayi asagidaki

gibidir:
30.09.2013
Agirhikh
ortalama .
. . Kisa vadeli
L etkin faiz orani
Para birimi 0
Y%
TL 6,25% 3.765.000
GBP 1,11% 123.243
usD 0,99% 12.205.200
16.093.443
31.Ara.12
Agirhikh
ortalama .
. . Kisa vadeli
L etkin faiz orani
Para birimi o
%
TL 6,25% 10.645.872
ABD Dolari 1,12% 3.119.550
EUR 2,31% 2.351.700
16.117.122

Sirket, Eximbank’tan almis oldugu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin 6zeti

asagidaki gibidir:

30.Eyl.13 31.Ara.12

Avalli polige/bono 29.602.515 29.602.515
uUsD 29.602.515 29.602.515

Toplam 29.602.515 29.602.515

6. Digerfinansal yukiimlilikler

Bulunmamaktadir.
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7. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari Alacaklar

30.Eyl.13 31.Ara.12

Ticari alacaklar 701.370.943 444.391.068
imalatcilara Verilen Avanslar 5.995.438 18.724.960
Alinan gekler 15.308.666 18.113.097
Supheli ticari alacak karsihgi (509.434) (509.434)
Toplam Ticari Alacaklar 722.165.613 461.994.731

Ticari alacaklar genel olarak yurticindeki imalatci firmalarin galistigi yabanci firmalardan olan mal
bedeli alacaklarini icermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak
aynl gun igerisinde imalatci firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri,
baglantili olduklari ticari borglara karsilik geldiginden, ihracattan kaynaklanan kur degismeleri
imalatcilara aynen yansitiimaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklar igin hesaplanan kur farki gelir ve
giderleri karsilikl olarak saticilarla iliskilendirilerek muhasebelestiriimektedir.

Ticari Alacaklar igerisinde bulunan alinan geklerin arasinda yer alan 14.847.500 (2012:15.400.000
TL) TL tutarindaki vadeli ¢ekler borglarina karsiik inci Teksti A.S.’nden alinan geklerden
olusmaktadir.
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7. Ticari alacaklar ve borglar - devami

Siipheli ticari alacak karsihgi hareketleri

30.Eyl.13  31l.Ara.12
Acilis bakiyesi (509.434) (331.752)
Doénem gideri 0 (177.682)
Toplam (509.434) (509.434)

Supheli alacak karsiliklart sirketin yapmis oldugu satiglardan tahsil edemedidi alacaklar igin
ayrilmaktadir. Bu dénem ayrilan slpheli alacak karsiligi bulunmamaktadir. (2012: ayrilan Sapheli

alacak karsiligi bagh ortakhk TGS Kumas A.S.’nin Sipheli alacaklarindan olusmaktadir.)

b) Ticari Borglar

Sirketin ticari borglari yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalatgilarina olan borglarda olugsmaktadir.
Bu tutarlar yurtdisindan tahsil edilmesine muteakip ayni gin imalatgciya gonderilmektedir. Sirket gumrik
gideri, nakliye gideri vb giderlerin tamamini imalat¢ilara yansitmakta ve imalat¢cinin alacagindan mahsup

ederek 6deme gergeklestirmektedir. 30.06.2013 tarihi itibariyle ticari borglarin dékimu asagidaki gibidir.

30.Eyl.13 31.Ara.12
- illigkili Taraflara Ticari Borglar - 115.556
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 757.716.541 493.701.125
Ticari Borglar 757.716.541 493.816.681
8. Stoklar
30.Eyl.13 31.Ara.12
Ticari mallar 20.257.815 9.813.496
Toplam 20.257.815 9.813.496

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geregi 31.12 tarihinde ihracat faturasi kesildigi halde fiillen
ihracati gergeklesmedigi veya gumrikleme islemleri tamamlanmadigi i¢in stoklarda gériinen mal bedellerini

icermektedir. Normal kosullarda isletmede stok bulunmamaktadir.
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9. Maddi duran varhklar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

01.01.2013 - 30.09.2013 Tasitlar Demirbaslar Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agihg bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Alimlar 0 3.241 3.241
30 Eylul tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (29.374) (112.066) (141.440)
Dénem gideri (5.984) (26.737) (32.722)
30 Eylul tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (35.358) (138.803) (163.236)
Net defter degeri 4.648 121.729 126.567
01.01.2012 - 31.12.2012 Tasitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acgilis bakiyesi 40.006 190.135 230.141
Alimlar - 67.346 67.346
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Birikmig amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi (21.373) (80.718) (102.091)
Doénem gideri (8.001) (31.348) (39.349)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (29.374) (112.066) (141.440)

Net defter degeri 10.632 145.415 156.047
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10. Maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

01.01.2013 - 30.09.2013 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi 35.077 35.077
Alimlar 0 0
30 Eyliil tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 35.077 35.077
Birikmig amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (27.296) (27.296)
Dénem gideri (2.493) (2.493)
30 Eyliil tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (29.789) (29.789)
Net defter degeri 5.288 6.128
01.01.2012 - 31.12.2012 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acgilis bakiyesi 25.077 25.077
Alimlar 10.000 10.000
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 35.077 35.077
Birikmig amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acihs bakiyesi (25.077) (25.077)
Doénem gideri (2.219) (2.219)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (27.296) (27.296)

Net defter degeri 7.781 7.781
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11. Diger Alacaklar ve Borglar

Diger Alacaklar

30.Eyl.13 31.Ara.12
Vergi Dairesinden Alacaklar (*) 33.493.919 33.569.593
Diger Alacaklar 19.349 0
33.513.268 33.569.593

Diger Borglar
30.Eyl.13 31.Ara.12
Personele Borglar 93.300 0
Alinan Avanslar (**) 2.194.771 2.713.432
Diger 3.993 1.113.602
2.292.064 3.827.034

(*) Sirket aracilik ettigi ihracatlar icin imalatcilara 6dedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsihgi
vergi dairesinden iade talep etmektedir. KDV iadesi alacaklar imalatgi firmalarin ihracata konu
mallarina ait KDV iade tutarlarini icermektedir. Sirket s6z konusu alacag: tahsil ettikten sonra ilgili

tutari komisyon bedelini diiserek imalatciya transfer etmektedir.

(**) Alinan avanslar, yurtdisi firmalardan mal bedeliyle ilgili alinan avanslari gostermektedir. Alinan
avanslar yurticindeki imalatgi firmalara transfer edilmektedir. Alinan avanslarla ilgili kur riski imalatgilara

yansitiimaktadir.

12. Diger Donen Varliklar — Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklari

Diger D6énen Varliklar

30.Eyl.13 31.Ara.12
Gelecek Aylara Ait Giderler 757.347 653.770
Gelir Tahakkuklari 3.632.877 2.504.347
Devreden KDV 852.895 1.192.697
Pesin Odenen Vergiler 406.015 1.141.088
is Avanslari 101 56.045
5.649.235 5.547.947

Diger Kisa Vadeli Yukimlulikler
30.Eyl.13 31.Ara.12
Odenecek Vergi ve Fonlar 441.628 661.774
Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri 20.297 40.404
Personele Borglar 0 6.536
Diger 0 138.447
461.925 847.161

21



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak — 30 Haziran 2013 hesap donemine ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

13. Ozkaynaklar
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami alici
bulmus ve sirketin % 33,33’llik hissesi halka ac¢ik hale gelmistir.

Bu satigtan ilgili halka arz masraflari disildikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olugsmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimini IMKB'de igslem gérmeye baglamasindan itibaren 90 giin
sureyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirrmcilar 90 gin igerisinde glin sonlarindanda hesaplarinda
bulunan en disuk Sirket pay miktarindan hesaplanmak lizere %10 “Bonus Pay” verilmistir. Bu sekilde *
Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin ardindan halka agik hisse bedeli
2.520.948 TL, halka agiklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklar tarafindan yapilan satiglardan dolayi halka
aciklik olani dénemlsel olarak degisiklik gostermektedir. 30.06.2013 tarihi itibariyle halka agiklik orani %
36,68'dir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ortaklar pay defterinde yer alan sermayenin
ayrintilari agagida gibidir.

30.Eyl.13 31.Ara.12

Ortaklar Tutar % Tutar %

Burak Tanriverdi 1.363.394 18,18 1.363.394 18,18
Cagla Polat 618.267 8,24 618.267 8,24
g?i-za Mefrusat San. ve Tic. Ltd. 336,538 4.49 336.538 4,49
?égt't' dTg';S Uriin Paz. San. ve 190.145 2,54 190.145 2,54
'ng_e%fiY'er Giyim San. Ve Tic. 156.251 2,08 156.251 2,08
Ali Tanriverdi 726 0,01 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00 4 0,00
Ahmet Akcan 320.000 4,27 320.000 4,27
irfan Ozortac 275.000 3,67 275.000 3,67
Sedat Ozdemirci 293.000 3,91 293.000 3,91
Caglar Cag 258.182 3,44 258.182 3,44
Cavit Ortag Ozortag 170.000 2,27 170.000 2,27
Mehmet Glden 300.000 4,00 300.000 4,00
Sahin Volkan Guzelce 134.000 1,79 364.000 4,85
Mustafa Koray Arici 333.544 4,45 333.544 4,45
Halka Acik Kisim 2.750.949 36,68 2.520.949 33,61
Odenmis sermaye 7.500.000 100% 7.500.000 100%

Sirket dénem icerisinde kar dagitimi gerceklestirmistir. Kar dagitimi kapsaminda 450.000 TL Yasal
Yedek ayriimig ve Brit 1.125.000 TL tutarinda kar dagitimi gergeklestirilmistir.
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14. Cahsanlara saglanan faydalar

Sirket, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik
nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotl hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele
belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yukumladur. Bu tazminatlar 30 Haziran 2013
itibariyle, ¢alisilan her yil igin en fazla 3.254,44 TL (31 Aralik 2012— 3.033,98 TL) olmak tzere 1
aylik Ucret Uzerinden hesaplanmaktadir. 30 Eylul 2013 tarihli finansal tablolarda, bu yukumluluk
“Projeksiyon Metodu” kullanilarak yansitiimistir.

Bilanco tarihleri itibariyle yakimlUligu hesaplamak igin kullanilan temel aktieryal varsayimlar agagidaki
gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2012
2013
iskonto orani %7,5 %7,5
Tahmin edilen artis orani
%3,50 %2,50

Calisanlara saglanan faydalar kidem tazminati karsiligindan olusmakta olup asagidaki gibidir

(TL):
30.Eyl.13 31.Ara.12
Acihg bakiyesi 41.457 27.826
Faiz maliyeti 3.109 2.087
Aktleryal kayip / (kazang) (746) 7.938
Hizmet Maliyeti 7.100 3.606
Y1l iginde 6denen karsiliklar 0 0
Kapanig bakiyesi 50.919 41.457

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina goére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere, kidem tazminati karsiliklarina iliskin aktueryal kayip/kazancin diger kapsamh gelir altinda
gOsterilmesi gerekmektedir.

llgili standardin yeniden diizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu degisiklik,
standardin belirledigi sekilde 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu dogrultuda &nceki
dénemlerde gelir tablosunda yer alan aktieryal kayip/kazang tutarlari, diger kapsamli gelire
siniflanarak, finansal tablolar ve dipnotlar yeniden diizenlenmistir. Aktleryal Kayip kazancin hareket
tablosu asagidaki gibidir.

Aktlieryal Kayip Ertelenmis Vergi

Kazang EtKisi Net
01.01.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2011 - 31.12.2011 0 0 0
31.12.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2012 - 31.12.2012 7.938 (1.588) 6.350
31.12.2012 12.846 (2.569) 10.277
01.01.2013 - 30.09.2013 (746) 149 (597)
30.09.2013 12.100 (2.420) 9.680
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15. Satiglar ve satiglarin maliyeti

01.01.2013- 01.01.2012 - 01.07.2013 - 01.07.2012 -

30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013  30.09.2012

Komisyon Geliri 4,107.962 5.413.546 1.274.705 1.875.813
Ticari Mal Satislari 591.385 2.839.654 16.337 1.050.152
Satilan Ticari Malin Maliyeti (541.911) (2.589.346) (12.782) (960.485)
Toplam 4.157.346 5.663.853 1.793.857 1.965.480

Sirket aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata konu
ihracat bedelleri lUzerinde, imalatgilarla yapilan sézlesmeler geregi kontroliin olmamasi, sirketin imalatgi
sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri hasilat olarak

siniflandiriimamistir.

Komisyon gelirleri imalatcilarin yurtdisi ihracatlarindan dolayi kendilerine faturalarandirilan tutari ifade
etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri kayitlara alinmaktadir.

16. Genel Yonetim Giderleri

Genel Yonetim

Giderleri
01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Danigmanlik giderleri (235.630) (761.933) (66.213) (431.911)
Personel giderleri (1.199.434) (818.315) (436.630) (390.728)
Kira giderleri (249.300) (218.318) (84.348) (71.268)
Diger (410.917) (830.774) (94.822) (226.118)
(2.095.281) (2.629.340) (682.013) (1.044.064)
17. Finansal gelir ve giderler
Finansal Gelirler
01.01.2013- 01.01.2012-  01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013  30.09.2012
Faiz Gelirleri 385.665 330.843 8.977 -
Kur Farki Gelirleri 836.371 651.290 11.323 198.169
Toplam 1.222.037 982.133 20.300 198.169
Finansal Giderler
01.01.2013- 01.01.2012- 01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013  30.09.2012
Faiz Giderleri (438.802) (1.604.603) (101.066) (423.422)
Teminat Mektubu
Komisyonlari (138.179) (355) (54.886) -
Diger (60.114) - (33.292)
Toplam (637.095) (1.654.958) (189.244) (423.422)
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18. Vergiler
a) Kurumlar vergisi;
Tarkiye’de kurumlar vergisi orani 2013 ve 2012 yillari i¢in %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin disilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

01.01.2013- 01.01.2012- 01.07.2013- 01.07.2012 -
30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013  30.09.2012

Cari donem Kurumlar Vergisi (549.646) (492.710) (182.492) (170.823)
Igrtelenmi§ vergi geliri / (gideri) 32.778 16.058 2.110 13.740
Ozsgrmayede yansitilan ertelenmis 149 0 1739 0
vergi

Toplam vergi geliri / (gideri) (516.719) (476.652) (178.643) (157.083)

b) Ertelenmis vergi varlik ve yakumlaltkleri ;

Ertelenmis vergi varliklari, ydakumlullkleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis
vergi hesaplamalari gegici farklar dan olugsan ertelenmis vergi varlik ve yakimlGlGkleri
asagidaki gibidir (TL):

30.Eyl.13 31.Ara.12

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Gzerindeki gecici farklar 4.393 4.786
Kidem tazminati karsiliklar (7.764) (5.722)
Kidem Tazminati Karsiliklari (Aktuer Kayip/Kazang) (2.420) (2.569)
Gelir / gider tahakkuklari (149.888) (149.888)
Supheli Alacak Karsiliklari (364.291) (349.291)

(520.470) (486.102)

Ertelenmis vergi varliklarinin dénem ici hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

30.Eyliil.13 31.Ara.12

D6nem Basi 486.102 117.438
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 32.778 365.113
Ozsermayede yansitilan ertelenmis 149 3.551
Dénem Sonu 520.470 486.102

25



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak — 30 Haziran 2013 hesap donemine ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

19. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/(zarar) asagidaki gibi hesaplanmistir :

01.01.2013- 01.01.2012-  01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013  30.09.2012
Donem Kari / Zarari 1.887.375 1.999.056 555.443 627.008
Hisse Sayisi 7.500.000 7.500.000 7.500.000 7.500.000
Hisse Basina Kazang 0,251.650 0,266541 0,074059 0,083601
20. iligkili taraf agiklamalari
i. lliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
30.Eyl.13 31.Ara.12
Ticari Ticari Ticari Ticari Olmayan
Olmayan
incebeyler Giyim San.
Ve Tic. Ltd. Sti. 287.196 - 104.210 -
Feza Mefrusat San. Ve
Tic. Ltd. Sti. ] 973 ] 45.919
Toplam 287.196 973 104.210 45.919
ii. lligkili taraflara ticari borglar agsagidaki gibidir (TL) :
30.Eyl.13 31.Ara.12
— Ticari . . Ticari Olmayan
Ticari Olmayan Ticari
incebeyler Giyim San.
Ve Tic. Ltd. Sti. 288.693 0 113.425 0
Feza Mefrusat San. Ve
Tic. Ltd. Sti - 0 2131 0
Toplam 288.693 0 115.556 0

ii. 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflardan yapilan mal ve
hizmet aliglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2013 déneminde sirketin iliskili kisilerden geliri incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd.

Sti.’den 176 TL’dir. 30 Eylil 2012 doneminde bulunmamaktadir.

vii. 30 Eylil 2013 ve

2012 tarihlerinde sona eren doénemlerde Yonetim Kurulu baskan ve

Uyeleriyle, genel mudir, genel koordinatér, genel mudir yardimcilarn gibi Gst dizey
yoneticilere cari ddonemde saglanan lcret ve benzeri menfaatler toplami 313.000 TL’dir (30

Eyliil 2012 — 87.321 TL).
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
i. Yabanciparariski

Yabanci para riski Sirket'in yabanci para varliklara ve yidkimlaliklere sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Ana Ortakhk ve Baglh Ortakhiginin ayrica yaptidi islemlerden dodan yabanci para riski vardir.
Bu riskler Sirket'in degerleme para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi
yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma yéntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini
dengede tutarak ve de fiyat politikasini kur degisimlerine goére ayarlayarak ve bunlara ek
olarak yabanci para pozisyonunu analiz ederek kontrol etmekte ve sinirlandirmaktadir. Ana
Ortaklik ve Bagli Ortakliginin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki net yabanci
para pozisyonu asagida detaylandiriimistir.

ABD Dolari EURO GBP Toplam
30.Eyl.13 TL karsihgi TL karsihgi  TL karsihgi TL karsihgi
Nakit ve nakit 12.608.096 0 24.346 12.632.442
benzerleri
Musterilere verilen 0 788.933 154.342 943.275
avanslar
Banka kredileri (12.205.200) - (123.243) (12.328.443)
Net yabanci para 402.896 788.933 55.445 1.247.274
pozisyonu

ABD Dolari EURO GBP Toplam
31.Ara.12 TL karsihgi TL karsithgr TL karsihg: TL karsihgi
Dak't ve nakit 1.172.326 1.219.882 46 2.392.254

enzerleri
Musterilere verilen 0 7.305.554  1.432.723 8.738.277
avanslar
Banka kredileri (3.119.550) (2.351.700) 0 (5.471.250)
Net yabanci para (1.947.224)  6.173.736  1.432.769 5.659.281

pozisyonu

Sirket'in ticari alacaklar, ticari borglar ve alinan avanslar bakiyeleri de yabanci para cinsinden bakiyelerdir
ancak s6z konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zarari imalatgi firmaya aynen yansitildidi igin
Sirket agisindan kur riski olusturmamaktadir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket, baslica ABD Dolari, EURve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari, Euro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhligini géstermektedir. Duyarlilik analizi sadece yiIl sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

ABD Dolari etkisi EURO etkisi GBP etkisi
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
z/zzrgr;’”ces' kar / 40289  (194.722) 78.933  617.374 5.544  143.277

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yodnetirken Ana Ortaklik ve Bagl Ortakhginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger
hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye
yapisini surdirmek igin Ana Ortaklik ve Bagli Ortakhiginin faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagh Ortakhdi sermaye yénetiminde
bor¢ sermaye oranini izlemektedir.

Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeli yukamlulukler toplami) tutarindan dasidlmesiyle hesaplanir. Toplam bor¢ hesaplanirken
yurtdisi ihracat alacaklari ile karsilikli olmasindan dolay! imalatgilara olan borg¢lar hesaplamaya
dahil edilmemistir.

Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

30.Eyl.13 31.Ara.12
Toplam borglar
(Imalatgilara Borglar 18.898.352 20.832.774
Harig)
g‘ak't ve Nakit (16.090.418) (5.300.859)

enzerleri

Net borg 2.807.934 15.531.915
Toplam 6zkaynak 21.713.592 20.952.061
Borg/sermaye orani 12,9% 74,1%

22. Raporlamadoéneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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